AGROVICTORIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constituida el 15 de noviembre del 2007 con el objeto principal de
dedicarse a la explotacion agricola en todas sus fases.

Sus accionistas, con el 99.9% del capital social, la sefiora Michelle Adriana Llanos

Toral; vy, con el 0.1% del capital social el sefior Jacinto Antonio Sesme Bedor, ambos
de nacionalidad ecuatoriana.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma

Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35, estas
politicas han sido definidas en funcion de la NIIF para las PYMES vigente al 31
de diciembre del 2012.

(b) Bases de preparacion-
Los estados financieros de AGROVICTORIA S. A. comprenden el estado de
situacion financiera, el estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

(c) Efectivo y equivalentes al efectivo-
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible en
bancos locales.




(d) Impuestos-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

(1) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(ii) Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
immpuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

(e) Provisiones-
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Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes se reconocen cuando estos pueden ser estimados con
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacion se
reconocen, considerando el grado de determinacion de la prestacion final del
periodo sobre el que se informa.

(g) Costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se

reconocen medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
efectie el paco. v se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.
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(h) Compensacidn de saldos v transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

NOTA 3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONAL
DE INFORMACION FINANCIERA PARA. PEQUENAS Y MEDIANAS
ENTIDADES (NITF PARA T AS PYMES)

La Superintendencia de Compafias establecid mediante Resoluciéon No.
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicaciéon obligatoria por parte de las
compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. ‘

Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin
lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con la NIIF
para las PYMES a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la
Compaiiia son preparados de acuerdo a la NIIF para las PYMES.

NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABILES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.



La Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el calculo del valor en uso del activo. El calculo del valor en uso requiere que
la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

NOTA 5. _EFECTIVO Y EQUIVATLENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2012, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

Banco de Guayaquil 38,995.69
Banco Pichincha o

" 38,095.69

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar clientes no relacionados
consistian en: )

Sedordinsa S. A. 108,637.44

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar clientes relacionados consistian
en:

Relacionados 484,538.89



NOTA 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2012, los activos por impuestos corrientes consistian en:

Retencion en la fuente de impuesto a la renta 74,308.38
Retencidn en la fuente IVA N32.729.37
,037.

NOTA 9. INTERESES DIFERIDOS CORRIENTES:

Corresponde a los intereses diferidos corrientes por obligaciones con el Banco
Internacional por US$ 20.263.60.

NOTA 10.  INTERESES DIFERIDOS NO CORRIENTES:

Corresponde a los intereses diferidos no corrientes por obligaciones con el Banco

Internacional por US§ 1,653.40.

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por pagar consistian en:

95,145.28

Proveedores insumos agricolas

NOTA 12.  OBLIGACIONES FINANCIFERAS:

Al 31 de diciembre del 2012, las obligaciones financieras consistian en:

Vencimiento Tasa de interés

Banco Internacional:
Operacion 1 218,439.60 01/05/2014 9.76%
Operacion 2 27,287.43  22/02/2013 9.76%
Operacion 3 142,061.04  20/08/2013 9.76%
387 788 07



NOTA 13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2012, los pasivos por impuestos corrientes consistian en:

Retencion en la fuente de impuesto a la renta 9,686.17
Retencion en la fuente IVA 6,748.61
Impuesto a la renta por pagar 74.308.38

NOTA 14. OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2012, las obligaciones acumuladas consistian en:

Participacioén a trabajadores -
Aportes al [ESS 22,607.62

_22607.62

NOTA 15. PATRIMONIO:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 1000 acciones de US$ 1.00
valor nominal unitario, todos los cuales en conjunto representan el ciento por
ciento del capital social de la compaiiia.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Ganancias acumuladas

Distribuibles 80,100.23
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 14,324,583
Resultados afio anterior 102,982.74
Total 197,407.50

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendrdn derecho a una participacion sobre este
saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia.




NOTA 16.  HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2012 y Ia fecha de emisién de los estados financieros
(29 de abril del 2013), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion
de la Compailia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

NOTA 17.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion en marzo 22 del 2013 y serdn presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.



