LATIN FOOD IMPORT & EXPORT S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En ddlares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

LATIN FOOD IMPORT & EXPORT S.A.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa
Isgaimente consfitivda en el Ecuador, segin escritura del 08 de Noviembre del 2007, inscrita en el

Registro Mercanti, Notaria Décima Sexta del canton Guayaguil con fecha 08 de Noviembre del
2007,

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicard a la Aclividades de Venta Por Mayor y Menor De
Alimentos.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Cdis. La Garzota Manzana 103 Villa 14 Avenida
Hermano Miguel y Leopoido Benltez

DOMICILIO FISCAL: En la cudad de Guayagquil con RUC: 0992538635001
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacicn se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros PYMES.

2.1, Bases de Presentacién

Los Eslados Financieros de la empvesa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequedias y medianas entidades (NNF para la
PYMES), adoptadas por la Supenntendencia de Compafiias. Los Estados Financieros se han
e@laborado de acuerdo con @ enfoque del coslo historico, sungue modificado por la
revalonzacion def terenc

La preparacion de esfos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen e uso de clertas
estimaciones confables. También exige a la Gerencla que &erza su jiicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados & partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

« Por la Gerencia para conocimiento y aprobaciin de los sefores Accionisfas en Junts
General

» Por primera vez de acuerdo con lo eslablecido por las Normas Infermacionales de
informacién Financliera (NIF para PYMES), adoptadas por la Superinfendencia de
Compafiias, de manera obligalonia para entidades bajo su control,

Los estados financieros de la emprasa, correspondientes al ejercicio 2013 fueron aprobados
por la Junfa General de Acclonistas celebrada el 01 de abrl del 2014 Estos estados



financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a las Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera “NIIF para PYMES”,

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efective incluyen ef efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades del sistema financiers, ofras inversiones de gran lguidez con un vencimiento
onginal de fres masas o manas, los sobregiros bancarios, en e balance se presentan en el
pasivo cormente, para la presentacion del Estade de Fiujo de efectivo los sobregiros bancarios
se mcluyen an &l efectivo y equivalentes del efectivo.

3.2. Actives Financieros

3.2.1. Clasificacién

La empresa clasfica sus aclivos financieros en las sigulenies calegorias: a) Acfivos
financieros a valor razonable con cambio en resulfados, b) Activos financieros disponibies
para la venta), ¢c) Manlemidos hasta & vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de
chentes relacionados, d) Olras cuentas por cobrar refacionadas, @) Olras cuenlas por cobrar,
f) Provision cuwentas incobrables. La clasificacidn depende del proposiio con e gque se
adguineron los aclivos financieros. La Gerencia determina la clasificacién de sus activos
financiaros en & momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, o que desde &l
reconocimiento lnicial, han side designados por la entidad para ser comnfabilizados al valor
raronable o justo con cambios en resuffados. Deberdan incorporarse @n este [tem los
instrumentos financieros que no forman parte de la contabilidad de coberturas.

b) Activos Financieros disponibles para la venta
Son sctvos financieros que en un momento posterior 8 su adguisicidn u origen, fueron
designados para la venta Las diferencias en valor razonable, se levan al palrimorio y se debe

FOCONOUEr COMo un componenie separado (ORI-Superdvit de Activos Financmeros disponibles
para la venta

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no denvados con pagos fijos o vencimiento delerminado, es decir gue
la enfidad tenga la intencion efectva y la capacidad de conservarios hasta su vencimienio

d) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos (o en &l ciclo normal de la operacidn, si este fuera més largo) se clasifica como actives
comentes. En caso contrario se presentan como activos no correntes,

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y postenormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interds efeciivo, menos la
provision por pérdidas por delerioro del valor. Se asume que no existe un componente de
financiacién cuando las vantas se hacan con un penodo madio de cobro de 80 diaa, o que
estd en linea con la prictica de mercado.



Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado,

3.2.2. Reconocimiento y Valoracion (esta nola aplicard cuando la empresa regisire
inversiones segun su objetivo).

Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen an la fecha de
compra, @s deck, la fecha en la que la empresa se compromete a comprar o vender el activo,
ias inversionas se reconocen imncialments por el valor razonable mas los cosios de la

operacidn para lodos los activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios
en resultado.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se reconocen
iniciaimente por su valor razonabiée, y los coslos de la transaccion se cargan eén la cuenla de
resultados. Los activos financieros se dan de baja en ef bafance cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones ha vencido o se han trangfendo y la empresa ha
fraspasado lodos los nesgos y venlajas denvados de su aulondad a los activos financiercs
dispomibles para la venla y los activos financieros a valor razonable con cambio a resuftados
se contabilizan postencormeante por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedenies de cambios en el valor razonable de activos
financieros a valor razonable con cambios en resullado se prasentan en la cuenla de
resullados denlro de olras ganancias / (pérdidas) netas en el periodo que en se onginaron.
Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocerdn en la cuenta de resultados como parte de olros ingresos cuando
se eslablece el derecho de la empresa a recibir los pagos.

3.3. Inventarios

Los inventanios son los bienes para ser vendidos en el curso normal del negocio, se valoran a
su cosfo o su valor nefo realizable, el menor de los dos. El costo se deterrmina por & método
de “promedio ponderado” @l costo de los productos terminados y de los producios an proceso
inciuye los coslos de malerias prnmas, la mano de obra directa, olros cosfos direcios y gasios
de fabricacion. El valor nelo realizable es e precio de venta estimado en & curso normal del
negocio, menos los coslos varnables de venia.

3.4. Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad planta y eguipo, de uSO Propio, & encusentran
regisirados & su cosio de adguisicion.

Los cosfos de amphacion, modemizacion 0 mejoras que representan un aumenio de la
productivided, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtf de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Ol y Jos gasios de
mantenimianto se cargan a la cuenta de resultados del gjercicio en gue s incurren



La depreciacion se calcula aplicando & méfodo lineal sobre el costo de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose gue el terreno tiene una vida indefinida y que.
por tanto, no son objeto de depreciacion.

Los cargos anuales en conceplto de depreclacion de los activos matenales se réalizan con
confraparlida en la cuenla de pérdidas y ganancias y. basicamente, aquivalen a jos
porcentajes de depreciacion siguientes (deferminados en funcién de los afios de la vida dfit
estimada de los diferentes elementos).

_ Concepio Vida atil
Muebie y Equipo de oficina 10afos |
Equipo dé compiutacion Jafos

| Vehicuio Jaflos |
Instalaciones y Adecuaciones 10afos

Con ocasion de cada cerme contable. s empresa analiza si exisfe indicios, tanfo infernos
como externos. de que e valor nelo de los elementos de su activo malerial excede su
cormespondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen al valor en hibros del activo de
gue se frale hasta su importe recuperable y ajustan los cargos fuluros en concepio de
depreciacion en proporcion a su valor en ibros ajustado y a su nuéva itil remanente, en caso
de ser necesana una reestimacidn de la misma.

1.5. Activos Intangibles
(a) Programas informiticos

Los costos asociados con e mantenimiento de programas informaticos e reconocen como
gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gasios de desarolio directaments
atribuibles al diseflo y realizacidn de pruebas de programas informélicos gque sean
identificables y Unicos y susceptibles de ser confrolados por la empresa se reconocen como
activos intangibles, cuando se cumplen jas siguientes condiciones:

¥ Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma
gue pueda estar disponible para su utilizacion o su venfa.

¥ La administracion tiene infencidn de compietar el activo intangible en cueshion, pars

usario o venderio;

La empresa bene capacidad para ufilizar o vender el activo infangible;

Se puede demosirar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables

beneficios econdmicos an el fufuro;

¥ Existe disponibiidad de los adecuados recursos técnicos, financleros o de ofro lipo,
para completar el desarrolio y para ulilizar o vender el activo intangible, y

v El desembolso alribuible al aclivo intangible durante su desarrollo puede valorarse
de forma fiable

L TR

Los coslos directamente alribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informédlicos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje
adecuado de gastos generales.



Los gastos que no cumplan @slos critenos se reconoceran comao un gasto en & momento en
el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo infangible reconocidos iniciafmente como
gastos del ejercicio no se reconocerdn posteriormente como activos infangibles,

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como aclivas se amortizan
duranfe sus vidas Ulies estimadas que no superan los cinco afos

1.6. Cuentas comerciales a pagar

Las cuenias comerciales a pagar son obligacionas de pago por vénes o senicios gue se han
adguindo de los proveedores en el curso ordinano del negocw. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo cormente & los pagos lienen vencimignto 8 un afo O Manos (o vencen
en &l ciclo normal del negocio, s/ este fuera superior). En caso conlrano, se presenlan como
pasivos no cormentes.

1.7. Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de benelicios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa page
aportaciones fijas a un fondo y no bene ninguna obligacién, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales &l fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacidn que recibird un
empleado en &l momento de su jubilacion, normalmente en funcidn de uno o mas factores
como la edad, afios de Servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en & balance (Reserva Jubilacidn Patronal) respecto de los planes de
beneficios definidos, se caicula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con &f
método de la unidad de crédifo proyeciado.

38 Provisiones

Las provisicnes tienen una obligacidn presente. ya sea legal o implicita, como resulfado de
Suoesos pasados; es probable que vaya 8 ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obfigacidn; y el importe se haya estimado de manera flable, la Gerenicia estima que no hay
avantos futuros que afecten econamicamente a la empresa,

19. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinanos se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos ongnados en & curso de las acfividades ordinanas de ls empresa duranie el
ajercicio, siempre gue dicha entrada de beneficios provogue un incremento en el patrimonio
nelo que no esté relacionado con las aportaciones de los propietanos de ese palrimonio y
astos beneficios puedan ser valorados con fiabiidad Los ingresos ordinarios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

3.10. Reconocimiento de costos y gasios



Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, 3 decir, lodos
los gastos son reconocidos &f momento en gue se conoce &l UsSo o recepcion de un bien o
S8IVICIO,

3.11. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resulfados del efercicio en que se devenga, & 15% de
participacion de los frabajadores en las ulilidades de conformidad con lo establecido en al
Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador,

3.12. Principio de Negocio en Marcha

Log estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que ia empresa estd en
funcionamiento, y confinuard sus acltividades de operaciin deniro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no tiene infencion ni necesidad de liquwdar o de corfar de forma imporfante
SUS Operaciones

3.13. Estado de Flujos de efectivo

En el astado de flujos de sfectivo, preparado segun e método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

« Actividades Operativas; actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financigacion,

* Actividades de inversion las de adguisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo, especiaimenie propiedad, planta y equipo an &l caso que aphque.

+ Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en e lamafo y
compaogsicicn del patrimonio nato y de los pasivos gue no forman parfe de las actimdades
de operacion

= Flujos de efective: eniradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes
antendiendo por estos, Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
nesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Fiujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a
que 8l ajuste efectuado para la aphcacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un
ajuste con efecto reftrospective al Palnmonio (Resultados acumulados provenientes por la
adopcitn de NiiF).

J.14. Situacién Fiscal
Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujela de revision por parte de las

autondades fiscales, la Gerencla considera gue no hay contingencias tnbutarias que podrian
afectar la situacion fnanciera de In ampresa,



No existen hechos ocurridos con postenondad al cierme de estos estados financieros, que pudieran
sfectarios significalivamenie 5 su presentacion.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por
la Junta General de Accionistas el 01 Abril 2014. Dichas cuentas anuales . (incluidos: Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de-Flijo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firnadas por el Gerente y
Contador.



