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ECON. FELIPE E. BLANCO MUNOZ
Auditor Externo SC-RNAE N* 065

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guayaquil, abril 18 del 2019

A los accionistas de
TOVOLPEN 5.A.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de TOVOLPEN S.A. que comprenden el estado de
situacion Minanciera al 31 de diciembre del 2018 v el estado de resultado y otro resultado integral, ¢l
estado de cambios de patrimonio y el estado de flujo de efectivo correspondiente al afio terminado en
esa fecha, asi como ¢l resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos,
la situacion financiera de TOVOLPEN S.A. al 31 de diciembre del 2018, asi como el resultado de sus
operaciones, los cambios de patrimonio y sus flujos de efectivo correspondiente al afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinidn

He llevado a cabo mi auditoria de acucrdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, valores y Scguros, Mi responsabilidad
con relacion con esas normas se detalla mds adelante en “Responsabilidades del Auditor sobre la
Auditoria de los Estados Financieros”. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para emilir mi opinién calificada de auditoria, de
conformidad con los requerimicntos de ética que son aplicables para mi auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y he cumplido mis otras responsabilidades de ¢tica de conformidad con estos
requerimientos.

Asuntos claves de Auditoria

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a mi juicio profesional, fueron de mayor
importancia“en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron

c bi;p:nﬁ en ¢l contexto de mi auditoria de los estados [inancieros en su conjunto, y en la formacion
J r
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ECON. FELIPE E. BLANCO MUNOZ
Auditor Externo SC-RNAE N° 065

de mi opinién al respecto, sin expresar una opinién por scparado sobre los mismos. No he
identificado asuntos claves de auditoria que deban ser comunicados en este informe.

Responsahilidad de la Admini i obre los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable dec los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
incorreciones materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, a menos que la Administracion pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o bien no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacién de informacion financiera
de la Compaiiia.

Re bilidades del Auditor sobre la

Mi objetivo es obtener una seguridad razonahle de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un informe de auditoria conteniendo mi
opinién. Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad, pero no garantiza quc una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
material cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
cconomicas que los usuarios tomen basindose en los estados financieros.

ditoria de los Estados Financieros

Como parte de una auditoria de auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), apliqué mi juicio profesional v mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

o Idemifiqué y evalué los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, diseii¢ v apliqué procedimientos de auditoria que responden a estos ricsgos, y
obtuve evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinion._ET riesgo de no detectar errores materiales por fraude es mas alto que para una
resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidon, omisiones
infencionales tergiversaciones, o anulacion del control interno.
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e Obtuve entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

e Evalué la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas por la Administracién.

e Evalué la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan razonablemente las transacciones y eventos
subyacentes.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, estoy
obligado a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia en su calidad
de sujeto pasivo. Mi opinion al respecto se emitira en un informe por scparado para uso exclusivo del
Servicio de Rentas Internas (SRI).

3
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TOVOLPEN S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 - 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de cfectivo 4 40,699.89 23,960.82
Cuentas por cobrar 5 2,954,288.50  2,940,685.20
Inventarios 6 68.628.04 42,978.64
Activo biolégico 7 __ 368,863.03 275,898.96
Total del activo corriente 343247946  3,283,523.62
ACTIVO FLIO
Propiedades y equipos ! 32.602.14  1.335.181.62
TOTAL DEL ACTIVO 4,765,081.60  4,618,705.24
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 4] 1,638,602.70 1,341,831.39
Obligaciones bancarias 1 567,276.19 615,151.03
Gastos acumulados por pagar 12 96.420.92 94,739.84
Pasivos por impuestos corricntes 13 1267431 __ 16931.03
Total de pasivo corriente 2,314974.12 2,068,653.29
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias a largo plazo 14 444.559.76 705,212.90
Provisiones a largo plazo 15 42.378.03 32.068.48
Total de pasivo no corriente 486,937.79 737.281.38
TOTAL DEL PASIVO 2.801.911.91 2,805,934.67
—_—,
: ; Ing. Hugo Anmnin;éisa[ima Tules
GFRFN'I 1: FENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexadas | al 23 son parte integrante de los Estados Financieros




TOVOLPEN S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 - 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

2018 2017

PATRIMONIO

Capital social 16 800.00 800.00
Aportes de accionistas para fulura capitalizacion 608,303.63 608,303.63
Reserva legal 18 400.00 400.00
Utilidad de ¢jercicios anteriores 580,761.36 405.154.28
Utilidad del ejercicio 150,399.12 175,607.08
Reserva acumulada adopcién NIIF primera vez 20 622.505.58 _ 622.505.58
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.963,169.69 1,812.770.57
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,765,081.60 4.618,705.24

& )
/Sr. Rafil Bayag’Acosta Ing. Hugo Antonio Sisalima Tules
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexadas | al 23 son parte integrante de los Estados Financieros




TOVOLPEN S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 -2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

INGRESOS
Ventas netas
Otros ingresos

TOTAL DE INGRESOS

MENOS COSTOS Y GASTOS VARIOS
Costo de venta
Gasto de administracién

Utilidad antes participacion trabs. e. I. renta
15% Part. trabajadores

Impuesto a la renta 21
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD NETA POR ACCION ORDINARIA
17

GLREMTFG., ERAL

2018 2017

3,153.102.90 2.642.492.12
698.03 2.471.86

3,153,800.93 2,644,963.98

2,639,500.17 2,030.795.81
282.728.52 353.050.02

231,572.24 261,118.15
34,735.84 39,167.72
46,437.28 46.343.35

150,399.12 175,607.08

187.998900 219,508850

gz

Ing. Hugo Antonio Sisalima Tules
CONTADOR GENERAL

Las notas cxplicativas anexadas | al 23 son parte integrante de los Eslados Financieros
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TOVOLPEN S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 - 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Valores rccibidos de clientes

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados
Impuesto a la renta

Intereses y otros gastos pagados a financieras

Otros ingresos, netos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

2018
LSS

3,139,499 60
(2,552,774.46)
(50,337.55)
(132.874.57)
__698.03
__404.211.05

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos, neto
Efeetivo neto utilizado en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario

Nueva obligacién bancaria a corto plazo
Nueva obligacion bancaria a largo plazo
Pago de obligacion bancaria

Pago de sobregiro bancario

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamicento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes
a efectivo durante el periodo

Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del periodo

(78.944.00)
(78,944.00)

193,294.13
42,196.59
71,132.33

(574,687.27)

(40.463.76)
(308,527.98)

16,739.07
23.960.82
—40.699.89

2017
LSS

2,872,468.69
(2,056,337.71)
(46,866.56)
(180,641.56)
2.471.86

591,094.72

116,019.26

(116,019.26)

40,463.76
0.00
1,350,000.00
(1,896,076.08)
(22.181.79)

(527,797.11)

(52,718.65)
76.679.47

—23.960.82

/Sr. Ratll Bagag/Acosta

Ing. Hugo Sisalima Tules

Las notas explicativas anexadas | al 23 son parte integrante de los Estados Financicros




GERENTE GENERAL

TOVOLPEN S.A.

CONTADOR GENERAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 - 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de America — US$)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del ¢jercicio

Mas:

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el
efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
operacion

Depreciacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar

Inventarios

Activo Biolégico

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Reclasificacion de activos y pasivos

Provisiones a largo plazo

FECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

L oot

2018 2017
USS USS
150,399.12 178.607.08
81.523.48 81.112.06

(13,603.30)
(25,649.40)
(92.964.07)
296.771.31
1,681.08
(4,256.72)
0.00
10.309.55

_172.288.45

404,211

54

|

!-*';;};“__.

(48,691.91)
(4,287.69)
(150,870.68)
531,016.06
(1.479.34)
5,283.79
(5.472.40)

B.877.75
—334.375.58

/Sr. | costa

GERENTE GENERAL

Ing. Hugo Antonio Sisalima Tules

CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexadas | al 23 son parte integrante de los Estados FFinancieros




TOVOLPEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 - 2017

1.- INFORMACION GENERAL

La compaiiia TOVOLPEN S.A., de nacionalidad ecuatoriana, esta constituida en ¢l Ecuador ante
el Notario Vigésimo cuarto del cantén Guayaquil, el 31 de octubre del afio 2007, e inscrita de
fojas 128.874 a 128.890 nimero 23.005 del Registro Mercantil del canton Guayaquil y anotado
bajo el nimero 54.600 del Repertorio el 05 de noviembre del 2007.

El objetivo principal de la compafiia ¢s dedicarse en la forma mas amplia a la actividad pesquera
realizada para ¢l aprovechamiento de los recursos bioacudticos en cualquiera de sus fases
exlractiva, procesamiento y comercializacién de camardn.

Las Oficinas de Tovolpen S.A. estdn ubicadas en la civdad de Guayaquil, ciudadela Urdesa
Central, calle Victor Emilio Estrada #610, interseccion Ficus — Las Monjas a lado de Fruta Bar, y
las piscinas o criaderos de camardn estan ubicados en la parroquia rural Isla Puna del canton
Guayaquil.

Al 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compaiiia es de 38 empleados y trabajadores,
que se encuentran distribuidos en los diverses departamentos de la Compaiiia.

La informacion contenida en cstos estados [inancieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia,

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
2,1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF completas o NIIF para PYMLES, emitida por €] Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Ingles), las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) vy los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones
(CINIIF vy SIC por sus siglas en Ingles) v que serdn aplicadas de manera uniforme en todos los
afios que se presentan los estados linancieros.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables. tal como sc
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir  un  pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Las notas explicativas anexadas | al 23 son parte integrante de los Estados Financieros
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una basc de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2 seccidn 11 para PYMES, v
las mediciones que tienen algunas similitudes con ¢l valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacian de la NIC 2 seceién 13 para PYMES o el valor
en uso de la NIC 36 seccién 27 para PYMES,

Adicionalmente, a efectos de informacion Mnanciera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel I, 2 0 3 con base ¢n ¢l grado de importancia de los insumos para la
medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios catizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos de mercado no observables para el activo o pasivo,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financicros estin expresados en dolares de los Estados Unidos de América moneda
adoptada por la Reptblica del Ecuador como resultado del proceso de dolarizacion de la economia
en marzo del 2000, a través del cual ¢l Gobierno Ecuatoriano {ijé como moneda de curso legal v
consccuentemente la moneda funcional del ambiente econdmico que opera la Compafia, v la
moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financicro es el dolar de los
Estados Unidos de América.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financicros.

2.4 Efectivo y equivalentes a efectivo

El efectivo y equivalentes a cfectivo incluyen el efectivo en caja. los depdsitos en Entidades
Financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de 3
meses o menos. El efective disponible se contahbiliza a su valor nominal, y se sub clasifica en el
siguiente componenie:

2.4.1 Bancos

Se considera como bancos todos los ingresos en efectivos, cheques o transferencias bancarias que
obtienen la compaiiia como consecuencia de las operaciones diarias del negocio. Referente a
egresos corresponden a giros de cheques para pagos a proveedores, servicios bésicos, sueldos, cte.

Las notas explicativas anexadas 1 al 23 son parte integrante de los Estados Financieros




Notas a los estados financieros (continuacion)

2.5 Activos y pasivos financieros

La compaiiia clasifica sus activos en instrumentos financieros no derivados que consisten en
cuentas por cobrar clicntes y préstamos, y en cuentas por pagar vigente hasta su vencimiento,
inicialmente se registran su valor razonable. Un activo financiero se da la baja cuando el derecho
contractual de la compaiifa sobre los flujos de efectivo del activo financiero caduca, o cuando s
transferido el activo financiero de la compafiia a otra parte sin mantener ¢l control sustancial de los
riesgos v benelicios del activo, Con respecte a los pasivos financieros. la baja se la reconoce
cuando la obligacion expira o es cancelada, la clasificacion depende del propésito con ¢l que se
adquieran. L.a administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros en el
momento de su reconocimiento inicial.

A continuacion se presenia ¢l siguiente detalle:

* Las cuentas por cobrar, son activos [inancieros no derivados con cobros fijos o determinables y
son registradas a su valor nominal, dado ¢l corto plazo en que se materializa la recuperacion de
ellas.

2.5.1 Cucntas por cobrar clientes y otras

** Las cuentas por cobrar corresponden a montos adeudados por préstamos en efectivo y por venta
de bienes, estan registrados a su valor nominal y no generan interescs.

2.5.2 Préstumos

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con cobros fijos o determinables entre
las partes interesadas, s¢ incluyen en activos corrientes con vencimiento menor a | afio y con
vencimiento mayor a un afio desde de la fecha del balance que se clasifica como activos no
corrientes.

2.5.3 Cuentas por pagar comercinles y otras cuentas por pagar

* Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no

derivados por pagos determinables, El periodo de crédito promedio para la compra de bienes y
servicios es de 30 a 90 dias v otras a largo plazo y no devengan intereses.

** Las cuentas por pagar con relacionadas corresponden a obligaciones de pagos adquiridas por
préstamos en efectivo, estan registradas a su valor nominal ¥ no generan intercses.

2.6 Inventario

Los inventarios sc valoran a su costo o a su valor neto realizable ¢l menor, el costo se determina
por el método promedio ponderado, El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio
de compra, transporte y otros costos directamente atribuible a la adquisicién de los bienes, los
descuentos por rebajas comerciales son deducidos para determinar el costo de adquisicién,

Los inventarios de la compafia estin clasificados en materia prima, herbicidas, repuestos,
fertilizantes, aceites y lubricantes, combustibles y otros insumos.

Las notas explicativas anexadas | al 23 son parte integrante de los Estados Financicros




Notas a los estados financieros (continuacion)

2.7 Activos biologicos

Corresponde al registro de animales vivos como son camarones en crecimiento, imputindose todos
los gastos ocasionados hasta el momento de la cosecha o recoleceion, los costos estin registrados a
s valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, la determinacion de su valor
razonable de un activo bioldgico puede verse lacilitada al agrupar los activos biologicos de acuerdo
con sus atributos mas significativos como es la edad o calidad.

Los activos bioldgicos se describen de acuerdo a las existencias en piscinas de la compaiiia con la
cantidad de hectareas utilizadas, el nivel de rendimiento, las principales fases de cultivo y las
demas actividades hasta el momento de su comercializacion,

Si ¢l valor razonable de un activo biolégico no es determinado de una manera confiable por no
existir un mercado activo, el valor es considerado a precios referenciales de mercado y de no existir
estos precios, se optard por el valor actual de los flujos futuros que generara el activo biologico
durante su vida Otil.

Existen 194.7 hectarcas en proceso de criadero de camarones.

2.8 Pagos anticipados

Corresponden anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidados en
funcién de la entrega del bien o servicio soportando la respectiva factura: asi como la porcidn
corriente de |os beneficios a empleados diferidos.

2.9 Activos por impuestos corrientes

Se registran los impuestos corrientes todos ellos créditos de tipo fiscal a ser utilizados en las
liquidaciones de los impuestos causados en el periodo corriente va scan estos por el
correspondiente anticipo al Impuesto a la Renta.

2.10 Propiedades y equipos
2.10.1 Medicion en el momento del reconocimiento

El costo de propiedad y equipos comprenden su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo. Los gastos posteriores a la compra son
capitalizados cuando se estima bencficios fuluros para ¢l giro del negocio, los desembolsos
posteriores por reparaciones y mantenimientos sc imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

La compaiiia considera como propiedades y equipos a todo bien que le sirve para obtener
beneficios ccondmices en el futuro a la empresa y que el costo pucda ser medido con fiabilidad de
acucrdo al tipo de activos, todas aquellas propiedades v equipos que no cumplen con estas
condiciones sefaladas anteriormente la considera como gastos.

El costo de propiedad y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta basada en la
vida ttil de los activos fijos, sin considerar valores residuales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2.10.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial las instalaciones fijas, maquinas v equipos, vehiculos, muebles
y enscres, muebles de oficina  y equipos de computacién son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

los gastos de reparacioncs y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que se

producen.

2.10.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

2.11 Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con el cédigo de trabajo, la Compaiiia debe registrar el 15% de su ganancia antes de
la deduccidn de impuesto a la renta para ser repartido entre sus trabajadores. ¢s registrados con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devengan, con base a las sumas por pagar exigibles.

2.12 Provision impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta, se calcula aplicando la tasa del 22% sobre la base
imponible, y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con base en ¢l impuesto por
pagar exigido, o una tarifa del 12% del impuesto a la renta en ¢l caso de reinversion de utilidades.

2.13 Impuestos v beneficios sociales

Los impuestos representan una obligacion a cancelar a la administracion tributaria, liquidados de
manera mensual seglin las disposiciones y reglamentos establecidos por el Servicio de Rentas
Internas (SRI), y los beneficios sociales son reconocidos por el método del devengado y estin
basados por obligaciones producidos por eventos pasados y lo ordenado por el Cédigo del
T'rabajo y Leyes v Reglamentos de la seguridad social (IESS).

2.14 Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias estdn registradas con bancos y otras instituciones financicras
nacionales o extranjeras con plazo de vencimiento corriente v no corriente v llevado al costo
amortizado utilizando tasas efectivas. En esta cuenta también se incluyen los sobregiros
bancarios.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2.15 Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la compaiiia pucde
olorgar.

2.15.1 Ingresos diferidos

[.as transacciones por la cuales Ja Compaifiia recibe efectivo tales como anticipos por ventas de
productos por los cuales no ha ocurrido el despacho; y las condiciones para el reconocimiento de
ingresos no se han cumplido, son registradas como Ingresos Diferidos o Anticipos de Clientes.

Estos ingresos diferidos se reconocen en resultados en medida que se prestan los servicios o se
entregan los bienes.

2.16 Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de hienes deben ser reconocidos cuando
cumplen cada una de las condiclones de venta.

* los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser movidos con
fiabilidad.

* La Compafiia no conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, ni retiene ¢l control efectivo sobre los mismos.

* La Compafiia con la venta transfiere al comprador todo riesgo de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes.

= Es probable que la Compafiia reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion, y

= Los ingresos ordinarios como resultados de la venta de bicnes pueden medirse con fiabilidad.

2.17 Costos y gastos

Los costos v gastos son registrados al costo histérico. Estos costos y gastos son reconocido a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha que se haya realizado ¢l pago y son
registrado en el periodo mds cercano que se conoce.

2.18 Activos linancieros

Todos los activos financicros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren |a entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable. mas los costos
de la transaccitn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la trunsaceion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguienles categorias efectivo y
equivalentes, présiamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.18.1 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiila dara de baja en cuentas un activo [inanciero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiita no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y benelicios inherentes a la
propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la Compailia reconocerd su
participacion en el activo vy la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compaifiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.18.2 Deteriore de activos financieros al eosto amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. Un active financiero estard deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas evemtos que hayan ocurrido despues del
reconocimicnto inicial del activo y cse evento o eventos consecuentes de la perdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre importe en libros del flujo de efectivo estimadoe futuro, reflejando el efecto
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se¢ climina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los cambios en
el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

La administracion de la Compafiia consideré que no ¢ra necesaria una provision para cuentas
incobrables para cubrir riesgo de sus cucntas por cobrar.

2.19 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuvevas y revisadas
que son mandatorinmente efectivas en el aio actual

A continuacion, se cnumeran las normas internacionales de informacion (inanciera v enmienda
emitidas pero que no se cncontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al | de
enero de 2018, En este sentido, la Compaiia ticne la intencion de adoptar estas normas segiin
corresponda, cuando entren en vigencia a partir del 1° enero del 2019.

NIIF 16 - Arrendamientos
CINHF 23 - Incentidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos
Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa

Las notas cxplicativas ancxadas | al 23 son parte integrante de los Estados Financieros

16



Notas a los estados financieros (continuacion)

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccion o liquidacion del plan

Modificaciones a la NIC 28: Intercses a largo plazo en asociadas ¥ negocios conjuntas

NIIF 3 - Combinaciones de negocios

NHF 11 - Acverdos Conjuntos

NIC 12 = [mpuestos a las ganancias

NIC 23 - Costos por préstamos

NIF [7 - Contratos de seguro

Maodificacién a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de activos entre una inversidn y su asociada o
negocio conjunlo

Los aspectos mas relevantes de la NIIF que se consideran aplicables, la Compaiia ha tomado en
consideracion algunas modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC *“39 Instrumentos Financicros:
Reconocimiento y Medicion”, para los periodos anuales y que cubren los aspectos rclacionados
con la clasificacion v mediacién de instrumentos financicros y deterioro de estos.

Pérdida futura esperada

La adopeion de NIIF 9ha modificado la valoracion y contabilizacidn de las pérdidas por el valor de
sus activos financieros, al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de NIC 39 por un enfoque de
pérdida de crédito esperada. NIIF 9 requiere que la Compariia reconozca una provision por este
nuevo enfoque para todos sus aclivos financieros medidos al costo amortizado v aquellos
valorados a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

Otras enmicndas ¢ interpretaciones no tienen un impacto en los cstados financieros.
NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La NIIF 15 sustiuye a la NIC 11 Contratos de Construccion, a la NIC 18 [ngresos v las
interpretaciones relacionadas y se aplica a todos los ingresos que surgen de contratos con clientes,
salvo limitadas excepeiones.

La NIIF 15 establece un modelo de cinco ctapas que aplica la contabilizacién de los ingresos
procedentes de contratos con clientes y requiere que el ingreso se reconozca por un importe que
refleja la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de trans(lerir bienes o
servicio a un cliente.

La NIF 15 requiere que las entidades cjerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos v
circunstancias relevantes al aplicar cada etapa del modelo a los contratos con sus clientes. La
norma también especifica la contabilizacion de los costes incrementales para obtener un contrato y
de los costos directamente relacionados con ¢l cumplimiento de un contrato. Ademas, dicha
normativa requiere desgloses adicionales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
NIIF 16— Arrendamientos

La NIIF 16 se emitié en encro de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que
determina si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-
Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las transacciones que involucran la forma legal
de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacion v divulgacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios lengan en cuenta
todos los arrendamientos bajo un modelo tnico en el balance general similar a la contabilizacion
de los arrendamientos financieros segin NIC 17. La norma incluye dos cxenciones de
reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de “poco valor™ (por ejemplo,
computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo
de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario
reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del
arrendamiento) ¥ un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante ¢l plazo
del arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberdn reconocer por
separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento v el gasto por depreciacion en el
activo por derecha de uso.

También se requerird que los arrendatarios voclvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando
ocurran cicrios evenios (por ejemplo, un cambio en el plazo de arrendamiento, un cambio en los
pagos de arrendamientos futuros resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para
determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocerd el monto de la nueva medicidn
del pasivo de arrendamiento como un ajuste al active por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segin NIIF 16 se mantienc sustancialmente sin cambios respecto de
la contabilidad actual segin la NIC 17. Los arrendadores continuardn clasificando todos los
arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo
entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.

3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NIF requiere que |a
Administracion de la Compaiiia realice ciertas estimacioncs contables v establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales cstimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
cfectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una basc regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen cn el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2018 2017

T | e .
[3anco del Pichincha Cta. Ahorro # 220267718 2413.13 363.64
Banco del Pichincha Cta. Cte, # 2100112665 1,294,41 1,267.15
Banco del Pichincha Cta. Cre, #2100017396 (0,00 3.980.84
Banco del Austro Cia. Cle. # 02091 16006 0.00 12,834.20
Banco de Machala Cta. Cte. # 1070782770 1,020.61 4,995.46
Banco de Machala Cra. Cte. # 1070916270 10,630.04 0.00
Banco de Guayaquil Cra.Cle. # 45939286 435.08 0.00
Banco Autro Bank Cta. Cte, # 90001860 1,120.96 0.00
Caja chica 299.80 519.22
N/C Recuperacion del Iva 23.485.86 0.31
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVANTES 40,699.89 23.960.82

EFECTIVO

AL 31 de diciembre del 2018 - 2017, los bancos locales representan saldos en cuentas corrientes,
los cuales no gencran intereses a excepeion de la cuenta de ahorro.

(N/C) Nota de crédito tributario y/o desmaterializado corresponde a documento c¢mitido de
forma electronica e inmaterial por el Servicio de Rentas Internas (SRI), por devolucién de
impucstos al valor agregado (IVA), sin restricciones y de libre negociacion o para ser aplicado
mediante compensacion en el pago de impuesios mensuales.

5.- CUENTAS POR COBRAR

2018 2017

LSS LSS
*Anticipo a proveedores 84,306.27 68,081.62
Clientes no relacionados 261,557.58 18.189.51
Clientes relacionados 31,795.85 160,271.33
Empleados 659.16 0664.06
“*Impuestos corrienles 094,732.23 113,246.29
Cuentas relacionadas 248123741 2.580.232.39
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR 2.954,288.50 _2.940.685.20

*Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2018 - 2017 incluyen principalmente
importes entregados a proveedores locales para la compra de bienes o entrega de servicios, los
cuales son liguidados en un periodo promedio de 90 dias.

Los saldos de estos rubros al 31 de diciembre del 2018 - 2017, han sido ratificados mediante el
andlisis de muestreo de las cuentas corrientes.
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La Administracion de la Compafiia considerd que no era necesaria una provision para cuentas
incobrables para cubrir riesgo de su cuenta por cobrar.

Clicntes relacionados.- Al 31 de diciembre del 2018 — 2017, corresponden a ventas de bienes.

Cuentas por cobrar a relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2018 — 2017, corresponde a importe
entregados como préstamos a Companias filiales, la administracion de la Compafifa considero que
no ¢ra necesaria una provision de interescs.

**Activos por impuestos corrientes.- Al 31 de diciembre del 2018 — 2017, los activos por
impuestos corrientes corresponde a crédito tributario por impuesto al valor agregado (IVA), la
compaiiia ¢s una proveedora de camardn a empacadoras y exportadoras de camarones congelados,
por lo que, de acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, tiene derecho de
solicitar al Servicio de Rentas Internas (SRI) la devolucion del impuesto al valor agregado (IVA)
pagado, en las importaciones o compras locales de insumos y servicios destinados a la produccion
de bienes para la exportacian,

6.- INVENTARIOS
2018 2017
LSS LISS
Herbicidas 3,305.83 6,444.93
Materia prima 48,157.35 21,028.26
Fertilizantes 6.060.62 7.181.51
lubricantes y aditivos 0.00 422.60
Olros Insumos 1,534.45 81531
Combustible 7.086.40 7.086.03
Implementos v herramicntas 483.39 0.00
TOTAL DE INVENTARIOS 6R.628.04 42,978.64
7.- ACTIVO BIOLOGICO
2018 2017
LSS LSS
Camaron en cautiverio 368.863.03 275.898.96
TOTAL DE ACTIVOS BIOLOGICOS 368,863.03 275.898.96

Corresponde a animales vivos (camarones en crecimiento),

8.- PROPIEDADES Y EQUIPOS.
8.1 Métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se desprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida atil estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, los afios de vidas
(itiles usadas en el célculo de la depreciacion de las propiedades, equipos ¢ instalaciones y otros

50N como siguen.

DESCRIPCION VIDA % DEPRECTIACION
DEL ACTIVO ESTIMADA

Terrenos

Edificios ¢ instalaciones 20) afios 5%
Infraestructura 20 afos 5%
Maguinarias v equipos 10 afios 10 %
Vehiculos 3 afios 20 %

Equipos de oficina 10 afios 10 %

Equipo de computacion 3 afios 33.33%

8.2 Venta o retiro de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que se de por la venta o retiro de un activo fijo, s calculada como la
diferencia entre el valor en libros v el precio de venta del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o reliro subsiguiente de propiedad revaluados, el saldo de la reserva de

revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

El rubro de propiedades y equipos esta conformado de la siguiente manera:

Saldo al Adiciones y : Saldo al
1° Enero 2018 | rechasificaciones | DISMINUCON | 34 4o hic, 2018

Terrcnos 505.776.00 503.776.00
Edificios 127.234.43 127.234.43
Instalaciones e $11.993.02 59.767.50 571.760.52
infraestructura
Mqutanciasy 162,535.86 162,535.86
ﬂq“ lpﬂﬁ
Barcazas 22,009.42 2200942
;’““"“'““ y equipo 168.866.78 11,500.00 180,366.78

¢ transporte
Muebles y enseres 2.012.75 130,00 2.142.75
Equipos de oficina |,787.35 636.50 2,423.85
Equipos de
o 15,199.70 6.910.00 22.109.70
Suma 151741531 78.944.00 159635931
Depreciacion
pd R (182,233.69) (81.523.48) (263,757.17)
Vider nels 1335,181.62 (2579.48) 1332.602.14

LLos gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en ¢l periodo en que se

producen.
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9.- CUENTAS POR PAGAR
2018 2017
LSS 158%
Proveedores no relacionados 336,220.98  226,998.86
Proveedores relacionados 608,984.93  387,266.39
Cuentas relacionadas 693.396.79 727.566.14
TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR 1,638,602.70 1341,831.39

10.- PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

l.a compafiia no dispone del estudio de precios de transferencias de las transacciones efectuadas
por ventas de bienes con partes relacionadas locales correspondientes al afo 2018, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razdén que el plazo para su presentacién antes las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del 2019. Dicho estudio constituye una base para determinar
si las opcraciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia en el mercado. A la fecha de emision de los estados
financieros la administracién de la compaiia considera que a los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa.

11.- OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO PLAZO

2018 2017

USs LSS
Banco de Machala Cra. Cre. #1070916270 (Sobregiro) 0.00 40,463.76
Banco del Austro Cta. Cle. #02091 16006 (Sobregiro) 193,294.13 0.00
Banco del Pichincha Op. # 3012321-00 vee. 11 junio 2021 42,196.59 0.00
Banco del Austro Vee. 11 de enero del 2018 0.00 150,000.00
Austrobank Overseas (Panamd) S.A. Vee. 31 octubr. 2020 331,78547 294.787.10
Banco del Austro vee. 14 de abril del 2018 0.00 129.900.17
TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS A
CORTO PLAZO 567.276.19 615.151.03

12.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

En el presente rubro se encuentran provisionados los beneficios sociales, jornales y obligaciones

con el IESS, acumulado al 31 de diciembre del 2018 - 2017.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12. a.- BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS POR PAGAR

2018 2017

US% LISS
[Décimo tercer sueldo 26,076.20 25,139.35
Décimo cuarto sueldo 10,992 .44 9,720.85
Vacaciones 17.109.76 14.525.36
1 5% Particip. trabajadores en las utilidades 34.735.84 39.167.72
TOTAL DE BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS PPOR 88.914.24 R8.411.88

PAGAR

Los beneficios que correspondian pagar por los cjercicios econdomicos del 2018 - 2017 fueron
cancelados en los establecidos.

12. a.1.- Participacion a trabajadores.- De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables.

12, a.2.- Beneficios sociales.- Al 31 de diciembre del 2018 - 2017 representan prestaciones a
favor del personal de la Compaiiia, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo del Trabajo.

12. b.- OBLIGACIONES CON EL ITESS

2018 2017

LI 1S5S
Préstamo quirografario 1,588.47 1,001.58
Fondo de reserva 694.42 625.52
Aportes individuales [ESS G435 % |, 817.91 1,708.66
Aportes patronales IESS 11,15 % 3,107.70 2,598.30
Contribucion SECAP 0,50 % 149.09 126.25
Contribucion IECE 0,50 % 149.09 126.25
TOTAL OBLIGACIONES CON EL IESS 7,506.68 6,186.56
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Notas a los estados financieros (continuacion)
13.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2018 2017

LSS LSS
Retencion IVA 100% 1,191.84 885.18
Retencion IVA 70% 161.71 1,770.67
Retencion IVA 30% 59.76 78.90
Retencion impucsto a la renta 1% 4.805.90 2,735.63
Retencion impuesto a la renta 2% 1,528.18 2,570.14
Relencitn impuesto a la renta 10% 66.67 130.00
Impuesto a la renla de compariia 4,860.25 8.760.51
TOTAL PASIVOS POR IMP. CORRIENTES 12,674.31 16,931.03
14.- OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

2018 2017

LSS LSS
a.- Banco del Pichincha Op. # 3012321-00 Vee. 1 1-Jun- 2021 71,132.33 0.00

b.- Austrobank Overseas (Panama) S.A. Vee. 31 0ct.2020 373.427.43 705.212.90

TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS A
LARGO PLAZO 444,559.76 705,212.90

a.- Saldo dc préstamo original # 3012321-00 por US$133,000.00 otorgado por ¢l Banco del
Pichincha el 27 de junio del 2018 y con vencimiento ¢l 11 de junio del 2021, pagadero en 12
dividendos trimestrales diferentes incluyendo intereses y seguro (método Francés), con una tasa

anual de 8,95%, la porcidn comriente de US342,196.59 se registra en obligaciones bancarias a
corto plazo (ver nota #11).

b.- Saldo de préstamo original de USS 1,000,000.00 otorgado ¢] Austrobank Overseas (Panamé)
S.A. el 16 de noviembre del 2017 y con vencimiento ¢l 31 de oclubre del 2020.pagadero en 12
dividendos trimestrales de 100,462.09 cada trimestre. incluido los intereses con una lasa anual de

12%, la porcion corriente de US$ 331,785.47 se registra en obligaciones bancarias a corto plazo
{ver notawll),

15.- PROVISIONES A LARGO PLAZO

2018 2017
—USy = __USS
Jubilacion patronal 29.078.53 22.450.66
Desahucio 13.299.50 0.617.82
TOTAL DE PROVISIONES A LARGO PLAZQ 42,378.03 32.068.48

s e
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La compaiiia coniraté estudio actuarial con Logaritmo Cia. Lida. quienes determinaron la
reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva”, que
permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura para atender las obligacioncs dc
jubilacién patronal, establecida de acucrdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual
indica que los trabajadores que por veinte afios 0 mas que hubieren presiado sus servicios en
forma continuada o interrumpida. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en sus condicidon de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre 2018-2017 Los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basado en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. considerando el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

A partir del afio 2018, scrd deducibles solo los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en ¢l Codigo de Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios
para ¢! cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacion
patronal.

16.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 es de USS 800.00
dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas de un doélar de los Estados Unidos de América
cada una (US$1.00), numeradas del cero cero uno a la ochocientas inclusive y esta integrado de
la siguiente manera:

Nombre del Accionista Tipo dc N®de acciones Capital USS.
Inversion

Quirola Chica Jenny Estefanie Nacional 40 40.00

(uirnla Chica Lissette Tarcila Nacional 40 40.00

Fideicomiso Camaroneras Nacional 720 720,00

Totales ) 800 800.00

Mediante Resolucion N® NAC-DGERCGC11-00393 emitido en octubre 2011 por Servicios de
Rentas Internas los sujetos pasivos o la compaiiia, deben informar a la autoridad tributaria el
domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de
emision de este informe (18 de abril del 2019), la compaiiia ha dado cumplimiento a lo
establecido por el organismo de control por el afio 2018.
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Notas a los estados financieros (continuacién)
17.- UTILIDAD NETA POR ACCION ORDINARIA

La utilidad basica por accion cs calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a
los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion al 31 de
diciembre del 2018,

18.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que este alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas o puede ser
capitalizada en su totalidad.

19- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF PARA PYMES

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las
NIIF para PYMES. De acuerdo a resolucion  N° SG.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Companifas el 9 de septiembre del 2011, el saldo de esta cuenta solo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", este podra ser absorbido por los Resultados Acumulados
y los del ultimo ¢jercicio econdémico concluido, si lo hubiere.

20.- REGIMEN TRIBUTARIO

Caleulo anticipo de impuesto a la renta

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesio a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de los ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles.

Si el impuesto causado ¢n el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en ¢l
periodo anterior, el valor del anticipo se convierte en el impuesto a la renta causado definitivo
que deberid ser pagado.

Pasivo por impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2018 - 2017 no existen partidas que no generen diferencias temporarias
imponibles ni pasivos por impuesto diferido.

Revision tributaria

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

Las notas explicativas anexadas | al 23 son parte integrante de los Estados Financieros

26



Notas a los estados financieros (continuacion)

e En tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo:

o En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no
se hubiere declarado en todo o en parte; v,

e En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad dec las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el 2011 de acuerdo con lo indicado en el literal anterior, ha prescrito.

Amortizacion de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades gravables que s¢ obtengan por parte de la compaiiia, dentro de
los cinco afios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion
exceda, en cada periodo, ¢l 25% de las utilidades obtenidas.

Tasu del impuesto a la renta de sociedades

De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se determina con la
tasa del 22% sobre las utilidades sujelas a distribucion, no obstante, la lasa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, hasta el afio 2017.

A partir del afio 2018, la tasa del impuesto a la renta sera del 25%. Sin embargo, la tarifa
impositiva sera del 28% en aquellos casos en que la compaiiia tenga acciones residentes o
establecidas en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion, con una participacion directa
o indirecta. individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social. Cuando la
mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, |a tasa del 28% se aplicard sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Para el ano 2018 - 2017, las tasas de impuestos a la renta utilizadas fueron del 25% y 22%
respectivamente, sobre las utilidades sujetas a distribucion,

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta causado por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018 y 2017 se
determing coma sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2018 2017

US% LSS
Utilidad antes 13% participacion trabajadores en las
utilidades v 22% de impuesto a la renta 231572.24 Shely) ey
(<) 15% Participacion de trabajadores en las utilidades (34,735.84) (39,167.72)
{+) Egresos no tributables 10,309.55 0.00
{-) Deducciones adicionales (21.396.83) (11,298.86)
Saldo utilidad gravable 185,749.12 210.651.57
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 46.437.28 46,343.35
(-} Anticipo determinado y pagado para el ejercicio actual (24,162.48)
(Aplicando Decreto Ejecutivo #210 del 2017) (36,725.52) A
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 26,424.99 13,004.63
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en 2018 (31.276.50) _ (26,424 .99)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 8.760.51
DEFINITIVO A PAGAR 4.860.25 e
Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyen a sociedades nacionales o a sociedades o personas naturales
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiceion de menor imposicion o a
personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos del pago de impuesto a la renta.

Los dividendos que se distribuyen a favor de personas naturales nacionales estin sujetas a
retencién en fuente adicional, la que no supcrara la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (25%); v las sociedades o personas naturales extranjeras domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, estdn sujetas a la tarifa general de impuesto a la renta
prevista para socicdades (28%).

Cambios en la legislacidn tributaria

Con fecha |18 de diciembre del 2018 fue publicado el Decreto Ejecutivo No. 617, donde se expide
el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, referimos
los cambios de aspectos tributarios mas deslacados de la mencionada Ley:

El Reglamento incluye la aplicacion de incentivos especificos para la atraccion de inversiones
privadus, tales como nuevas inversiones productivas conforme lo establecido en el Art. 13 del
“Cédigo de la Produccidn™; y, por lo tanto se deben cumplir con las condiciones establecidas, la
exoncracion del impuesto a la renta y del ISD (Impuesto a la Salida de Divisas) para estas
inversioncs en seclores priorizados, en industrias bdsicas y para las que suscriban contralos de
inversién, y la exoneracion por reinversion de utilidades.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La generacion de empleo dependerd directamente del tamaiio de la empresa. Las micro. pequeiias
y medianas empresas deberdn incrementar su empleo nelo permanente durante el periodo de
¢jecucion de la inversion, mientras las empresas grandes deberdn incrementar su empleo neto en
minimo 3% de su empleo neto permanente. Las empresas nuevas seran categorizadas luego de
generar ingresos y se les exigird la generacion gradual de empleo neto.

En relacion al Impuesto a Ia Renta, los contribuyentes de las empresas cxistentes deben aplicar la
exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas.

Dentro de la exoneracion de impuesto a la salida de divisas, los beneficios aplicaran para los
contratos de inversion con el Estado desde el ejercicio fiscal 2018 y el ente rector establecera el
monto miximo de exoneracion en importaciones de bienes de capital y materias primas.

El Decreto establece los criterios de transparencia y sustancia econdmica aplicables a todos los
beneficios e incentivos en cuanto al estindar de transparencia v la sustancia en la actividad
econdmica. Asimismo, establece las condiciones del fondo de garantias para el fomento productivo
del sector de la economia popular y solidaria.

El documento presenta las reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, del Impuesto a la Salida de Divisas, del Impuesto Anual a los Vehiculos
Motorizados, y de la Ley de Registro Unico de Contribuyentes (RUC).

También incluye las reformas al Reglamento General de la Ley de Mineria, a la estructura e
institucionalidad de desarrollo productivo, de la inversién y de los mecanismos ¢ instrumentos de
fomento productivo, del titulo de facilitacién aduanera para ¢l comercio, del Codigo Orgénico de
Planificacion v Finanzas Pablicas.

Igualmente, el decrcto establece las reformas a la Ley Organica de Movilidad 1lumana, a la
aplicacion de la Ley de Turismo vy de la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Pablico-
Privadas y la Inversion Extranjera.

a) Lev reformatoria para la equidad tributaria en el ecuador

Devolucion para exportadores habituales: se establece la devolucion del ISD en la importacion de
materias primas y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados cn procesos
productivos de bienes que se exporien en un plazo no mayor a 90 dias sin intereses. Las materias
primas ¥ bienes de capital serdn definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Amplia la base de sujeto pasivo del impuesto mensual a los activos en el exterior a entidades
privadas del mercado de valores y otras sujetas a control de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, conforme lo que dictamine la Junta.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Se elimina el Capitulo 111 “Creacion del impuesto a las tierras rurales™ del titulo cuarto “Creacion
de impuestos reguladores™

b) Cddigo tributario

Se establece la posibilidad de declarar masivamente la extineion de obligaciones que sumadas por
cada contribuyente sean de hasta un salario basico unificado, siempre v cuando a la fecha de la
emision de la respectiva resolucion de extincion se hayan cumplido plazos de prescripeion de la
accion de cobro, havase o no iniciado la accion coactiva,

Sec establece la posibilidad, para el coaclivado, para que pucda hacer cesar o reemplazar las
medidas precautelarias, parantizando la totalidad de la obligacion, justificando documentadamente
una garantia para el efecto.

¢) Disposiciones adicionales relevanies

Los sujetos pasivos que tengan actualmente una deuda con ¢l Servicio de Rentas Internas desde
medio salario basico unificado (US$ 193.00). hasta los cien salarios basicos unificados (USS
38.600.00), incluidos tributos, intereses y multas, tendran un plazo de 120 dias para presentar una
facilidad de pagos de dichas deudas de hasta 4 afios sin garantias. Una vez solicitada las facilidades
de pago suspendera la coactiva, conforme lo establecido en ¢l Cédigo Tributario.

Lev Orginica de Incentivos a_la Produccién v Prevencion de Frande Fiscal. Con fecha
dicicmbre 29 de del 2015 se promulgo la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion vy
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluve entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la renta

e Ingresos gravados.- Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el
Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones vy
derecho de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento
patrimonial no justificado

» Deducibilidad de gastos.- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de
activos revaluados no serd deducible.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

- No se consideraran deducibles los gastos de promocién y publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecerd la autoridad sanitaria
compelente.

- Via reglamento se establecerdn los limites para deducibilidad de gastos de repalias
servicios téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas,

- Se permite el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos diferidos, determinado
que el Reglamento establecerd los casos vy condiciones. Las normas tributarias
prevaleccran sobre las contables y financicras.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

- No se aceptard la deduccion por perdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

- No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida atil indefinida.

* Anticipo de impuesto a la renta

- Para efectos del cdlculo del anticipo do impuesto a la renta, no se debera incluir ¢n la
formula el valor del revalud de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio,

- Se excluird del cdleulo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nueve empleo, adquisicion de  nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica v aquellas inversiones
nucvas y productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para ¢l pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la
Produccion.

21.- AUTORIZACION ACTIVIDAD ACUICOLA Y CONCESIONES

Segin acuerdo No, 267 del 14 de diciembre del 2009, la Subsecretaria de Acuacultura y de
Defensa Nacional al amparo de las reformas realizadas al Reglamento General a la Ley de Pesca
y Desarrollo Pesquero, expuesta segiun Decreto Ejecutivo No. 1391 de fecha 15 de octubre del
2008 y publicadas en el R.O # 454 del 27 de octubre del 2008; mediante la cual. se establecen
los mecanismos de regularizacion de las zonas de playas v bahia, para ejercicio de la actividad
acuicola, establecié otorgar lo siguiente.

Derecho de concesion de playa, a la compafiia Tovolpen S.A. por ¢l plazo de 10 arios, de
extension de 244.40 hectireas de zona de playa y bahia ubicadas en el sitio Estero La Guada, El
Bagre y El Gallo, parroquia Pund, Canton Guayaquil, Provincia del Guayas, con los linderos:
EN EL SECTOR LA ISLITA, Norte: Manglar y Estero La Guada, Sur: Manglar y ramal del
Estero El Bagre, Este: Manglar v Estero Ll Bagre; y, Oeste: Camaronera Cia. Esquilo Cia. Ltda.
SECTOR SAN ALFONSO, Norte: Manglar ¥ Estero La Guada; Sur: Manglar y Estero El
Bagre; Este: Manglar y Estero La Guada; y Oeste: Manglar y Estero El Bagre. SECTOR LOS
FLAMINGOS, Norte: Camaronera ICCSA SA.. Sur: Océano Pacifico, Este: Manglar v
camaroneras de los Sedores Wilson del Salto v Hdros. Del Sr. fmgel Choco Alcivar: v, Oeste:
Camaronera Cia. Condemar S.A.

22- RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminados el 31 de diciembre
del 2018 — 2017 han sido reclasificados para propositos dc presentacién del informe, Je
conformidad de las normas establecidas por el Consejo dec Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financicros (18 de abril

del 2019), no sc produjeron eventos que, en la opinion de administracién de la Compailia,

pudieran tener un significado sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
MiSmos.
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