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ECON. FELIPE E. BLANCO MUNOF
Auwdltor Exieron SC-HNAE N° (M5

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Giuayaquil, junia 15 el 2017

A las sefivres Accionistas de
TOVYODLPEN 5. A.
1.- Informe sobre Ins Rstatlos Finaacieros.

Participo a ustedes yue he auditade los estadys financicros adjuntes de TOVOLIEN S.A. que
cormesponden el exado de situacién financiers gl 31 de diciembre del 2016, y Ins cortespandienics
cstados de resultados integrales, de cambiox ¢n ¢l patrimonio ¥ de flujos de efectivo par ¢ afio
terminade en esa fecha, y un eesurmen de las politicas contables significativas ¥ olras notas
explicativas.

2.- Responsabilidad de 1a Administracién por los Estados Financieros.

La prepacacién y presentacion tazonable de estos cstados financieros es respansabilidad de la
Adminislezctdn de la Compania, de ascuerdo con Wormmas [ntermacionales g Infomacion
Financiers WTTE v del conteol inlermo determinade por Ja Administracidn como necesario para
permitir la preparacion de kos estadas financicros cstén libres de emmores maleriales debide a fraude
Or £0T0IT.

3.« Responsabilidad del Auditor.

Mi responsabilided consiste en expresar una opinidn sahre las referidos ¢stados financieros en bage
a mi auditoria. Mi Auditoria fug efectuada de acuerdo con Nermas Internacienales de Audivoria,
Estas normas requieren gue cumpla can mequerimientos éticos ¥y luego planifique ¥ realice la
awditoria para oblener une segordad razenable acerca Je si los cstados financieros estan libres e
erTores BEDIflcativios.

Ling aoditoria cotnprende la realizacidn de procedimicnios para obtener evidengia de suditoria
sobre los saldos y revelaciones presentsdws en los estados fnancieres. Bstos procedimientos
scleccionades dependen det juicio del avditor, incluvendo la evaluacidn de los ricsgos de error
materidl en les esiados Nnancieros por Traude o crror, Al realizar este evaloacion de ricsgo, el
guditor considera los contrales intemes relevantes a la presenlacion y prepatacion rmxanable de fos
estadps financieros de la Compatiia a fin de disedar prﬂl:l’.‘dii'l'lil;‘]'ltljs de auditoria adecumdes a las
LII'L_!,ln"it"'lI'lE'I-EE pere oo con ] proposite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
ma e la Compada. Una auditoria ambién comprende 13 evaluacidn que lay politicas
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E{CON. FELIPE E. ELANCO MUNDZ
Audimpr Exteroo SC-ENAF No G5

contables wlilizadas son apropiados ¥ que |as estimaciones contables ubilizaduy som razonablcs, asi
coina una evaluacicn de la presentacion gencral de los estados financieros.

Considery yue la cvideneia de auditaria que he obtenido es suficiente » aproplads para
proporcional Lo hase para cxpresal 1M opinidn calificads de auditoria.

d,- Bazes para calificar 13 opinidn.

Al 31 de diclembre del 2016, no presencic la toma del inventacdio fisico gue se indicaenlanota da
s estados financieros adjunlg por 538,690.95 cuyos montas inciden en la determtinacién del cost
de venta del producto vendida, ya que csa fecha fue anterior a aquella en que inicialmente i
conmatads poe la Compaiila y ne pude satisfacerme de 128 ciftas incluidos en los inventarios par
media de olres procedimientos ghtemativos de awditoria.

5.- OQpinion Calificada.

En mi apinén, cxcopto por los pesibles efectos del asunte descrite ¢n ol parrafo 4 de bases pars
calificar la vpinwn, los relerndos ostades financieros presentan razonablemente, en toxdos los
aspeclos materiales, Ja posicion financiera de TODVOTLPEN S.A., al 31 de diciembre del 20146, los
resultados de sus operaciones vy sus fuos de efective por el afio wrminado eh esa Fecha, de
eondrrniaded Tom bus Motmas Tmemacionales de Informacion Financiera W1LF para Fymes,

Alenlamente,

- —

E«tin:Felipe E. Blance¥uficz
SC-ENAE 065; CP.A. 11685
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TOVOLFPEN 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Eapresados en dilares de los Estados Unidos de Boneamédrica)

ACTIVO COREIENTE
Efectivo ¥ cquivalentes da efectivo
Cuenias por cobrar
Invenlarios
Active hinldgicn
Trutul del sctivo carriente

ACTIVG FLIO
Propiedades ¥ equipas

ACTIVG N CORRIENTE

0 Choln e

Cuenta por cobrar relacionadas & largo plazo 9

TOTAL DEL ACTIV(O

ACTIVD

2010 213
667847 8428 64
2E9]. 003 10 127473106
3868095 334,855 81
125028 28 0,00
3,131,3%1.024 GHE,TY8.36

302742

1,298.441.95

FASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cueoias por pagar
Obligacionas bancarias
Gastes acumuolados por papar
Lrpusestos pwir pagar

Tirlal de pasivo corriente

PASIVO RO CORRIENTE
Obligaciones bancarias a largo plazo

Cuentas por pugar relacionadas a laega
plaza

I'rovisivnes 3 larpe plazo

Tatal ide pasivo oo corriente

TAOTAL NEL PASIY

i TE GEMERAL

10
(2
L3

14

16
|7

0.00 3.408.000.05

443266641  5,177.201.11
#10.815.33 2.130.11
1.023.303.39 1,107 &68a.62
96.219.15 79,070,533
1164724 33582.11
1.941,985.14  1,625,560.58
24 854 85 1,730,963.54
000  742,640.76
28.663.13 23.150.73
£R3ELTTR 1 A96.795.03
2,795.502.97 3, 708.464.20

i

lng. Flupe Antooie Sisalima Tules
CONTADOR (iCNERAL

Las notas explicativas snexadas 1 al 25 son parte integrante de fos Estados Financieros



TOYOLPEN S.A.
FSTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICILMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresados en délares de Los Estados Unidos de Morteamérica)

216 NS
FPATRIMONTO)
Capital social 1% EMD.00 AL IRLE
Apuries de accionistas para felur capilalizacion GOR. 5.0 a0E, 303.63
Frserea legal 20 ELIRL 4K}
Litihidad de cjercicias anterinres 2367270 23380927
Liilidad del gjetcicic 168.426.58 291843
Reserva acumulada adopeidn MU prrimera vez a2 2l 505 58 6A2 505 58
TOTAL PATRIMONIO KETD 1,637,163.49 1,468,736.91
TOTAL PASIVQO Y PATRIMONIO 4,432 66041 5,177.201.11
T ————

&

& Inp. Huge Antonio Stsalima Tules
GERENTE BENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas explicalivas anexadas 1 al 25 son parte integrante de los Fstados Financieros



TOVOLFPEN S.A.

ESTADO DE RESULTADC INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2013

{Expeesadis en ddlares de los Estados Unidos de Norteameérica)

INGRESOS
Yenluy netay
OLros Logresos

TOTAL DE INGRESDS

MENOS COSTOR Y CASTOS VARIDS
Cozo de venta
Gasto da administeacidn

Utilidad antes participacion trabs. e 1. renla
15% Panl. trabajadores

[mpuesto a la renla g
LTILIDAD KSETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCHON 14

014 205
213,514, 10 1,784,355 |0
1 82608 61929
2,105,340.3% 1,785.474.45
1,530,627 64 1,285,745 41
421,714.73 453.718.55
253,001.94 4651045
3T Y5044 6.076.57
46.623.04 I6.515.45
168,426,5% 2,918 43
p—— ——
210.5332 306450
S

&

g, Huee Antonie Sisalima Tuley
CONTADHIR GEMERAL

Las notas explicativas anexadas | al 25 son parte integrante de los Estados Financieros
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TOVOLPEN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 3F DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2015

FLUX}S DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

DPFERACION:

Valores recibados de clientes
Flective pagado a proveedores, astos ¥ empleadeas

Iropuesite 2 la renta
Intereses papadeos
(Mrps NETesos, netos

Efectivo neto provenlente Jde las actividades de operacién

i Expresados en daleres de los Estados Unidos de Mordeamderica )

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INYERSLON:

Compra de activos fljos, meto
Efcctiva nedn utilizado en las actividades de inversiin

FLLJOS DE FFECTIVO FOR LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

SohreLint bancario

Mueva abligacion kancaria
Pagn de abligacion bancaria
Papo e sobregitn bancario

Efectiva neto wililizado en las actividades de Mnanciamienta

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO;

Aumente (disiminucion neto en etective p equivalentes
& elieclivo durante el periodo

Efecive ¥ cquivalemes a efeclivo al inicio del periodo
Efectiva ¥ equivalentes a efectivo al linal del periods

S r

* GERENTE 3

2016 2015
[15% LSS
216805372 1,756.809.36
(TRG,3724%  [(2.85T.834.77)
(13,547,543 (21,097 .45)
(262,904 31% (266 81a.47)
Lol ls aly2o
LUST.SS0.7L  (1,382,150.04)
(28 307.7T0) (&5 HE3 S0
{28, A07.76) (65.283.59)
22,181.79 184, 578.31
a3t (0000 2,797 | BiL.O5

(1,367,093 600
(1E4 57830

{1,535, 239 08}
(17.700.18)

29049212}

08,250 83
242854

1067347

L399, %19,13

(5.6 14.50)
F3.045.14

— $,418.64

EMERAL

Iny. Hugo Sisalima Tules
CONTADOR GRNMERAL

Las notos explicativas anexadas | al 25 son parte integrunle de las Estados Financieros



TOVOLPEN S.A.

ESTADQS DE FLLUIOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2015

{ Tapresados en ddlares de loz Estados Unidos de Motteamérica )

inla 2015

LI5S L.5%
CONCILIACION DE 1.4 UTILIDAD NET A DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROYISTO )
(UTILLIZATI EN ACTIVIDADES DE (OOFERALCICHN
EHalidud deel ejereieio 6], 426,58 291843
WGELE
Ajostes pars venciliar la ntilidad del ejercicio con ¢l
efectivo neto provisto {ulilizado) ¢n actividades de
operacion
Dicprecincion 2697520 23.757.63
CAMBLIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS (IPERATIVOS
Cuentas por cobrar (2,764,919.41) 232,967 .74
Cuentas por cobrar Cias. relacipnacdas 3 A08,001.05% (2H2.65850
(Dh7as cuentas por cobrur a largo plazo 0.0d dth 23674
Trventarios 206, |64 84 (B2 54199
Activo Binligivo fL25.028.24) .00
Cuenlas par pagar relacionadas (142,040, 7Y 2141841
Cuentas por pazar R GRS .22 CLOL,350084)
Gastos acumulados por pagar 17, 148,55 280852
Impuestos pot papar (L1347 (3 26.87)
Ajusies de aglivos v pasivos (.00 SRR
Provisiones & largo plazo _ h42.40 23, 1 73
EFECTIVO KETO PROVISTO (UTILIZADO) B9 04884 (1,415,826.10)
EFECTIVO NETO PROVISTO POHR LAS 1,087,550.71 (1,389, 150,043

ACTIVIDADES DE QOPERACION

" GERENTE CTNERAL

Tng, Hupo Antonia Sisalima Tubes
COMNTADGR (ITNT.RAL

Las notas explicativas anexadas 1al 25 son pane integrante de los Eslados Financieros



TOVOLPEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

1.- INFORMACHIN GENFRAL

La compafia TOVOLPEN 5.A., de naciosalidad ecuatariana, estd consliluida en el Feuador ante
el MNotarie Vigesimo cuane del canton Gueayaquil, €] 31 de octobee del ado 2007, & ioscrita de
tojas 12R.E74 0 128.890 nimero 23.005 del Repistro Mercantil del cantdn Cuayaquil ¥ anotado
bajo el ndmeen 54.600 del Repertario ¢l U3 de noviembre del 2007.

El objetive principal de la compafia s dedicarse en la forma mas amplia 2 la actividad pesguera
reatizada para el aprovechamiento de los recursos bioacudticos en cualguiera de sus fases
gxtractiva, procesamienta y comercializacion ¢ camandn,

Las Ohcmas de Tovolpen S.A. estan ubicadas en la ciodad de Guayayuil, ciodadela Undesa
Central, calle ¥icter Tmilio Fsirada #610, imerseccion Ficus — Las Monjas a lade de Fruta Tur, y
las piscinas o crisderps de camardn estdn ubicados en la parroquia rural 1sla Puoa del camon
Ciuavaquil.

Al 31 de diciembre el 2016, ¢l personal towal de la {ompania es de 36 empleados y trabijaaleres,
que s encuentran disicthuidos cn los diversos departamentos de lo Compaia,

La inforrmacidn conlenida on ostos estados fmancieros es responsabilidad de 1 Administeacion de
12 Cornprarkia.

.- RESUMEN DE LAS PRINCLPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

21 Declaracion de cumplimicntn

Los evlades linancieros han sido prepurados de conformidad con las Momas Internactonales de
Infomacion Financiera WIF campletas o NIIF para PYMES, emitida por el Consejo de Narmas
Intermacionales de Centabilidad {TASB por sus siglaz cn Iogles), las cuales incluyen las Mormas
Internacionales de Contabtlidad (NI1CY v lax prenunciamientos del Comité de [nterpretaciones

(CINIT ¥ SIC por sus siglas en inples) v gue serdn aplicadas de manera eniforme <o todos los
ailos que se presentan los estados financienos.

2.2 Bases de preparucion
L.ow exados Anancieros han sido preparados sobre [as bases del costo historico excepro por ciertas
propledades ¢ instamentos finaneterss que son medidos a sus valores razonables, tal comd s

gxplica en las peliticas contables incluidas més abajo, El costo histérico estd basadn generalmante
en el valor razonable de la contraprestacian entregada a cambio de bienes y servicios.

Las notas explicativas anexadas | al 25 son parte integrante de los Fstados Financieros



TOVOLPEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015
(Continuacion}

El valur rawmable es el precio que se recibird por vender un active o ¢l valor papade para
transteric un  pasiva entre patlicipantes de un mercado en la fecha de valorcion,
independieniemeante de 5i ese precio ey direclumente observable o estimado wilizando otra Eenica
de valoracion, Al estimar el valoe razooable de un aclivo o un pasive, lu Compafila liene ¢n cuenla
las caracleristicas del activo o pasivo que los participantes del meccado wemarian cuena al tjar el
precin el Rotivn o pasive B e teoha de medicidn,

] valor czamnahle 2 clecios de medicién o de cevelacidn en los estados financicros, se
detarping sobre una base de este tipp, & cxcepeion de |as Itansacciones rclacionadas & pRZ0s
basados en acciones que se encuentran dentre del leance de la WTTF 2 seecion || para PYMES, ¥
las mediciones gue tienen algunas simililudes con el waler razonable, pers ne son sS4 valor
razanable, tales como el valor nets de realizacion de la NIC 2 seccitn 13 para PYMES o el valor
e uso de 1a NIC 36 sceeidn 27 para PYMER,

Adicionulmente, o cfectos de infennacion financiera. las medicienes efectuadas a valor rzonabie
se clasifican en el nivel 1. 2 o 3 con basc en e grade de imporiancia de ios insumos para la
mediciton del valor raronable en su totalidad, los cuales =2 describen a continoacidn:

Nivel 1: 5an precios cotizados (sin ajustary en mercados aclives para activas o pasivas 19énticos
gue |a cntidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 21 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | gue sesn observables
para el acliva ¢ pasivo, ya sca directa o indirecramentes.

Nivel 3: [nsumoes son datos de inercado oo abserviahles para g1 aclive o pasive,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de kos
astados finuncierss,

2.3 Moneda luncional ¥ meneda de presentaclon

Loz estados financieras extdn expresados en dolares de los Estados Unidos de Anndérica mooeda
adoptada por la Bepiblica del Fouador como resultado del proceso de dolarizacion de la economla
o marzo del 200, w iraviés del cual el Gobierno Ecuatorizno fijo como moneda de curso legal y
conscolentements la moneda funcional del ambiente econdmice que opera la Compadia, v la
monedd de preseniacion de las partidas incluidas en los estados financiers es el dalar de los
Estaders Unitles de Amérien.

A continuacion sc deseriben lag principales polilicas contables adoptadas en 1a preparacicn de estos
aestadas financierny,

1.as notas cxplicativas anexadas 1 al 25 som pang inteerante de los Estades Financie s



TOVOLPEN 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ZT DEDICIEMBRE DEL 200146 v 2015

{Continuacicon

2.4 Efectivo v equivalentes a efectivo

El efcctive ¥ equivalentes a efectivee incluven el efective en caja, las depdsiios en Fotidades
Financicras. otras inversiones a cocta placn de wran liquides con un vencimiento oripinal de 3
mcses o menos. El efective dispanible se contabiliza o sy valor ngminal, v $¢ sub clasihica en €]
siguIente componente:

2.4.1 Bancas

S¢ considera como baocas tdes los ingresos on cfectivos. cheques o iransferencias bancarias que
nbtignen 1 compafia eomo consecuencia de lag operaciones dinnps del negocio. Refereple 8
pgresas corresponden 3 giros de cheques para pagoes a proveedonss, servicios bisicos, sueldas, et

2.5 Activos v pasivos fingneicros

La compatia clasifica sus aclives en instrumentes tfinaocieros noe derivados que consisten en
cuenlas por cobrar clisnies v préstamos, ¥ en cuentss por pagar vigente hasta su vencimiento,
wpicialmente se registran su valor razonable. Un activa financiene s¢ da Ja baja cuande ol derccho
contrciual e la compania sobre los flujos de efective del active Mnanciers caducs, ¢ cuando cs
transferido el activa linanciero de la compaiiia a otra parte sin mantener el contral suslangial de los
riesgos v beneficios del active. Con respecta a los pasives Gnancieras, la baja sc la recopoce
cuanda la abligacion cxpira o es cancelada, la elasilicacion depende del proposito con el que se
adguieran, La administracion determing la clasificacion de sus activos v pasives financieros en el
mumenta de sy reeonocinente imicial.

A continuacion se presenta ¢l sipuicnte detalle:
* [.as cucntas por cabrar, son activos financietos ne deeivados con cobres Njos o determinghlcs y

son regisiradas @ su valor nominal, dado cf corto plazo en que ce materializa la recuperacion de
allas.

1.5.1 Cucnlas por cobrar clientes y otras

¥* Las cuentas par cobrar corresponden a roantus adewdados por préstamos on efectivo v por véota
de bienes, estin registrudos a su valor nominal ¥ oo generan infereses,

2.5.2 Préstamos

Lis préstamos ¥ cusntas par cobrar son activos financieros con cobros Ajos o delerminables entre
las pertes inicresadns, se incluyen en activos corrientes con vencimienty mensr o | afie v com
venemuenta mayor & un abo desde de la fecha del balance que se clasifica come activos me
CTTiCRTGS.

[Las notas cxplicativas anexalss | al 25 son parte itegeante de los Tstados Financietos
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TOVOLPEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE IDEI. 20146 v 201 3
[Continuagion}

253 Cuentas por pagar eaméreinlas v atras cuentas por pagar
*  Las cuenlux comergiales por pagar ¥ ofeas cuenlas por paper son pasivos fnancierps, mo
derivados por pagos determinables, El periodo de crédito promedio para la compra de hienes v
servigcing 0F do 30 & ™) dias p olras a latgo plazo y no dovengan intereses.

** T.as cicmias por pagar con telacionadas corresponden a obligaciones de pagos adquiridas por
préstarnos en elective, cstan registriadas a su valor nominal ¥ no generan intereses,

2.8 [oventaria

Los inventaries so valoran a s €osto o & 5u valor nete realizable ¢ menar, ¢l costo se determina
por el método premesdio ponderade. El costae de adquisicidn e los inventarios comprende el
precio de conmpra, ransporte ¥ 0lros costos dicectamenle atribuible o la adoguisicidn de los bicnes,
[t desoueniog por rebajas camerciales son deducidos para determiogr el costo de adguisicion.

Tas inveniarios de |la compakia extdn ¢lasificados en Preductos en Proceso, Mareria Prima,
Fertilizantes, Aceites ¥ lubrigaoles, Combustibles y olros inswmas.

2.T Activos binligicos

Cormesponde al registro de camiarenes ¢n crocimiento, imputindose todos Ios gastes oscasignados hasea
el momenta de la fosecha o recoleceidn, lus costes estan registrados a su valor razanable menas 1os
casbes estimados en el punte de venta, [a dolerminacidn de su valar razonable de un active bioldgico

puede verse tacilitada al apropar les activos blolégicos de acueedo con sas atributos mas significativos
como es la edad o calidad,

Los activos bigldpicos se describen de acuerdo a las existencids en piscinas de 1z compadiia con la
canlisad de hectareas utiliepdas, el nivel de rendimientn, las principales Tases de cultive y las deinds
sclividades hasta el momenee de su comercializacian.

Si el valar raronable de un active bieldgico no cs determinado de una manera confishle por no existir
un mercade activa, o valor ¢5 considerada a precios referenciales de mercado v de o exislit esi0s
precios, se oplurd por ¢l valor actual de lus Tujos fulures que penerard el agtive bioldgico durante su

vida alil.
18 Pagos aolicipados

Cotresponden anticipos eatregades a proveedores de Bienes v Servicios gque son liqudados en

funcidn de B entrepa del bien o servicio soponando la respectiva lactira: asi vomo la porcicn
corriente de los beneficios a empleados diferidos.

Las notas explicativas anexadas [ al 235 son parte inlegrante Je los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Continuacion)

2% Activos par impuestos corrientes

Se repistran s impuesios comientes tedos cllos créditos de tipo Bscal a ser utilizados en las
loidaciones e los impaesies cawsadns oh o) pRTED COTURTE YR 3oan REioe per BL
cormespandicnte anticipe al Impuesto a la Renta.

210 Fropiedades ¥ erjuipos
21001 Mediciin ¢n ol mopmento el reconocimients

El costo de propledad v cquipos comprenden su precio de adquisicido mas todoxs los costes
dircctamente relacionados con o ubicacion del active. Los gastos posteriores a la compra 5o
capitalizados cuanda se estima bencficios futuros para el giro del negocio, los desembolsos
posicriores pot reparaciones ¥ mantcnimicntos sc imputan a resultados en el pericdo en que se
prixlucen,

La compafiia considera como propiedades ¥ equipos a owlo hien gue le siree para obtener
beeneficies econdmicos on ol futuen a la empreesa v que ef coslo pueda ser medide con {Tabilidad de
acuerde ul tipe de actives, todas aquellas propiedades v equipos yee no camplen pon eslas
condiciones sciialadas antetiamnmente 12 consilers come gastos,

il &osta de propiedad ¥ equipe se deprecia de acoendo con ¢l meétada de linea recla basada on |a
vida 061 de loy sctives Aoz, sin considerar vabores residuales.

2001 Maedicion posterior al reconocimienio: modelo del costo
Despugs del reconocimiente inicial las instalaciones fijas, maquinas v equipes, wehiculas,
muebles v poseres, muchles de oficina v equipos de compulacion son registrados al costo mopos

la depreciasion scumulada v el imparte acumuolade de Lus pérdidas de deterioro de valor,

[s pasios de reparaciones ¥ manienimientos se imputan a tesultados en <l periodo en que s¢
prosdicen.

2,103 Mediciim posterior al reconocimienio: modelo de revalyaeidn

Despugs del reconvcimiento inicial, los tercenos y edificios son presenlades 3 sus valpres
TEVHINBOOS, QO MM Sus vales razonabies, en el momento de ias revaluaciones, menas 19
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deteciors de valor.

2.11 Participacifin de los trabajadores en las utilidades

De apnerdo con €] cddigo de trabajo, la Compadia debe registrar el 15% de su panancia untes de

la deduccidn de impuesto a la recta para ser repartido entre sus teabajadores, es repistradog con
catgo a los resullados del gjercicio en que se devengan, con base a las sumas por pagar exigibles.

1.as noas explicativas anexadas | wl 25 son pane intcgrante de los Exstados Financiengs
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015

{Lentinwagon)

2,12 Provisian impuesto a In rentn

La provisidn para el impuesto 2 la centa, se caleoka aplicando la tase del 22% sobree la base
impanible. ¥ sc carga a los resultados del afo en que se devenga, con base en el impuesto por
pagar exigido, o una tarifa del 12% del impuesto a la renta en el case de reinversion de otilidades.

2.13 Impucestos y beneficios socinles

l.os impuestos representan una ahligacidn a cancelar 3 la administracion iributacia. liquidados de
muncra mensual sepin las disposiciones v reglamentos establecidos por el Servicio de Rentas
[miemas (3113, ¥ las benedicios sociales son reconocidos por el métode del devengado v estin
hasados por obligaciones producides por cventos pasados v lo ordenade por el Codigo del
Trabajo ¥ Leves v Reglamentos de |3 seguridad social [IESS).

2.14 Dbligaciones bancarias

[.as obligaciones banceries estan repistradas con bancos & olras instilucienes finangicras
nacionales ¢ extranjeras con plazo de vencimients corrdente v na corriente y Nevade al costo
smorttzado utilizando asus efectivas. En esta cuenta 1ambién se incluven |os sobregiros

bancarios.

.15  Ingrosos

Los ingresas e caleulan al valor rasnnable de |a contraprestacion cobrada o por cobrac, teniendo
en cuenia el imporle estimado de cualquier descuents o rebaja comercial que [a compania puede
clryar,

2.15.1 Ingresos diferidos

1.as fransacciones por la cueles [a Compaiia recibe efectiva tles como anticipos por ventas de
productos por los cuales ne ha ccurrido el despacho: v lus contficiones para ol reconocimienta de
MpETesns 16 52 ban cumplide, son repistradas como Ingresas Tiferidos o Anticipos de Cliettes.

Lt ingreses diferidos se reconocen en resultadosz en medida gue se prestan los senvigios o 56
cnirggan los bianes.

A0 Wentas de Bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de hiemes deben ser reconocidos cuando
cumplen cada una do las condiciones de venia

= Los costas incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser movidos con
flakilidad.

v La {empafiia no conserva hinguna implicacidn en la gestion corrienle de los bienes
vendidos, ni retiene ¢l contrel etectiva sobre los misnos.

[.a% notas explicativas anexadas | al 25 son parte integranie de los Estados Financieros
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TOVOLPEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2616 v 2015

{Conrinuacionm

* La Compania con la venta transficee al comprador todo tiesgo de tipo signiticativa,
derivados de la propiedad de los bignes,

' Esprobakle que la Compafiia reciba beneficios econdmices asociados con la teansaccidn, v

' Losingreses eedinarios como resultados de la venta de biencs pueden medicse con fiabilidad.

L17 Comtins y pastos

Lis comtos v guslos son registrados al eosto histdrico. Fstos coslos y gaslas son reconpcide 3
redida que sen encumidos, mdependicntemente de la fecha que se hava realieadn €] page v son
registtado en ] periodoe mes cerganag que s¢ ernoce,

218 Avtivos financieros

Timlers Tevs activos financieros se reconacen ¥ dan de baja a 1a fecha de nepociacion cuando se
nhserve |3 presenctd de una compra o venla de un sclive Onancicro bajo un contrato cuyas
candlicioncs reqguieren fa eotrega el wctive durante un periode que generalimente estd regulado
por el mercado cormespondiente, v san medidas nicialmenie al valor razonable. mas los costos
de |a ransaceidn, cxcepto por aguellas activos financicros clasificados al valor razonable con
cambivs en resultados, los cuales son inicialmenle medidas al valor razonable v cuves costos dc
la transaceiin se reconooen on resultados,

Todos los actives linancieros reconocidos son posteriomiente medidas en su rotalidad al costo
amoctizady o al valor razonable.

la Compatia clesifica sus actives financieres en [as sipuientes calegorias efeclivo y
cquivalentes, préstames v cuentas por cobrar. La clasificacion depende el propisita con el que
s adquirieron los instrumentas finaneieros, La Administracion determina la clasificocidn de sus
instrumentos financieras en el momente del recenocimience inicial.

2.18.1 Haja en cuentas de un active linanciero

La Compafiia dard de baja ¢n cuentas un activo tinanciera dnicamente cusnde expiren los
derechos centractuales sohre los fTujos de efectivo del activo financiern, ¥ transfiere de mancra
sustancial los riesgos y heneficios inherentes a la propiedad del active fieanciers. S0 la
Compania ne transfiere ni retiene susiancialmente todos los riespos ¥ beneficing inherenles a la
propizdad v continua reteniends el contrel del active transferido, Ja Companlia reconocerd su
pariicipaciin en ¢l activo ¥ la obligacién ssocisda por los valores que tendria que pagar. Si la
Comparia retiens sustancialmente todos Tos resges y benelicios inherentes a la propiedad de un
active lianciers transferido, la Coropafita contingara reconocicndo o active financiers
tanbién reconocerd un préstama colatersl por los ingresos recibidos.

Las nolas explicativas anexadas | al 25 son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Continuacidn)

2.18.2 Deteriore de activos financieros al coste amortizado

Los aclivas Tinuncieros que s miden al costo amartizada, son probados por deterioro al final d
cada periodo. Un activo [inancicro estard deteriorada si, v sale &1, exisle evidenciz objetiva del
deferiore como consecuencia de uno o mids eventos  que havan ocurnido después  del
recaoncimiente inicial del activa v ese evenio o cventos consccucntes de |a perdida tienen un
impacie sobre les flujos de efectivo Tuturos estimados del sgtive financiero,

Ll importe de la perdida por deteriorn del valir para un préstame medido al costo amaortizado es
la diferencia emre importe en libros del fluje de efective estimade futuro. reflcjando el efecio
colateral ¥ las garantiay, descontados a la tasa de interés elective ariginal del activo financiero.

El valor en libros def activo financiern se reduce por la perdida por deterioro divectamente,
excenta para lay coentas comerciales nar eober, donde el impone en libros 22 reduce o teweds de
una cuenta de proevisian, Cuando se considera que wnyg cuenta comercial por cobrar es de dudesa
cebro, se elimina contra la cuenta de provision, La recuperacidn posterior de los valores
nreviamente climinados s convierte on créditos condea la cueota de provision. Los cambios on
el imponte en libros de 1a cuenta e provision se teconocen en el estada de resaladaos,

La wdminisiracion de la Compafiia considerd que 0o era hece$iria une provision para cucntas
incobrables para cubrir riesga de sus cuentas por cobrar.

J- ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacion 4o Jos presentes estatos ltnancieros en confortmidad con WIF requicre que la
Admimistracidn de la Compaiiia realice cientas estimaciones contables y establezea algunos
sUpLLEstas inherentes a la ecijvidad cocondmica de [a entidad, con ol propasito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas panidas gque lerman pade de los cstados financietos. Tin
ppimion de la Administracidn, 1ales cstimaciones ¥ supoestos estuvieron basados en la mejor
utilizacitio de 13 informacion disponible al momento, los cuales podrisn Negar a diferic de sus
cfectos finales.

Las estimacienes ¥ juicios subracenles sc revisan sobre una hase regular, Los efcctos de los
cambiog ¢n cstimaciones contables surgidos de estas revigiones s¢ Tevonocen en el periodo de Ia
revisldn v periodes futueos s el cambio afecta tanle al periodo aclual como a periados
suhsecuen]ics,

Las nurtas explicativas anexadas 1 al 25 son pante inteprante de les Estadoes Financieras
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE IXEL 2016 ¥ 205

{Cantinuacion}

4- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

6 2015

— L5 —
Banco del Pichincha Cra. Ahorro # 220267715 3534 97 (.00
Banca del Pichincha Cra. Cre £ 21041 12665 L9 060 65 [.G0
Banca del Pichincha Cra. Cre, 210001 7356 3980 84 447000
Rurnco de Machala Cta, Cte. & HOTOTRIT 5275322 .00
Caja chica 50922 .00
WA Recuperacion del Iva o LS54 3.458.64
TOTAL EFECTIVO Y EQLUIVANTES TaATET 5428 6d
EFECTIV) —

AL 31 de diciembre del 2016 v 2015, los boances lpcales representan saldos en coentas
Corrientes, os ¢ualcs no ganeran mlersses o cxeopeion de la cuenta de ahoerg,

5- CUENTAS POR COBRAR

L E s
LI5¥ LISF
*Anticipa a provesdores 22,137.54 .00
Clisnres ni relacionados LG GE §,330.7]
Emplcados Li23 4 iH1AR
[mpuestos anticipados LI7029060 114,80 .47
Cuentas relacivnadas 264807273 0.00
TOTAL DE CUENTAS PUR COBRAR _2891.9932Y  _)37AT3.66

*Anticipn a proveedores.- Al 31 de diciembre deb 2016, incluyen principalmenie imporics
ehtreprados a proveedores locales para la compra de bienes o enlregs de servicios, los cuales son
lgquidados en un peripdo promedio de B0 dias.

T.s saldes de estos rubrps al 31 de diciembee del 2006 + 2015, ban sido ratificados mediaoe €l
analisis do muestren de las cuenlas cormientes.

La Admimistracidn de la Compafiia considerd que no era netesana una provision para cuelitas
incobrables pura cubrir riesgo de su cuenia por cobrar.

17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2016 v 2015

(Continuacian)
6.- INNENTARIDS
26 2015
[rss |
Procuctos en proceso GO0 2984435 43
hlateria prima 20,059 218 1E.EC4.13
Fertilizantes LEL3.68 2,522
Lubticantes y aditives 94,30 L &30
CHros insumos L7468 [.I37.4]
Cormibpustible LL.B54.7] 707120
Repuesurs 3.354.21] 463].19
TOTAL DE INYENTARIOS 3569095 33485551
7.- ACTIVO BIOLOGICO
26 M5
Uss 158
Camartn en cadtiverio (25078 28 0,00
TOTAL DE ACTIVOS BIOLOGICOS 125012828 (.00

Covmesponde a animales vivos (camarones en crecimisnta),

B.- FROPIEDADES Y EQUIFDS.
8.1 Métodos de deprociaciin, vidas dtiles ¥ valores residuales

El eoster a1 valar revaluade de propiedades v equipos se desprecia de acucrdo con el método de linea
recia. Ta wida Onl cstimada ¥ el métoda de depreciacidn son revisadas al final de cada afe, siendo el
elzcto de cualyuier cambio en el estimade registrado sohre una base prospectiva.

A cotlinacidn e presentan las principales partidas de prapiedades v equipos, los sios de vidas dtiles
wintas ah el chltuhe de ba deprogaagitn de las propledades, quipos e INSAGIOTES ¥ OINDS 50N COMD
s,

I8
las notas explicativas anexadas 1 al 25 son parte intcerante de los Estados Financierns
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016y 2015

(Cantinuacion)

[ LR RIFCION, YVin, 5% DFEPRECIACION

DEL ACTIVD ESTIMAIA

Terrenos

Edificios & instalaciones 20 afics 5 %%
Infracstructura 20 ufices 5 %%
haquinarias v equipos 100 afices I %o
Yehiculos % afias 2%

Equipos de aficing |0 afios 1%

Equipo de comnputacidn 3 ufies 1353 %

8.2 Venta o relira de propiedades v equipos

La ulilidad o pérdida que se de por 1a venta o celira de oo activer Gjo, ex calculsle came o diferencia
entee el valor en libros ¥ el precio de venta del activo ¥ reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguienle de propicdad revaluados, cf salde de la reserva de revaluacion es
transferide directarnente u ulilidades reienidas.

Ll rubro de propiedades ¥ equipos estd canformado de la siguienle manera:

Saido al Adiclones v _[') L nGiG - Ralduval |
17 Enero 2016 | reclusificaciones a1 de Nig, 2016

Terrencs N S05,776.00) 0570 H)
hetalaciones © $5.194,34 32,685.98 117,480.32
Magquinarias ¥ equipes 6d.627.86 638,635,103 701,282.99
Barcazas LT 12 000,42 22009 42
Vehiculoz y equipo de n

Immpmt: quIpe 35,989,582 : 315,989,532
Muchles y enseres 201275 ] T TRni2as
Equipas de oficing 1.787 35 ; |77 .35
Equipos de computacion 13,974 44 i3, 00 ) ' 14 657 41
Equipos en (rinsits 638.655.13 | (63E.635.13) T e
Canstruccicnes en cursn | 26,370.64 (26,570,564 - [VR{L]
Suma 1.372.588.29 20, 807.76 1 A01.396.05
Depreciacion acumulada 414634 (26 975,259 (101,121.63
Valor neto _ 1,25%,441.95 1.85247; 1.500,274.42

Los gastos de reparaciones v mantenimicnlo se imputan a resuliados en el peciode en gue se producen.

Las notas cxplicativas aoexadas | al 25 son pante intcgrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

[ Conttnuacicn)

4- CUENTAS FOR COBRAK RELACIONADAS A LARGO PLAZO

2016 2015
Uss (I3

Ansorcna 5.4, ALY 52,282,645
Penstation 5.A. {10 29, 798,57
Touristpuide 5 A ¢.00 AZ1,356.31
Ind. Camaronera Fsguile C, Lida IRLE | 8,753.45
Agrifiiit 5.4, [IALE F13.240.21
Aeroquic §.A. Gy 1,115.461.4]
lenty Chica Avila a0 1,024 26111
Labores Adreas Ca. Tida, t.{H} 200, TH)
Chmasa (hmasa .M} L 7,897 58
Hacienda San Tranciseo 5.A. UKL 28 345.0]
WVallc Bucay S.A. ARLL 13,252 1%
belac. Apric. Mere, Quirela . 1da. 0. Ja0.amy
Llzcatimpor 5. 4. .44 11955397
So¢, Andn. Civil Apric. Egyador 5.4, _ Q.04 10108842
TOTAL DE CUENTAS FOR COHRAR RELACTONADAR

A LARGO PLAZO 000 340800103

1.4 Administracidn de la Compafiia considerd que o er necesans upa provision de intercses.

Ih- CLENTAS POR FAGAR

hig s
Prosveedores U3.214 60 2,130011
Cuentas relacionadas 71760073 AN}
TOTAL DE CUENTAS MR PAGAR EILEIS33 213011

11~ PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

La compaitia ne dispone del estudic de precios de transterencias de 1as mansscciones ¢lepiyadas
Par ventas de bienes con panes relacionaday locales correspondientes al afio 2014, requerido por
disposiciones legales vigentes, eh rasin gue ¢l plazo para su presentacion antes |as autaridades
tribearias. vence en el mes de unio del 2017, Dicho estudio conatituye uoa base pars determanar
st las operaciones con partes relacionadas han sido efectupdas a precios razonables que se
apreximan 3 valores de plena compeiencia en el mercade. 4 |3 focha de emision de los estaday
tinancieras la adminisicacidn de |a compania considera que a lvs €fectos del mismo. si hubiere,
carecern de importancia elaliva.

Las nirlas explicativas apexadas 1 oal 25 son pante inteprante de lss Estados Financieros

20



TOVOLFPEN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Continuacion)

11.- DBLIGACTONES BANCARIAS A CORT(O PLAZ(

Hunco de Machala Cta, Cte, 10TOTE2TIN (Sabrogire)
Rangy del Austro Cta. Cee. 2020291 16006 {(Sobregira)
Bunco del Austeo vee. 14 de abnl del 2018

Bunco del Austrn Wee, 09 de encra del 20017

Austrobank Overseas (Panama) 3.4, Vee. HEMzo 2014
Austrobank Overseas (Panamdy 5.4, Veo. [3.May. 2018
Austrobenk Oversess (Panared) 5.4, Vo |3 ul 2018
Awsirobank Overseas (Papama) 5.4, Yoe. 10 Mave 20(9
Austrebank Oversess (Panamd) 5.4, Yee. 07 May 2019

TOTAL DE OBLMGACTONES BANCARIAS A
CORTO PLAZL

1016 205

Vs V5
0.00 97.03
2218179 184.4K| 2R
24323520 22068597
230 00000 .50
(.00 2753595
174110090 154,948 08
000 252, TI6A0
219.685.66  1935,10].42
12505 R [ERN]N
iﬂl.!.31}3.39 1,107,686.62

13- GASTOS ACUMULADOS 'R PAGAR

Fn ¢l prescote rabee se encuenlian provisianados s beneficios sociales, jornales y obligacionecs

cin el IESS. acunmlada al 3| de diciembre del 2016 + 2015,

13, a-BEREFICIOE BOCIALES Y OTRUS FUR PAGAR

[écimu tereer suelda

Décimo cuarto suelda

Yacaciones

[ 5% Particip. rabajadores en fas ulilidades
Sucldo v jornales

TOTAL DE BEMNEFICIOS SOCIALES ¥ OTROS POR
EALGAR

Los beneficios que correspondian pager por los ciercicios scondmicys el 2016 v 2015 fueron

cincelados co los establecidos,

2016

I:5%

2301759
1003127
14,544,90
35,245,535
271,38

e

8%.411.88

—_—————

0135
—L5F

24,137.18
be.0]3.98
13,900 63

6.476.57
{00

55,126,746

_——————

Las notas explicativis ancxadas 1 al 25 son parte integrante de los Eslades Financieros
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TOVOLFPEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Continuagion)

13 a.1.- Participaciio a2 trabajadores.- De conformidac ¢on las disposicioncs lcgales, los
trubajadores tienen derecho & participar on las utilidades de la empresa enyn 15% aplicable a las
widades hgoidas o cortantes.

I3, a.2- Beneficios sociales.- Al 31 de diciembre del 2018, representan prestacionss 3 favor del
personal e la Compaliiia, de seeerda a la estipulade en el Cadign del Tribajo.

13. b.- OBLIGACIONES COM EL [ESS

Illa s
LSS s
Fréstamo guiregratareia 1,791.92 5,273.84
Frmoo de Teserva FEERT 213606
Apartes indrviduales [ESS D43 %% 2,368.64 7.544 94
Apotrtes pulronales [ESS 11,15 % 2.4654.92 B,2d49.31
Contribucidn SECAP 0.50 % 11794 apRIn
Contribucidén IRCE 050 %5 117.54 369.70
TOTAL OBLIGACIONES CON EL 1ESS AT 13.943.57
P,
14.- IMPUESTOS POR PAGAR
016 2015
— LS LS
Retencidn 1VA 100% 2E0 00 KLY
Rriencion [VA 70% 1.47 23,52
Reteocion VA 30% 383 Q.04
Fctencitn impuesto 3 la renta 1% 89241 10.576.10
Roiencido impuesto a la renta 2% 103530 1433
Fctencion impuesto a la renta 1% 160,00 0,00
Irmpucsio a la renta de compafiia 428371 12.168.14
TOTAL DE IMPUESTOS POR PAGAR 101,647.24 22, 782,11

Las uotes explicativas anexadas | al 25 son parte integranic de los Estados Financieres
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TOVOLPEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3| DE DICIEMBRE DEL 2316 ¥ 2015

(Conlinuaciin}

15.- OBLIGACI{ONES BANCARIAS A LARGO PLAZG

p2 L 1) 2015
A, Bance del Austeo Wee, 14 Abr 20§ (2040017 373.12337
b - Austrobatk Overseas (Panamid) 5.4, Ve |1 May, 2018 94, %6 52 204077 42
¢ - Austrobank Overscas (Panaimd) 5.4, Vee, 07 May 2019 3R, 205.00 601,988,066
d.-Austrobank Ovorseas (Panama) S.A. Vee. [0 mave 2019 217 688,97 .00
.- Austrubank Overseas (Panamd) $.A. Vee, 13 Jul 2018 . 0o 486,772,049

TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS A
LARGCO PLAF) 82485465 1, 730L963.54

a- Présiamo original de USE TOOO00.00 otorgado €] 14 de abril del 2015, y con
vencimiento ¢f |4 de abril del 2018 pagadero cn & dividendos semestrales de LIS%
| 35,758 .66 cada scmestre, incluido los inlereses con una tasa anual del 12% reajustable, |a
porcitn cerriente de US$ 243,235 20 5¢ regisiea on obligaciones bancaria a corto plazn. {ver
nola #12),

b.- Préstamo oripmal de USE 49500000 owrgado el 29 de mava del 2005, ¥ con
vengimicnto el 13 de meyo del 2018 pagadero en 6 dividendos semestrales de D155
100,664,50 cada semestre, inghuide los intereses con una tasa anual del 12% reajustable. |a
porcitn corriente de LSS 174.110.90 se registra en obligaciones bancaria a corle plaza. (ver
nota #1120

.- Préstamp original de USE 797, 180,08 otorgado o 24 de noviembre del 205 y con
vencimicnto el U7 de oaye del 2009, pagadern en 14 dividendos trimestrales de U85
0571435 cada trimestre, incluido los intereses con una tasa anual del 12% reajusiable, la
purcitn comiente de USF 219,682,668 sc registra en obligaciones bancaria w corte plaso. {ver
fuota 12

d.= Peéstama ariginal de USS 300000600 olorgado el 25 de mayo del 2016 y ein
vencimieme el 10 de maye del 2019, papadere en |2 dividendos trimestrales de 115%
4015483 cada trimestre, ingluido los intereses con upa tasa anual del 12%, 3 porcién
corviente de UGS 125095 81 32 repistia B obligeciomes TETRETIR 3 TOTIO plEzD. {vEF nola
#1203,

co- lréstamo arigenal de USE 20000000 olocgadp ¢ 2% de julio del 2015 v cim
vencinuente el 13 e fulio del 201%, papadery en 17 dividendos trimestrales de L1185
7449102 cada Irimestre, incluide os inlereses con una tasa anual del T reajustable, la
presente obligucidon fue cancelada la totalidad de su saldo de LSETI9 508 98 en enera el
2H G

L2 nutss explicativas anexadas | al 25 son parte integrante de los stados Financicros



TOVOLFEN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 y 2013

(Continuacidin)

16.- CUENTAS PFOR PAGAR RELACIHINADAS A LABRLCEEPLAZCG

2016 15

155 Uxy
L'zeatinporl S A. (000 (1.0
Apricola Ganadera Valle Bucay 5.4 (.06 1.010)
Anzorcna oA, (.00 000
Wiulviant 5.4, o0 T42 64076
Penstation 5.4. o.0n .00
Touristpuide 5 A o.00 {.00
Ind, Camaroners Fsguale C. Lida. 000 000

TOTAL CLENTAS PFOR PAGAR

) T42,640.7
RELACTONADAS & LARGO PLAZO 0.0¢ 2.640.76

IE—

Los saldos al 31 de diciembre del 2015, corresponden it ventas de insumas ¥ prestamas, la
Administracidn de la Compaiila considero que no era necesaria una provision de interéys, nj
poscen plazn de vencioniento.

.- PROVISIONES A LARGD PLALD

2016 1015

LIS 153
Mulilacign pacrenal 20,022 05 16,039 34
Desabucio .641.05 T151.34
TOTAL O PROAVISIONES 4 L ARG PLATN 28 15 PAR KL NN

La compatia contratd estudic wcweatial con Logaritme Cia. Ltda. quieces delerminaron da
Tesetva para jubllacion patmomal ¢ indemnizaciones mediante el métode “Prospeetiva®, que
rermite cuantificar ¢l valor peesenie de la obligacidn fulora para atender 125 abligaciones de
Jubilacion pateonad, establecida de acuerdo con disposicioncs del Cadigo e Trabajo, ¢l cual
indica que los rcabajadoces que por veinte dfivs o mas aue hubieren preswde sus servicias en
[orma continueds o Interumpida, tendran dececho a ser Jubilados por sus empleadores sin
peTjuicio de la jubllacién gue les corrosponde en sy condicién de afiliades sl Instituto
Feustortane de Sepguridad Social.

L.as nofas cxplicativas anexadas | al 25 son parte integrante de los Exlados Financieras
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TOVOLPEN 8.A.

NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
AL 31 DiE DICIEMRRE DEL 2016 ¥ 2015

(Continuacion

Los calculos actueriales del walor presenie de la ohligacion devengada por conceply de
beoeficios definidos fueron realizades al 31 da diciembre 2016-2015 Loy beneficios definidos
depen ser aripuidos al perioda de servicio ded empleada ¥ basado en 1a Tormula del plan, de tal
suerte gue se atribuye 1a misma caniidad de beneficio a cada afo de serviclo. consideranda <f
uso de hipitesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficirs.

Las ganancias o perdidas aciuariales que resullen de los Ajusics v cambios &0 (0% supuesios
acluarigles so dehitan ¢ acredian a resultadas.

1Y.- CAPTITAL S0OC1AL

El capital suserite ¥ pagmle de la Compatia al 3] de diciembre del 2016 es de USE S00.00

dividido en 8 aociones ordinarias + nomimativas de up valor de US 1Y (Ln délar G000
americanc) carla una, ¥ esta conlommado de a siguiente mancra:

Nombre del Accianista I:':E:"]s;?n N= de avcinnes Capital USS.
Cuirela Chica Jenny Istelanic Nacional 40 40.00
Onirela Chica Lissetic Tarcila Nagional 440 ALY
Fideicumisp Camatonerax . Macional T EEUALY

+ Totales LU | B )

Con fecha 10 de abril del 2014, ¢ ha cepistrade on 2l libeo Je Acciopes ¥ Accionistas |a
transferencia gug realizo el Sr. Esteban Bstuardo Quireld Lojas de setecientos veinte Acciones
Ordinarias y ™ominativas de yn valer de UISH100 cada wea, e Faver de Fideicomise
Camaroneras; tae e ¢l Cedente come ¢ Cesianario son de pacionalided ecparoriana,

Mediante Besolugion W™ NAC-RDGERCGC] 1-00393 emitido en octubre 201 1 por Setvicios de
Rentas Intemay os sujetos pasivos o 12 compafiia, deben informar 3 o autoridad teibuotaria ¢l
domicilio o residencia v Ia identidad de sus accionistas, parlicipes o socios. & la fiecha de
emesidn de esie informe {15 de junie del 2017 la compafiia ha dado cumplicniento a la
cstablecidis por ¢l arganisma de control poc el afio 2016

1%.- UTILIDAT FOR ACCION
La vtalicdad basica por aeeldn es calenlada dividienda 1a ulilidad neta ded epercicio atribuihle a

los accionistas, entre el promedio ponderado el niémero de accivnes on circulacidn al 31 de
digiembre del 2006 v 2015,

Las notas explicativas anexadas 1 al 23 son pantg intcerante de los Bstades Financieros
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TOVOLPEN 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 201 %

(Continuacian}

.- RESERVA LEGAL

La Loy do Conpaiiias reyuiere que por [o menos el 11946 de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que este alcance como minime ¢l 584 del capital secial. Esta eeserva oo
puede ser disiribuida a los accionisies, pera puede ser wilizada para cubrir pérdidas o puede ser
capitalizada en su tmalidad.

21.- RESERVA SEGUN PCGA ANTERIORES — RESERVA DE CAPITAL

Medianee Resalucidn dg [3 Superintendencia de Compafifay W° QLOQUCL T, ¢ saldo acreedor
de 1o cwenta cevervy 4o capital sepun POGA peele ser wilizads para sor copiializada en b porke
que exceda al valpr de |25 pérdidas acumuladas y ta del dliime cjercicio si lo hubiese, o devuello
al acgionista en casn de hquidacion de la Compafiia. Na se podrd atilizar pam page de capital
suscrito no pagado ni dividendes a los accicnistas,

22.- RESULTADOS ACUMULADDS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
FRIMERA VEZ DE LAN NIITF PARA PYMES

Incluye los valores resuliantes de los ajustes vriginados ¢n la adopeion por primera vez de las
WIIF para P¥MES. Dc acverdo a reselucudn N SGICLCPAIFRS.G | LOUT emitida por o
Superintendencia de Compafiias el 9 de septiembre del 2041, 2l salde de esta cuenta solo podrd
ser gapitalizade en la pare que exceda al valor de las pérdidas sgumuladas v las del dltinoe
eercicin eoondmice copcluido, st las hubicren; wiilizade en absorber perdidas; o devaelto ¢n gl
¢aso de Lliquidacidn de la compaiiia,

[3e regislrar un saldo deudor en la subcucota “Resultados Acumuladas provenientes de [a
adopritn por priunera ve? de lns N1IF", este podra ser absorbido por |os Resultados Acumulados
¥ los del dltime gjercicio epandmico concluidn, 1 1o bubiere,

13- TMPLESTOS A LA RENTA

23.1.-Tmpuesto a [a Reots Carriente de Compaiia .-

A la focha dei presente informe {15 de junio del 2017), la compafia no ba sida intervenida por
parte de 1as auloridades del Servicio de Rentas Intemas {SR1), los afes 20062005 v 2014 cstin
abicrios a la revision par parte de las avtondades del control tributario.

Las notas explicylivas ancxadas | al 25 son parte integrante de los Estadas Financieras
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TOVOLPEN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DXL 206y 2013
(Coniinuacion

22 Conciliacion Tributara.-

E.a compaiia cleciie 1a siguiente conciliacian tributaria al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

2016 2015
— L=k = US5

Utilidad antes [3%  paricipacidn  trabajadores  en las

i 2530029 46,510,
utilidades v 22 de impuesto a b renta :' 5 631045

(-3 15% Participacion do trabajadoces en las ulilidades 3795044 a.076.57
t=1 Deduceinnes adicionales 311643 [ER WY
i+] Epreans no rribouables 0.00 §26.930.00
Saldo de utilidad pravabbe 2L 236,09 F66.433,. 8%
Impuesto a la reata cansade {22%) 46,625,94 3661545

De conformidad can disposiciones legales. la tarifa para el iImpueste 4 |a renta, s¢ caleula cooun
22% sobre utilidades sujelas a distribucidn y del 12% sobres las alilidades sujoias a
capitalizagcian,

A partir del afio 2310, se dele coosiderar come impucsto a la renta minima el valor del anticipo
caleulade, gl cual resulta de la S matemdics del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonico, {0.4%
de ingresos seavedos v 0,2% de costos ¥ gastos deduciblgs.

23.3 Aspectos tribntarios

Ley Orginica de Ingenlives 2 13 Produceidn v Frevenciin de Fraude Fiscal.- {on fecha
diciernbre 3% de del 2015 s¢ promulpe la Tey Orpdanica de lncemtivos a la Produccitn v
Prevencion del Fraude Fiscal |3 misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

[mpucsts a (3 renta

= Ingresos pravades.- S¢ considera caomo ingresos de fuente ecuatociana v gravados con el
Impuesta a la Renta |2 ganancia proveniente de |o emdjenacidn de aceiones,
participaciones v derecho de capital, De la raisma maners se considera ingreso gravada «l
ngrementa pacrimanial mo justificado.

Las nerfas explicativas anexadas 1 o1 25 son pantc integrante de los Extadis Finangicros
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TOVOLPEN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3| DE DICIEMBRE DEL 20146 v 2015

(Continuacan)

»  Deducibilidad de gastos.- En el cuso de activos revaluados, el pasto por depreciacian de
activas revaluadas no serd deducible.

- % elimman las condicioncs que actwalmente dispooe la Ley de Régimen
Tributario [oerno paca la eliminacion de los eréditos incobrables y se establece
gue Jas mismas s& determinardn vig Reglamenta,

- Mo se consideraran deducibles los gesios de promoecidn ¥ publicidad en alinencos
hiperprocesadas. El critetio para delinir tal ¢alidad la establecera 12 autoridad
sAMILAriE Compeiente.

«  Via reglaments se cstablecerdn los limires pars deducibilidad de gastos de
tepalias servicios 16enicos. administrativos v de consulioria en general, cfectuado
entee parles relacienadas,

- 3¢ penmite el mronocimicnte de activas w pdsives por impuestos diferidos,
detesininade yue ¢F Roglamento establecerd los cases v condiciones, Las nomas
tributarias prevalecemin sobe las comtables ¥ Gndiieras.

- Mo 5o aceptard Ja deduceidn por perdidas en la ebajenacion ocasional de scciones.
participaciones » tlerechos de capital que se den entre partes relacionadas,

- Mo sc permite la deduceign por ¢ deterioro de activas intangihles con vida il
tndefinida.

» Tarifa de impucsto 3 3 rento

- Se¢ introducen reformus o la vanfa del Impuesta 2 la Heota para Sociedades,
establectende comue Larila general del lmpuesto a la Benla 22%, no aobytante i3
tarifa impositiva 5 incrementa al 25% sobre la proporcion de la base iraponible
que comespenda @ k2 participacion dirccta o iIndirecta de socins, accionistas
hencliciarios o similares, goe sean residentes en paralaos Ascales o regimencs de
mengr imposicidn. %1 dicha panticipacidn excede del 50% la warifs aplicable para
la sociedad sera del 25%.

+  Anticipo de impuesto a 13 rénta

- Para efecios del caleuld del Anticipo de Impueste 2 1a Renta, no se deberd ingluir
en la fisrmula gl valor del revalud de los activos pot aplicacidn de laz NT[F. tanto
para ¢l mbro del active y del patrimonio.

- Seexdluirg del sdloulo del Anticips de Impuesto a la Renta los montos referidos a
pastas meegmentales por la peneracion de nueve emplen, adyuisicidn de nuevas
activos destinades 3 la mejera de productividad ¢ innovacion tecooldigica ¥
aquellas inversiones nuegvas v productivas v pastos slectivamente realizados gue
se relacionen con by bencficios teibutariog pars €] pago del Impuesto a la Renta
que recotnoce ¢ Cdklign de la Produccidn.

[.3% rolas £xplicativas anexadas 1 al 25 soo pare inlegrante de los Estados Financieros



TOVOLPEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Continuacion)

Reformas o la l.cy Reformatoria pars la Eguidad Tributuria del Ecvador:

Limpuesto o ba <alids de divisos

» Los pages efectuadus al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
eslaran crenles dnicariente eespecte de oagqoellos crédios para financiar sepmentos
definidirs por ¢l Comite de PMolltica Trihutaria.

& No eslableve coma botho genetador del 15D cualguier meconismo de extincidn de
ohligaciones cuandn las operaciones se rcalicen hacia el exterior.

24.- AUTORIZACTON ACTIVIDAD ACUICOLA ¥ CONCESIONES

Scgin acuwerds MNiv 267 del t4 de diciembre del 2009, |3 Sabscoroiaria de Acuacoliura y de
Defensa Macional al ampare de las reformas realizades al Reglamenio General a la Ley de Pesca
¥ Desarrollo Fesguarn, expuests segin Decrets Ejecutivo Mo, 1391 de {echa [5 de octubre del
2008 v publicadas en el B0 # 454 del 27 de cctubne del 2008; mediante |a coal, se establecen
los mecanismos de regularizacion de las 2onax de playas v babia, para cjctcicio de la actividad
acwicola, establecio piorgar lo siguicnte,

Mereche de concesidn de playa, & la compafiia Tovolpen S.A. por ol plazo de 10 afos, de
extension de 244 40 hectareas de 7ana de plava v bahia ubicadas en el silio Estera 1.a Cruada, El
Bapre v Bl Gallo, pammogquia Tund, Canitn CGoavaquil, Provineia del CGuayas, con los Linderos:
EN EL SECTOR La [SLITA, Norte: Manglar ¥ Cslero La Gusda, Sur: Manglar ¥ ramal del
Lstero El Bagre, Este: Munglar ¥ Estero Ef Bapre; v, Qeste: Comarencra Cia, Esquile Cia. Lida.
SECTOR 5AN ALFONSC, Norte: Manglar v Estera [a Croada; Sur; Manglar ¥ Estero El
Bagre; Este: Manglar ¥ Fsiene La Guada; ¥ Oeste: Manglar v Estero EL Bagre, SECTOR LIYS
FLAMINGOS, Norte: Camareneca [CUSA 5.4, Sur Océano Pacifico, FEste: Manglar ¥
camaroneras de los Sedares Wilson del Salte v Hdros, Del St Angal Choco Alcivar y, Deste:
Camaroneta Cla. Condemar §.A.

25.- EVENTOS S1UBSECUENTES

Ertre el 2| de diciembre del 20046 v ta fecha de emisidn de extos eslados financicros {15 de junic
ded T4, wo se produjeron Evenos que, on la opinion de administracidn de la Compania,
pudieran tener un significade sobre dichos cstados financieros gue no se hayan revelade en los
misrnos.

Las notas explicativas ancsadas 1 al 25 sen parls intcgranie de los Esados Financieroy
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