
COMERCIAL LOAIZA VACA ORMAZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(En dólares americanos)

1. IN FO R M A CIÓ N  G EN ER A L

C O M ER C IA L LO A IZA  V A CA  O RM A ZA  S.A . :  Es u n a  Em p r e sa  le g a l m e n t e  c o n s t i t u i d a  e n  e l Ec u a d o r ,  

se g ú n  e sc r i t u r a  d e l  2 2  d e  o c t u b r e  d e l  2 0 0 7 ,  i n sc r i t a  e n  e l Re g i s t r o  M e r c a n t i l ,  N o t a r ía  V ig é s i m a  

Q u in t a  d e l  c a n t ó n  G u a y a q u i l  c o n  f e c h a  2 5  d e  o c t u b r e  d e l  2 0 0 7 .

O B JET O  SO CIA L:  La e m p r e sa  se  d e d ic a r á  ú n i c a m e n t e  a la a c t i v id a d  d e  C o n s t r u c c i o n e s  d e  O b r a s  

Civ i l e s .

PLA ZO  D E D U RA CIO N :  5 0  a ñ o s c o n t a d o s  a p a r t i r  d e  la f e c h a  d e  in sc r ip c ió n  d e l  c o n t r a t o  

c o n s t i t u t i v o  e n  e l Re g i s t r o  M e r c a n t i l  d e l  2 5  d e  o c t u b r e  d e l  2 0 0 7 .

D O M ICIL IO  P R IN CIP A L D E LA  EM PRESA :  A v e n id a  Jo a q u ín  O r r a n t ia  N o . 1 1 4  y  A v e n id a  Ju a n  T a n c a  

M a r e n g o  Ed i f i c io  P r o f e ss i o n a l  C e n t e r  p i so  3 o f i c in a  3 2 1 ,  G u a y a q u i l  -  Ec u a d o r

D O M ICIL IO  FISCA L:  En  la c i u d a d  d e  G u a y a q u i l  c o n  RU C:  0 9 9 2 5 3 7 7 0 1 0 0 1 .

C A P IT A L SO CIA L:

La c o m p a ñ ía  C O M ER C I A L  LO A IZA  V A CA  O R M A Z A  S.A . ,  c o n  e sc r i t u r a  d e l  2 2  d e  o c t u b r e  d e l  2 0 0 7 ,  

c o n  u n  c a p i t a l  d e  $  8 0 0 ,0 0  d i v i d id o  e n  8 0 0  a c c i o n e s  o r d i n a r i a s  y  n o m i n a t i v a s  d e  u n  v a lo r  d e  u n  

d ó la r  ( $ 1 ,0 0 )  c a d a  u n a .

2 . P RIN CIP IO S,  P O LIT ICA S C O N T A B LES Y  CR IT ER IO S D E V A LO R A CIO N

2 .1 .  B a se s d e  P r e se n t a c ió n

Lo s Est a d o s F i n a n c i e r o s  d e  la e m p r e sa  se  h a n  p r e p a r a d o  d e  a c u e r d o  c o n  la s N o r m a s 

In t e r n a c i o n a l e s  d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  p a r a  p e q u e ñ a s  y  m e d ia n a s e n t i d a d e s  (N I IF p a r a  la 

PYM ES) ,  a d o p t a d a s  p o r  la Su p e r i n t e n d e n c i a  d e  Co m p a ñ ía s .  Lo s Es t a d o s F i n a n c i e r o s  se  h a n  

e l a b o r a d o  d e  a c u e r d o  c o n  e l e n f o q u e  d e l  c o s t o  h i s t ó r i c o .

La p r e p a r a c ió n  d e  e s t o s  Es t a d o s F i n a n c i e r o s  c o n f o r m e  c o n  la s N I IF,  e x ig e n  e l u so  d e  c i e r t a s  

e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s .  T a m b ié n  e x ig e  a la G e r e n c i a  q u e  e j e r za  su  j u i c i o  e n  e l p r o c e so  d e  

a p l i c a r  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s .

Lo s p r e se n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  si d o  p r e p a r a d o s  a p a r t i r  d e  lo s r e g is t r o s  d e  c o n t a b i l i d a d  

m a n t e n i d o s  p o r  la e m p r e sa  y  f o r m u l a d o s :
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En  la e l a b o r a c i ó n  d e  la s c u e n t a s  a n u a le s  d e  la e m p r e sa  c o r r e sp o n d i e n t e s  a l e j e r c i c io  2 0 1 8 ,  se  

h a n  a p l i c a d o  lo s s i g u i e n t e s  p r i n c i p i o s  y  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  y  c r i t e r i o s  d e  v a lo r a c i ó n .

2 .2 .  M o n e d a

a. M o n e d a  f u n c i o n a l  y  d e  p r e se n t a c ió n

La s p a r t i d a s  in c l u i d a s  e n  la s c u e n t a s  a n u a le s  se  p r e se n t a n  e n  d ó la r e s  a m e r i c a n o s,  p o r  se r  la 

m o n e d a  d e l  e n t o r n o  e c o n ó m i c o  p r i n c i p a l  e n  q u e  la e m p r e sa  o p e r a .

b . T r a n sa c c i o n e s  y  sa l d o s  (Est a  n o t a  in c l u y e  c u a n d o  la e m p r e sa  t e n g a  o p e r a c i o n e s  c o n  d i s t i n t a

m o n e d a  a la f u n c i o n a l  c o n  la q u e  o p e r a )

La s t r a n sa c c i o n e s  e n  m o n e d a  e x t r a n j e r a  se  c o n v i e r t e n  a la m o n e d a  f u n c i o n a l ,  u t i l i za n d o  lo s 

t i p o s  d e  c a m b i o s  v i g e n t e s  e n  la s f e c h a s  d e  la s t r a n sa c c i o n e s  o  d e  la s v a lo r a c i o n e s ,  e n  e l 

c a so  d e  p a r t i d a s  q u e  se  h a n  v u e l t o  a v a lo r a r .  La s p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  e n  m o n e d a  

e x t r a n j e r a  q u e  r e su l t a n  d e  la l i q u i d a c ió n  d e  e s t a s  t r a n sa c c i o n e s  y  d e  la c o n v e r s i ó n  a lo s 

t i p o s  d e  c a m b io  d e  c i e r r e  d e  lo s a c t i v o s  y  p a s iv o s m o n e t a r i o s  d e n o m i n a d o s  e n  m o n e d a  

e x t r a n j e r a  se  r e c o n o c e n  e n  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s ,  e x c e p t o  si se  d i f i e r e n  e n  el o t r o  

r e su l t a d o  In t e g r a l  c o m o  la s c o b e r t u r a s  d e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  y  la s c o b e r t u r a s  d e  las 

In v e r s io n e s  n e t a s c u a l i f i c a d a s.

La s p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  p o r  d i f e r e n c i a s  d e  c a m b io  r e l a t i v a s  a p r é s t a m o s  y  e f e c t i v o  y  

e q u i v a l e n t e s  al e f e c t i v o  se  p r e se n t a r á n  e n  la c u e n t a  d e  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  e n  la l ín e a  d e  

" In g r e so s  o  g a s t o s  f i n a n c i e r o s " .  El r e st o  d e  la s p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  p o r  d i f e r e n c i a s  d e  

c a m b io  se  p r e se n t a n  c o m o  " O t r a s  g a n a n c i a s  ( p é r d i d a s)  n e t a s" .

2 .3 .  Re sp o n sa b i l i d a d  d e  la i n f o r m a c ió n

La in f o r m a c i ó n  c o n t e n i d a  e n  e s t o s  Es t a d o s L i n a n c i e r o s  e s r e sp o n sa b i l i d a d  d e l  G e r e n t e ,  

r a t i f i c a d a s  p o s t e r i o r m e n t e  p o r  la Ju n t a  d e  a c c i o n is t a s .

En  la p r e p a r a c ió n  d e  lo s Es t a d o s L i n a n c i e r o s  se  h a n  u t i l i za d o  d e t e r m i n a d a s  e s t i m a c i o n e s  p a r a  

c u a n t i f i c a r  l o s a c t i v o s,  p a siv o s,  i n g r e so s ,  g a s t o s  y  c o m p r o m i so s  q u e  f i g u r a n  r e g i s t r a d o s  e n  e l la s.

2 .4 .  Ef e c t i v o  y  Eq u iv a le n t e s  a l  Ef e c t i v o

El e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  al e f e c t i v o  in c l u y e n  el e f e c t i v o  e n  c a j a ,  lo s d e p ó s i t o s  a la v i st a  e n  

e n t i d a d e s  d e l  s i s t e m a  f i n a n c i e r o ,  o t r a s  in v e r s i o n e s  d e  g r a n  l i q u id e z  c o n  u n  v e n c i m i e n t o  o r ig in a l
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d e  t r e s  m e se s o  m e n o s,  l o s so b r e g i r o s  b a n c a r io s ,  e n  e l b a la n c e  se  p r e se n t a n  e n  e l p a siv o  

c o r r i e n t e ,  p a r a  la p r e se n t a c ió n  d e l  Est a d o  d e  Flu j o  d e  e f e c t i v o  lo s so b r e g l r o s  b a n c a r io s  se  

In c l u y e n  e n  e l e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e l  e f e c t i v o .

2 .5 .  A c t i v o s  Fi n a n c i e r o s

2 .5 .1 .  C l a s i f i c a c ió n

La e m p r e sa  c l a s i f i c a  su s a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  la s s i g u i e n t e s  c a t e g o r ía s :  a) A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a 

v a lo r  r a zo n a b l e  c o n  c a m b io  e n  r e su l t a d o s ,  b ) A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d i sp o n i b l e s  p a r a  la v e n t a ) ,  c)  

M a n t e n id o s  h a st a  e l v e n c i m i e n t o ,  d ) D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  d e  c l i e n t e s  

r e l a c i o n a d o s ,  d ) O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  r e l a c i o n a d a s ,  e ) O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  f ) 

P r o v is ió n  c u e n t a s  in c o b r a b l e s .  La c l a s i f i c a c i ó n  d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i t o  c o n  e l q u e  se  a d q u i r i e r o n  

lo s a c t i v o s  f i n a n c i e r o s .  La G e r e n c i a  d e t e r m in a  la c l a s i f i c a c i ó n  d e  su s a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  el 

m o m e n t o  d e  r e c o n o c i m i e n t o .

a) A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  a v a l o r  r a zo n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e su l t a d o s

En  e s t e  r u b r o  d e b e n  i n c l u i r se  lo s a c t i v o s  q u e  so n  m a n t e n i d o s  p a r a  n e g o c ia r ,  o  q u e ,  d e sd e  el 

r e c o n o c i m i e n t o  in i c ia l ,  h a n  si d o  d e s i g n a d o s  p o r  la e n t id a d  p a r a  se r  c o n t a b i l i za d o s  al v a lo r  

r a zo n a b l e  o  j u s t o  c o n  c a m b i o s  e n  r e su l t a d o s . D e b e r á n  i n c o r p o r a r se  e n  e s t e  ít e m  lo s 

in s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  la c o n t a b i l i d a d  d e  c o b e r t u r a s .

b ) A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  d i sp o n i b l e s  p a r a  la v e n t a

So n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e ,  e n  u n  m o m e n t o  p o s t e r i o r  a su  a d q u i s i c i ó n  u o r ig e n ,  f u e r o n  

d e s i g n a d o s  p a r a  la v e n t a .  La s d i f e r e n c i a s  e n  v a lo r  r a zo n a b le  se  l l e v a n  al p a t r i m o n i o  y  se  d e b e  

r e c o n o c e r  c o m o  u n  c o m p o n e n t e  se p a r a d o  ( O R I - Su p e r á v i t  d e  A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  d i sp o n i b l e s  

p a r a  la v e n t a .

c) A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  m a n t e n i d o s  h a st a  e l v e n c i m ie n t o

So n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s f i j o s  o  v e n c i m i e n t o  d e t e r m i n a d o ,  e s d e c i r  q u e  

la e n t id a d  t e n g a  la i n t e n c ió n  e f e c t i v a  y  la c a p a c i d a d  d e  c o n se r v a r l o s  h a st a  su  v e n c i m i e n t o .

D o c u m e n t o s  y  Cu e n t a s  p o r  Co b r a r  c o m e r c ia le s

Cu e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r  so n  i m p o r t e s  d e b id o  p o r  l o s c l i e n t e s  p o r  v e n t a s  d e  b i e n e s 

r e a l i za d a s  e n  e l c u r so  n o r m a l  d e  la o p e r a c i ó n .  Si se  e sp e r a  c o b r a r  la d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  

(o  e n  e l c i c lo  n o r m a l  d e  la o p e r a c i ó n ,  si e s t e  f u e r a  m á s la r g o )  se  c l a s i f i c a  c o m o  a c t i v o s 

c o r r i e n t e s .  En  c a so  c o n t r a r i o  se  p r e se n t a n  c o m o  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s .
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La s c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  se  r e c o n o c e n  i n i c ia l m e n t e  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le  y  p o s t e r i o r m e n t e  p o r  

su  c o s t o  a m o r t i z a d o  d e  a c u e r d o  c o n  e l m é t o d o  d e l  t i p o  d e  in t e r é s  e f e c t i v o ,  m e n o s la p r o v is ió n  

p o r  p e r d i d a s  p o r  d e t e r io r o  d e l  v a lo r .  Se  a su m e  q u e  n o  e x is t e  u n  c o m p o n e n t e  d e  f i n a n c i a c i ó n  

c u a n d o  la s v e n t a s  se  h a c e n  c o n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  c o b r o  d e  3 0  d ía s,  lo  q u e  e st á  e n  l ín e a  c o n  

la p r á c t i c a  d e  m e r c a d o .

P r o v isi ó n  p o r  c u e n t a s  in c o b r a b l e s

Cu a n d o  e x is t e  e v id e n c ia  d e  d e t e r io r o  d e  la s c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  e l  i m p o r t e  d e  e st a  c u e n t a  se  

r e d u c i r á  m e d i a n t e  u n a  p r o v is i ó n ,  p a r a  e f e c t o s  d e  su  p r e se n t a c i ó n  e n  lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  se  

r e g is t r a r á  la p r o v is ió n  p o r  la d i f e r e n c i a  e n t r e  e l v a lo r  e n  l i b r o s d e  la s c u e n t a s  p o r  c o b r a r  m e n o s 

e l im p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  la s m ism a s.

2 .5 .2 .  R e c o n o c im ie n t o  y  V a l o r a c ió n  (e st a  n o t a  a p l i c a r á  c u a n d o  la e m p r e sa  r e g is t r e  i n v e r s io n e s  se g ú n  

su  o b j e t i v o ) .

La s a d q u i s i c i o n e s  y  la s e n a j e n a c i o n e s  n o r m a l e s  d e  i n v e r s io n e s  se  r e c o n o c e n  e n  la f e c h a  d e  

c o m p r a ,  e s d e c i r ,  la f e c h a  e n  la q u e  la e m p r e sa  se  c o m p r o m e t e  a c o m p r a r  o  v e n d e r  e l a c t i v o ,  

la s i n v e r s io n e s  se  r e c o n o c e n  i n i c ia l m e n t e  p o r  e l v a lo r  r a zo n a b l e  m á s lo s c o s t o s  d e  la o p e r a c i ó n  

p a r a  t o d o s  lo s a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  n o  se  v a lo r a n  a v a lo r  r a zo n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  

r e su l t a d o .

Lo s a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  v a l o r a d o s  a v a lo r  r a zo n a b le  c o n  c a m b i o s  e n  r e su l t a d o  se  r e c o n o c e n  

in i c i a l m e n t e  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le ,  y  l o s c o s t o s  d e  la t r a n sa c c i ó n  se  c a r g a n  e n  la c u e n t a  d e  

r e su l t a d o s . Lo s a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  se  d a n  d e  b a j a  e n  e l b a la n c e  c u a n d o  lo s d e r e c h o s  a r e c i b i r  

f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e  la s i n v e r s io n e s  h a n  v e n c i d o  o  se  h a n  t r a n s f e r i d o  y  la e m p r e sa  h a 

t r a sp a sa d o  t o d o s  lo s r i e sg o s y  v e n t a j a s  d e r i v a d o s  d e  su  a u t o r i d a d  a lo s a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

d i sp o n i b l e s  p a r a  la v e n t a  y  l o s a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a v a lo r  r a zo n a b l e  c o n  c a m b io  a r e su l t a d o s  se  

c o n t a b i l i za n  p o s t e r i o r m e n t e  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le .

La s g a n a n c i a s  o  p é r d i d a s  p r o c e d e n t e s  d e  c a m b io s  e n  e l v a lo r  r a zo n a b le  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a 

v a lo r  r a zo n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e su l t a d o  se  p r e se n t a n  e n  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s  d e n t r o  d e  

o t r a s  g a n a n c i a s  /  ( p é r d i d a s)  n e t a s e n  e l p e r io d o  q u e  e n  se  o r ig in a r o n .  Lo s i n g r e so s  p o r  

d i v i d e n d o s  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a v a lo r  r a zo n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e su l t a d o s  se  r e c o n o c e r á n  

e n  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s  c o m o  p a r t e  d e  o t r o s  in g r e so s  c u a n d o  se  e s t a b l e c e  e l d e r e c h o  d e  la 

e m p r e sa  a r e c i b i r  l o s p a g o s.

2 .6 .  Pé r d i d a  p o r  d e t e r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s a c t i v o s  F i n a n c i e r o s

(a) A c t i v o s  a c o s t e  a m o r t i za d o  La e m p r e sa  e v a lú a  e n  la f e c h a  d e  c a d a  b a la n c e  si e x i s t e  

e v id e n c ia  o b j e t i v a  d e  q u e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  o  u n  G r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  p u e d a n  h a b e r
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su f r i d o  p é r d i d a s  p o r  d e t e r io r o .  U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  o  u n  G r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  e st á  

d e t e r i o r a d o ,  y  se  in c u r r e  e n  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a lo r ,  si , y  so lo  si , e x i s t e  e v id e n c ia  

o b j e t i v a  d e l  d e t e r io r o  c o m o  r e su l t a d o  d e  u n o  o  m á s e v e n t o s  q u e  h a y a n  o c u r r i d o  d e sp u é s  d e l  

r e c o n o c i m i e n t o  in i c ia l  d e l  a c t i v o  (u n  « e v e n t o  q u e  c a u sa  la p é r d i d a » ) ,  y  e se  e v e n t o  (o  e v e n t o s)  

c a u sa n t e  d e  la p é r d i d a  t e n g a  u n  im p a c t o  so b r e  lo s f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s  d e l  

a c t i v o  f i n a n c i e r o  o  d e l  G r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s ,  q u e  p u e d a  se r  e s t i m a d o  c o n  f i a b i l i d a d .  

N I IF7  En t r e  la e v id e n c ia  d e  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a lo r  se  p u e d e n  in c l u i r  i n d i c a c i o n e s  d e  

q u e  lo s d e u d o r e s  o  u n  G r u p o  d e  d e u d o r e s  e s t á  e x p e r i m e n t a n d o  d i f i c u l t a d e s  f i n a n c i e r a s  

i m p o r t a n t e s ,  im p a g o s o  r e t r a so s  e n  e l p a g o  d e  lo s i n t e r e se s  o  e l p r i n c i p a l ,  la p r o b a b i l i d a d  d e  

q u e  e n t r a r á n  e n  u n a  s i t u a c i ó n  c o n c u r sa l  o  e n  c u a l q u i e r  o t r a  s i t u a c i ó n  d e  r e o r g a n i za c i ó n  

f i n a n c i e r a ,  y  c u a n d o  d a t o s  o b se r v a b l e s  in d ic a n  q u e  e x is t e  u n a  d i sm in u c ió n  su sc e p t i b l e  d e  

v a lo r a c i ó n  e n  lo s f l u j o s  f u t u r o s  d e  e f e c t i v o  e s t i m a d o s,  t a l e s  c o m o  c a m b io s  e n  la s c o n d i c i o n e s  

d e  p a g o  o  e n  la s c o n d i c i o n e s  e c o n ó m i c a s  q u e  se  c o r r e l a c i o n a n  c o n  im p a g o s.  N I IF7  Pa r a  la 

c a t e g o r ía  d e  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  a c o b r a r ,  e l  im p o r t e  d e  la p é r d i d a  se  v a lo r a  c o m o  la 

d i f e r e n c i a  e n t r e  e l i m p o r t e  e n  l i b r o s d e l  a c t i v o  y  e l v a lo r  a c t u a l  d e  lo s f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  

e s t i m a d o s  (sin  t e n e r  e n  c u e n t a  la s p é r d i d a s  d e  c r é d i t o  f u t u r a s  e n  la s q u e  n o  se  h a y a  in c u r r i d o )  

d e sc o n t a d o  al t i p o  d e  in t e r é s  e f e c t i v o  o r ig in a l  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o .  El im p o r t e  e n  l i b r o s d e l  

a c t i v o  se  r e d u c e  y  e l i m p o r t e  d e  la p é r d id a  se  r e c o n o c e  e n  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s .  Si u n  

p r é s t a m o  o  u n a  in v e r s ió n  m a n t e n i d a  h a st a  v e n c i m i e n t o  t i e n e n  u n  t i p o  d e  in t e r é s  v a r i a b le ,  la 

t a sa  d e  d e sc u e n t o  p a r a  v a l o r a r  c u a l q u i e r  p é r d id a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a lo r  e s e l t i p o  d e  in t e r é s 

e f e c t i v o  a c t u a l  d e t e r m i n a d o  d e  a c u e r d o  c o n  e l c o n t r a t o .  Co m o  m e d id a  p r á c t i c a ,  e l G r u p o  

p u e d e  e s t i m a r  e l d e t e r i o r o  d e l  v a lo r  e n  f u n c i ó n  d e l  v a lo r  r a zo n a b l e  d e  u n  in s t r u m e n t o  

u t i l i za n d o  u n  p r e c i o  o b se r v a b l e  d e  m e r c a d o .  N I IF7  (d )  Si  e n  u n  p e r io d o  p o s t e r io r ,  e l  i m p o r t e  d e  

la p é r d i d a  p o r  d e t e r io r o  d e l  v a lo r  d i sm in u y e ,  y  e l d e sc e n so  se  p u e d e  a t r i b u i r  o b j e t i v a m e n t e  a 

u n  e v e n t o  o c u r r i d o  d e sp u é s  d e  q u e  e l d e t e r io r o  se  h a y a  r e c o n o c id o  ( c o m o  u n a  m e j o r a  e n  la 

c a l i d a d  c r e d i t i c i a  d e l  d e u d o r ) ,  la r e v e r s ió n  d e l  d e t e r io r o  r e c o n o c i d o  p r e v i a m e n t e  se  r e c o n o c e r á  

e n  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s  c o n so l i d a d a ,  (b )  A c t i v o s  c l a s i f i c a d o s  c o m o  m a n t e n i d o s  p a r a  la v e n t a .  

El G r u p o  e v a l ú a  al f i n a l  d e  c a d a  p e r io d o  c o n t a b l e  si h a y  e v id e n c ia  o b j e t i v a  d e  q u e  u n  a c t i v o  

f i n a n c i e r o  o  G r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  se  h a  d e t e r io r a d o .  Pa r a  in s t r u m e n t o s  d e  d e u d a ,  e l 

G r u p o  u t i l i za  e l c r i t e r i o  (a ) e x p l i c a d o  a n t e r i o r m e n t e .  En  e l c a so  d e  i n v e r s io n e s  e n  in s t r u m e n t o s  

d e  p a t r i m o n i o  c l a s i f i c a d o s  c o m o  m a n t e n i d o s  p a r a  la v e n t a ,  u n  d e sc e n so  s i g n i f i c a t i v o  o  

p r o l o n g a d o  e n  e l v a l o r  r a zo n a b l e  d e l  i n s t r u m e n t o  p o r  d e b a j o  d e  su  c o s t e ,  se  c o n s i d e r a  t a m b i é n  

e v id e n c ia  d e  q u e  e l a c t i v o  se  h a  d e t e r io r a d o .  Si e x i s t e  e s t e  t i p o  d e  e v id e n c ia  p a r a  lo s a c t i v o s  

f i n a n c i e r o s  d i sp o n i b l e s  p a r a  la v e n t a ,  la p é r d id a  a c u m u l a d a  -  v a lo r a d a  c o m o  la d i f e r e n c i a  e n t r e  

e l c o s t e  d e  a d q u i s i c i ó n  y  e l v a lo r  r a zo n a b l e  c o r r i e n t e ,  m e n o s c u a l q u i e r  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e  

e se  a c t i v o  f i n a n c i e r o  p r e v i a m e n t e  r e c o n o c id a  e n  r e s u l t a d o s -  se  e l im i n a  d e l  p a t r i m o n i o  n e t o  y  

se  r e c o n o c e  e n  r e su l t a d o s .  La s p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  r e c o n o c i d a s  e n  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s  

c o n so l i d a d a  p o r  i n s t r u m e n t o s  d e  p a t r i m o n i o  n e t o  n o  se  r e v ie r t e n  e n  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s
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c o n so l i d a d a .  Si , e n  u n  p e r io d o  p o s t e r io r ,  e l  v a lo r  r a zo n a b le  d e  u n  in s t r u m e n t o  d e  d e u d a  

c l a s i f i c a d o  c o m o  d i sp o n i b l e  p a r a  la v e n t a  a u m e n t a  y  e l i n c r e m e n t o  p u e d e  a t r i b u i r se  

o b j e t i v a m e n t e  a u n  e v e n t o  a c a e c i d o  d e sp u é s  d e  q u e  la p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  se  r e c o n o c ie r a  e n  

e l r e su l t a d o ,  la p é r d i d a  p o r  d e t e r io r o  se  r e v e r t i r á  e n  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s.

2 .7 .  In v e n t a r i o s

Lo s i n v e n t a r i o s  so n  lo s b ie n e s  p a r a  se r  v e n d i d o s  e n  e l c u r so  n o r m a l  d e  u n  n e g o c io ,  se  v a lo r a n  a 

su  c o s t o  o  su  v a lo r  n e t o  r e a l i za b l e ,  e l  m e n o r  d e  lo s d o s.  El c o s t o  se  d e t e r m in a  p o r  e l m é t o d o  d e  

" p r o m e d i o  p o n d e r a d o "  e l c o s t o  d e  lo s p r o d u c t o s  t e r m i n a d o s  y  d e  lo s p r o d u c t o s  e n  p r o c e so  

In c l u y e  lo s c o s t o s  d e  m a t e r ia s  p r im a s ,  la m a n o  d e  o b r a  d i r e c t a ,  o t r o s  c o s t o s  d i r e c t o s  y  g a s t o s  

d e  f a b r i c a c i ó n .  El v a lo r  n e t o  r e a l i za b l e  e s e l p r e c i o  d e  v e n t a  e s t i m a d o  e n  e l c u r so  n o r m a l  d e l  

n e g o c io ,  m e n o s lo s c o s t o s  v a r i a b l e s  d e  v e n t a .

2 .8 .  P r o p ie d a d  P la n t a  y  Eq u ip o

Lo s b ie n e s c o m p r e n d i d o s  e n  p r o p ie d a d ,  p la n t a  y  e q u ip o ,  d e  u so  p r o p io ,  se  e n c u e n t r a n  

r e g i s t r a d o s  a su  c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n .

N o  o b s t a n t e ,  la N I IF 1 p e r m i t e  o p t a r  p o r  v a lo r a r  e l e m e n t o s  In d iv i d u a l e s  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le  

e n  la p r i m e r a  a p l i c a c i ó n .

Lo s c o s t o s  d e  a m p l i a c i ó n ,  m o d e r n i za c i ó n  o  m e j o r a s  q u e  r e p r e se n t a n  u n  a u m e n t o  d e  la 

p r o d u c t i v i d a d ,  c a p a c i d a d  o  e f i c i e n c ia ,  o  u n  a l a r g a m i e n t o  d e  la v id a  ú t i l  d e  lo s b ie n e s,  se  

c a p i t a l i za n  c o m o  m a y o r  c o s t o  d e  lo s c o r r e sp o n d i e n t e s  b ie n e s.

La s r e p a r a c i o n e s  q u e  n o  r e p r e se n t a n  u n a  a m p l i a c i ó n  d e  la v id a  ú t i l  y  l o s g a s t o s  d e  

m a n t e n i m i e n t o  se  c a r g a n  a la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s  d e l  e j e r c i c io  e n  q u e  se  in c u r r e n .

La d e p r e c i a c i ó n  se  c a l c u la  a p l i c a n d o  e l m é t o d o  l i n e a l  so b r e  e l c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n  d e  lo s 

a c t i v o s  m e n o s su  v a lo r  r e si d u a l ;  e n t e n d i é n d o se  q u e  e l t e r r e n o  t i e n e  u n a  v id a  in d e f i n i d a  y  q u e ,  

p o r  t a n t o ,  n o  so n  o b j e t o  d e  d e p r e c ia c ió n .

Lo s c a r g o s  a n u a le s  e n  c o n c e p t o  d e  d e p r e c i a c i ó n  d e  lo s a c t i v o s  m a t e r ia le s  se  r e a l i za n  c o n  

c o n t r a p a r t i d a  e n  la c u e n t a  d e  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  y , b á s i c a m e n t e ,  e q u iv a le n  a lo s p o r c e n t a j e s
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d e  d e p r e c i a c i ó n  s i g u i e n t e s  ( d e t e r m i n a d o s  e n  f u n c i ó n  d e  lo s a ñ o s d e  la v i d a  ú t i l  e s t i m a d a  d e  lo s 

d i f e r e n t e s  e le m e n t o s ) :

Co n c e p t o V id a  ú t i l

Ed i f i c io s 2 0  a ñ o s

In s t a l a c i o n e s 1 0  a ñ o s

M u e b le s  y  En se r e s 1 0  a ñ o s

M á q u in a s  y  Eq u ip o s 1 0  a ñ o s

Eq u ip o  d e  Co m p u t a c i ó n 3 a ñ o s

V e h íc u l o s  y  Eq u ip o s  d e  T r a n sp o r t e s 5  a ñ o s

Co n  o c a s i ó n  d e  c a d a  c i e r r e  c o n t a b l e ,  la e m p r e sa  a n a l i za  si e x i s t e  i n d ic io s,  t a n t o  in t e r n o s  c o m o  

e x t e r n o s ,  d e  q u e  e l v a lo r  n e t o  d e  lo s e l e m e n t o s  d e  su  a c t i v o  m a t e r ia l  e x c e d e  su  

c o r r e sp o n d i e n t e  im p o r t e  r e c u p e r a b l e ;  e n  c u y o  c a so ,  r e d u c e n  e l v a lo r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  d e  

q u e  se  t r a t e  h a st a  su  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  y  a j u st a n  lo s c a r g o s  f u t u r o s  e n  c o n c e p t o  d e  

d e p r e c i a c i ó n  e n  p r o p o r c ió n  a su  v a lo r  e n  l i b r o s a j u s t a d o  y  a su  n u e v o  ú t i l  r e m a n e n t e ,  e n  c a so  

d e  se r  n e c e sa r ia  u n a  r e e s t i m a c ió n  d e  e st a .

2 .9 .  A c t i v o s  In t a n g i b le s

Se  r e c o n o c e n  c o m o  a c t i v o s  in t a n g i b l e s ,  c u a n d o  se  c u m p le n  la s s i g u i e n t e s  c o n d i c i o n e s :

Z  T é c n i c a m e n t e ,  e s p o s ib le  c o m p l e t a r  la p r o d u c c ió n  d e l  a c t i v o  in t a n g i b l e  d e  f o r m a  q u e  

p u e d a  e s t a r  d i sp o n i b l e  p a r a  su  u t i l i za c i ó n  o  su  v e n t a ;

Z  La a d m i n i s t r a c i ó n  t i e n e  in t e n c ió n  d e  c o m p l e t a r  e l a c t i v o  in t a n g i b l e  e n  c u e s t ió n ,  p a r a  

u sa r lo  o  v e n d e r l o ;

Z  La e m p r e sa  t i e n e  c a p a c i d a d  p a r a  u t i l i za r  o  v e n d e r  e l a c t i v o  in t a n g i b l e ;

Z  Se  p u e d e  d e m o s t r a r  la f o r m a  e n  q u e  e l a c t i v o  in t a n g i b l e  v a y a  a g e n e r a r  p r o b a b le s  

b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  e n  e l f u t u r o ;

Z  Ex is t e  d i sp o n i b i l i d a d  d e  lo s a d e c u a d o s  r e c u r so s  t é c n ic o s ,  f i n a n c i e r o s  o  d e  o t r o  t i p o ,  

p a r a  c o m p l e t a r  e l d e sa r r o l l o  y  p a r a  u t i l i za r  o  v e n d e r  e l a c t i v o  in t a n g i b l e ;  y

Z  El d e se m b o l so  a t r i b u i b le  al a c t i v o  i n t a n g i b l e  d u r a n t e  su  d e sa r r o l l o  p u e d e  v a lo r a r se  

d e  f o r m a  f i a b le .
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Lo s g a s t o s  q u e  n o  c u m p la n  e s t o s  c r i t e r i o s  se  r e c o n o c e r á n  c o m o  u n  g a s t o  e n  e l m o m e n t o  e n  el 

q u e  se  In c u r r a n .  Lo s d e se m b o l so s  so b r e  u n  a c t i v o  In t a n g i b l e  r e c o n o c i d o s  ¡ n i d a l m e n t e  c o m o  

g a s t o s  d e l  e j e r c i c io  n o  se  r e c o n o c e r á n  p o s t e r i o r m e n t e  c o m o  a c t i v o s  In t a n g i b le s.

Po r  e j e m p lo :  Lo s c o s t o s  d e  d e sa r r o l l o  d e  p r o g r a m a s  In f o r m á t i c o s  r e c o n o c i d o s  c o m o  a c t i v o s  se  

a m o r t i z a n  d u r a n t e  su s v i d a s ú t i l e s e s t i m a d a s  q u e  n o  su p e r a n  lo s c i n c o  a ñ o s.

2 .1 0 .  P é r d i d a s  p o r  d e t e r io r o  d e  v a l o r  d e  lo s a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s

En  c a d a  f e c h a  so b r e  la q u e  se  In f o r m a ,  se  r e v i sa n  la s p r o p ie d a d e s ,  p la n t a  y  e q u ip o ,  a c t i v o s 

in t a n g i b l e s  e  In v e r s io n e s  e n  e l c a so  d e  h a b e r ,  p a r a  d e t e r m i n a r  si e x i s t e n  in d ic i o s  d e  q u e  e s t o s 

a c t i v o s  h a y a n  su f r i d o  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a lo r .  SI e x i s t e n  in d ic i o s  d e  u n  p o s ib le  

d e t e r i o r o  d e l  v a lo r ,  se  e s t i m a  y  c o m p a r a  el Im p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  c u a l q u i e r  a c t i v o  a f e c t a d o  (o  

g r u p o  d e  a c t i v o s  r e l a c i o n a d o s)  c o n  su  i m p o r t e  e n  l i b r o s.  Si  e l  Im p o r t e  r e c u p e r a b l e  e s t i m a d o  e s 

in f e r i o r ,  se  r e d u c e  e l Im p o r t e  e n  l i b r o s al Im p o r t e  r e c u p e r a b l e  e s t i m a d o ,  y  se  r e c o n o c e  u n a  

p é r d i d a  p o r  d e t e r io r o  d e l  v a lo r  e n  r e su l t a d o s.

D e  f o r m a  s im i l a r ,  e n  c a d a  f e c h a  so b r e  la q u e  se  In f o r m a , se  e v a lú a  si e x i s t e  d e t e r io r o  d e l  v a lo r  

d e  lo s In v e n t a r l o s ,  c o m p a r a n d o  e l Im p o r t e  e n  l i b r o s d e  c a d a  p a r t i d a  d e l  In v e n t a r l o  (o  g r u p o  d e  

p a r t i d a s  s i m i la r e s )  c o n  su  p r e c i o  d e  v e n t a  m e n o s lo s c o s t o s  d e  t e r m i n a c i ó n  y  v e n t a s .  Si  u n a  

p a r t i d a  d e l  In v e n t a r l o  se  h a  d e t e r io r a d o ,  se  r e d u c e  su  im p o r t e  e n  l i b r o s al p r e c i o  d e  v e n t a  

m e n o s lo s c o s t o s  y  g a s t o s  d e  t e r m i n a c i ó n  y  v e n t a s ,  y  se  r e c o n o c e  in m e d i a t a m e n t e  u n a  p é r d id a  

p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a lo r  e n  r e su l t a d o s  c o n  la p r o v is ió n  d e  i n v e n t a r i o s  p o r  e l v a l o r  n e t o  d e  

r e a l i za c ió n .

D e  ig u a l  m a n e r a ,  e n  c a d a  f e c h a  so b r e  la q u e  se  In f o r m a ,  e n  b a se  a u n  in v e n t a r i o  f ís i c o ,  se  

e v a lú a  lo s a r t íc u lo s  d a ñ a d o s  u o b so l e t o s  e n  e s t e  c a so  se  r e d u c e  e l Im p o r t e  e n  l i b r o s,  c o n  la 

p r o v is ió n  d e  i n v e n t a r i o s  p o r  d e t e r i o r o  f ís i c o .  Es u n a  c u e n t a  d e  v a lu a c i ó n  d e l  a c t i v o ,  c o n  e l g a st o  

r e sp e c t i v o .

En  e l c a so  d e  lo s a c t i v o s  q u e  t i e n e n  o r ig e n  c o m e r c i a l ,  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  la e m p r e sa  t i e n e  

d e f i n i d a  u n a  p o l ít i c a  p a r a  e l r e g is t r o  d e  p r o v is i o n e s  p o r  d e t e r io r o  e n  f u n c i ó n  d e  la a n t ig ü e d a d  

d e l  sa ld o  v e n c i d o ,  q u e  se  a p l i c a  c o n  c a r á c t e r  g e n e r a l ,  e x c e p t o  e n  a q u e l lo s  c a so s  e n  q u e  e x ist a  

a lg u n a  p a r t i c u l a r i d a d  q u e  h a c e  a c o n se j a b l e  e l a n á l i s i s e sp e c íf i c o  d e  c o b r a b i l i d a d .

2 .1 1 .  Cu e n t a s  c o m e r c ia le s  p o r  p a g a r
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La s c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  p a g a r  so n  o b l i g a c i o n e s  d e  p a g o  p o r  b ie n e s o  se r v i c i o s  q u e  se  h a n  

a d q u i r i d o  d e  lo s p r o v e e d o r e s  e n  e l c u r so  o r d i n a r i o  d e l  n e g o c io .  La s c u e n t a s  p o r  p a g a r  se  

c l a s i f i c a n  c o m o  p a siv o  c o r r i e n t e  si  l o s p a g o s t i e n e n  v e n c i m i e n t o  a u n  a ñ o  o  m e n o s (o  v e n c e n  

e n  e l c i c lo  n o r m a l  d e l  n e g o c io ,  si  e s t e  f u e r a  su p e r i o r ) .  En  c a so  c o n t r a r i o ,  se  p r e se n t a n  c o m o  

p a s i v o s  n o  c o r r i e n t e s .

La s c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  p a g a r  se  r e c o n o c e n  in i c i a l m e n t e  a v a lo r  r a zo n a b le  y  

p o s t e r i o r m e n t e  se  v a lo r a n  p o r  su  c o s t o  a m o r t i za d o  u sa n d o  e l m é t o d o  d e  t i p o  d e  in t e r é s  

e f e c t i v o ,  c u a n d o  el p la zo  e s m a y o r  a 9 0  d ía s.  Se  a su m e  q u e  n o  e x is t e n  c o m p o n e n t e s  d e  

f i n a n c i a c i ó n  c u a n d o  la s c o m p r a s  a p r o v e e d o r e s  se  h a c e n  c o n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  p a g o  d e  6 0  

d ía s,  lo  q u e  e s t á  e n  l ín e a  c o n  la p r á c t i c a  d e  m e r c a d o .

2 .1 2 .  O b l ig a c i o n e s  c o n  In s t i t u c io n e s  F in a n c i e r a s

La s d e u d a s  f i n a n c i e r a s  se  r e c o n o c e n  in i c i a l m e n t e  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le  m e n o s lo s c o s t o s  d e  la 

t r a n sa c c i ó n  e n  lo s q u e  se  h a y a  in c u r r i d o .  P o s t e r i o r m e n t e ,  la s d e u d a s  f i n a n c i e r a s  se  v a lo r a n  p o r  

su  c o s t o  a m o r t i z a d o ;  c u a l q u i e r  d i f e r e n c i a  e n t r e  lo s f o n d o s  o b t e n i d o s  ( n e t o s  d e l  c o s t o  n e c e sa r io  

p a r a  su  o b t e n c i ó n )  y  e l v a lo r  d e  r e e m b o lso  se  r e c o n o c e  e n  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s  d u r a n t e  la 

v id a  d e  la d e u d a  d e  a c u e r d o  c o n  e l m é t o d o  d e l  t i p o  d e  in t e r é s  e f e c t i v o .

La s c o m i s i o n e s  a b o n a d a s  p o r  la o b t e n c i ó n  d e  l ín e a s d e  c r é d i t o  se  r e c o n o c e n  c o m o  c o s t o s  d e  la 

t r a n sa c c i ó n  d e  la d e u d a  s i e m p r e  q u e  se a  p r o b a b le  q u e  se  v a y a  a d i sp o n e r  d e  u n a  p a r t e  o  d e  la 

t o t a l i d a d  d e  la l ín e a .  En  e s t e  c a so ,  la s c o m i s i o n e s  se  d i f i e r e n  h a st a  q u e  se  p r o d u c e  la 

d i sp o s ic i ó n .  En  la m e d id a  e n  q u e  n o  se a  p r o b a b le  q u e  se  v a y a  a d i sp o n e r  d e  t o d o  o  p a r t e  d e  la 

l ín e a  d e  c r é d i t o ,  la c o m is i ó n  se  c a p i t a l i za r á  c o m o  u n  p a g o  a n t i c i p a d o  p o r  se r v i c i o s  d e  l i q u i d e z  y  

se  a m o r t i za  e n  e l p e r io d o  al q u e  se  r e f i e r e  la d i sp o n i b i l i d a d  d e l  c r é d i t o .

2 .1 3 .  Im p u e st o  a la s G a n a n c ia s

El g a st o  p o r  im p u e s t o  a la s g a n a n c i a s  d e l  a ñ o  c o m p r e n d e  la su m a  d e l  im p u e s t o  c o r r i e n t e  p o r  

p a g a r  y  d e l  im p u e s t o  d i f e r i d o .

El i m p u e st o  c o r r i e n t e  p o r  p a g a r  e s t á  b a sa d o  e n  la g a n a n c ia  f i sc a l  d e l  a ñ o .

El im p u e st o  d i f e r i d o  se  r e c o n o c e  a p a r t i r  d e  la s d i f e r e n c i a s  e n t r e  lo s i m p o r t e s  e n  l i b r o s d e  lo s 

a c t i v o s  y  p a si v o s e n  lo s Es t a d o s F i n a n c i e r o s  y  su s b a se s  f i sc a l e s  c o r r e sp o n d i e n t e s  ( c o n o c i d a s  

c o m o  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s ) .  Lo s p a si v o s p o r  im p u e s t o s  d i f e r i d o s  se  r e c o n o c e n  p a r a  t o d a s
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la s d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  im p o n i b l e s  q u e  se  e sp e r a n  q u e  in c r e m e n t e n  la g a n a n c ia  f i sc a l  e n  e l 

f u t u r o .  Lo s a c t i v o s  p o r  im p u e s t o s  d i f e r i d o s  se  r e c o n o c e n  p a r a  t o d a s  la s d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  

d e d u c i b l e s  q u e  se  e sp e r a  q u e  r e d u zc a n  la g a n a n c ia  f i sc a l  e n  e l f u t u r o ,  y  c u a l q u i e r  p é r d i d a  o  

c r é d i t o  f i sc a l  n o  u t i l i za d o .  Lo s a c t i v o s  p o r  im p u e s t o s  d i f e r i d o s  se  m id e n  al im p o r t e  m á x im o  q u e , 

so b r e  la b a se  d e  la g a n a n c ia  f i sc a l  a c t u a l  o  e s t i m a d a  f u t u r a ,  e s p r o b a b le  q u e  se  r e c u p e r e n .

El im p o r t e  e n  l i b r o s n e t o  d e  lo s a c t i v o s  p o r  im p u e s t o s  d i f e r i d o s  se  r e v i sa r á  e n  c a d a  f e c h a  so b r e  

la q u e  se  in f o r m a  y  se  a j u st a  p a r a  r e f l e j a r  la e v a l u a c ió n  a c t u a l  d e  la s g a n a n c i a s  f i sc a l e s  f u t u r a s ,  

c u a l q u i e r  a j u s t e  se  r e c o n o c e  e n  e l r e su l t a d o  d e l  p e r io d o .

El i m p u e st o  d i f e r i d o  se  c a l c u la  se g ú n  la s t a sa s  im p o s i t i v a s  q u e  se  e sp e r a  a p l i c a r  a la g a n a n c ia  

(p é r d i d a )  f i sc a l  d e  lo s p e r io d o s  e n  lo s q u e  se  e sp e r a  r e a l i za r  e l a c t i v o  p o r  im p u e s t o s  d i f e r i d o s  o  

c a n c e l a r  e l p a si v o  p o r  im p u e s t o  d i f e r i d o ,  so b r e  la b a se  d e  la s t a sa s  im p o s i t i v a s  q u e  h a y a n  sid o  

a p r o b a d a s  p o r  e l SRI.

A  p a r t i r  d e l  e j e r c i c io  f i sc a l  2 0 1 0  e n t r ó  e n  v i g o r  la n o r m a  q u e  e x ig e  e l p a g o  d e  u n  " a n t i c i p o  

m ín im o  d e  im p u e s t o  a la r e n t a " ,  c u y o  v a lo r  e s c a l c u l a d o  e n  f u n c i ó n  d e  la s c i f r a s  r e p o r t a d a s  el 

a ñ o  a n t e r i o r  so b r e  e l 0 .2 %  d e l  p a t r i m o n i o ,  0 .2 %  d e  lo s c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c i b l e s ,  0 .4 %  d e  lo s 

i n g r e so s  g r a v a b l e s  y  0 .4 %  d e  lo s a c t i v o s.

La r e f e r i d a  n o r m a  e s t a b l e c i ó  q u e  e n  c a so  d e  q u e  e l i m p u e st o  a la r e n t a  c a u sa d o  se a  m e n o r  q u e  

e l m o n t o  d e l  a n t i c i p o  m ín im o , e s t e  ú l t im o  se  c o n v e r t i r á  e n  i m p u e st o  a la r e n t a  d e f i n i t i v o ,  a 

m e n o s q u e  e l c o n t r i b u y e n t e  so l i c i t e  al Se r v i c i o  d e  Re n t a s In t e r n a s  su  d e v o l u c ió n ,  lo  c u a l  p o d r ía  

se r  a p l i c a b le ,  d e  a c u e r d o  c o n  la n o r m a  q u e  r i g e  la d e v o l u c ió n  d e  e s t e  a n t i c ip o .

D u r a n t e  e l e j e r c i c io  2 0 1 8  la e m p r e sa  r e g is t r ó  p e r d id a  p o r  lo s g a s t o s  q u e  g e n e r a n  lo s a c t i v o s  

f i j o s  q u e  m a n t i e n e .

2 .1 4 .  B e n e f i c io s  a l o s e m p le a d o s

Est a  n o r m a  p e r m i t e  d e f i n i r  p la n e s  d e  a p o r t a c i o n e s  d e f i n i d a s  y  p la n e s  d e  b e n e f i c io s  d e f i n id o s.  

U n  p la n  d e  a p o r t a c i o n e s  d e f i n i d a s  e s u n  p la n  d e  p e n s io n e s  b a j o  e l c u a l  la e m p r e sa  p a g a  

a p o r t a c i o n e s  f i j a s  a u n  f o n d o  y  n o  t i e n e  n in g u n a  o b l i g a c ió n ,  n i l e g a l  n i im p l íc i t a ,  d e  r e a l i za r  

a p o r t a c i o n e s  a d ic i o n a le s  al f o n d o .
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Lo s p la n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  e s t a b l e c e n  e l im p o r t e  d e  la p r e s t a c ió n  q u e  r e c i b i r á  u n  

e m p le a d o  e n  e l m o m e n t o  d e  su  j u b i l a c i ó n ,  n o r m a l m e n t e  e n  f u n c i ó n  d e  u n o  o  m á s f a c t o r e s  

c o m o  la e d a d ,  a ñ o s d e  se r v i c i o s  y  r e m u n e r a c io n e s .

El p a s iv o  r e c o n o c i d o  e n  e l b a la n c e  ( R e se r v a  Ju b i l a c i ó n  Pa t r o n a l )  r e sp e c t o  d e  lo s p la n e s  d e  

p r e s t a c i o n e s  d e f i n i d a s ,  e s e l v a lo r  a c t u a l  d e  la o b l i g a c ió n  p o r  p r e s t a c i o n e s  d e f i n i d a s  e n  la f e c h a  

d e l  b a la n c e  m e n o s e l v a lo r  r a zo n a b l e  d e  lo s a c t i v o s  a f e c t o s  al p la n .  La o b l i g a c ió n  p o r  

p r e s t a c i o n e s  d e f i n i d a s  se  c a l c u l a r á  a n u a l m e n t e  p o r  a c t u a r l o s  In d e p e n d i e n t e s  d e  a c u e r d o  c o n  el 

m é t o d o  d e  la u n id a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d o .

2 .1 5 .  P r o v is i o n e s

La s p r o v is i o n e s  t i e n e n  u n a  o b l i g a c ió n  p r e se n t e ,  y a  se a  le g a l  o  Im p l íc i t a ,  c o m o  r e su l t a d o  d e  

su c e so s  p a sa d o s;  e s p r o b a b le  q u e  v a y a  a se r  n e c e sa r ia  u n a  sa l i d a  d e  r e c u r so s  p a r a  l i q u id a r  la 

o b l i g a c ió n ;  y  e l Im p o r t e  se  h a y a  e s t i m a d o  d e  m a n e r a  f i a b le .

La s p r o v is i o n e s  se  v a lo r a n  p o r  e l v a lo r  a c t u a l  d e  lo s d e se m b o l so s  q u e  se  e sp e r a  q u e  se a n  

n e c e sa r i o s  p a r a  l i q u id a r  la o b l i g a c ió n  u sa n d o  u n  t i p o  a n t e s  d e  Im p u e st o s  q u e  r e f l e j e  la 

v a lo r a c i ó n  e n  e l m e r c a d o  a c t u a l  d e l  v a lo r  t e m p o r a l  d e l  d in e r o  y  l o s r i e sg o s  e sp e c íf i c o s  d e  la 

o b l i g a c ió n .  El I n c r e m e n t o  e n  la p r o v is ió n  c o n  m o t i v o  d e l  p a so  d e l  t i e m p o  se  r e c o n o c e  c o m o  u n  

g a s t o  p o r  In t e r e se s.

2 .1 6 .  R e c o n o c im ie n t o  d e  in g r e so s

Lo s in g r e so s  o r d i n a r i o s  se  r e c o n o c e n  c u a n d o  se  p r o d u c e  la e n t r a d a  b r u t a  d e  b e n e f i c i o s  

e c o n ó m i c o s  o r i g i n a d o s  e n  e l c u r so  d e  la s a c t i v i d a d e s  o r d i n a r i a s  d e  la e m p r e sa  d u r a n t e  e l 

e j e r c i c io ,  s i e m p r e  q u e  d i c h a  e n t r a d a  d e  b e n e f i c io s  p r o v o q u e  u n  In c r e m e n t o  e n  e l p a t r i m o n i o  

n e t o  q u e  n o  e s t é  r e l a c i o n a d o  c o n  la s a p o r t a c i o n e s  d e  lo s p r o p i e t a r i o s  d e  e se  p a t r i m o n i o  y  

e s t o s  b e n e f i c i o s  p u e d a n  se r  v a l o r a d o s  c o n  f i a b i l i d a d .  Lo s In g r e so s  o r d i n a r i o s  se  v a lo r a n  p o r  e l 

v a lo r  r a zo n a b le  d e  la c o n t r a p a r t i d a  r e c i b id a  o  p o r  r e c ib i r ,  d e r i v a d a  d e  lo s m ism o s.  El In g r e so  se  

e x p o n e  n e t o ,  d e  Im p u e st o ,  d e sc u e n t o s  o  d e v o l u c i o n e s .

2 .1 7 .  R e c o n o c im ie n t o  d e  c o s t o s  y  g a st o s

Lo s c o s t o s  y  g a s t o s  so n  r e g i s t r a d o s  b a sá n d o se  e n  e l p r i n c i p i o  d e l  d e v e n g a d o ,  e s d e c i r ,  t o d o s  lo s 

g a s t o s  so n  r e c o n o c i d o s  e l m o m e n t o  e n  q u e  se  c o n o c e  e l u so  o  r e c e p c i ó n  d e  u n  b ie n  o  se r v i c i o .
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2 .1 8 .  A r r e n d a m i e n t o s

Lo s a r r e n d a m i e n t o s  e n  lo s q u e  e l a r r e n d a d o r  c o n se r v a  u n a  p a r t e  s i g n i f i c a t i v a  d e  lo s r i e sg o s y  

v e n t a j a s  d e r i v a d o s  d e  la t i t u l a r i d a d  se  c l a s i f i c a n  c o m o  a r r e n d a m i e n t o s  o p e r a t i v o s .  Lo s p a g o s e n  

c o n c e p t o  d e  a r r e n d a m i e n t o  o p e r a t i v o  (n e t o s d e  c u a l q u i e r  i n c e n t i v o  r e c i b i d o  d e l  a r r e n d a d o r )  se  

c a r g a n  e n  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s ,  m e d ia n t e  la f a c t u r a  r e sp e c t i v a ,  la e m p r e sa  n o  r e g is t r a  

a r r e n d a m i e n t o s  f i n a n c i e r o s .

2 .1 9 .  P a r t i c ip a c i ó n  a t r a b a j a d o r e s

La e m p r e sa  r e c o n o c e  c o n  c a r g o  a lo s r e su l t a d o s  d e l  e j e r c i c io  e n  q u e  se  d e v e n g a ,  e l 1 5 %  d e  

p a r t i c ip a c i ó n  d e  lo s t r a b a j a d o r e s  e n  la s u t i l i d a d e s d e  c o n f o r m i d a d  c o n  lo  e s t a b l e c i d o  e n  el 

Có d ig o  d e  T r a b a j o  d e  la Re p ú b l i c a  d e l  Ec u a d o r .

2 .2 0 .  Ca p i t a l  So c ia l

La s a c c i o n e s  o r d i n a r i a s  se  c l a s i f i c a n  c o m o  p a t r i m o n i o  n e t o .  Lo s c o s t o s  i n c r e m é n t a l e s  

d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b le s  a la e m is ió n  d e  n u e v a s a c c i o n e s  u o p c i o n e s  se  p r e se n t a n  e n  el 

p a t r i m o n i o  n e t o  c o m o  u n a  d e d u c c i ó n ,  n e t a  d e  i m p u e st o s ,  d e  lo s In g r e so s  o b t e n i d o s .

Cu a n d o  la e m p r e sa  a d q u i e r a  a c c i o n e s  d e  la So c i e d a d  ( a c c i o n e s  p r o p ia s) ,  la c o n t r a p r e s t a c i ó n  

p a g a d a ,  i n c l u i d o  c u a l q u i e r  c o s t e  i n c r e m e n t a l  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b le  ( n e t o  d e  im p u e s t o  so b r e  las 

g a n a n c ia s )  se  d e d u c e  d e l  p a t r i m o n i o  n e t o  a t r i b u i b l e  a l o s t e n e d o r e s  d e  In s t r u m e n t o s  d e  p a t r i m o n i o  

d e  la So c i e d a d  h a st a  su  c a n c e l a c i ó n ,  n u e v a  e m is ió n  o  e n a j e n a c ió n .  Cu a n d o  e s t a s  a c c i o n e s  se  

v u e l v e n  a e m i t i r  p o s t e r i o r m e n t e ,  t o d o s  lo s Im p o r t e s  r e c i b i d o s ,  n e t o s  d e  c u a l q u i e r  c o s t e  in c r e m e n t a l  

d e  la t r a n sa c c i ó n  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e  y  l o s c o r r e sp o n d i e n t e s  e f e c t o s  d e l  Im p u e st o  so b r e  la s 

g a n a n c ia s ,  se  in c l u y e  e n  e l p a t r i m o n i o  n e t o  a t r i b u i b le  a l o s t e n e d o r e s  d e  In s t r u m e n t o s  d e  

p a t r i m o n i o  d e  la So c i e d a d .

2 .2 1 .  P r i n c i p io  d e  N e g o c i o  e n  M a r c h a

Lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  se  p r e p a r a n  n o r m a l m e n t e  so b r e  la b a se  d e  q u e  la e m p r e sa  e s t á  e n  

f u n c i o n a m i e n t o ,  y  c o n t i n u a r á  su s a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n  d e n t r o  d e l  f u t u r o  p r e v is ib le ,  p o r  lo  

t a n t o ,  la e m p r e sa  n o  t i e n e  in t e n c ió n  n i n e c e s id a d  d e  l i q u id a r  o  d e  c o r t a r  d e  f o r m a  im p o r t a n t e  

su s o p e r a c i o n e s .
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2 .2 2 .  Es t a d o  d e  Fl u j o s d e  e f e c t i v o

En  e l e s t a d o  d e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o ,  p r e p a r a d o  se g ú n  e l m é t o d o  d i r e c t o ,  se  u t i l i za n  las s i g u i e n t e s  

e x p r e s io n e s :

•  A c t i v i d a d e s  O p e r a t i v a s :  a c t i v i d a d e s  t íp i c a s  d e  la e m p r e sa ,  se g ú n  e l o b j e t o  so c ia l ,  a s í c o m o  

o t r a s  a c t i v i d a d e s  q u e  n o  p u e d e n  se r  c a l i f i c a d a s  c o m o  d e  in v e r s ió n  o  d e  f i n a n c i a c i ó n .

•  A c t i v i d a d e s  d e  in v e r s ió n :  la s d e  a d q u i s i c i ó n ,  e n a j e n a c ió n  o  d i sp o s ic i ó n  p o r  o t r o s  m e d io s  d e  

a c t i v o s  a la r g o  p la zo ,  e s p e c i a l m e n t e  p r o p ie d a d ,  p la n t a  y  e q u ip o  e n  e l c a so  q u e  a p l i q u e .

•  A c t i v i d a d e s  d e  f i n a n c i a c i ó n :  a c t i v i d a d e s  q u e  p r o d u c e n  c a m b i o s  e n  e l t a m a ñ o  y  c o m p o s i c i ó n  

d e l  p a t r i m o n i o  n e t o  y  d e  lo s p a si v o s q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  la s a c t i v id a d e s  d e  o p e r a c i ó n .

•  F lu j o s d e  e f e c t i v o :  e n t r a d a s  y  sa l i d a s  d e  d in e r o  e n  e f e c t i v o  y  d e  su s e q u iv a le n t e s ;  

e n t e n d i e n d o  p o r  e s t o s;  Ca j a ,  B a n c o s y  la s i n v e r s io n e s  a c o r t o  p la zo  d e  g r a n  l i q u i d e z  y  sin  

r i e sg o  s i g n i f i c a t i v o  d e  a l t e r a c i o n e s  e n  su  v a lo r .

El Est a d o  d e  Fl u j o s d e  Ef e c t i v o  e n  la f e c h a  d e  t r a n s i c i ó n  n o  su f r e  m o d i f i c a c ió n  a l g u n a  d e b id o  a 

q u e  e l a j u s t e  e f e c t u a d o  p a r a  la a p l i c a c i ó n  d e  la N EC/ N IIF,  n o  a f e c t a  al e f e c t i v o ,  so lo  e s u n  a j u st e  

c o n  e f e c t o  r e t r o sp e c t i v o  al P a t r i m o n i o  ( R e su l t a d o s  a c u m u l a d o s  p r o v e n i e n t e s  p o r  la a d o p c ió n  d e  

N I IF) .

2 .2 3 .  Si t u a c i ó n  Fisca l

A l  c i e r r e  d e  lo s Es t a d o s F i n a n c i e r o s  la e m p r e sa  n o  h a  s i d o  su j e t a  d e  r e v i s ió n  p o r  p a r t e  d e  las 

a u t o r i d a d e s  f i sc a l e s ,  la G e r e n c i a  c o n s i d e r a  q u e  n o  h a y  c o n t i n g e n c i a s  t r i b u t a r i a s  q u e  p o d r ía n  

a f e c t a r  la s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  la e m p r e sa .

3 . N O T A S D E CA R Á C T ER  ESPECÍFICO .

Lo s p r i n c i p a le s  a j u s t e s  r e a l i za d o s so n :

1. Ef e c t i v o  y  Eq u iv a le n t e  d e  e f e c t i v o .  So n  lo s f o n d o s  d e  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  al e f e c t i v o  d e  lo s 

i n g r e so s  o r d i n a r i o s ,  p r é s t a m o s  d e  t e r c e r o s  y  d e v o l u c i o n e s  d e p o s i t a d o s  e n  c u e n t a s  b a n c a r ia s  

c o n  e l f i n  d e  c u m p l i r  c o n  la s o b l i g a c i o n e s  c o n t r a c t u a l e s .  Lo s sa l d o s  p r e se n t a d o s  e n  e s t a s
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c u e n t a s  e n  e l b a la n c e  g e n e r a l  In f l u y e n  e l e f e c t i v o ,  lo s e q u i v a l e n t e s  a e f e c t i v o  y  l o s d e p ó s i t o s  a 

c o r t o  p la zo .

E F E C T I V O  Y  E Q U I V A L E N T E  A L  E F E C T I V O ...

CONCEPTO
AÑO 2018 AÑO 2017 j  VARIACIÓN I

V A L O R V A L O R  j %

| B A N C O S  N A C I O N A L E S 3 9 . 2 3 2 4 . 3 6 6 1 . 0 4 % |

T O T A L  D E  E F E C T I V O 3 9 . 2 3 2 4 . 3 6 6 1 . 0 4 % !

2 . D e t e r io r o  d e l  v a l o r  d e  lo s In s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s  m e d id o s  al c o s t o .  ( Se c c i ó n  1 1  p .2 1 ) ,  

c u a n d o  e x is t e  e v id e n c ia  d e  d e t e r io r o  d e  las c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  e l  im p o r t e  d e  e s t a s  c u e n t a s  

se  r e d u c i r á  m e d i a n t e  u n a  p r o v is ió n ,  p a r a  e f e c t o s  d e  su  p r e se n t a c ió n  e n  lo s Es t a d o s 

F i n a n c i e r o s .  Se  r e g is t r a r á  la p r o v is ió n  p o r  la d i f e r e n c i a  e n t r e  e l v a lo r  e n  l i b r o s d e  la c u e n t a  

p o r  c o b r a r  m e n o s e l im p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  la s m ism a s.  A j u s t e  r e a l i za d o  e n  e l p e r io d o  d e  

t r a n s i c i ó n ,  c o n  e f e c t o  r e t r o sp e c t i v o  e n  e l P a t r i m o n i o ,  e n  p e r io d o s  p o s t e r i o r e s  e l a j u st e  p o r  

d e t e r i o r o  se  r e g is t r a r á  e n  r e su l t a d o s .

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8  C O M ER C I A L LO A IZA  V A C A  O R M A Z A  S.A . ,  n o  p r e se n t a  d e t e r io r o  

e n  su s c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y a  q u e  se  c o n s i d e r a  r e c u p e r a b l e  l o s v a lo r e s  p e n d i e n t e s .

C U E N T A S Y  D O C U M E N T O S P O R  C O B R A R

C O N C E P T O N O T A S
A Ñ O  2 0 1 8 A Ñ O  2 0 1 7 V A R I A C I Ó N

VA LO R V A LO R %

¡ CU EN TES a  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 2 ,0 0 0 .0 0 _ _ _ _ _ _ _ _ 2 ,0 0 0 .0 0 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 0 .0 0 %

T O T A L  C U E N T A S Y  D O C U M E N T O S P O R  P A G A R  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 2 ,0 0 0 .0 0 _ _ _ _ _ _ _ _ 2 ,0 0 0 .0 0 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 0 .0 0 %

a) V e n t a s  d e  b ie n e s,  g e n e r a d o s  e n  e l a ñ o  2 0 1 3  e s t e  v a lo r  r e p r e se n t a  lo s i n g r e so s  p o r  las 

o p e r a c i o n e s  o r d i n a r i a s  d e  la e m p r e sa ,  a la f e c h a  n o  se  h a  p o d id o  r e c u p e r a r  d i c h o  v a lo r

3 . P r o p ie d a d ,  P la n t a  y  Eq u i p o  ( Se c c i ó n  2 )  -  M e d i c ió n  d e  a c t i v o s,  d o s b a se s  d e  m e d ic ió n  

h a b i t u a le s  so n  e l c o s t o  h i s t ó r i c o  y  e l v a lo r  r a zo n a b le .  M e d i a n t e  Re so lu c i ó n  N o . 

SC . IC I .C P A IFR S.  G . 1 1 .0 1 5  d e  la Su p e r i n t e n d e n c i a  d e  Co m p a ñ ía s  d e l  3 0  d e  d i c i e m b r e  d e l  

2 0 1 1 ,  r e su e l v e  n o r m a r  e n  la a d o p c ió n  p o r  p r i m e r a  v e z d e  la s N IIF p a r a  PYM ES, la u t i l i za c ió n  

d e l  v a lo r  r a zo n a b l e  o  r e v a lu a c i ó n  c o m o  c o s t o  a t r i b u i d o ,  e n  e l c a so  d e  lo s b ie n e s  i n m u e b l e s .  

La e m p r e sa  h a  a d o p t a d o  e l c r i t e r i o  d e l  c o st o .  Sin  e m b a r g o ,  la N o r m a  p e r m i t e  o p t a r  p o r  

v a lo r a r  e l e m e n t o s  i n d iv id u a le s  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le .
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P R O P I E D A D  P L A N T A  Y  E Q U I P O  D E  I N V E R S I O N  i

CONCEPTO
......... AÑO 2018 AÑO 2017 VARIACIÓN !

V A LO R V A LO R %  I

TERR EN O  SiN C H A L A 1 0 3 ,5 9 0 .2 4 1 0 3 ,5 9 0 .2 4 0 .0 0 %

ED IFIC IO B 6 8 2 ,6 4 8 .0 9 6 8 2 ,6 4 8 .0 9 0 .0 0 %

M U EB LES Y EN SERES C 5 ,6 9 9 .6 4 5 ,6 9 9 .6 4 0 .0 0 %

V EH ICU LO D 9 0 ,0 0 0 .0 0 9 0 ,0 0 0 .0 0 0 .0 0 %

(- ) D EP R EC IA C IO N  A CU M U LA D A E - 7 0 ,4 2 2 .7 0 5 1 ,8 5 2 .7 4 3 5 .8 1 %

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO DE INVERSION ________811,515.27 830,085.23____________ -2.24%

a. Se  r e a l i zo  la c o n t a b l l l za c l ó n  d e  u n  t e r r e n o  e n  Sin c h a l  q u e  f u e  a d q u i r i d o  e n  el a ñ o  

2 0 1 4  p e r o  p o r  p r o b le m a s  d e  f o r m a  se  In sc r ib ió  e n  e l Re g i s t r o  M e r c a n t i l  e l  2 9  d e  

d i c i e m b r e  d e l  a ñ o  2 0 1 6 .

b . En  e s t e  c a so  la e m p r e sa  t i e n e  su s a c t i v o s  a v a lo r  d e  c o s t o  y a  q u e  e l b ie n  In m u e b l e  

q u e  p o se e  f u e  a d q u i r i d o  e n  d e l  a ñ o  2 0 1 4  p o r  $ 4 9 0 . 0 0 0 ,0 0  d ó la r e s  a m e r i c a n o s ;  y  se  

c a p i t a l i zo  e l In t e r é s  p o r  u n  v a lo r  d e  $ 1 9 8 .6 4 8 ,0 9  d ó la r e s  a m e r i c a n o s.

c. M u e b le s  y  En se r e s n o  se  r e a l i zó  n in g u n a  a d q u i s i c i ó n  d u r a n t e  e l a ñ o  2 0 1 8 ,  e l sa ld o  d e  

$ 5 . 6 9 9 ,6 4  r e p r e se n t a n  la s c o m p r a s  r e a l i za d a s  e n  e l a ñ o  2 0 1 3 .

d . V e h íc u l o s  n o  se  r e a l i za r o n  c o m p r a s  d u r a n t e  e l a ñ o  2 0 1 8 ,  n o  se  r e a l i zó  a d q u i s i c i o n e s .

e . D e p r e c ia c i ó n  a c u m u l a d a ,  se  r e a l i za  e l c á l c u lo  se g ú n  el p o r c e n t a j e  a p l i c a d o  a la v id a  

ú t i l  d e  c a d a  a c t i v o

In v e n t a r i o s  ( Se c c i ó n  2 7 ) ,  D e t e r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s In v e n t a r l o s ,  p r e c i o  d e  v e n t a  m e n o s c o s t o s  d e  

t e r m i n a c i ó n  y  v e n t a ,  la e m p r e sa  e v a l u ó  si h a b id o  u n  d e t e r i o r o  d e l  v a lo r  d e  lo s In v e n t a r l o s,  

c o m p a r a n d o  e l Im p o r t e  e n  l i b r o s d e  c a d a  p a r t i d a  d e l  In v e n t a r l o ,  c o n  su  p r e c io  d e  v e n t a  m e n o s 

lo s c o s t o s  d e  t e r m i n a c i ó n  y  v e n t a ;

In v e n t a r i o  2 0 1 8  2 0 1 7

In v e n t a r i o  p r o d u c t o s  e n  p r o c e so  0 0 ,0 0  0 0 ,0 0

N o  se  h a  r e a l i za d o  a d q u i s i c i o n e s  d u r a n t e  e l p e r io d o  2 0 1 8  y a  q u e  la e m p r e sa  n o  t i e n e  

a c t i v id a d  e c o n ó m ic a .
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4 . Cu e n t a s  p o r  Pa g a r ,  La s e c c i o n l l  d e  la N I IF p a r a  p y m e s,  e n  e l p á r r a f o  1 1 .4  r e q u i e r e  q u e  lo s 

In s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  d e  t i p o  c u e n t a s  p o r  p a g a r  se  r e c o n o zc a n  u t i l i za n d o  e l m o d e lo  d e  

c o s t o  a m o r t i z a d o ,  c o n  t a sa  d e  In t e r é s  d e  m e r c a d o .  En  a l g u n o s c a so s  se  p u e d e  o b v i a r  e s t e  

a j u st e .

A n t e s  d e  a p l i c a r  e s t a  m e t o d o lo g ía ,  la e n t id a d  e v a l u a r á  si e s m a t e r ia l  h a c e r l o ,  p u e s c u a n d o  

n o  r e su l t e  r e le v a n t e ,  la  e n t id a d  p u e d e  d e j a r  su s In s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  a l c o st o .

Cu a n d o  lo s p a g o s c o r r e sp o n d i e n t e s  a o p e r a c i o n e s  d e  c o m p r a  (d e  b ie n e s o  se r v i c i o s)  se  

r e a l i c e n  e n  c o n d i c i o n e s  n o r m a l e s  d e  m e r c a d o ,  p o r  e j e m p lo ,  a 3 0 , 6 0  y  9 0  d ía s,  la Se c c i ó n  1 1  

p e r m i t e  u t i l i za r  e l p r e c i o  d e  t r a n sa c c i ó n ,  o  e l v a lo r  o r ig in a l  d e  la f a c t u r a ,  p a r a  e s t a b l e c e r  e l 

m o n t o  d e l  In s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o .  Est o  e s p e r m i t i d o  p o r q u e  e l v a lo r  d e l  d e sc u e n t o  su e l e  se r  

m a t e r ia l .

C U E N T A S  Y  D O C U M E N T O S  P O R  P A G A R

CONCEPTO NOTAS
AÑO 2017 AÑO 2017 VARIACIÓN

V A LO R V A LO R %

A D Q U ISIC IO N  DE Bl EN ES Y SER V IC IO S a 1 ,9 9 9 .3 8 7 3 3 .2 0 1 7 2 .6 9 %

O B LIG A CIO N  CO N  LA A D M IN IST R A CIO N  TR IB U T A R IA b 3 9 .5 2 3 9 .5 2 0 .0 0 %

A C CIO N IST A S i y p d 2 7 9 ,4 7 3 .2 9 2 7 3 ,1 7 0 .9 2 2 .3 1 %

O B LIG A CIO N ES A T E R C E R O S L7P e 5 3 0 ,0 8 9 .6 7 5 5 6 ,2 1 3 .3 1 - 4 .7 0 %

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR 8 1 1 ,6 0 1 .8 6 8 3 0 ,1 5 6 .9 5 - 2 .2 4 %

a. A d q u i s i c i ó n  d e  b ie n e s  y  se r v i c i o s  se  r e f i e r e  a la s c o m p r a s  q u e  r e a l i za n  p a r a  e l 

m a n t e n i m i e n t o  d e  lo s a c t i v o s  d e  la e m p r e sa .

b . O b l ig a c i ó n  c o n  la A d m i n i s t r a c i ó n  T r i b u t a r l a ,  e l  sa d o  p e n d i e n t e  c o r r e sp o n d e  al m e s  d e  

d i c i e m b r e  q u e  e s p r e se n t a d o  y  p a g a d o  e n  e n e r o  d e l  a ñ o  2 0 1 8 .

c. A c c i o n i s t a s ,  e s t o s  v a l o r e s  se  c a n c e l a r á n  c u a n d o  la e m p r e sa  e m p i e c e  a g e n e r a r  u t i l i d a d

d . O b l i g a c i o n e s  a T e r c e r o s ,  c o n v e n i o  c o n  p r o v e e d o r e s  la r g o  p la zo ,  p r i n c i p a l  m e n t e  c o n  la 

Em p r e sa  Ec u a t e c v a  S.A .  c o n  la c u a l  t i e n e  u n  c r é d i t o  d i r e c t o  h a st a  e l a ñ o  2 0 2 4  c o n  c u o t a s  

d e  $ 3 . 9 0 1 ,0 6  d ó la r e s  a m e r i c a n o s .

5 . P a t r i m o n io .  El m a n e j o  d e l  P a t r i m o n i o  e n  u n a  So c i e d a d  p o r  A c c i o n e s  e s, e n  t é r m i n o s  

g e n e r a l e s ,  Ig u a l  t a n t o  e n  la n o r m a  lo c a l  c o m o  e n  e l e s t á n d a r  In t e r n a c io n a l ;  p e r o  d e b e  

t e n e r se  p r e se n t e  q u e  la s su b c a t e g o r ía s  d e  c a p i t a l  so n  c u e n t a s  q u e  c u m p l e ,  so b r e  t o d o ,  u n  

p a p e l  d e  c o n t r o l  c o n  f i n e s  m á s a d m i n i s t r a t i v o s  q u e  c o n t a b l e s  o  f i n a n c i e r o s .
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P A T R I M O N I O

CONCEPTO NOTAS
AÑO 2018 ! AÑO 2017 VARIACIÓN

V A L O R ; V A L O R %

CA P IT A L  SO CIA L a 8 0 0 . 0 0 8 0 0 .0 0 0 . 0 0 %

U T IL ID A D  A CU M U LA D A B 1 , 1 5 2 . 6 4 1 , 1 5 2 . 6 4 0 . 0 0 %

P ER D ID A  D EL EJERCICIO C - - 0 . 0 0 %

TOTAL PATRIMONIO 1 , 9 5 2 . 6 4 1 ,9 5 2 .6 4 0 . 0 0 %

a. Ca p i t a l  So c i a l ,  a p o r t e  r e a l i za d o  p o r  c a d a  a c c i o n is t a  p a r a  la c o n s t i t u c i ó n  d e  la 

e m p r e sa ,  se  e n c u e n t r a  p a g a d o  e n  su  t o t a l i d a d .

b . U t i l i d a d  A c u m u l a d a ,  so n  la s u t i l i d a d e s p a r a  r e p a r t i r  a l o s a c c i o n i s t a s  q u e  p o r  d e c is ió n  

d e  e s t o s  n o  h a n  si d o  r e p a r t i d a s ,  se  r e a l i zo  u n  a j u s t e  p o r  u n a  v e n t a  d e l  a ñ o  2 0 1 4  n o  

c o n s id e r a d a .

c. Pe r d id a  d e l  Ej e r c i c io ,  d u r a n t e  lo s a ñ o s 2 0 1 8 ,  la e m p r e sa  g e n e r o  u n a  p e r d id a  p o r  

$ 3 4 .5 8 8 ,0 6  p o r  l o s g a s t o s  f i j o s  e n  e l m a n t e n i m i e n t o  d e  lo s a c t i v o s  d e  la e m p r e sa ,  

d i c h a  p e r d i d a  f u e  a b so r b i d a  p o r  l o s a c c i o n i s t a s  se g ú n  a c t a  d e l  2 0  d e  d i c i e m b r e  d e l  

2 0 1 8 .

4 .  G EST IÓ N  D E RIESG O  FIN A N CIERO

La e m p r e sa  e s t á  e x p u e s t a  a d e t e r m i n a d o s  r i e sg o s q u e  g e s t io n a  m e d i a n t e  la a p l i c a c i ó n  d e  s i s t e m a s  

d e  i d e n t i f i c a c i ó n ,  m e d ic i ó n ,  l i m i t a c ió n  d e  c o n c e n t r a c i ó n  y  su p e r v i s i ó n .

En t r e  lo s p r i n c i p i o s  d e  b u e n a  a d m in is t r a c i ó n  d e s t a c a n  lo s s i g u ie n t e s :

•  Cu m p l i r  e s t r i c t a m e n t e  c o n  t o d a s  la s n o r m a s a p r o b a d a s  y  d i v u l g a d a s  p o r  e l p r e s i d e n t e  y  

G e r e n t e

•  Se  d e f i n e n  p o l í t i c a s  d e  c o n o c i m i e n t o  t é c n i c o  y  c a p a c i d a d e s  su f i c i e n t e s  p a r a  a se g u r a r  u n a  

g e s t ió n  e f i c a z  a f a v o r  d e l  c l i e n t e ,  m in im i za n d o  e l r i e sg o  d e  c o n t r o l  i n t e r n o ,  f i n a n c i e r o s  y  

a n t e  la s e n t i d a d e s  d e  c o n t r o l .

•  Se  d e sa r r o l l a n  y  a p l i c a n  c o n t r o l  d e  c a l i d a d  n e c e sa r io  p a r a  a se g u r a r  q u e  la s o p e r a c i o n e s  se  

r e a l i za n  se g ú n  la s p o l ít i c a s,  n o r m a s y  p r o c e d i m i e n t o s  e s t a b l e c i d o s .

Lo s p r i n c i p a le s  r i e sg o s d e  la e m p r e sa  se  d e r i v a n  d e l  d e sa r r o l l o  d e  su  p r o p ia  a c t i v id a d  y  d e n t r o  d e  

é st a ,  l o s p r i n c i p a l e s  a sp e c t o s  a d e s t a c a r  so n :
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• Política de calidad: Pa r a  g a r a n t i z a r  la c a l i d a d  d e  n u e s t r o s  p r o d u c t o s  la e m p r e sa  c u e n t a  c o n  

u n  s i s t e m a  d e  c o n t r o l  i n t e r n o ,  m e d ia n t e  e l  c o m i t é  d e  c a l i d a d ,  c u m p l i e n d o  c o n  lo s 

e s t á n d a r e s  d e  é t i c a ,  n o r m a s d e  g e n e r a l  a c e p t a c ió n .

• Política Jurídica: En  r e l a c i ó n  c o n  lo s c o n f l i c t o s  q u e  p u d ie r a n  su r g i r  e n  r e l a c i ó n  c o n  la 

a c t i v id a d  d e  la e m p r e sa ,  c o n  lo s d i v e r so s  a g e n t e s  d e l  m e r c a d o ,  l a b o r a l ,  t r i b u t a r io ,  e s 

p r á c t i c a  h a b i t u a l  m a n t e n e r  u n a  l ín e a  d e  so l u c i ó n  a lo s c o n f l i c t o s  p o r  m e d io  d e  la m e d ia c ió n .  

N o  o b s t a n t e ,  y  p a r a  p r e v e n i r  r i e sg o s  p o r  e so s m o t i v o s,  la empresa c u e n t a  c o n  asesores 

j u r íd i c o s  p r o p io s,  q u e  m a n t i e n e n  u n a  a c t i t u d  p r e v e n t i v a .

3. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

D u r a n t e  e l  e j e r c i c i o  e c o n ó m i c o  2 0 1 8 ,  se  r e a l i zó  c a m b i o  d e  g e r e n t e  g e n e r a l ,  a c e p t a n d o  d i c h a  

r e sp o n sa b i l i d a d  e l  se ñ o r  Ca r l o s  H e r n á n  Lo a iza  G u e r r ó n

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Est o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ,  h a n  s i d o  a p r o b a d o s  p o r  la G e r e n c i a  G e n e r a l  y  p o s t e r i o r  a p r o b a c i ó n  p o r  la 

Ju n t a  G e n e r a l  d e  a c c i o n i s t a s  e l  9  d e  m a y o  d e l  2 0 1 9 .  D ic h a s c u e n t a s  a n u a le s  e s t á n  e x t e n d i d a s  e n  2 2  

h o j a s,  { i n c l u i d o s :  Es t a d o  d e  Si t u a c i ó n  F i n a n c i e r a ,  Est a d o  d e  R e su l t a d o s  In t e g r a le s ,  Es t a d o  d e  

Ca m b i o s  e n  e l  P a t r i m o n i o ,  Es t a d o  d e  Flu j o  d e  Ef e c t i v o  y  N o t a s a lo s Es t a d o s F i n a n c i e r o s ,  f i r m a d a s  

p o r  e l  G e r e n t e  y  Co n t a d o r .
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