
COMERCIAL LOAIZA VACA ORMAZA S . A  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En dólares Americanos)

1 . IN F O R M A C IÓ N  G E N E R AL

C O M E R C IA L LO A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A. :  Es  u n a  E m p re s a  le g a lm e n te  c o n s titu id a  e n  e l E c u a d o r,  

s e g ú n  e s c ritu ra  d e l 2 2  d e  o c tu b re  d e l 2 0 0 7 ,  In s c rita  e n  e l R e g is tro  M e rc a n t il,  N o ta ría  V ig é s im a  

Q u in ta  d e l c a n tó n  G u a ya q u il c o n  fe c h a  2 5  d e  o c tu b re  d e l 2 0 0 7 .

O B JE TO  S O C IAL: La e m p re s a  s e  d e d ic a rá  ú n ic a m e n te  a la  a c tiv id a d  d e  C o n s tru c c io n e s  d e  O b ra s  

C iv ile s .

P LAZ O  D E D U R A C IO N :  5 0  a ñ o s  c o n ta d o s  a p a rtir d e  la  f e c h a  d e  in s c rip c ió n  d e l c o n tra to  

c o n s t itu t iv o  e n  e l R e g is tro  M e rc a n til d e l 2 5  d e  o c tu b re  d e l 2 0 0 7 .

D O M IC ILIO  P R IN C IP AL DE LA EM P R ES A: A v e n id a  Jo a q u ín  O rra n tia  N o . 1 1 4  y  A v e n id a  Ju a n  Ta n c a  

M a re n g o  E d if ic io  P ro fe s s io n a l C e n te r p is o  3  o f ic in a  3 2 1 , G u a y a q u il -  E c u a d o r

D O M IC ILIO  FIS C AL: En  la  c iu d a d  d e  G u a ya q u il c o n  R UC : 0 9 9 2 5 3 7 7 0 1 0 0 1 .

C A P ITA L  S O C IAL:

La c o m p a ñ ía  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A. ,  c o n  e s c ritu ra  d e l 2 2  d e  o c tu b re  d e l 2 0 0 7 , 

c o n  u n  c a p ita l d e  $  8 0 0 ,0 0  d iv id id o  e n  8 0 0  a c c io n e s  o rd in a ria s  y  n o m in a tiv a s  d e  u n  v a lo r d e  u n  

d ó la r ($ 1 ,0 0 ) c a d a  u n a .

2 . B AS ES  D E P R ES EN TAC IO N  DE LAS  C U E N TAS  A N U ALE S

A c o n t in u a c ió n  s e  d e s c rib e n  la s  p rin c ip a le s  b a s e s  c o n ta b le s  adoptadas, e n . La p re p a ra c ió n  d e  

e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  P YM ES .

2 .1 . B a s e s  d e  P re s e n ta c ió n

Lo s  Es ta d o s  F in a n c ie ro s  d e  la  e m p re s a  s e  h a n  p re p a ra d o  d e  a c u e rd o  c o n  la s  N o rm a s  

In te rn a c io n a le s  d e  In f o rm a c ió n  F in a n c ie ra  p a ra  p e q u e ñ a s  y  m e d ia n a s  e n tid a d e s  (N IIF p a ra  la  

P YM ES ),  a d o p ta d a s  p o r la  S u p e rin te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s .

La p re p a ra c ió n  d e  e s to s  Es ta d o s  F in a n c ie ro s  c o n f o rm e  c o n  la s  N IIF,  e x ig e n  e l u s o  d e  c ie rta s  

e s tim a c io n e s  c o n ta b le s .  Ta m b ié n  e x ig e  a la  G e re n c ia  q u e  e je rz a  s u  ju ic io  e n  e l p ro c e s o  d e  

a p lic a r p o lític a s  c o n ta b le s .



Lo s  p re s e n te s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  h a n  s id o  p re p a ra d o s  a p a rt ir d e  lo s  re g is tro s  d e  c o n ta b ilid a d  

a d o p ta d o s  y  f o rm u la d o s  p o r la  e m p re s a :

• P o r la  G e re n c ia  p a ra  c o n o c im ie n to  y  a p ro b a c ió n  d e  lo s  s e ñ o re s  S o c io s  e n  Ju n ta  G e n e ra l

• P o r p rim e ra  v e z  d e  a c u e rd o  c o n  lo  e s ta b le c id o  p o r la s  Normas  . In te rn a c io n a le s  d e  

In f o rm a c ió n  F in a n c ie ra  ( N IIF  p a ra  P YM ES ) ,  a d o p ta d a s  p o r la  S u p e rin te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s ,  

d e  m a n e ra  o b lig a to ria  p a ra  la s  e n tid a d e s  b a jo  s u  c o n tro l.

• D e  f o rm a  q u e  m u e s tre  la  im a g e n  f ie l d e l p a trim o n io  y  d e  la  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  a l 3 1  d e  

d ic ie m b re  d e l 2 0 1 5  y  d e  lo s  re s u lta d o s  d e  s u s  o p e ra c io n e s ,  d e  lo s  c a m b io s  e n  e l p a trim o n io  

n e to  y  d e  lo s  f lu jo s  d e  e f e c t iv o ,  q u e  s e  h a ya n  p ro d u c id o  e n  Ja empresa e n  e l e je rc ic io  

te rm in a d o  e n  e s a  fe c h a .

Lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la  e m p re s a ,  f u e ro n  a p ro b a d o s  p o r  la  Ju n ta  G e n e ra l d e  Ac c io n is ta s  

c e le b ra d a  e l 2 0  d e  m a yo  d e l 2 0 1 6 .

2.2. Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera "NIIF"

La  e m p re s a  a d o p to  y  p re s e n to  s u s  Es ta d o s  F in a n c ie ro s  b a jo  la s  o n rm a s .  NUF e n  e l E je rc ic io  

e c o n ó m ic o  d e l a ñ o  2 0 1 2 .

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Lo s  Es ta d o s  F in a n c ie ro s  c o rre s p o n d ie n te s  a l e je rc ic io  t e rm in a d o  e l 3 1  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 2  

h a n  s id o  lo s  p rim e ro s  e la b o ra d o s  d e  a c u e rd o  a  la s  N o rm a s  e  in t e r p r e t e a m e s ,  e m itid a s  p o r e l 

IAS B , la s  c u a le s  in c lu ye n  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In f o rm a c ió n  Fin a n c ie ra  ( N IIF ) ,  la s  

N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  C o n ta b ilid a d  (N IC ) .  La s  " N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In f o rm a c ió n  

F in a n c ie ra  N IIF "  a d o p ta d a s  e n  e l E c u a d o r s e g ú n  R e s o lu c ió n  N o .  0 6 .Q .IC I.0 0 4  d e l 2 1  d e  a g o s to  

d e l 2 0 0 6 , p u b lic a d a  e n  R e g is tro  O f ic ia l N o .  3 4 8  d e  4  d e  s e p tie m b re  d e l m is m o  a ñ o ,  R e s o lu c ió n  

N o .  0 8 .G .D S C .0 1 0  d e l 2 0  d e  n o v ie m b re  d e l 2 0 0 8 , p u b lic a d a  e n  e l R e g is tra  O f ic ia l N o .  4 9 8  d e l 3 1  

d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 0 8 , e n  la  c u a l s e  e s ta b le c e  e l c ro n o g ra m a  d e  a p lic a c ió n  o b lig a to ria  d e  la s  

N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In f o rm a c ió n  F in a n c ie ra  N IIF  y  la  R e s o lu c ió n  N o .  

S C . IC I.C P AIF R S .G .1 1 .0 1 0  d e l 1 1  d e  o c tu b re  d e l 2 0 1 1 ,  p u b lic a d a  e n  e l R e g is tro  O f ic ia l N o .  5 6 6 , e n  

e l c u a l s e  e s ta b le c e  e l R e g la m e n to  p a ra  la a p lic a c ió n  d e  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

In f o rm a c ió n  F in a n c ie ra  N IIF  p a ra  P YM ES .

La e m p re s a  c a lif ic a  c o m o  P YM E,  d e  a c u e rd o  a l re g la m e n to :

a . M o n to  d e  a c tiv o s  in f e rio re s  a 4  m illo n e s

b . V e n ta s  b ru ta s  d e  h a s ta  5  m illo n e s

c . Te n g a n  m e n o s  d e  2 0 0  t ra b a ja d o re s

2.3. Moneda



La e m p re s a  C O M E R C IA L  LO A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A,  a l 3 1  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 5  n o  

p re s e n ta  a c tiv o s  in ta n g ib le s .

d . B e n e f ic io s  a e m p le a d o s  (S e c c ió n  2 8  -  N IC  1 9 ), Es ta  n o rm a  p e rm ite  d e f in ir p la n e s  d e  

a p o rta c io n e s  d e f in id a s  y  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s .  Un  p la n  d e  a p o rta c io n e s  d e f in id a s  

e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l c u a l la  e m p re s a  p a g a  a p o rta c io n e s  fijia s  a u n  f o n d o  y  n o  

t ie n e  n in g u n a  o b lig a c ió n ,  n i le g a l n i im p líc ita ,  d e  re a liz a r a p o rta c io n e s  a d ic io n a le s  a l f o n d o .  

Un  p la n  d e  p re s ta c io n e s  d e f in id a s  e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  q u e  n o  e s  u n  p la n  d e  

a p o rta c io n e s  d e f in id a s .

La e m p re s a  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A  p o r  haber empezado  s u  a c tiv id a d  

e c o n ó m ic a  e n  e l a ñ o  2 0 1 3  c u e n ta  c o n  d o s  e m p le a d o s  a d m in is tra t iv o s  y  a l p e rio d o  2 0 1 5  n o  

s e  h a  re a liz a d o  c a m b io .

3 . P R IN C IP IO S , P O LITIC AS  C O N TAB LE S  Y C R ITER IO S  DE V A L O R A C IO N

En  la e la b o ra c ió n  d e  la s  c u e n ta s  a n u a le s  d e  la  e m p re s a  c o rre s p o n d ie n te s  3.1 ejercicio 2 0 1 5 ,  s e  

h a n  a p lic a d o  lo s  s ig u ie n te s  p rin c ip io s  y  p o lític a s  c o n ta b le s  y  c rite rio s  d e  v a lo ra c ió n .

3 .1 . E fe c tiv o  y  E q u iv a le n te s  a l E f e c tiv o

El e f e c t iv o  y  e q u iv a le n te s  a l e f e c t iv o  in c lu ye n  e l e f e c t iv o  e n  c a ja ,  lo s  d e p ó s ito s  a  la  v is ta  e n  

e n tid a d e s  d e l s is te m a  f in a n c ie ro ,  o tra s  in v e rs io n e s  d e  g ra n  liq u id e z  c o n  u n  v e n c im ie n to  o rig in a l 

d e  tre s  m e s e s  o  m e n o s .

3 .2 . A c t iv o s  F in a n c ie ro s  

3 .2 .1 .  C la s if ic a c ió n

La e m p re s a  c la s if ic a  s u s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  e n  la s  s ig u ie n te s  c a te g o ría s :  a ) A c t iv o s  f in a n c ie ro s  a 

v a lo r ra z o n a b le  c o n  c a m b io  e n  re s u lta d o s ,  b ) A c t iv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta ) ,  c )  

M a n te n id o s  h a s ta  e l v e n c im ie n to ,  d )  D o c u m e n to s  y  c u e n ta s  p o r c o b ra r d e  c lie n te s  

re la c io n a d o s ,  d )  O tra s  c u e n ta s  p o r c o b ra r re la c io n a d a s ,  e )  O tra s  c u e n ta s  p o r c o b ra r,  f )  

P ro v is ió n  c u e n ta s  in c o b ra b le s .  La  c la s if ic a c ió n  d e p e n d e  d e l p ro p ó s it o  m n  a l q u e  s e  a d q u irie ro n  

lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s .  La G e re n c ia  d e te rm in a  la  c la s if ic a c ió n  d e  s u s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  e n  e l 

m o m e n to  d e  re c o n o c im ie n to

a ) A c t iv o s  Fin a n c ie ro s  a v a lo r ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s

En  e s te  ru b ro  d e b e n  in c lu irs e  lo s  a c tiv o s  q u e  s o n  m a n te n id o s  para negociar, o q u e  d e s d e  e ) 

re c o n o c im ie n to  in ic ia l,  h a n  s id o  d e s ig n a d o s  p o r la  e n tid a d  p a ra  s e r c o n ta b iliz a d o s  a l v a lo r



ra z o n a b le  o  ju s to  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s . D e b e rá n  in c o rp o ra rs e  e n  e s te  íte m  lo s  

in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  q u e  n o  f o rm a n  p a rte  d e  la  c o n ta b ilid a d  d e  c o b e rtu ra s .

b) Activos Financieros disponibles para la venta

S o n  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  q u e  e n  u n  m o m e n to  p o s te rio r  a s u  a d q u ís id á n  u  o rig e n ,  f u e ro n  

d e s ig n a d o s  p a ra  la  v e n ta .  La s  d if e re n c ia s  e n  v a lo r ra z o n a b le ,  s e  lle v a n  a l p a trim o n io  y  s e  d e b e  

re c o n o c e r c o m o  u n  c o m p o n e n te  s e p a ra d o  ( O R I-S u p e rá v it  d e  A c t iv o s  F in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  

p a ra  la  v e n ta .

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

S o n  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  n o  d e riv a d o s  c o n  p a g o s  f ijo s  o  v e n c im ie n to  d e te rm in a d o ,  e s  d e c ir q u e  

la  e n tid a d  te n g a  la  in te n c ió n  e f e c t iv a  y  la  c a p a c id a d  d e  c o n s e rv a rlo s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

C u e n ta s  c o m e rc ia le s  a c o b ra r s o n  im p o rte s  d e b id o  p o r lo s  c lie n te s  p o r v e n ta s  d e  b ie n e s  

re a liz a d a s  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n .  Si s e  e s p e ra  c o b ra r  la  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  

(o  e n  e l c ic lo  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n ,  s i e s te  f u e ra  m á s  la rg o )  s e  c la s if ic a  c o m o  a c tiv o s  

c o rrie n te s .  En  c a s o  c o n tra rio  s e  p re s e n ta n  c o m o  a c tiv o s  n o  c o rrie n te s .

La s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r s u  v a lo r ra z o n a b le  y  p o s te rio rm e n te  p o r 

s u  c o s to  a m o rt iz a d o  d e  a c u e rd o  c o n  e l m é to d o  d e l t ip o  d e  in te ré s  e f e c t iv o ,  m e n o s  la p ro v is ió n  

p o r p e rd id a s  p o r d e te rio ro  d e l v a lo r.  S e  a s u m e  q u e  n o  e x is te  u n  c o m p o n e n te  d e  f in a n c ia c ió n  

c u a n d o  la s  v e n ta s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e rio d o  m e d io  d e  c o b ro  d e  3 0  días, toque  está e n  lín e a  c o n  

la  p rá c tic a  d e  m e rc a d o .

La s  tra n s a c c io n e s  c o n  p a rte s  re la c io n a d a s  s e  p re s e n ta ra n  p o r s e p a ra d o .

Provisión por cuentas incobrables

C u a n d o  e x is te  e v id e n c ia  d e  d e te r io ro  d e  la s  c u e n ta s  p o r c o b ra r,  e l w v p o rte  d e  e s ta  c u e n ta  s e  

re d u c irá  m e d ia n te  u n a  p ro v is ió n ,  p a ra  e f e c to s  d e  s u  p re s e n ta c ió n  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  s e  

re g is tra rá  la  p ro v is ió n  p o r la  d if e re n c ia  e n tre  e l v a lo r e n  lib ro s  d e  la s  c u e n ta s  p o r c o b ra r m e n o s  

e l im p o rte  re c u p e ra b le  d e  la s  m is m a s .

La  e m p re s a  n o  t ie n e  p ro v is ió n  p a ra  c u e n ta s  in c o b ra b le s  n o  t u v o  a c tj.w ¡.d a d  e c o n ó m ic a  d u ra n te  

e l a ñ o  2 0 1 5 .

3 .2 .2 . R e c o n o c im ie n to  y  V a lo ra c ió n



ra z o n a b le  o  ju s to  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s . D e b e rá n  in c o rp o ra rs e  e n  e s te  íte m  lo s  

in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  q u e  n o  f o rm a n  p a rte  d e  la  c o n ta b ilid a d  d e  c o b e rtu ra s .

b) Activos Financieros disponibles para la venta

S o n  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  q u e  e n  u n  m o m e n to  p o s te rio r  a  s u  a d q u is if . ¡ó .n  u  o rig e n ,  f u e ro n  

d e s ig n a d o s  p a ra  la  v e n ta .  La s  d if e re n c ia s  e n  v a lo r ra z o n a b le ,  s e  lle v a n  a l p a trim o n io  y  s e  d e b e  

re c o n o c e r c o m o  u n  c o m p o n e n te  s e p a ra d o  ( O R I-S u p e rá v it  d e  A c t iv o s  F in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  

p a ra  la  v e n ta .

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

S o n  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  n o  d e riv a d o s  c o n  p a g o s  f ijo s  o  v e n c im ie n to  d e te rm in a d o ,  e s  d e c ir q u e  

la  e n tid a d  te n g a  la  in te n c ió n  e f e c t iv a  y  la  c a p a c id a d  d e  c o n s e rv a rlo s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to
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C u e n ta s  c o m e rc ia le s  a c o b ra r s o n  im p o rte s  d e b id o  p o r lo s  c lie n te s  p o r v e n ta s  d e  b ie n e s  

re a liz a d a s  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n .  Si s e  e s p e ra  c o b ra r  la  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  

(o  e n  e l c ic lo  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n ,  s i e s te  f u e ra  m á s  la rg o )  s e  c la s if ic a  c o m o  a c tiv o s  

c o rrie n te s .  En  c a s o  c o n tra rio  s e  p re s e n ta n  c o m o  a c tiv o s  n o  c o rrie n te s .

La s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r s u  v a lo r ra z o n a b le  y  p o s te rio rm e n te  p o r 

s u  c o s to  a m o rt iz a d o  d e  a c u e rd o  c o n  e l m é to d o  d e l t ip o  d e  in te ré s  e f e c t iv o ,  m e n o s  la  p ro v is ió n  

p o r p e rd id a s  p o r d e te rio ro  d e l v a lo r.  S e  a s u m e  q u e  n o  e x is te  u n  c o m p o n e n te  d e  f in a n c ia c ió n  

c u a n d o  la s  v e n ta s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e rio d o  m e d io  d e  c o b ro  d e  3 0  días, toque  está e n  lín e a  c o n  

la  p rá c tic a  d e  m e rc a d o .

La s  tra n s a c c io n e s  c o n  p a rte s  re la c io n a d a s  s e  p re s e n ta ra n  p o r s e p a ra d o .

Provisión por cuentas incobrables

C u a n d o  e x is te  e v id e n c ia  d e  d e te rio ro  d e  la s  c u e n ta s  p o r c o b ra r,  e l m a ya rte  d ,e  e s ta  c u e n ta  s e  

re d u c irá  m e d ia n te  u n a  p ro v is ió n ,  p a ra  e f e c to s  d e  s u  p re s e n ta c ió n  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  s e  

re g is tra rá  la  p ro v is ió n  p o r la  d if e re n c ia  e n tre  e l v a lo r e n  lib ro s  d e  la s  c u e n ta s  p o r c o b ra r m e n o s  

e l im p o rte  re c u p e ra b le  d e  la s  m is m a s .

La  e m p re s a  n o  t ie n e  p ro v is ió n  p a ra  c u e n ta s  in c o b ra b le s  n o  t u v o  a c tM c ia d  e c o n ó m ic a  d u ra n te  

e l a ñ o  2 0 1 5 .

.2 .2 . R e c o n o c im ie n to  y  Va lo ra c ió n



La s  a d q u is ic io n e s  y  la s  e n a je n a c io n e s  n o rm a le s  d e  in v e rs io n e s  s e  re c o n o c e n  e n  la  f e c h a  d e  

c o m p ra ,  e s  d e c ir,  la  f e c h a  e n  la  q u e  la  e m p re s a  s e  c o m p ro m e te  a c o m p ra r o  v e n d e r e l a c tiv o ,  

la s  in v e rs io n e s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  e l v a lo r ra z o n a b le  m á s , lo s . c o s to s  d e  la  o p e ra c ió n  

p a ra  to d o s  lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  q u e  n o  s e  v a lo ra n  a v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  

re s u lta d o .

Lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  v a lo ra d o s  a  v a lo r ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o  s e  re c o n o c e n  

in ic ia lm e n te  p o r s u  v a lo r ra z o n a b le ,  y  lo s  c o s to s  d e  la  tra n s a c c ió n  s e  c a rg a n  e n  la  c u e n ta  d e  

re s u lta d o s . Lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  s e  d a n  d e  b a ja  e n  e l b a la n c e  c u a n d o ,  lo s , d e re c h o s  a re c ib ir 

f lu jo s  d e  e f e c t iv o  d e  la s  in v e rs io n e s  h a  v e n c id o  o  s e  h a n  t ra n s f e r id o  y  la  e m p re s a  ha  tra s p a s a d o  

to d o s  lo s  rie s g o s  y  v e n ta ja s  d e riv a d o s  d e  s u  a u to rid a d  a lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  

la  v e n ta  y  lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  a v a lo r ra z o n a b le  c o n  c a m b io  a re s u lta d o s  s e  c o n ta b iliz a n  

p o s te rio rm e n te  p o r s u  v a lo r ra z o n a b le .

La s  g a n a n c ia s  o  p é rd id a s  p ro c e d e n te s  d e  c a m b io s  e n  e l v a lo r ra z o n a b le  d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  a 

v a lo r ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o  s e  p re s e n ta n  e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  d e n tro  d e  

o tra s  g a n a n c ia s  /  ( p é rd id a s )  n e ta s  e n  e l p e rio d o  q u e  e n  s e  o rig in a ra n ,  la s  in g re s o s  p o r 

d iv id e n d o s  d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  a v a lo r ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s  s e  re c o n o c e rá n  

e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  c o m o  p a rte  d e  o tro s  in g re s o s  c u a n d o  s e  e s ta b le c e  e l d e re c h o  d e  la 

e m p re s a  a re c ib ir lo s  p a g o s .

Es ta  p o lític a  a p lic a rá  c u a n d o  la  e m p re s a  re g is tre  in v e rs io n e s  s e g ú n  s u  objetivo.

3 .3 . In v e n ta rio s

La e m p re s a  s e  d e d ic a rá  a la  a c tiv id a d  d e  C o n s tru c c ió n  d e  O b ra s  C iv ile s .  Lo s  in v e n ta rio s  s o n  lo s  

b ie n e s  p a ra  s e r v e n d id o s  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e  u n  n e g o c io ,  s e  v a lo ra n  a s u  c o s to  o  s u  v a lo r 

n e to  re a liz a b le ,  e l m e n o r d e  lo s  d o s .  El c o s to  s e  d e te rm in a  p o r e ) método de  “FIFO" e l c o s to  d e  

lo s  p ro d u c to s  te rm in a d o s  y  d e  lo s  p ro d u c to s  e n  p ro c e s o  in c lu ye  lo s  c o s to s  d e  m a te ria s  p rim a s ,  

la  m a n o  d e  o b ra  d ire c ta ,  o tro s  c o s to s  d ire c to s  y  g a s to s  d e  f a b ric a c ió n .  El v a lo r n e to  re a liz a b le  

e s  e l p re c io  d e  v e n ta  e s tim a d o  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e l n e g o c io ,  m e n o s  lo s  c o s to s  v a ria b le s  d e  

v e n ta .

3 .4 . P ro p ie d a d  P la n ta  y  Eq u ip o

Lo s  b ie n e s  c o m p re n d id o s  e n  p ro p ie d a d ,  p la n ta  y  e q u ip o ,  d e  u s o  p r o ^ o ,  s e  re g is tra ra n  a  s u  

c o s to  d e  a d q u is ic ió n .

Lo s  c o s to s  d e  a m p lia c ió n ,  m o d e rn iz a c ió n  o  m e jo ra s  q u e  re p re s e n ta n  u n  a u m e n to  d e  la  

p ro d u c tiv id a d ,  c a p a c id a d  o  e f ic ie n c ia ,  o  u n  a la rg a m ie n to  d e  la  v id a  ú til d e  lo s  b ie n e s ,  s e  

c a p ita liz a ra n  c o m o  m a y o r c o s to  d e  lo s  c o rre s p o n d ie n te s  b ie n e s .

La s  re p a ra c io n e s  q u e  n o  re p re s e n ta n  u n a  a m p lia c ió n  d e  la  v id a  ú til y  lo s  g a s to s  d e  

m a n te n im ie n to  s e  c a rg a ra n  a la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  d e l e je rc ic io  e n  q u e  s e  in c u rre n .



La d e p re c ia c ió n  s e  c a lc u la ra  a p lic a n d o  e l m é to d o  lin e a l s o b re  e l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  d e  lo s  

a c tiv o s  m e n o s  s u  v a lo r re s id u a l;  e n te n d ié n d o s e  q u e  e l te rre n o  t ie n e  u n a  v id a  in d e f in id a  y  q u e ,  

p o r ta n to ,  n o  s o n  o b je to  d e  d e p re c ia c ió n .

Lo s  c a rg o s  a n u a le s  e n  c o n c e p to  d e  d e p re c ia c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  m a te ria le s  s e  re a liz a n  c o n  

c o n tra p a rt id a  e n  la  c u e n ta  d e  p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  y ,  b á s ic a m e n te ,  e q u iv a le n  a lo s  p o rc e n ta je s  

d e  d e p re c ia c ió n  s ig u ie n te s  ( d e te rm in a d o s  e n  f u n c ió n  d e  lo s  a ñ o s  d e  la  v id a  ú til e s tim a d a  d e  lo s  

d if e re n te s  e le m e n to s ) :

C o n c e p to V id a  ú til

E d if ic io s 2 0  a ñ o s

In s ta la c io n e s 1 0  a ñ o s

M u e b le s  y  En s e re s 1 0  a ñ o s

M á q u in a s  y  Eq u ip o s 1 0  a ñ o s

E q u ip o  d e  C o m p u ta c ió n 3  a ñ o s

V e h íc u lo s  y  E q u ip o s  d e  Tra n s p o rte s 5  a n o s

3 .5 . A c t iv o s  In ta n g ib le s

(a )  P ro g ra m a s  in f o rm á tic o s

Lo s  c o s to s  a s o c ia d o s  c o n  e l m a n te n im ie n to  d e  p ro g ra m a s  in f o rm á tic o s  s e  re c o n o c e n  c o m o  

g a s to  a m e d id a  q u e  s e  in c u rre  e n  lo s  m is m o s .  Lo s  g a s to s  d e  d e s a rro llo  d ire c ta m e n te  a trib u ib le s  

a l d is e ñ o  y  re a liz a c ió n  d e  p ru e b a s  d e  p ro g ra m a s  in f o rm á tic o s  q u e  s e a n . ¡d e .n .tj.í¡.c a b le s  y  ú n ic o s  y  

s u s c e p tib le s  d e  s e r c o n tro la d o s  p o r la  e m p re s a  s e  re c o n o c e n  c o m o  a c tiv o s  in ta n g ib le s ,  c u a n d o  

s e  c u m p le n  la s  s ig u ie n te s  c o n d ic io n e s :

■S Té c n ic a m e n te ,  e s  p o s ib le  c o m p le ta r la  p ro d u c c ió n  d e l a c tiv o  in ta n g ib le  d e  f o rm a  q u e  

p u e d a  e s ta r d is p o n ib le  p a ra  s u  u tiliz a c ió n  o  s u  v e n ta ;

S  El d e s e m b o ls o  a trib u ib le  a l a c t iv o  in ta n g ib le  d u ra n te  s u  d / as ac to U/ a  p u e d e  v a lo ra rs e  

d e  f o rm a  f ia b le .

Lo s  c o s to s  d ire c ta m e n te  a trib u ib le s  q u e  s e  c a p ita liz a n  c o m o  p a rte  d e  lo s  p ro g ra m a s  

in f o rm á tic o s  in c lu ye n  lo s  g a s to s  d e l p e rs o n a l q u e  d e s a rro lla  d ic h o s  p ro g ra m a s  y  u n  p o rc e n ta je  

a d e c u a d o  d e  g a s to s  g e n e ra le s .

Lo s  g a s to s  q u e  n o  c u m p la n  e s to s  c rite rio s  s e  re c o n o c e rá n  c o m o  u n  g a s to  e n  e l m o m e n to  e n  e l 

q u e  s e  in c u rra n .  Lo s  d e s e m b o ls o s  s o b re  u n  a c tiv o  in ta n g ib le  re c o n o c id o s  in ic ia lm e n te  c o m o  

g a s to s  d e l e je rc ic io  n o  s e  re c o n o c e rá n  p o s te rio rm e n te  c o m o  a c tiv o s  in ta n g ib le s .

3 .6 . P é rd id a s  p o r d e te rio ro  d e  v a lo r d e  lo s  a c tiv o s  n o  f in a n c ie ro s



En c a d a  fe c h a  s o b re  la  q u e  s e  in f o rm a ,  s e  re v is a ra n  la s  p ro p ie d a d e s ,  p la n ta  y  e q u ip o ,  a c tiv o s  

in ta n g ib le s  e  in v e rs io n e s  e n  e l c a s o  d e  h a b e r,  p a ra  d e te rm in a r s i e x is te n  in d ic io s  d e  q u e  e s to s  

a c tiv o s  h a ya n  s u f rid o  u n a  p é rd id a  p o r d e te r io ro  d e l v a lo r.  S i e x is te n  in d ic io s  d e  u n  p o s ib le  

d e te r io ro  d e l v a lo r,  s e  e s tim a  y  c o m p a ra  e l im p o rte  re c u p e ra b le  d e  c u a lq u ie r a c tiv o  a f e c ta d o  (o  

g ru p o  d e  a c tiv o s  re la c io n a d o s )  c o n  s u  im p o rte  e n  lib ro s .  S i e l im p o rt e  re c u p e ra b le  e s tim a d o  e s  

in f e rio r,  s e  re d u c e  e l im p o rte  e n  lib ro s  a l im p o rte  re c u p e ra b le  e s tim a d o ,  y  s e  re c o n o c e  u n a  

p é rd id a  p o r d e te r io ro  d e l v a lo r e n  re s u lta d o s .

D e  f o rm a  s im ila r,  e n  c a d a  f e c h a  s o b re  la  q u e  s e  in f o rm a ,  s e  e v a lú a  s i e x is te  d e te rio ro  d e l v a lo r 

d e  lo s  in v e n ta rio s ,  c o m p a ra n d o  e l im p o rte  e n  lib ro s  d e  c a d a  p a rt id a  d e l in v e n ta rio  (o  g ru p o  d e  

p a rtid a s  s im ila re s )  c o n  s u  p re c io  d e  v e n ta  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  t e rm io s d á n  y v e n ta s .  Si u n a  

p a rtid a  d e l in v e n ta rio  s e  h a  d e te rio ra d o ,  s e  re d u c e  s u  im p o rte  e n  lib ro s  a l p re c io  d e  v e n ta  

m e n o s  lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e  te rm in a c ió n  y  v e n ta s ,  y  s e  re c o n o c e  in m e d ia ta m e n te  u n a  p é rd id a  

p o r d e te r io ro  d e l v a lo r e n  re s u lta d o s  c o n  la  p ro v is ió n  d e  in v e n ta rio s  p o r e l v a lo r n e to  d e  

re a liz a c ió n .

D e  ig u a l m a n e ra ,  e n  c a d a  f e c h a  s o b re  la  q u e  s e  in f o rm a ,  e n  b a s e  a u n  in v e n ta rio  f ís ic o ,  s e  

e v a lu a ra  lo s  a rtíc u lo s  d a ñ a d o s  u o b s o le to s  e n  e s te  c a s o  s e  re d u c e  e l im p o rte  e n  lib ro s ,  c o n  la  

p ro v is ió n  d e  in v e n ta rio s  p o r d e te r io ro  f ís ic o .  Es  u n a  c u e n ta  d e  v a lu a c ió n ,  d e l. a c t iv o ,  c o n  e l g a s to  

re s p e c tiv o .

3 .7 . C u e n ta s  c o m e rc ia le s  a p a g a r

La s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r s o n  o b lig a c io n e s  d e  p a g o  p o r b ie n e s  o  s e rv ic io s  q u e  s e  h a n  

a d q u irid o  d e  lo s  p ro v e e d o re s  e n  e l c u rs o  o rd in a rio  d e l n e g o c io .  La s  c u e n ta s  a p a g a r s e  

c la s if ic a n  c o m o  p a s iv o  c o rrie n te  s i lo s  p a g o s  t ie n e n  v e n c im ie n to  a u n  a ñ o  o  m e n o s  ( o  v e n c e n  

e n  e l c ic lo  n o rm a l d e l n e g o c io ,  si e s te  f u e ra  s u p e rio r) .  En  c a s o  contrario, se  p re s e n ta n  como 

p a s iv o s  n o  c o rrie n te s .

La s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r s e  re c o n o c e rá n  in ic ia lm e n te  a v a lo r ra z o n a b le  y  

p o s te rio rm e n te  s e  v a lo ra n  p o r s u  c o s to  a m o rt iz a d o  u s a n d o  e l m é to d o  d e  t ip o  d e  in te ré s  

e f e c t iv o ,  c u a n d o  e l p la z o  e s  m a y o r a 9 0  d ía s . S e  a s u m e  q u e  no existen c o m p o n e n te s  d e  

f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  c o m p ra s  a p ro v e e d o re s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e rio d o  m e d io  d e  p a g o  d e  3 0  

d ía s , lo  q u e  e s tá  e n  lín e a  c o n  la  p rá c tic a  d e  m e rc a d o .

3 .8 . O b lig a c io n e s  c o n  In s titu c io n e s  Fin a n c ie ra s

La s  d e u d a s  f in a n c ie ra s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r s u  v a lo r ra z o n a b le  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  la  

tra n s a c c ió n  e n  lo s  q u e  s e  h a ya  in c u rrid o .  P o s te rio rm e n te ,  la s  d e u d a s  f in a n c ie ra s  s e  v a lo ra n  p o r 

s u  c o s to  a m o rt iz a d o ;  c u a lq u ie r d if e re n c ia  e n tre  lo s  f o n d o s  o b te n id o s  ( n e to s  d e l c o s to  n e c e s a rio  

p a ra  s u  o b te n c ió n )  y  e l v a lo r d e  re e m b o ls o  s e  re c o n o c e  e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  d u ra n te  la  

v id a  d e  la  d e u d a  d e  a c u e rd o  c o n  e l m é to d o  d e l t ip o  d e  in te ré s  e f e c t iv o .



La s  c o m is io n e s  a b o n a d a s  p o r la  o b te n c ió n  d e  lín e a s  d e  c ré d ito  s e  re c o n o c e n  c o m o  c o s to s  d e  la 

tra n s a c c ió n  d e  la  d e u d a  s ie m p re  q u e  s e a  p ro b a b le  q u e  s e  v a ya  a d is p o n e r d e  u n a  p a rte  o  d e  la 

t o ta lid a d  d e  la  lín e a .  En  e s te  c a s o ,  la s  c o m is io n e s  s e  d if ie re n  h a s ta  o ,u e  s e  p ro d u c e  la  

d is p o s ic ió n .  En  la  m e d id a  e n  q u e  n o  s e a  p ro b a b le  q u e  s e  v a ya  a d is p o n e r  d e  to d o  o  p a rte  d e  la 

lín e a  d e  c ré d ito ,  la  c o m is ió n  s e  c a p ita liz a rá  c o m o  u n  p a g o  a n t ic ip a d o  p o r s e rv ic io s  d e  liq u id e z  y  

s e  a m o rt iz a  e n  e l p e rio d o  a l q u e  s e  re f ie re  la  d is p o n ib ilid a d  d e l c ré d ito .

3 .9 . Im p u e s to  a la s  G a n a n c ia s

El g a s to  p o r im p u e s to  a  la s  g a n a n c ia s  d e l a ñ o  c o m p re n d e  la  s u m a  d p .l . im p u e s to  c o rrie n te  p o r 

p a g a r y  d e l im p u e s to  d if e rid o .

El im p u e s to  c o rrie n te  p o r p a g a r e s tá  b a s a d o  e n  la  g a n a n c ia  f is c a l d e l a ñ o .

El im p u e s to  d if e rid o  s e  re c o n o c e  a p a rtir d e  la s  d if e re n c ia s  e n t re  J05 . im p o rte s  e n  lib ro s  d e  lo s  

a c tiv o s  y  p a s iv o s  e n  lo s  Es ta d o s  F in a n c ie ro s  y  s u s  b a s e s  f is c a le s  c o rre s p o n d ie n te s  (c o n o c id a s  

c o m o  d if e re n c ia s  te m p o ra ria s ) .  Lo s  p a s iv o s  p o r im p u e s to s  d if e rid o s  s e  re c o n o c e n  p a ra  to d a s  

la s  d if e re n c ia s  te m p o ra ria s  im p o n ib le s  q u e  s e  e s p e ra n  q u e  in c re m e n te n  la  g a n a n c ia  f is c a l e n  e l 

f u tu ro .  Lo s  a c tiv o s  p o r im p u e s to s  d if e rid o s  s e  re c o n o c e n  p a ra  to d a s  la s  d ife re n c ia s  te m p o ra ria s  

d e d u c ib le s  q u e  s e  e s p e ra  q u e  re d u z c a n  la  g a n a n c ia  f is c a l e n  e l futuro, y c u a lq u ie r p é rd id a  o  

c ré d ito  f is c a l n o  u t iliz a d o .  Lo s  a c tiv o s  p o r im p u e s to s  d if e rid o s ,  s e  m id e n  a l im p o rte  m á x im o  

q u e ,  s o b re  la  b a s e  d e  la  g a n a n c ia  f is c a l a c tu a l o  e s tim a d a  f u tu ra ,  e s  p ro b a b le  q u e  s e  re c u p e re n .

El im p o rte  e n  lib ro s  n e to  d e  lo s  a c tiv o s  p o r im p u e s to s  d if e rid o s  s e  re v is a rá  e n  c a d a  fe c h a  s o b re  

la  q u e  s e  in f o rm a  y  s e  a ju s ta  p a ra  re f le ja r la  e v a lu a c ió n  a c tu a l d e  la s  g a n a n c ia s  f is c a le s  f u tu ra s ,  

c u a lq u ie r a ju s te  s e  re c o n o c e  e n  e l re s u lta d o  d e l p e rio d o .

El im p u e s to  d if e rid o  s e  c a lc u la  s e g ú n  la s  ta s a s  im p o s it iv a s  q u e  s e  e s p e ra  a p lic a r a  la  g a n a n c ia  

( p é rd id a )  f is c a l d e  lo s  p e rio d o s  e n  lo s  q u e  s e  e s p e ra  re a liz a r e l a c t iv o  p o r im p u e s to s  d if e rid o s  o  

c a n c e la r e l p a s iv o  p o r im p u e s to  d if e rid o ,  s o b re  la  b a s e  d e  la s  ta s a s  im p o s itiv a s  q u e  h a ya n  s id o  

a p ro b a d a s  p o r e l S R I.

A  p a rt ir d e l e je rc ic io  f is c a l 2 0 1 0  e n tró  e n  v ig o r la  n o rm a  q u e  e x ig e  e l p a g o  d e  u n  "a n t ic ip o  

m ín im o  d e  im p u e s to  a la  re n ta " ,  c u yo  v a lo r e s  c a lc u la d o  e n  f u n c ió n  d e  la s  c if ra s  re p o rta d a s  e l 

a ñ o  a n te rio r  s o b re  e l 0 .2 %  d e l p a trim o n io ,  0 .2 %  d e  lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e d u c ib le s ,  0 .4 %  d e  lo s  

in g re s o s  g ra v a b le s  y  0 .4 %  d e  lo s  a c tiv o s .

La re f e rid a  n o rm a  e s ta b le c ió  q u e  e n  c a s o  d e  q u e  e l im p u e s to  a la  re n ta  c a u s a d o  s e a  m e n o r q u e  

e l m o n to  d e l a n t ic ip o  m ín im o ,  e s te  ú lt im o  s e  c o n v e rt irá  e n  im p u e s to  a  la  re n ta  d e f in it iv o ,  a



m e n o s  q u e  e l c o n trib u y e n te  s o lic ite  a l S e rv ic io  d e  R e n ta s  In te rn a s  s u  d e v o lu c ió n ,  lo  c u a l p o d ría  

s e r a p lic a b le ,  d e  a c u e rd o  c o n  la n o rm a  q u e  rig e  la  d e v o lu c ió n  d e  e s te  a n t ic ip o .

D u ra n te  e l e je rc ic io  2 0 1 5  la  e m p re s a  tu v o  s u  a c tiv id a d  e c o n ó m ic a ,  e l re g is tró  d e  im p u e s to  a la  

re n ta  c a u s a d o  s e  re a liz a  s o b re  la  b a s e  d e l 2 2 %  s o b re  la s  u t ilid a d e s  g ra v a b le s .

3.10. Beneficios a los empleados

Lo s  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s  e s ta b le c e n  e l im p o rte  d e  la  p re s ta c ió n  q u e  re c ib irá  u n  

e m p le a d o  e n  e l m o m e n to  d e  s u  ju b ila c ió n ,  n o rm a lm e n te  e n  f u n c ió n  d e  u n o  o  m á s  f a c to re s  

c o m o  la e d a d ,  a ñ o s  d e  s e rv ic io s  y  re m u n e ra c io n e s .

El p a s iv o  re c o n o c id o  e n  e l b a la n c e  (R e s e rv a  Ju b ila c ió n  P a tro n a l)  re s p e c to  d e  lo s  p la n e s  d e  

p re s ta c io n e s  d e f in id a s ,  e s  e l v a lo r a c tu a l d e  la  o b lig a c ió n  p o r p re s ta c io n e s  d e f in id a s  e n  la  f e c h a  

d e l b a la n c e  m e n o s  e l v a lo r ra z o n a b le  d e  lo s  a c tiv o s  a f e c to s  a l p la n .  La  o b lig a c ió n  p o r 

p re s ta c io n e s  d e f in id a s  s e  c a lc u la  a n u a lm e n te  p o r a c tu a rio s  in d e p e n d ie n te s  d e  a c u e rd o  c o n  e l 

m é to d o  d e  la  u n id a d  d e  c ré d ito  p ro y e c ta d o .

3.11. Provisiones

La s  p ro v is io n e s  t ie n e n  u n a  o b lig a c ió n  p re s e n te ,  ya  s e a  le g a l o  im p líc ita ,  c o m o  re s u lta d o  d e  

s u c e s o s  p a s a d o s ;  e s  p ro b a b le  q u e  v a ya  a s e r n e c e s a ria  u n a  s a lid a  d e  re c u rs o s  p a ra  liq u id a r la  

o b lig a c ió n ;  y  e l im p o rte  s e  h a ya  e s tim a d o  d e  m a n e ra  f ia b le .

La s  p ro v is io n e s  s e  v a lo ra n  p o r e l v a lo r a c tu a l d e  lo s  d e s e m b o ls o s  q u e  s e  e s p e ra  q u e  s e a n  

n e c e s a rio s  p a ra  liq u id a r la  o b lig a c ió n  u s a n d o  u n  t ip o  a n te s  d e  im p u e s to s  q u e  re f le je  la  

v a lo ra c ió n  e n  e l m e rc a d o  a c tu a l d e l v a lo r te m p o ra l d e l d in e ro  y  lo ^  rie s g o s  e s p e c íf ic o s  d e  la  

o b lig a c ió n .  El in c re m e n to  e n  la  p ro v is ió n  c o n  m o tiv o  d e l p a s o  d e l t ie m p o  s e  re c o n o c e  c o m o  u n  

g a s to  p o r in te re s e s .

3.12. Reconocimiento de ingresos

Lo s  in g re s o s  o rd in a rio s  s e  re c o n o c e n  c u a n d o  s e  p ro d u c e  la  e n tr^ / d a  k ru ta  d e  b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s  o rig in a d o s  e n  e l c u rs o  d e  la s  a c tiv id a d e s  o rd in a ria s  d e  la  e m p re s a  d u ra n te  e l 

e je rc ic io ,  s ie m p re  q u e  d ic h a  e n tra d a  d e  b e n e f ic io s  p ro v o q u e  u n  in c re m e n to  e n  e l p a trim o n io  

n e to  q u e  n o  e s té  re la c io n a d o  c o n  la s  a p o rta c io n e s  d e  lo s  p ro p ie ta rio s  d e  e s e  p a trim o n io  y  

e s to s  b e n e f ic io s  p u e d a n  s e r v a lo ra d o s  c o n  f ia b ilid a d .  Lo s  in g re s o s  o rd in a rio s  s e  v a lo ra n  p o r e l 

v a lo r ra z o n a b le  d e  la  c o n tra p a rt id a  re c ib id a  o  p o r re c ib ir,  d e riv a d a  d e  la s  m is m o s .  El in g re s o  s e  

e x p o n e  n e to ,  d e  im p u e s to ,  d e s c u e n to s  o  d e v o lu c io n e s .

3 .1 3 . R e c o n o c im ie n to  d e  c o s to s  y  g a s to s



Lo s  c o s to s  y  g a s to s  s o n  re g is tra d o s  b a s á n d o s e  e n  e l p rin c ip io  d e l d e v e n g a d o ,  e s  d e c ir,  to d o s  lo s  

g a s to s  s o n  re c o n o c id o s  e l m o m e n to  e n  q u e  s e  c o n o c e  e l u s o  o  re c e p c ió n  d e  u n  b ie n  o  s e rv ic io .

3.14. Arrendamientos

Lo s  a rre n d a m ie n to s  e n  lo s  q u e  e l a rre n d a d o r c o n s e rv a  u n a  p a rte  significativa d e  lo s  rie s g o s  y  

v e n ta ja s  d e riv a d o s  d e  la  t itu la rid a d  s e  c la s if ic a n  c o m o  a rre n d a m ie n to s  o p e ra tiv o s .  Lo s  p a g o s  e n  

c o n c e p to  d e  a rre n d a m ie n to  o p e ra t iv o  ( n e to s  d e  c u a lq u ie r in c e n tiv o  re c ib id o  d e l a rre n d a d o r)  s e  

c a rg a n  e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s ,  m e d ia n te  la  f a c tu ra  re s p e c t iv a ,  la e m p re s a  n o  re g is tra  

a rre n d a m ie n to s  f in a n c ie ro s .

3.15. Participación a trabajadores

La e m p re s a  re c o n o c e  c o n  c a rg o  a lo s  re s u lta d o s  d e l e je rc ic io  e n  q u e  s e  d e v e n g a ,  e l 1 5 %  d e  

p a rtic ip a c ió n  d e  lo s  tra b a ja d o re s  e n  la s  u tilid a d e s  d e  c o n f o rm id a d  c o n  lo  e s ta b le c id o  e n  e l 

C ó d ig o  d e  Tra b a jo  d e  la  R e p ú b lic a  d e l Ec u a d o r.

3 .1 6 .  Principio de Negocio en Marcha

Lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s e  p re p a ra ra n  n o rm a lm e n te  s o b re  la  b a s e  d e  o ,u.e  la  e m p re s a  e s tá  e n  

f u n c io n a m ie n to ,  y  c o n t in u a rá  s u s  a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n  d e n t ro  d e l f u t u ro  p re v is ib le .

3.17. Estado de Flujos de efectivo

En  e l e s ta d o  d e  f lu jo s  d e  e f e c t iv o ,  p re p a ra d o  s e g ú n  e l m é to d o  d ire c to ,  s e  u tiliz a n  la s  s ig u ie n te s  

e x p re s io n e s :

• Ac tiv id a d e s  O p e ra tiv a s :  a c tiv id a d e s  típ ic a s  d e  la  e m p re s a ,  s e g ú n  e l o b je to  s o c ia l,  a s í c o m o  

o tra s  a c tiv id a d e s  q u e  n o  p u e d e n  s e r c a lif ic a d a s  c o m o  d e  in v e rs ió n  o  d e  f in a n c ia c ió n .

• A c t iv id a d e s  d e  in v e rs ió n :  la s  d e  a d q u is ic ió n ,  e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r o tro s  m e d io s  d e  

a c tiv o s  a la rg o  p la z o ,  e s p e c ia lm e n te  p ro p ie d a d ,  p la n ta  y  e q u ip o  e n  e l c a s o  q u e  a p liq u e .

• Actividades de financiación: a c tiv id a d e s  q u e  p ro d u c e n  c a m b io s  e n  e l ta m a ñ o  y  c o m p o s ic ió n  

d e l p a trim o n io  n e to  y  d e  lo s  p a s iv o s  q u e  n o  f o rm a n  p a rte  d e  la s  a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n .

• Flujos d e  e f e c t iv o :  e n tra d a s  y  s a lid a s  d e  d in e ro  e n  e f e c t iv o  y  d e  s u s  e q u iv a le n te s ;  

e n te n d ie n d o  p o r e s to s ;  C a ja ,  B a n c o s  y  la s  in v e rs io n e s  a c o r t o  p la z o  d e  g ra n  liq u id e z  y  s in  

rie s g o  s ig n if ic a t iv o  d e  a lte ra c io n e s  e n  s u  v a lo r.

3.18. Situación Fiscal



Al c ie rre  d e  lo s  Es ta d o s  F in a n c ie ro s  la  e m p re s a  n o  h a  s id o  s u je ta  d e  re v is ió n  p o r p a rte  d e  la s  

a u to rid a d e s  f is c a le s ,  la  G e re n c ia  c o n s id e ra  q u e  n o  h a y  c o n tin g e n c ia s  t rib u ta ria s  q u e  p o d ría n  

a f e c ta r la  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  d e  la  e m p re s a .

4. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO

La e m p re s a  e s tá  e x p u e s ta  a d e te rm in a d o s  rie s g o s  q u e  g e s tio n a  m e d ia n te  la  a p lic a c ió n  d e  s is te m a s  

d e  id e n t if ic a c ió n ,  m e d ic ió n ,  lim ita c ió n  d e  c o n c e n tra c ió n  y  s u p e rv is ió n .

E n tre  lo s  p rin c ip io s  d e  b u e n a  a d m in is tra c ió n  d e s ta c a n  lo s  s ig u ie n te s :

• C u m p lir e s tric ta m e n te  c o n  to d a s  la s  n o rm a s  a p ro b a d a s  y  d iv u lg a d a s  p o r e l G e re n te

• S e  d e f in e n  p o lític a s  d e  c o n o c im ie n to  té c n ic o  y  c a p a c id a d e s  s u f ic ie n te s  p a ra  a s e g u ra r u n a  

g e s tió n  e f ic a z  a f a v o r d e l c lie n te ,  m in im iz a n d o  e l rie s g o  d e  c o n tro l in te rn o ,  f in a n c ie ro s  y  

a n te  la s  e n tid a d e s  d e  c o n tro l.

• S e  d e s a rro lla n  y  a p lic a n  c o n tro l d e  c a lid a d  n e c e s a rio  p a ra  a s e g u ra r q u e  la s  o p e ra c io n e s  s e  

re a liz a n  s e g ú n  la s  p o lític a s ,  n o rm a s  y  p ro c e d im ie n to s  e s ta b le c id o s .

Lo s  p rin c ip a le s  rie s g o s  d e  la  e m p re s a  s e  d e riv a n  d e l d e s a rro llo  d e  s u  p ro p ia  a c tiv id a d  y  d e n tro  d e  

é s ta ,  lo s  p rin c ip a le s  a s p e c to s  a  d e s ta c a r s o n :

• P o lític a  d e  c a lid a d :  P a ra  g a ra n tiz a r la  c a lid a d  d e  n u e s tro s  s e rv ic io s  la  e m p re s a  c u e n ta  c o n  u n

s is te m a  d e  c o n tro l in te rn o ,  c u m p lie n d o  c o n  lo s  e s tá n d a re s  d e  é tic a ,  n o rm a s  d e  g e n e ra l 

a c e p ta c ió n .

• P o lític a  Ju ríd ic a :  En  re la c ió n  c o n  lo s  c o n f lic to s  q u e  p u d ie ra n  s u rg ir e n  re la c ió n  c o n  la  

a c tiv id a d  d e  la  e m p re s a ,  c o n  lo s  d iv e rs o s  a g e n te s  d e l m e rc a d o ,  la b o ra l,  t r ib u ta rio ,  e s  

p rá c tic a  h a b itu a l m a n te n e r u n a  lín e a  d e  s o lu c ió n  a lo s  c o n f lic to s  p o r m e d io  d e  la  m e d ia c ió n .  

N o  o b s ta n te ,  y  p a ra  p re v e n ir  rie s g o s  p o r e s o s  m o tiv o s ,  la  empresa cuenta c o n  a s e s o re s  

ju ríd ic o s ,  q u e  m a n tie n e n  u n a  a c titu d  p re v e n tiv a .

• P o lític a  d e  s e g u ro s :  La e m p re s a  m a n tie n e  u n a  p o lític a  d e  s e g u ro s  d e  re s p o n s a b ilid a d  c iv il y  

t o d o  rie s g o .

• P o lític a  d e  ta le n to  h u m a n o :  La e m p re s a  c u m p lirá  c o n  e l c ó d ig o  la b o ra l y  d is p o s ic io n e s  d e l 

M in is te rio  d e l Tra b a jo ,  m o tiv a n d o  p e rm a n e n te m e n te  a l v a lio s o  e le m e n to  d e  R e c u rs o s  

H u m a n o s ,  s e  p o n d rá  a d is p o s ic ió n  d e  lo s  e m p le a d o s  e l re g la m e n to  d e  t ra b a jo  y  d e  

s e g u rid a d  in d u s tria l.

5- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

N o  h a y h e c h o s  tra n s c e n d e n ta le s .



A P R O B A C IO N  DE C U E N TAS  AN U ALE S

Es to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  h a n  s id o  a p ro b a d o s  p o r la  G e re n c ia  G e n e ra l y  p o s te rio r  a p ro b a c ió n  p o r la 

Ju n ta  G e n e ra l d e  S o c io s .  D ic h a s  c u e n ta s  a n u a le s  e s tá n  e x te n d id a s  e n  1 8  h o ja s ,  ( in c lu id o s :  Es ta d o  d e  

S itu a c ió n  F in a n c ie ra ,  Es ta d o  d e  R e s u lta d o s  In te g ra le s ,  Es ta d o  d e  C a m b io s  e n  e l P a trim o n io ,  Es ta d o  

d e  Flu jo  d e  E f e c tiv o  y  N o ta s  a lo s  Es ta d o s  F in a n c ie ro s ,  f irm a d a s  p o r  e l G e re n t e  y C a n ta d o r.

An a  Lu c ia  Va c a  O rm a z a  

G e re n te  G e n e ra l

V e ró n ic a  Lu c a s  La rc o  

C o n ta d o r


