
COMERCIAL LOAÍZA VACA ORñffAZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CORRESPONDIENTE AL PERÍODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(En dólares Americanos)

1 . IN F O R M A C IÓ N  G E N E R A L

C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A 2 A  S .A . :  E s  u n a  E m p re s a  ie g a im e n fe  c o n s t i tu id a  e n  e ! 

E c u a d o r ,  s e g ú n  e s c r itu ra  d e l 2 2  d e  o c tu b re  d e ! 2 0 0 7 , in s c r ita  e n  e ! R e g is t ro  M e rc a n t il ,  N o ta r ía  

V ig é s im a  Q u in ta  d e ! c a n tó n  G u a y a q u il  c o n  fe c h a  2 5  d e  o c tu b re  d e l 2 0 0 7 .

O B J E T O  S O C IA L :  L a  e m p re s a  s e  d e d ic a rá  ú n ic a m e n te  a  ia  a c t iv id a d  d e  C o n s t r u c c io n e s  d e  

O b ra s  C iv i le s .

P L A Z O  D E  D U R A C IO N :  5 0  a ñ o s  c o n ta d o s  a  p a r t ir  d e  la  fe c h a  d e  in s c r ip c ió n  d e ! c o n tr a to  

c o n s t i tu t iv o  e n  e l R e g is t ro  M e rc a n t il  d e l 2 5  d e  o c tu b re  d e l 2 0 0 7 .

D O M IC IL IO  P R IN C IP A L  D E  L A  E M P R E S A :  A v e n id a  J o a q u ín  O r ra n t ia  N o . 1 1 4  y  A v e n id a  J u a n  

T a n c a  M a re n g o  E d if ic io  P ro fe s s io n a i C e n r te r  p is o  3  o f ic in a  3 2 1 , G u a y a q u i l  -  E c u a d o r

D O M IC IL IO  F IS C A L :  E n  la  c iu d a d  d e  G u a y a q u i l  c o n  R U C : 0 9 9 2 5 3 7 7 0 1 0 0 1 .

C A P IT A L  S O C IA L :

L a  c o m p a ñ ía  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A .,  c o n  e s c r itu ra  d e ! 2 2  d e  o c tu b re  d e ! 

2 0 0 7 , c o n  u n  c a p ita l  d e  $  8 0 0 ,0 0  d iv id id o  e n  8 0 0  a c c io n e s  o rd in a r ia s  y  n o m in a t iv a s  d e  u n  v a lo r  

d e  u n  d ó la r  ( $ 1 ,0 0 )  c a d a  u n a .

2 . B A S E S  D E  P R E S E N T A C IO N  D E  L A S  C U E N T A S  A N U A L E S

A  c o n t in u a c ió n  s e  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  b a s e s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  e n  la  p re p a ra c ió n  d e  

e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  P Y M E S .

2 .1 .  B a s e s  d e  P r e s e n t a c ió n

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  d e  la  e m p re s a  s e  h a n  p re p a ra d o  d e  a c u e rd o  c o n  la s  N o rm a s  

In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  p a ra  p e q u e ñ a s  y  m e d ia n a s  e n t id a d e s  (NilF p a ra  la  

P Y M E S ) ,  a d o p ta d a s  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s .

L a  p re p a ra c ió n  d e  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  c o n fo rm e  c o n  la s  N IIF ,  e x ig e n  e l u s o  d e  c ie r ta s  

e s t im a c io n e s  c o n ta b le s .  T a m b ié n  e x ig e  a  la  G e re n c ia  q u e  e je r z a  s u  ju ic io  e n  e l p ro c e s o  d e  

a p l ic a r  p o lí t ic a s  c o n ta b le s .

L o s  p re s e n te s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  h a n  s id o  p re p a ra d o s  a  p a r t ir  d e  lo s  r e g is t ro s  d e  

c o n ta b i l id a d  a d o p ta d o s  y  fo rm u la d o s  p o r  la  e m p re s a :

« P o r  la  G e re n c ia  p a ra  c o n o c im ie n to  y  a p ro b a c ió n  d e  lo s  s e ñ o r e s  S o c io s  e n  J u n ta  G e n e ra l



•  P o r  p r im e ra  v e z  d e  a c u e rd o  c o n  lo  e s ta b le c id o  p o r  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

in fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N I IF  p a ra  P Y M E S ) ,  a d o p ta d a s  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ ía s , d e  m a n e ra  o b l ig a to r ia  p a ra  la s  e n t id a d e s  b a jo  s u  c o n tro l.

•  D e  fo r m a  q u e  m u e s tre  la  im a g e n  f ie l  d e l p a tr im o n io  y  d e  la  s i tu a c ió n  f in a n c ie ra  a l 31 d e  

d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  d e  lo s  r e s u lta d o s  d e  s u s  o p e ra c io n e s ,  d e  lo s  c a m b io s  e n  e l p a tr im o n io  

n e to  y  d e  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o ,  q u e  s e  h a y a n  p ro d u c id o  e n  la  e m p re s a  e n  e l e je r c ic io  

te r m in a d o  e n  e s a  fe c h a .

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la  e m p re s a ,  fu e ro n  a p ro b a d o s  p o r  la  J u n ta  G e n e ra l d e  A c c io n is ta s  

c e le b ra d a  e l 3 0  d e  a b r i l d e l 2 0 1 4 .

2.2. Adopción de tas Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF”

L a  e m p re s a  a d o p to  y  p re s e n to  s u s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  b a jo  la s  n o rm a s  N IIF  e n  e l E je rc ic io  

e c o n ó m ic o  d e l a ñ o  2 0 1 2 .

Pronunciamientos contables y regúlatenos en Ecuador

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  c o r r e s p o n d ie n te s  a l e je r c ic io  te rm in a d o  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 2  

h a n  s id o  lo s  p r im e ro s  e la b o ra d o s  d e  a c u e rd o  a  la s  N o rm a s  e  in te rp re ta c io n e s , e m it id a s  p o r  e l 

IA S B , la s  c u a le s  in c lu y e n  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In f o rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF ) ,  la s  

N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  C o n ta b i l id a d  (N IC ) . L a s  “ N o rm a s  In t e rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  

F in a n c ie ra  N I IF ” a d o p ta d a s  e n  e l E c u a d o r  s e g ú n  R e s o lu c ió n  N o . 0 6 .Q . IC I .0 0 4  d e l 21 d e  

a g o s to  d e l 2 0 0 6 , p u b l ic a d a  e n  R e g is t r o  O f ic ia l  N o . 3 4 8  d e  4  d e  s e p t ie m b re  d e l m is m o  a ñ o , 

R e s o lu c ió n  N o . 0 8 .G .D S C .0 1 0  d e l 2 0  d e  n o v ie m b re  d e l 2 0 0 8 , p u b l ic a d a  e n  e l R e g is t r o  O f ic ia l  

N o . 4 9 8  d e l 31  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 0 8 , e n  la  c u a l s e  e s ta b le c e  e 'i tT O T it/g ra m a  d e  a p l ic a c ió n  

o b l ig a to r ia  d e  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  N I IF  y  la  R e s o lu c ió n  N o . 

S C . IC I.C P A IF R S .G .  1 1 .0 1 0  d e l 11 d e  o c tu b re  d e l 2 0 1 1 , p u b l ic a d a  e n  e l R e g is t ro  O f ic ia l  N o . 

5 6 6 , e n  e l c u a l s e  e s ta b le c e  e l R e g la m e n to  p a ra  la  a p l ic a c ió n  d e  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  

d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  N IIF  p a ra  P Y M E S .

L a  e m p re s a  c a l i f ic a  c o m o  P Y M E , d e  a c u e rd o  a l r e g la m e n to :

a . M o n to  d e  a c t iv o s  in fe r io re s  a  4  m il lo n e s

b. V e n ta s  b ru ta s  d e  h a s ta  5  m il lo n e s

c . T e n g a n  m e n o s  d e  2 0 0  t r a b a ja d o re s

2.3. Moneda

a. Moneda funcional y de presentación

L a s  p a r t id a s  in c lu id a s  e n  la s  c u e n ta s  a n u a le s  s e  p re s e n ta n  e n  d ó la re s  a m e r ic a n o s ,  p o r  

s e r  la  m o n e d a  d e l e n to rn o  e c o n ó m ic o  p r in c ip a l e n  q u e  la  e m p re s a  o p e ra .

2.4. Responsabilidad de la información

L a  in fo rm a c ió n  c o n te n id a  e n  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  e s  r e s p o n s a b i l id a d  d e l G e re n te ,  

r a t i f ic a d a s  p o s te r io rm e n te  p o r  la  J u n ta  d e  S o c io s .



2.5. Periodo Contable
E s ta d o  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie ra  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  e l E s ta d o  d e  R e s u lta d o s .  E s ta d o  

d e  C a m b io s  e n  e l P a t r im o n io  y  lo s  F lu jo s  d e  E fe c t iv o ,  p o r  e l  p e r io d o  c o m p re n d id o  d e s d e  e l 01 

d e  e n e ro  a i 31 d e  d ic ie m b re .

L a  N o rm a  in te rn a c io n a l d e  in fo rm a c ió n  f in a n c ie ra  S e c c ió n  3 5 .1 2  exige q u e  lo s  E s ta d o s  

F in a n c ie ro s  e la b o ra d o s  c o n fo rm e  a  e s ta  N IIF  in c lu y a n :

a . U n a  d e s c r ip c ió n  d e  la  n a tu ra le z a  d e  c a d a  c a m b io  e n  la  p o lí t ic a  c o n ta b le

b. C o n c il ia c io n e s  d e  s u  p a tr im o n io ,  d e te rm in a d o  d e  a c u e rd o  c o n  s u  m a rc o  d e  in fo rm a c ió n  

f in a n c ie ra  a n te r io r ,  c o n  s u  p a tr im o n io  d e te rm in a d o  d e  a c u e rd o  c o n  e s ta  N IIF , p a ra  c a d a  

u n a  d e  la s  s ig u ie n te s  fe c h a s :

•  L a  fe c h a  d e  t r a n s ic ió n  a  e s ta  N IIF : y

•  E l f in a l d e l ú l t im o  p e r io d o  p re s e n ta d o  e n  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  a n u a le s  m á s  re c ie n te s  

d e  la  e m p re s a  d e te rm in a d o  c o n  la s  n o rm a s  N E C

Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicación de la NIIF son:

a. Deterioro del valor de los Instrumentos Financieros.

L a  c o m p a ñ ía  e m p e z ó  s u  a c t iv id a d  c o m e rc ia l  e n  e l a ñ o  2 0 1 3  p o r  ta n to  n o  p re s e n ta  a ju s te s  

p o r  d e te r io ro  d e  v a lo r  d e  lo s  In s t r u m e n to s  F in a n c ie ro s .

b. Propiedad, Planta y Equipo (Sección 2)

L a  e m p re s a  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A , a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  

a d q u ir ió  u n  V e h íc u lo  p a ra  la  p a r te  o p e ra t iv a  d e  la  e m p re s a  y  s e  e n c u e n t ra  a  v a lo r  re a l.

c. Inventarios (Sección 27).

L a  e m p re s a  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A , a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  

p re s e n ta  in v e n ta r io  p o r  s u m in is t r o s  y  m a te r ia le s  p o r  $ 1 1 .0 1 3 ,3 9  a d q u ir id o s  e n  d ic h o  a ñ o .

d. Activos intangibles (Sección 18).- Gastos pre-operativos -

L a  e m p re s a  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A , a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  n o  

p re s e n ta  a c t iv o s  in ta n g ib le s .

e. Beneficios a empleados (Sección 28 -  NIC 19), E s ta  n o r m a  p e rm ite  d e f in ir  p la n e s  d e  

a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  y  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s .  U n  p la n  d e  a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  

e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l c u a l la  e m p re s a  p a g a  a p o r ta c io n e s  f i ja s  a  u n  fo n d o  y  n o  

t ie n e  n in g u n a  o b l ig a c ió n , n i le g a l n i im p líc i ta ,  d e  r e a l iz a r  a p o r ta c io n e s  a d ic io n a le s  a l fo n d o . 

U n  p la n  d e  p re s ta c io n e s  d e f in id a s  e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  q u e  n o  e s  u n  p la n  d e  

a p o r ta c io n e s  d e f in id a s .

L a  e m p re s a  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A  p o r  h a b e r  e m p e z a d o  s u  a c t iv id a d  

e c o n ó m ic a  e n  e l a ñ o  2 0 1 3  c u e n ta  c o n  d o s  e m p le a d o s  a d m in is tr a t iv o s  q u e  fu e ro n  

c o n t ra ta d o s  d u ra n te  e s e  a ñ o .



3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

E n  la  e la b o ra c ió n  d e  la s  c u e n ta s  a n u a le s  d e  la  e m p re s a  c o r re s p o n d ie n te s  a l e je r c ic io  2 0 1 3 , s e  

h a n  a p l ic a d o  lo s  s ig u ie n te s  p r in c ip io s  y  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  y  c r i te r io s  d e  v a lo ra c ió n .

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

E l e fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  a l e fe c t iv o  in c lu y e n  e l e fe c t iv o  e n  c a ja , lo s  d e p ó s ito s  a  la  v is ta  e n  

e n t id a d e s  d e l s is te m a  f in a n c ie ro ,  o t r a s  in v e r s io n e s  d e  g ra n  l iq u id e z  c o n  u n  v e n c im ie n to  

o r ig in a l d e  t r e s  m e s e s  o  m e n o s .

3.2. Activos Financieros

3.2.1. Clasificación

L a  e m p re s a  c la s if ic a  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  e n  la s  s ig u ie n te s  c a te g o r ía s :  a )  A c t iv o s  

f in a n c ie ro s  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io  e n  re s u lta d o s ,  b ) A c t iv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  

p a ra  la  v e n ta ) ,  c )  M a n te n id o s  h a s ta  e l v e n c im ie n to ,  d )  D o c u m e n to s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  d e  

c l ie n te s  r e la c io n a d o s , d )  O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  re la c io n a d a s , e )  O t ra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r ,  

f )  P ro v is ió n  c u e n ta s  in c o b ra b le s .  L a  c la s if ic a c ió n  d e p e n d e  d e l  p ro p ó s ito  c o n  e l q u e  s e  

a d q u ir ie ro n  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s .  L a  G e re n c ia  d e te rm in a  la  c fó ra fe s ra w r  d e  s u s  a c t iv o s  

f in a n c ie ro s  e n  e l m o m e n to  d e  r e c o n o c im ie n to

L a  e m p re s a  p re s e n ta  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  a l 31  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 3  p o r  u n  v a lo r  d e  

$ 8 5 .8 3 8 ,5 2

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

E n  e s te  r u b ro  d e b e n  in c lu ir s e  lo s  a c t iv o s  q u e  s o n  m a n te n id o s  p a ra  n e g o c ia r ,  o  q u e  d e s d e  e l 

r e c o n o c im ie n to  in ic ia l ,  h a n  s id o  d e s ig n a d o s  p o r  la  e n t id a d  p a r a  s e r  c o n ta b il iz a d o s  a l v a lo r  

r a z o n a b le  o  ju s to  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lta d o s . D e b e rá n  in c o rp o ra r s e  e n  e s te  í te m  lo s  

in s t r u m e n to s  f in a n c ie r o s  q u e  n o  fo rm a n  p a r te  d e  la  c o n ta b i l id a d  de coberturas.

b) Activos Financieros disponibles para la venta

S o n  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  e n  u n  m o m e n to  p o s te r io r  a  s u  a d q u is ic ió n  u  o r ig e n , fu e ro n  

d e s ig n a d o s  p a ra  la  v e n ta .  L a s  d ife re n c ia s  e n  v a lo r  ra z o n a b le ,  s e  l le v a n  a l p a t r im o n io  y  s e  

d e b e  re c o n o c e r  c o m o  u n  c o m p o n e n te  s e p a ra d o  (O R I- S u p e rá v it  d e  A c t iv o s  F in a n c ie ro s  

d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta .

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

S o n  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o  v e n c im ie n to  d e te rm in a d o , e s  d e c ir  q u e  

la  e n t id a d  te n g a  la  in te n c ió n  e fe c t iv a  y  la  c a p a c id a d  d e  c o n s e rv a r lo s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales



C u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  c o b ra r  s o n  im p o r te s  d e b id o  p o r  lo s  c l ie n te s  p o r  v e n ta s  d e  b ie n e s  

r e a l iz a d a s  e n  e l c u r s o  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n .  S i s e  e s p e ra  c o b ra r  la  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  

m e n o s  (o  e n  e l c ic lo  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n ,  s i e s te  fu e ra  m á s  la rg o )  s e  c la s if ic a  c o m o  a c t iv o s  

c o r r ie n te s .  E n  c a s o  c o n tr a r io  s e  p re s e n ta n  c o m o  a c t iv o s  n o  c o r r ie n te s .

L a s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  s u  v a lo r  razonable y p o s te r io rm e n te  

p o r  s u  c o s to  a m o r t iz a d o  d e  a c u e rd o  c o n  e l m é to d o  d e l t ip o  d e  in te ré s  e fe c t iv o ,  m e n o s  la  

p ro v is ió n  p o r  p e rd id a s  p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r .  S e  a s u m e  q u e  n o  e x is te  u n  c o m p o n e n te  d e  

f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  v e n ta s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  c o b ro  d e  3 0  d ía s , lo  q u e  

e s tá  e n  l ín e a  c o n  la  p rá c t ic a  d e  m e rc a d o .

L a s  t r a n s a c c io n e s  c o n  p a r te s  r e la c io n a d a s  s e  p re s e n ta ra n  p o r  s e p a ra d o .

Provisión por cuentas incobrables

C u a n d o  e x is te  e v id e n c ia  d e  d e te r io ro  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r ,  e l  im p o r te  d e  e s ta  c u e n ta  s e  

r e d u c ir á  m e d ia n te  u n a  p ro v is ió n ,  p a ra  e fe c to s  d e  s u  p re s e n ta c ió n  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s , 

s e  r e g is tr a rá  la  p ro v is ió n  p o r  la  d i fe re n c ia  e n t r e  e l v a lo r  e n  l ib ro s  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  

m e n o s  e l im p o r te  r e c u p e ra b le  d e  la s  m is m a s .

L a  e m p re s a  n o  t ie n e  p ro v is ió n  p a ra  c u e n ta s  in c o b ra b le s  e m p e z ó  s u s  a c t iv id a d e s  c o m e rc ia le s  

a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  fu e ro n  c a n c e la d a s  e n  e n e ro  d e l a ñ o  2 0 1 4 .

.2.2. Reconocimiento y Valoración

L a s  a d q u is ic io n e s  y  la s  e n a je n a c io n e s  n o rm a le s  d e  in v e r s io n e s  s e  r e c o n o c e n  e n  la  fe c h a  d e  

c o m p ra ,  e s  d e c ir ,  la  fe c h a  e n  la  q u e  la  e m p re s a  s e  c o m p ro m e te  a c xJ tT rp ra ro  v e n d e r  e l a c t iv o , 

la s  in v e rs io n e s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  e l v a lo r  r a z o n a b le  m á s  lo s  c o s to s  d e  la  

o p e ra c ió n  p a ra  to d o s  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  n o  s e  v a lo ra n  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  

e n  r e s u lta d o .

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  v a lo ra d o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o  s e  re c o n o c e n  

in ic ia lm e n te  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le ,  y  lo s  c o s to s  d e  la  t ra n s a c c ió n  s e  c a rg a n  e n  la  c u e n ta  d e  

r e s u lta d o s . L o s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  s e  d a n  d e  b a ja  e n  e l b a la n c e  c u a n d o  lo s  d e re c h o s  a  r e c ib ir  

f lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e  la s  in v e r s io n e s  h a  v e n c id o  o  s e  h a n  t ra n s fe r id o  y  la  e m p re s a  h a  

t r a s p a s a d o  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  v e n ta ja s  d e r iv a d o s  d e  s u  a u to r id a d  a  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  

d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta  y  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io  a  re s u lta d o s  

s e  c o n ta b il iz a n  p o s te r io rm e n te  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le .

L a s  g a n a n c ia s  o  p é rd id a s  p ro c e d e n te s  d e  c a m b io s  e n  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  a c t iv o s  

f in a n c ie ro s  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lta d o  s e  p re s e r te m  e n  la  c u e n ta  d e  

re s u lta d o s  d e n t ro  d e  o tr a s  g a n a n c ia s  /  ( p é rd id a s )  n e ta s  e n  e l p e r io d o  q u e  e n  s e  o r ig in a ro n .  

L o s  in g re s o s  p o r  d iv id e n d o s  d e  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  

re s u lta d o s  s e  r e c o n o c e rá n  e n  la  c u e n ta  d e  r e s u lta d o s  c o m o  p a r te  d e  o t r o s  in g re s o s  c u a n d o  

s e  e s ta b le c e  e l d e re c h o  d e  la  e m p re s a  a  r e c ib ir  lo s  p a g o s .

E s ta  p o lí t ic a  a p l ic a rá  c u a n d o  la  e m p re s a  r e g is tr e  in v e rs io n e s  s e g ú n  s u  o b je t iv o .



3.3. Inventarios

L a  e m p re s a  s e  d e d ic a rá  a  la  a c t iv id a d  d e  C o n s tr u c c ió n  d e  O b ra s  C iv i le s .  L o s  in v e n ta r io s  s o n  

lo s  b ie n e s  p a ra  s e r  v e n d id o s  e n  e l c u r s o  n o rm a l d e  u n  n e g o c io ,  s e  v a lo ra n  a  s u  c o s to  o  s u  

v a lo r  n e to  r e a l iz a b le ,  e l m e n o r  d e  lo s  d o s . E l c o s to  s e  d e te rm in a  p o r  e l  m é to d o  d e  T I F O ” e ! 

c o s to  d e  lo s  p ro d u c to s  te rm in a d o s  y  d e  Sos p ro d u c to s  e n  p roceso ?  mcfctye lo s  c o s to s  d e  

m a te r ia s  p r im a s , la  m a n o  d e  o b ra  d ire c ta ,  o t r o s  c o s to s  d ire c to s  y  g a s to s  d e  fa b r ic a c ió n .  E l 

v a lo r  n e to  r e a l iz a b le  e s  e f p re c io  d e  v e n ta  e s t im a d o  e n  e l c u r s o  n o rm a l d e l n e g o c io ,  m e n o s  lo s  

c o s to s  v a r ia b le s  d e  v e n ta .

3.4. Propiedad Planta y Equipo

L o s  b ie n e s  c o m p re n d id o s  e n  p ro p ie d a d ,  p la n ta  y  e q u ip o ,  d e  u s o  p ro p io ,  s e  r e g is tr a ra n  a  s u  

c o s to  d e  a d q u is ic ió n .

L o s  c o s to s  d e  a m p lia c ió n ,  m o d e rn iz a c ió n  o  m e jo ra s  q u e  r e p r e s e n ta n  u n  a u m e n to  d e  la  

p ro d u c t iv id a d , c a p a c id a d  o  e f ic ie n c ia ,  o  u n  a la rg a m ie n to  d e  la  v id a  ú til d e  lo s  b ie n e s , s e  

c a p ita l iz a ra n  c o m o  m a y o r  c o s to  d e  lo s  c o r re s p o n d ie n te s  b ie n e s .

L a s  re p a ra c io n e s  q u e  n o  r e p re s e n ta n  u n a  a m p lia c ió n  d e  ia  v id a  ú t i l y  lo s  g a s to s  d e  

m a n te n im ie n to  s e  c a rg a ra n  a  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  d e l e je r c ic io  e n  q u e  s e  in c u rre n .

L a  d e p re c ia c ió n  s e  c a lc u la ra  a p lic a n d o  e l m é to d o  l in e a l s o b re  e l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  d e  io s  

a c t iv o s  m e n o s  s u  v a lo r  re s id u a l; e n te n d ié n d o s e  q u e  e l te r r e n o  t ie n e  u n a  v id a  in d e f in id a  y  q u e , 

p o r  ta n to ,  n o  s o n  o b je to  d e  d e p re c ia c ió n .

L o s  c a rg o s  a n u a le s  e n  c o n c e p to  d e  d e p re c ia c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  m a te r ia le s  s e  re a l iz a n  c o n  

c o n t ra p a r t id a  e n  la  c u e n ta  d e  p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  y , b á s ic a m e n te ,  e q u iv a le n  a  lo s  

p o r c e n ta je s  d e  d e p re c ia c ió n  s ig u ie n te s  (d e te rm in a d o s  e n  fu n c ió n  d e  lo s  a ñ o s  d e  la  v id a  ú til 

e s t im a d a  d e  lo s  d ife re n te s  e le m e n to s ) :

C o n c e p t o V id a  ú t i l

E d if ic io s 2 0  a ñ o s

In s ta la c io n e s 1 0  a ñ o s

M u e b le s  y  E n s e re s 1 0  a ñ o s

M á q u in a s  y  E q u ip o s 1 0  a ñ o s

E q u ip o  d e  C o m p u ta c ió n 3  a ñ o s

V e h íc u lo s  y  E q u ip o s  d e  T ra n s p o r te s 5  a ñ o s

3.5. Activos intangibles

(a) Programas informáticos

L o s  c o s to s  a s o c ia d o s  c o n  e l m a n te n im ie n to  d e  p ro g ra m a s  in fo rm á t ic o s  s e  re c o n o c e n  c o m o  

g a s to  a  m e d id a  q u e  s e  in c u r re  e n  lo s  m is m o s . L o s  g a s to s  d e  d e s a r ro l lo  d ir e c ta m e n te  

a t r ib u ib íe s  a l d is e ñ o  y  r e a l iz a c ió n  d e  p ru e b a s  d e  p ro g ra m a s  in fo rm á t ic o s  q u e  s e a n  

id e n t i f ic a b le s  y  ú n ic o s  y  s u s c e p t ib le s  d e  s e r  c o n t r o la d o s  p o r  la  e m p r e s a  s e  re c o n o c e n  c o m o  

a c t iv o s  in ta n g ib le s ,  c u a n d o  s e  c u m p le n  la s  s ig u ie n te s  c o n d ic io n e s :



s  T é c n ic a m e n te ,  e s  p o s ib le  c o m p le ta r  la  p ro d u c c ió n  d e l a c t iv o  in ta n g ib le  d e  fo rm a  

q u e  p u e d a  e s ta r  d is p o n ib le  p a ra  s u  u t i l iz a c ió n  o  s u  v e n ta ;

E l d e s e m b o ls o  a t r ib u ib le  a l a c t iv o  in ta n g ib le  d u ra n te  s u  d e s a r ro l lo  p u e d e  v a lo ra rs e  

d e  fo rm a  f ia b le .

L o s  c o s to s  d ire c ta m e n te  a tr ib u ib fe s  q u e  s e  c a p ita l iz a n  c o m o  p a r te  d e  lo s  p ro g ra m a s  

in fo rm á t ic o s  in c lu y e n  lo s  g a s to s  d e l p e rs o n a l q u e  d e s a r ro l la  d ic h o s  p ro g ra m a s  y  u n  p o rc e n ta je  

a d e c u a d o  d e  g a s to s  g e n e ra le s .

L o s  g a s to s  q u e  n o  c u m p la n  e s to s  c r i te r io s  s e  re c o n o c e rá n  c o m o  u n  g a s to  e n  e l m o m e n to  e n  

e l q u e  s e  in c u r ra n .  L o s  d e s e m b o ls o s  s o b re  u n  a c t iv o  in ta n g ib le  re co rro c rá te s  r r r tá a frn e n te  c o m o  

g a s to s  d e l e je r c ic io  n o  s e  r e c o n o c e rá n  p o s te r io rm e n te  c o m o  a c t iv o s  in ta n g ib le s .

3.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

E n  c a d a  fe c h a  s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a , s e  re v is a ra n  la s  p ro p ie d a d e s , ,  p la n ta  y  e q u ip o , a c t iv o s  

in ta n g ib le s  e  in v e r s io n e s  e n  e l c a s o  d e  h a b e r ,  p a ra  d e te r m in a r  s i e x is te n  in d ic io s  d e  q u e  e s to s  

a c t iv o s  h a y a n  s u f r id o  u n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d e f v a lo r .  S i e x is te n  in d ic io s  d e  u n  p o s ib le  

d e te r io ro  d e l v a lo r ,  s e  e s t im a  y  c o m p a ra  e l im p o r te  r e c u p e ra b le  d e  u o c /iq u ie t a c t iv o  a fe c ta d o  

(o  g r u p o  d e  a c t iv o s  re la c io n a d o s )  c o n  s u  im p o r te  e n  l ib ro s . S i e l  im p o r te  re c u p e ra b le  e s t im a d o  

e s  in fe r io r ,  s e  r e d u c e  e l im p o r te  e n  l ib ro s  a l im p o r te  r e c u p e ra b le  e s t im a d o , y  s e  r e c o n o c e  u n a  

p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r  e n  r e s u lta d o s .

D e  fo rm a  s im ila r ,  e n  c a d a  fe c h a  s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a , s e  e v a lú a  s i e x is te  d e te r io ro  d e ! v a lo r  

d e  io s  in v e n ta r io s ,  c o m p a ra n d o  e l im p o r te  e n  l ib ro s  d e  c a d a  p a r t id a  d e l in v e n ta r io  (o  g ru p o  d e  

p a r t id a s  s im ila re s )  c o n  s u  p re c io  d e  v e n ta  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  te rm in a c ió n  y  v e n ta s . S i u n a  

p a r t id a  d e ! in v e n ta r io  s e  h a  d e te r io ra d o ,  s e  r e d u c e  s u  im p o r te  © rr A í r o s  ai p re c io  d e  v e n ta  

m e n o s  lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e  te rm in a c ió n  y  v e n ta s ,  y  s e  r e c o n o c e  in m e d ia ta m e n te  u n a  

p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r  e n  re s u lta d o s  c o n  la  p ro v is ió n  d e  in v e n ta r io s  p o r  e l v a lo r  n e to  

d e  re a l iz a c ió n .

D e  ig u a l m a n e ra ,  e n  c a d a  fe c h a  s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a ,  e n  b a s e  a  u n  in v e n ta r io  f ís ic o ,  s e  

e v a lu a ra  lo s  a r t íc u lo s  d a ñ a d o s  u  o b s o le to s  e n  e s te  c a s o  s e  re d u c e  e l im p o r te  e n  l ib ro s , c o n  la  

p ro v is ió n  d e  in v e n ta r io s  p o r  d e te r io ro  f ís ic o .  E s  u n a  c u e n ta  d e  v a lu a c ió n  d e l a c t iv o ,  c o n  e l 

g a s to  re s p e c t iv o .

3.7. Cuentas comerciales a pagar

L a s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r  s o n  o b l ig a c io n e s  d e  p a g o  p o r  b ie n e s  o  s e r v ic io s  q u e  s e  h a n  

a d q u ir id o  d e  fo s  p ro v e e d o re s  e n  e l c u r s o  o rd in a r io  d e l n e g o c io .  L a s  c u e n ta s  a  p a g a r  s e  

c la s if ic a n  c o m o  p a s iv o  c o r r ie n te  s i lo s  p a g o s  t ie n e n  v e n c im ie n to  a  u n  a ñ o  o  m e n o s  (o  v e n c e n  

e n  e l c ic lo  n o rm a l d e l n e g o c io ,  s i e s te  fu e ra  s u p e r io r ) .  E n  c a s o  c o n t ra r io ,  s e  p re s e n ta n  c o m o  

p a s iv o s  n o  c o r r ie n te s .

L a s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r  s e  re c o n o c e rá n  in ic ia lm e n te  a  v a lo r  r a z o n a b le  y  

p o s te r io rm e n te  s e  v a lo ra n  p o r  s u  c o s to  a m o r t iz a d o  u s a n d o  e l m é to d o  d e  t ip o  d e  in te ré s  

e fe c t iv o ,  c u a n d o  e l p la z o  e s  m a y o r  a  9 0  d ía s . S e  a s u m e  q u e  n o  e x is te n  c o m p o n e n te s  d e  

f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  c o m p ra s  a  p ro v e e d o re s  s e  h a c e n  c o n  un pemcfo medio d e  p a g o  d e  

3 0  d ía s , lo  q u e  e s tá  e n  l ín e a  c o n  la  p rá c t ic a  d e  m e rc a d o .



3 .8 ,  O b l ig a c io n e s  c o n  i n s t i t u c io n e s  F in a n c ie r a s

L a s  d e u d a s  f in a n c ie ra s  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n íe  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le  m e n o s  to s  c o s to s  d e  

la  t ra n s a c c ió n  e n  lo s  q u e  s e  h a y a  in c u r r id o .  P o s te r io rm e n te ,  la s  d e u d a s  f in a n c ie ra s  s e  v a lo ra n  

p o r  s u  c o s to  a m o r t iz a d o ;  c u a lq u ie r  d i fe re n c ia  e n t re  ¡os fo n d o s  o b te n id o s  (n e to s  d e l c o s to  

n e c e s a r io  p a ra  s u  o b te n c ió n )  y  e l  v a lo r  d e  r e e m b o ls o  s e  r e c o n o c e  e n  la  c u e n ta  d e  r e s u lta d o s  

d u ra n te  la  v id a  d e  la  d e u d a  d e  a c u e rd o  c o n  e l m é to d o  d e l t ip o  d e  in te ré s  e fe c t iv o .

L a s  c o m is io n e s  a b o n a d a s  p o r  la  o b te n c ió n  d e  l ín e a s  d e  c ré d ito  s e  r e c o n o c e n  c o m o  c o s to s  d e  

la  t ra n s a c c ió n  d e  la  d e u d a  s ie m p re  q u e  s e a  p ro b a b le  q u e  s e  v a y a  a  d is p o n e r  d e  u n a  p a r te  o  

d e  la  to ta l id a d  d e  la  l ín e a .  E n  e s te  c a s o , la s  c o m is io n e s  s e  d i f ie r e n  h a s ta  q u e  s e  p ro d u c e  la  

d is p o s ic ió n .  E n  la  m e d id a  e n  q u e  n o  s e a  p ro b a b le  q u e  s e  v a y a  a  d is p o n e r  d e  to d o  o  p a r te  d e  

la  l ín e a  d e  c ré d ito ,  la  c o m is ió n  s e  c a p ita liz a rá  c o m o  u n  p a g o  a n t ic ip a d o  p o r  s e r v ic io s  d e  

l iq u id e z  y  s e  a m o r t iz a  e n  e l p e r io d o  a l q u e  s e  r e f ie re  la  d is p o n ib i lid a d  d e l c ré d ito .

3.9. impuesto a las Ganancias

E l g a s to  p o r  im p u e s to  a  la s  g a n a n c ia s  d e l a ñ o  c o m p re n d e  la  s u m a  d e l im p u e s to  c o r r ie n te  p o r  

p a g a r  y  d e l im p u e s to  d ife r id o .

ES im p u e s t o  c o r r ie n t e  p o r  p a g a r  e s tá  b a s a d o  e n  la  g a n a n c ia  f i s c a l  d e l a ñ o .

ES im p u e s t o  d i f e r id o  s e  r e c o n o c e  a  p a r t ir  d e  ía s  d ife re n c ia s  e n t r e  io s  im p o r te s  e n  l ib ro s  d e  

lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  ©n to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  y  s u s  b a s e s  ifs c a f ie s  c o r re s p o n d ie n te s  

(c o n o c id a s  c o m o  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s ) .  L o s  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  s e  re c o n o c e n  

p a ra  to d a s  la s  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  im p o n ib le s  q u e  s e  e s p e r a n  q u e  in c re m e n te n  la  

g a n a n c ia  f is c a l e n  e l fu tu ro .  L o s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  s e  re c o n o c e n  p a ra  to d a s  la s  

d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  d e d u c ib le s  q u e  s e  e s p e ra  q u e  re d u z c a n  ía  g a n a n c ia  f is c a l e n  e l 

fu tu ro ,  y  c u a lq u ie r  p é rd id a  o  c ré d ito  f is c a l n o  u t il iz a d o . L o s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s ,  s e  

m id e n  a l im p o r te  m á x im o  q u e , s o b re  la  b a s e  d e  la  g a n a n c ia  f i s c a l  a c tu a l o  e s t im a d a  fu tu ra ,  e s  

p ro b a b le  q u e  s e  r e c u p e re n .

E ! im p o r te  e n  l ib ro s  n e to  d e  to s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  s e  r e v is a rá  e n  c a d a  fe c h a  

s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a  y  s e  a ju s ta  p a ra  r e f le ja r  la  e v a lu a c ió n  a c tu a l d e  la s  g a n a n c ia s  f is c a le s  

fu tu ra s ,  c u a lq u ie r  a ju s te  s e  re c o n o c e  e n  e l re s u lta d o  d e l p e r io d o .

E l im p u e s to  d ife r id o  s e  c a lc u la  s e g ú n  la s  ta s a s  im p o s it iv a s  q u e  s e  e s p e ra  a p l ic a r  a  la  

g a n a n c ia  (p é rd id a )  f is c a l d e  lo s  p e r io d o s  e n  lo s  q u e  s e  e s p e ra  r e a f e a r a 1 activo p o r  im p u e s to s  

d ife r id o s  o  c a n c e la r  e l  p a s iv o  p o r  im p u e s to  d ife r id o ,  s o b re  la  b a s e  d e  la s  ta s a s  im p o s it iv a s  q u e  

h a y a n  s id o  a p ro b a d a s  p o r  e l  SR1.

A  p a r t ir  d e l e je r c ic io  f is c a l 2 0 1 0  e n t r ó  e n  v ig o r  la  n o rm a  q u e  e x ig e  e l p a g o  d e  u n  “ a n t ic ip o  

m ín im o  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta ” , c u y o  v a lo r  e s  c a lc u la d o  e n  fu n c ió n  d e  la s  c if ra s  r e p o r ta d a s  e l 

a ñ o  a n te r io r  s o b re  e l 0 .2 %  d e l p a tr im o n io ,  0 .2 %  d e  lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e d u c ib le s , 0 .4 %  d e  

lo s  in g re s o s  g ra v a b le s  y  0 .4 %  d e  lo s  a c t iv o s .



L a  re fe r id a  n o rm a  e s ta b le c ió  q u e  e n  c a s o  d e  q u e  e l im p u e s to  a  la  re n ta  c a u s a d o  s e a  m e n o r  

q u e  e l m o n to  d e l a n t ic ip o  m ín im o , e s te  ú lt im o  s e  c o n v e r t ir á  e n  im p u e s to  a  la  re n ta  d e f in i t iv o ,  a  

m e n o s  q u e  e l c o n tr ib u y e n te  s o l ic i te  a l S e rv ic io  d e  R e n ta s  In te rn a s  s u  d e v o lu c ió n ,  lo  c u a l 

p o d r ía  s e r  a p l ic a b le ,  d e  a c u e rd o  c o n  la  n o rm a  q u e  r ig e  la  d e v o lu c ió n  d e  e s te  a n tic ip o .

D u ra n te  e l e je r c ic io  2 0 1 2  la  e m p re s a  n o  tu v o  a c t iv id a d  e c o n ó m ic a ,  p e ro  de haber te n id o  el 
r e g is t ró  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  c o r r ie n te  c a u s a d o  s e r ia  s o b re  la  b a s e  d e l 2 3 %  s o b re  la s  

u t i l id a d e s  g ra v a b le s .

3.10. Beneficios a los empleados

L o s  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s  e s ta b le c e n  e l im p o r te  d e  la  p re s ta c ió n  q u e  re c ib irá  u n  

e m p le a d o  e n  e l m o m e n to  d e  s u  ju b i la c ió n ,  n o rm a lm e n te  e n  fu n c ió n  d e  u n o  o  m á s  fa c to re s  

c o m o  la  e d a d , a ñ o s  d e  s e r v ic io s  y  r e m u n e ra c io n e s .

E l p a s iv o  re c o n o c id o  e n  e l b a la n c e  (R e s e rv a  J u b i la c ió n  P a t r o n a l)  re s p e c to  d e  lo s  p la n e s  d e  

p re s ta c io n e s  d e f in id a s ,  e s  e l v a lo r  a c tu a l d e  la  o b l ig a c ió n  p o r  p re s ta c io n e s  d e f in id a s  e n  la  

fe c h a  d e l b a la n c e  m e n o s  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  lo s  a c t iv o s  a fe c to s  a l p la n .  L a  o b lig a c ió n  p o r  

p re s ta c io n e s  d e f in id a s  s e  c a lc u la  a n u a lm e n te  p o r  a c tu a r io s  in d e p e n d ie n te s  d e  a c u e rd o  c o n  e l 

m é to d o  d e  la  u n id a d  d e  c ré d ito  p ro y e c ta d o .

3.11. Provisiones

L a s  p ro v is io n e s  t ie n e n  u n a  o b l ig a c ió n  p re s e n te ,  y a  s e a  le g a l o  im p líc ita ,, c o m o  re s u lta d o  d e  

s u c e s o s  p a s a d o s ; e s  p ro b a b le  q u e  v a y a  a  s e r  n e c e s a r ia  u n a  s a l id a  d e  r e c u r s o s  p a ra  l iq u id a r  

la  o b l ig a c ió n ; y  e l im p o r te  s e  h a y a  e s t im a d o  d e  m a n e ra  f ia b le .

L a s  p ro v is io n e s  s e  v a lo ra n  p o r  e l v a lo r  a c tu a l d e  lo s  d e s e m b o ls o s  q u e  s e  e s p e ra  q u e  s e a n  

n e c e s a r io s  p a ra  l iq u id a r  la  o b l ig a c ió n  u s a n d o  u n  t ip o  a n te s  d e  im p u e s to s  q u e  r e f le je  la  

v a lo ra c ió n  e n  e l m e rc a d o  a c tu a l d e l v a lo r  te m p o ra l d e l d in e ro  y  lo s  r ie s g o s  e s p e c í f ic o s  d e  la  

o b l ig a c ió n . E l in c re m e n to  e n  la  p ro v is ió n  c o n  m o t iv o  d e l p a s o  d e l t ie m p o  s e  r e c o n o c e  c o m o  u n  

g a s to  p o r  in te re s e s .

3.12. Reconocimiento de ingresos

L o s  in g re s o s  o rd in a r io s  s e  re c o n o c e n  c u a n d o  s e  p ro d u c e  la  e n t r a d a  b ru ta  d e  b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s  o r ig in a d o s  e n  e l c u r s o  d e  la s  a c t iv id a d e s  o rd in a r ia s  d e  la  e m p re s a  d u ra n te  e l 

e je rc ic io ,  s ie m p re  q u e  d ic h a  e n t ra d a  d e  b e n e f ic io s  p ro v o q u e  u n  in c re m e n to  e n  e l p a t r im o n io  

n e to  q u e  n o  e s té  r e la c io n a d o  c o n  la s  a p o r ta c io n e s  d e  lo s  p ro p e V c n 'to s  ó e  e s e  p a t r im o n io  y  

e s to s  b e n e f ic io s  p u e d a n  s e r  v a lo ra d o s  c o n  f ia b il id a d .  L o s  in g re s o s  o rd in a r io s  s e  v a lo ra n  p o r  e l 

v a lo r  r a z o n a b le  d e  la  c o n t ra p a r t id a  r e c ib id a  o  p o r  re c ib ir ,  d e r iv a d a  d e  lo s  m is m o s . E l in g re s o  

s e  e x p o n e  n e to , d e  im p u e s to ,  d e s c u e n to s  o  d e v o lu c io n e s .

3.13. Reconocimiento de costos y  gastos

L o s  c o s to s  y  g a s to s  s o n  re g is tr a d o s  b a s á n d o s e  e n  e l p r in c ip io  d e l d e v e n g a d o ,  e s  d e c ir ,  to d o s  

¡o s  g a s to s  s o n  r e c o n o c id o s  e l m o m e n to  e n  q u e  s e  c o n o c e  e l uso o  recepción de u n  b ie n  o  

s e rv ic io .



3.14. Arrendamientos

L o s  a r r e n d a m ie n to s  e n  lo s  q u e  e l a r r e n d a d o r  c o n s e rv a  u n a  p a r te  s ig n if ic a t iv a  d e  lo s  r ie s g o s  y  

v e n ta ja s  d e r iv a d o s  d e  la  t i tu la r id a d  s e  c la s if ic a n  c o m o  a r re n d a m ie n to s  o p e ra t iv o s .  L o s  p a g o s  

e n  c o n c e p to  d e  a r r e n d a m ie n to  o p e ra t iv o  (n e to s  d e  c u a lq u ie r  in c e n t iv o  re c ib id o  d e l a r re n d a d o r )  

s e  c a rg a n  e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s ,  m e d ia n te  la  fa c tu ra  re s p e c tív e f, ta e m p re s a  n o  re g is t ra  

a r r e n d a m ie n to s  f in a n c ie ro s .

3.15. Participación a trabajadores

L a  e m p re s a  r e c o n o c e  c o n  c a rg o  a  lo s  re s u lta d o s  d e l e je r c ic io  e n  q u e  s e  d e v e n g a , e l 1 5 %  d e  

p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  t r a b a ja d o re s  e n  la s  u t i l id a d e s  d e  c o n fo rm id a d  c o n  lo  e s ta b le c id o  e n  e l 

C ó d ig o  d e  T ra b a jo  d e  la  R e p ú b l ic a  d e l E c u a d o r .

3 .1 6 .  Principio de Negocio en Marcha

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s e  p re p a ra ra n  n o rm a lm e n te  s o b re  la  b a s e  d e  q u e  la  e m p re s a  e s tá  e n  

fu n c io n a m ie n to ,  y  c o n t in u a rá  s u s  a c t iv id a d e s  d e  o p e ra c ió n  d e n t ro  d e l fu tu ro  p re v is ib le .

3.17. Estado de Flujos de efectivo

E n  e l e s ta d o  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o ,  p re p a ra d o  s e g ú n  e l m é to d o  d ir e c to ,  s e  u til iz a n  la s  s ig u ie n te s  

e x p re s io n e s :

• Actividades Operativas: a c t iv id a d e s  t íp ic a s  d e  la  e m p re s a , s e g ú n  e l o b je to  s o c ia l,  a s í 

c o m o  o tr a s  a c t iv id a d e s  q u e  n o  p u e d e n  s e r  c a l i f ic a d a s  c o m o  d e  in v e rs ió n  o  d e  f in a n c ia c ió n .

•  Actividades de inversión: la s  d e  a d q u is ic ió n ,  e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r  o tr o s  m e d io s  

d e  a c t iv o s  a  la rg o  p la z o , e s p e c ia lm e n te  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  e n  e l c a s o  q u e  a p l iq u e .

•  Actividades de financiación: a c t iv id a d e s  q u e  p ro d u c e n  c a m b io s  e n  e l ta m a ñ o  y  

c o m p o s ic ió n  d e l p a tr im o n io  n e to  y  d e  lo s  p a s iv o s  q u e  n o  f o r m a n  p a r te  d e  la s  a c t iv id a d e s  

d e  o p e ra c ió n .

•  Flujos de efectivo: e n t ra d a s  y  s a l id a s  d e  d in e ro  e n  e fe c t iv o  y  d e  s u s  e q u iv a le n te s ; 

e n te n d ie n d o  p o r  e s to s ;  C a ja ,  B a n c o s  y  la s  in v e r s io n e s  a  c o r to  p la z o  d e  g ra n  l iq u id e z  y  s in  

r ie s g o  s ig n if ic a t iv o  d e  a lte ra c io n e s  e n  s u  v a lo r .

3.18. Situación Fiscal

A l c ie r r e  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  la  e m p re s a  n o  h a  s id o  s u je ta  d e  re v is ió n  p o r  p a r te  d e  la s  

a u to r id a d e s  f is c a le s ,  la  G e re n c ia  c o n s id e ra  q u e  n o  h a y  c o n t in g e n c ia s  t r ib u ta r ia s  q u e  p o d r ía n  

a fe c ta r  la  s i tu a c ió n  f in a n c ie ra  d e  la  e m p re s a .

4. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO

L a  e m p re s a  e s tá  e x p u e s ta  a  d e te rm in a d o s  r ie s g o s  q u e  g e s t io n a  ro e r i j/w te .  la  a p lic a c ió n  d e  

s is te m a s  d e  id e n t i f ic a c ió n ,  m e d ic ió n ,  l im ita c ió n  d e  c o n c e n t ra c ió n  y  s u p e rv is ió n .

E n t re  lo s  p r in c ip io s  d e  b u e n a  a d m in is t ra c ió n  d e s ta c a n  lo s  s ig u ie n te s ;



•  C u m p lir  e s t r ic ta m e n te  c o n  to d a s  la s  n o rm a s  a p ro b a d a s  y  d iv u lg a d a s  p o r  e l G e re n te

•  S e  d e f in e n  p o lí t ic a s  d e  c o n o c im ie n to  té c n ic o  y  c a p a c id a d e s  s u f ic ie n te s  p a ra  a s e g u ra r  u n a  

g e s t ió n  e f ic a z  a  fa v o r  d e l c l ie n te ,  m in im iz a n d o  e l r ie s g o  d e  c o n t ro l in te rn o ,  f in a n c ie ro s  y  

a n te  la s  e n t id a d e s  d e  c o n tro l.

•  S e  d e s a r ro lla n  y  a p l ic a n  c o n tr o l d e  c a l id a d  n e c e s a r io  p a ra  a s e g u r a r  q u e  la s  o p e ra c io n e s  s e  

r e a l iz a n  s e g ú n  la s  p o lí t ic a s ,  n o rm a s  y  p ro c e d im ie n to s  e s ta b le c id o s .

L o s  p r in c ip a le s  r ie s g o s  d e  la  e m p re s a  s e  d e r iv a n  d e l d e s a r ro l lo  d e  s u  p ro p ia  a c t iv id a d  y  d e n t r o  d e

é s ta ,  lo s  p r in c ip a le s  a s p e c to s  a  d e s ta c a r  s o n :

• Política de calidad: P a ra  g a ra n t iz a r  la  c a l id a d  d e  n u e s t r o s  s e r v ic io s  la  e m p re s a  c u e n ta  

c o n  u n  s is te m a  d e  c o n t r o l in te rn o ,  c u m p lie n d o  c o n  lo s  e s tá n d a re s  d e  é t ic a ,  n o rm a s  d e  

g e n e ra l a c e p ta c ió n .

•  Política Jurídica: E n  re la c ió n  c o n  lo s  c o n f l ic to s  q u e  p u d ie r a n  s u r g ir  e n  re la c ió n  c o n  la  

a c t iv id a d  d e  la  e m p re s a , c o n  lo s  d iv e rs o s  a g e n te s  d e l m e r c a d o ,  la b o ra l, t r ib u ta r io ,  e s  

p rá c t ic a  h a b itu a l m a n te n e r  u n a  lín e a  d e  s o lu c ió n  a  lo s  c o n f l ic to s  p o r  m e d io  d e  la  

m e d ia c ió n .  N o  o b s ta n te ,  y  p a ra  p re v e n ir  r ie s g o s  p o r  e s o s  m o t iv o s ,  la  e m p re s a  c u e n ta  c o n  

a s e s o re s  ju r íd ic o s ,  q u e  m a n t ie n e n  u n a  a c t i tu d  p re v e n t iv a .

•  Política de seguros: L a  e m p re s a  m a n t ie n e  u n a  p o lí t ic a  d e  s e g u ro s  d e  r e s p o n s a b i l id a d  

c iv i l y  to d o  r ie s g o .

• Política de RRHH: L a  e m p re s a  c u m p lirá  c o n  e l c ó d ig o  la b o ra l y  d is p o s ic io n e s  d e l 

M in is te r io  d e l T ra b a jo ,  m o t iv a n d o  p e rm a n e n te m e n te  a l v a l io s o  e le m e n to  d e  R e c u rs o s  

H u m a n o s ,  s e  p o n d rá  a  d is p o s ic ió n  d e  lo s  e m p le a d o s  e l r e g la m e n to  d e  t r a b a jo  y  d e  

s e g u r id a d  in d u s tr ia l .

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

N o  h a y  h e c h o s  t ra n s c e n d e n ta le s .

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

E s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  h a n  s id o  a p ro b a d o s  p o r  la  G e re n c ia  G e n e ra l y  p o s te r io r  a p ro b a c ió n  p o r  

la  J u n ta  G e n e ra l d e  S o c io s .  D ic h a s  c u e n ta s  a n u a le s  e s tá n  e x te n d id a s  e n  2 0  h o ja s ,  ( in c lu id o s :  

E s ta d o  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie ra ,  E s ta d o  d e  R e s u lta d o s  In te g ra le s ,  E s ta d o  d e  C a m b io s  e n  e l 

P a t r im o n io ,  E s ta d o  d e  F lu jo  d e  E fe c t iv o  y  N o ta s  a  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s ,  f i rm a d a s  p o r  e l 

G e re n te  v  C o n ta d o r .

G e re n te  G e n e ra l


