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D IC T A M E N  D E L  A U D IT O R  IN D E P E N D IE N T E

A  la  J u n ta  G e n e ra l d e  A c c io n is ta s  

D e  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A .

O p in ió n

H e m o s  a u d ita d o  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ;  q u e  c o m p re n d e n ;  E s ta d o  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie ra ,  

E s ta d o  d e  R e s u lta d o  In te g ra l y  O tr o s  R e s u lta d o s  In te g ra le s , E s ta d o  d e  C a m b io s  e n  e l P a t r im o n io  

y  E s ta d o  d e  F lu jo s  d e  E fe c t iv o  p o r  e l M é to d o  D ire c to ; c o r r e s p o n d ie n te  a l p e r ío d o  c o n ta b le  

te rm in a d o  a l 31  d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 9  y  u n  r e s u m e n  d e  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  s ig n if ic a t iv a s  y  o t r a  

in fo r m a c ió n  e x p lic a t iv a .

E n  n u e s t r a  o p in ió n ,  e x c e p to  p o r  e l e fe c to  d e  lo s  a s u n to s  d e s c r ito s  e n  e l p á r ra fo  b a s e  p a r a  la  

o p in ió n  c o n  s a lv e d a d ,  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  a n te s  m e n c io n a d o s ,  p re s e n ta n  r a z o n a b le m e n te ,  

e n  to d o s  lo s  a s p e c to s  im p o r ta n te s ,  la  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  d e  la  c o m p a ñ ía  C O M E R C IA L  L O A I Z A  

V A C A  O R M A Z A  S .A . ,  a l 31  d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 9  y  lo s  r e s u lta d o s  d e  s u s  o p e ra c io n e s ,  la s  

v a r ia c io n e s  e n  e l c a p ita l c o n ta b le  y  lo s  c a m b io s  e n  la  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a ,  p o r  e l a ñ o  te r m in a d o  

e n  e s a  fe c h a  d e  c o n fo rm id a d  a  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie r a  y  la s  

N o r m a s  In te rn a c io n a le s  d e  C o n ta b i l id a d  (N IC —N IF F  p a ra  la s  P y m e s ).

B a s e  p a r a  la  o p in ió n  c o n  s a lv e d a d

L a  l im ita c ió n  a  n u e s t ro  t r a b a jo  a la  fe c h a  d e  p r e s e n ta c ió n  d e  n u e s t r o  e x a m e n  s e  d a  p o rq u e ,  la  

a d m in is t r a c ió n  h a  in c u m p lid o  c o n  fa c i l i t a r  lo s  p la n e s  e s t r a té g ic o s  d e  a c c ió n  fu tu r a  p a r a  m e jo r a r  

o  m it ig a r  la s  p é r d id a s  a l c ie r re  d e  lo s  p e r ío d o s  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ; c a b e  in d ic a r  q u e  e s ta  s i tu a c ió n ,  n o  

s e  e n c u e n t r a  re v e la d a  e n  la s  n o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  lo  q u e  in d ic a n  la  e x is te n c ia  d e  u n a  

in c e r t id u m b re  q u e  p u e d e  g e n e r a r  d u d a s  s ig n if ic a t iv a s ,  s o b r e  la  c a p a c id a d  d e  la  c o m p a ñ ía  p a r a  

a p l ic a r  e l p r in c ip io  d e  n e g o c io  e n  m a rc h a .

A l 31 d e  d ic ie m b re  2 0 1 9  la  c o m p a ñ ía  n o  r e g is t r a  lo s  g a s to s  p o r  d e p re c ia c ió n  d e l a c t iv o  E d if ic io ,  

s e g ú n  lo  r e q u e r id o  p o r  la s  N IIF  p a ra  la s  P y m e s .

F u n d a m e n t o s  d e  la  O p in ió n

N u e s t r a  r e s p o n s a b i l id a d  e s  e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  s o b r e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  c o n  b a s e  e n  

n u e s t r a  a u d ito r ía ,  la  c u a l fu e  r e a liz a d a  d e  a c u e r d o  c o n  N o rm a s  In te r n a c io n a le s  d e  A u d i to r ía  y  

A s e g u r a m ie n to  N IA A  y  r e s o lu c io n e s  e m it id a s  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s .  D ic h a s  

n o rm a s  r e q u ie re n  q u e  c u m p la m o s  c o n  r e q u is i to s  é t ic o s ;  a s í  c o m o ,  q u e  p la n e e m o s  y  

d e s e m p e ñ e m o s  la  a u d ito r ía  p a ra  o b te n e r  s e g u r id a d  r a z o n a b le  s o b re  s i lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  

e s tá n  l ib r e s  d e  r e p re s e n ta c io n e s  e r r ó n e a s  d e  im p o r ta n c ia  re la t iv a .

G u a y a q u il  -  O f ic in a s

D ire c c ió n :  B o y a c a l6 1 6  e n tre  C le m e n te  B a iló n  y  D ie z  d e  A g o s to  
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R e s p o n s a b ilid a d  d e l a u d ito r

U n a  a u d ito r ía , im p lic a  re a liz a r  p ro c e d im ie n to s  p a ra  o b te n e r  e v id e n c ia  d e  a u d ito r ía  s o b re  lo s  

m o n to s  y  re v e la c io n e s  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s . L o s  p ro c e d im ie n to s  s e le c c io n a d o s  d e p e n d e n  

d e l ju ic io  d e  a u d ito r , in c lu y e n d o  la  e v a lu a c ió n  d e  lo s  r ie s g o s  d e  r e p re s e n ta c io n e s  e r ró n e a s  d e  

im p o r ta n c ia  re la t iv a  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  y a  s e a  d e b id o  a f r a u d e  o  e rro r . A l h a c e r  e s a s  

e v a lu a c io n e s  d e l r ie s g o , e l a u d ito r  c o n s id e ra  e l c o n tro l in te m o  re le v a n te  a  la  p re p a ra c ió n  y  

p re s e n ta c ió n  r a z o n a b le  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  p o r  p a r te  d e  C O M E R C IA L  L O A 1Z A  V A C A  

O R M A Z A  S .A ., p a ra  d is e ñ a r  lo s  p ro c e d im ie n to s  d e  a u d ito r ia  q u e  s e a n  a p ro p ia d o s  e n  la s  

c ir c u n s ta n c ia s ,  p e ro  c o n  e l f in  d e  e x p re s a r  u n a  o p in ió n  s o b re  la  e fe c t iv id a d  d e l c o n tr o l in te rn o  d e  

C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A ., u n a  a u d ito r ía  ta m b ié n  in c lu y e , e v a lu a r  la  

p ro p ie d a d  d e  la s  p o lít ic a s  c o n ta b le s  u s a d a s  y  lo  r a z o n a b le  d e  la s  e s tim a c io n e s  c o n ta b le s  h e c h a s  

p o r  la  a d m in is t ra c ió n ,  a s í c o m o  e v a lu a r  la  p re s e n ta c ió n  g e n e ra l d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s .  

C o n s id e ra m o s  q u e  n u e s tra  a u d ito r ia ,  c o n t ie n e  e v id e n c ia  d e  a u d ito r ia  s u f ic ie n te  y  a d e c u a d a  p a ra  

p ro p o rc io n a r  u n a  b a s e  ra z o n a b le  p a ra  n u e s tra  o p in ió n

A d ic io n a l:

• O b te n e m o s  c o n o c im ie n to  d e l c o n tr o l in te rn o  r e le v a n te  p a ra  la  a u d ito r ia  c o n  e l f in  d e  d is e ñ a r  

p ro c e d im ie n to s  d e  a u d ito r ía  q u e  s e a n  a p ro p ia d o s  e n  la s  c ir c u n s ta n c ia s ,  p e ro  n o  c o n  e l 

p ro p ó s ito  d e  e x p re s a r  u n a  o p in ió n  s o b re  la  e fe c t iv id a d  d e l c o n tro l in te rn o  d e  la  C o m p a ñ ía .

E v a lu a m o s  s i la s  p o lít ic a s  c o n ta b le s  a p lic a d a s  s o n  a p ro p ia d a s  y  s i la s  e s t im a c io n e s  

c o n ta b le s  y  la  c o r re s p o n d ie n te  in fo rm a c ió n  re v e la d a  p o r  la  A d m in is t ra c ió n  e s  r a z o n a b le

C o n c lu im o s  s o b re  lo  a d e c u a d o  d e  la  u ti liz a c ió n , p o r  p a rte  d e  la  A d m in is t r a c ió n ,  d e  la  b a s e  

c o n ta b le  d e  n e g o c io  e n  m a rc h a  y , b a s a d o s  e n  la  e v id e n c ia  d e  a u d ito r ia  o b te n id a ,  c o n c lu i r  s i 

e x is te  o  n o  u n a  in c e r t id u m b re  m a te r ia l r e la c io n a d a  c o n  e v e n to s  o  c o n d ic io n e s  q u e  p u e d e n  

g e n e r a r  d u d a s  s ig n if ic a t iv a s  s o b re  la  c a p a c id a d  d e  la  C o m p a ñ ía  p a ra  c o n t in u a r  c o m o  

n e g o c io  e n  m a rc h a  S i c o n c lu im o s  q u e  e x is te  u n a  in c e r t id u m b re  m a te r ia l ,  s e  r e q u ie re  q u e  

l la m e m o s  la  a te n c ió n  e n  n u e s tro  in fo rm e  d e  a u d ito r ía  a la s  r e s p e c t iv a s  r e v e la c io n e s  e n  lo s  

e s ta d o s  f in a n c ie ro s  o , s i d ic h a s  r e v e la c io n e s  n o  s o n  a d e c u a d a s ,  e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  

m o d if ic a d a  N u e s tra s  c o n c lu s io n e s  s e  b a s a n  e n  la  e v id e n c ia  d e  a u d ito r ía  o b te n id a  h a s ta  la  

fe c h a  d e  n u e s tro  in fo rm e  d e  a u d ito r ía ,  s in  e m b a rg o , e v e n to s  o  c o n d ic io n e s  fu tu r o s  p u e d e n  

o c a s io n a r  q u e  la  C o m p a ñ ía  d e je  d e  s e r  u n a  e m p re s a  e n  fu n c io n a m ie n to .

E v a lu a m o s  la  p re s e n ta c ió n  g e n e ra l, la  e s t ru c tu ra  y  c o n te n id o  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  

in c lu y e n d o  la s  r e v e la c io n e s ,  y  s i lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  r e p re s e n ta n  la s  t r a n s a c c io n e s  y  

e v e n to s  s u b y a c e n te s  d e  u n  m o d o  q u e  lo g re n  u n a  p re s e n ta c ió n  r a z o n a b le

C o m u n ic a m o s  a  lo s  r e s p o n s a b le s  d e  la  A d m in is t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  r e s p e c to  a , e n t r e  o t ro s  

a s u n to s ,  e l a lc a n c e  y  e l m o m e n to  d e  r e a liz a c ió n  d e  la  a u d ito r ía  p la n if ic a d a  y  lo s  h a l la z g o s  

s ig n if ic a t iv o s ,  a s i  c o m o  c u a lq u ie r  d e f ic ie n c ia  s ig n if ic a t iv a  d e  c o n tr o l in te r n o  q u e  id e n t if ic a m o s  e n  

e l t r a n s c u r s o  d e  la  a u d ito r ia

G u a y a q u il  -  O f ic in a s

D ire c c ió n : B n y a c a l6 1 6  e n tre  C le m e n te  B a iló n  y  D ie z  de A g o sto  
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R e s p o n s a b ilid a d  d e  la  a d m in is tra c ió n  p o r  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s

L a  a d m in is t r a c ió n  e s  r e s p o n s a b le  d e  la  p re p a ra c ió n  y  p re s e n ta c ió n  r a z o n a b le  d e  lo s  e s ta d o s  

f in a n c ie r o s  d e  a c u e rd o  c o n  la s  N o r m a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra -  N IIF  p a ra  la s  

P y m e s . E s ta  r e s p o n s a b i l id a d  in c lu y e :  d is e ñ a r ,  ¡m p le m e n ta r  y  m a n te n e r  e l c o n t r o l  in t e m o  q u e  la  

a d m in is t r a c ió n  d e te rm in e  n e c e s a r io  p a ra  p e r m it i r  la  p re p a ra c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  q u e  

e s té n  l ib re s  d e  r e p re s e n ta c io n e s  e r r ó n e a s  d e  im p o r ta n c ia  r e la t iv a ,  d e b id o  a  f r a u d e  o  e r ro r .

E n  la  p re p a ra c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  la  A d m in is t r a c ió n  e s  r e s p o n s a b le  d e  e v a lu a r  la  

c a p a c id a d  d e  la  C o m p a ñ ía  p a r a  c o n t in u a r  c o m o  n e g o c io  e n  m a rc h a ,  r e v e la n d o ,  s e g ú n  

c o r re s p o n d a ,  lo s  a s u n to s  r e la c io n a d o s  c o n  n e g o c io  e n  m a rc h a  y  e l u s o  d e  la  b a s e  c o n ta b le  d e  

n e g o c io  e n  m a rc h a , a  m e n o s  q u e  la  A d m in is t r a c ió n  te n g a  la  in te n c ió n  d e  l iq u id a r  la  C o m p a ñ ía  o  

c e s a r  s u s  o p e ra c io n e s ,  o  b ie n , n o  te n g a  o tra  a lte r n a t iv a  r e a lis ta  q u e  h a c e r lo .

L a  A d m in is t r a c ió n  e s  re s p o n s a b le  d e  la  s u p e rv is ió n  d e l p ro c e s o  d e  r e p o r te  f in a n c ie r o  d e

la  C o m p a ñ ía .

O tro s  A s u n to s

L a  c o m p a ñ ía  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A . ,  c u y o  a c t iv id a d  e c o n ó m ic a  p r in c ip a l  

s e g ú n  s u  o b je to  s o c ia l s o n  la s  a c t iv id a d e s  d e  c o n s t r u c c ió n  d e  o b ra s  c iv i le s ,  p e ro  n o  s e  d e d ic a  d e  

m a n e ra  h a b itu a l a  a c t iv id a d e s  d e  In v e rs ió n  e  In te rm e d ia c ió n  In m o b i l ia r ia  o  C o n s t r u c c ió n ,  

a m p a r á n d o s e  e n  e l a r t . 5  d e  la  L e y  O rg á n ic a  d e  P re v e n c ió n ,  D e te c c ió n  y  E r r a d ic a c ió n  d e l D e l i to  

d e  L a v a d o  d e  A c t iv o s  y  d e l F in a n c ia m ie n to  d e  D e l i to s  u  O t ro s  q u e  in c o r p o r e  la  U n id a d  d e  A n á l is is  

F in a n c ie ro  y  E c o n ó m ic o .

C a b e  in d ic a r  q u e  s i la  c o m p a ñ ía  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  tu v ie r a  h a b it u a lm e n te  

a c t iv id a d e s  c o n c e rn ie n te s  a  la  In v e r s ió n  e  In te rm e d ia c ió n  In m o b i l ia r ia  o  C o n s t r u c c ió n ,  d e b e  s e r  

c o n s id e r a d o  s u je to  o b l ig a d o  a  r e p o r ta r  a  la  U n id a d  d e  A n á l is is  F in a n c ie r o  y  E c o n ó m ic o  ( U A F E ) ,  

a s i  c o m o  a  la  D ire c c ió n  N a c io n a l d e  P re v e n c ió n  d e  L a v a d o  d e  A c t iv o s  ( D N P L A ) .

In fo rm e  s o b re  o tro s  r e q u e r im ie n to s  le g a le s  y n o rm a tiv o s

N u e s t ra  o p in ió n  s o b re  e l c u m p lim ie n to  d e  la s  o b l ig a c io n e s  t r ib u ta r ia s  d e  C O M E R C I A L  L O A I Z A  

V A C A  O R M A Z A  S .A . ,  c o m o  s u je to  p a s iv o  y  a g e n te  d e  r e te n c ió n  y  p e r c e p c ió n  d e  im p u e s to s ,  p o r  

e l p e n o d o  te rm in a d o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 9 ,  s e  e m ite  p o r  s e p a ra d o .

G u a y a q u il,  E c u a d o r  

M a rz o  2 0 , 2 0 2 0

JOUVICOR & ASOCIADOS
C IA . LTDA.

J O U V I C O R  &  A S O C I A D O S  C IA .  L T D A .  
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G u a y a q u i l  -  O f ic in a s

D ire c c ió n :  B o y a c a l6 1 6  e n tre  C le m e n te  B a llé n  y  D ie z  d e  A g o s to  
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n A L i O l T O H K B  

I Xl t üHCI

* ■ G C I A D G 9

C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A . 

E S T A D O  D E  S IT U A C IO N  F IN A N C IE R A  

A L  31 D E  D IC IE M B R E  D E  2 0 1 9  

(E x p re s a d o  e n  d ó la re s  d e  E .U .A .)

2 0 1 9 2 0 1 8

A C T IV O  C O R R IE N T E :

E fe c t iv o  y  E q u iv a le n te s  d e  E fe c tiv o A U S $ 3 9 ,2 3 3 9 ,2 3

A c t iv o s  F in a n c ie ro s C 2 .0 0 0 ,0 0 2 .0 0 0 ,0 0

T O T A L  A C T IV O  C O R R IE N T E 2 .0 3 9 ,2 3 2 .0 3 9 ,2 3

P ro p ie d a d e s ,  P la n ta  y  E q u ip o K 7 9 2 .9 4 5 ,3 1 8 1 1 .5 1 5 ,2 7

T O T A L  D E L  A C T IV O U S $ 7 9 4 .9 8 4 ,5 4 8 1 3 .5 5 4 ,5 0

P A S IV O  Y  P A T R IM O N IO  D E L O S  A C C IO N IS T A S

P A S IV O  C O R R IE N T E :

C u e n ta s  y  D o c u m e n to s  p o r  P a g a r C C U S $ 1 8 6 5 3 ,5 5 1 .9 9 9 ,3 8

O tr a s  O b lig a c io n e s D D 7 0 ,8 7 3 9 ,5 2

T O T A L  P A S IV O S  C O R R IE N T E 1 8 .7 2 4 ,4 2 2 .0 3 8 ,9 0

P a s iv o s  a  L a rg o  P la z o JJ 8 1 0 .2 3 6 ,3 7 8 0 9 .5 6 2 ,9 6

T O T A L  P A S IV O u s $ 8 2 8 .9 6 0 ,7 9 8 1 1 .6 0 1 ,8 6

P A T R IM O N IO  D E  L O S  A C C IO N IS T A S

C a p ita l  S o c ia l L L u s $ 8 0 0 ,0 0 8 0 0 ,0 0

R e s u lta d o s  A c u m u la d o s 1 .1 5 2 ,6 4 1 .1 5 2 ,6 4

R e s u lta d o s  d e l E je rc ic io - 3 5 .9 2 8 ,8 9 0 ,0 0

T O T A L  P A T R IM O N IO  D E  L O S  A C C IO N IS T A S u s $ - 3 3 .9 7 6 ,2 5 1 .9 5 2 ,6 4

T O T A L  P A S IV O  Y  P A T R IM O N IO  D E  L O S  A C C IO N IS T A S u s $ 7 9 4 .9 8 4 ,5 4 8 1 3 .5 5 4 ,5 0

V e r  n o t a s  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s

G u a y a q u il  -  O fic in a s

D ire c c ió n : B o y a c a l6 1 6  e n tre  C le m e n te  B a d é n  y  D ie z  de A g o s to  

T e lé fo n o s : 0 4 2 5 1 4 7 9 1  -  0 9 8 6 8 2 7 5 3 7 -  0 9 8 6 5 6 5 5 6 2  

E - n ia i l :  ic o r-n s o c in d o s 'o 'h a tm n il com

mailto:icor-asocindos@holmnil.com
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2 0 1 9  2 0 1 8

IN G R E S O S  O P E R A C IO N A L E S

IN G R E S O S  O R D IN A R IO S

V e n ta s  L o c a le s 0 0 0 0 ,0 0

T O T A L  IN G R E S O S U S $ 0 ,0 0 0 ,0 0

C O S T O S  Y  G A S T O S

( - )  G a s to s  d e  A d m in is t ra c ió n  

( - )  G a s to s  F in a n c ie ro s  

T O T A L  C O S T O S  Y  G A S T O S U S $

3 5 .9 2 8 .8 9  

0 ,0 0

3 5 .9 2 8 .8 9

3 4 .5 7 0 ,0 9

1 7 ,9 7

3 4 .5 8 8 ,0 6

G A S T O S  E  IN G R E S O S  N O  O P E R A C IO N A L E S

(+ )  O tro s  In g re s o s 0 ,0 0 0 ,0 0

T O T A L  O T R O S  IN G R E S O S  N O  O P E R A C IO N A L E S USS 0 ,0 0 0 ,0 0

R E S U L T A D O S  D E L  E J E R C IC IO U S $ - 3 5 .9 2 8 ,8 9 - 3 4 .5 8 8 ,0 6

n  V e r  c o n c i l ia c ió n  t r ib u t a r ia  n u m e r a l  3 . 4

V e r  n o t a s  a  l o s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s

G u a y a q u il  -  O f ic in a s

D ire c c ió n : B o y a c a 1 6 l6  e n tre  C le m e n te  B a llé n  y  D ie z  de A g o s to  

T e lé fo n o s : 0 4 2 5 1 4 7 9 1  -  0 9 8 6 8 2 7 5 3 7 -  0 9 8 6 5 6 5 5 6 2  

E - m a i l :  ic o r -« s o c i, id o ? ffh o t in n il .c o it)
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( XTI RNQI

AB □  C I A O Q I

C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A .  

E S T A D O  D E  C A M B IO  EN  E L  P A T R IM O N IO  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E  D IC IE M B R E  D E  2 0 1 9  

(E x p re s a d o  en  d ó la re s  d e  E .U .A .)

O T R A S R E S U L T A D O S R E S U L T A D O S

C A P IT A L R E S E R V A S A C U M U L A D O S D E L  E J E R C IC IO T O T A L

S a ld o  a E n e ro  0 1 , 2 0 1 9 8 0 0 ,0 0 0 ,0 0 1 .1 5 2 ,6 4 0 ,0 0 1 .9 6 2 ,6 4

R e s u lta d o s  d e l e je rc ic io  a l 31  d e

d ic ie m b re  d e  2 0 1 9 -3 5 .9 2 8 ,8 9 -3 5 .9 2 8 ,8 9

S a ld o  a l 31 d e  D ic ie m b re  d e  2 01 9 8 0 0 ,0 0 0 ,0 0 1 .1 5 2 ,6 4 •3 5 .9 2 8 ,8 9 •3 3 .9 7 6 ,2 5

S a ld o  a l 31 d e  D ic ie m b re  d e  2 01 8 8 0 0 ,0 0 0 ,00 1 .1 5 2 ,6 4 0 ,0 0 1 .9 5 2 ,6 4

V e r  n o ta s  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s

G u a y a q u il  -  O fic in a s

D ire c c ió n :  B o y a c a l6 l6  e n tre  C le m e n te  B a iló n  y  D ie z  de A g osta  

T e lé fo n o s : 0 4 2 5 1 4 7 9 1  -  09X 68  2 7 5 3 7 - 0 9 8 6 5 6 5 5 6 2  

E - m a i l :  ic o r-n s o c ia ilo s  a  h n lm a il.c o m
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C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  $ . A . 

E S T A D O  D E  F L U J O  D E  E F E C T IV O  (M É T O D O  D IR E C T O )  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31  D E  D IC IE M B R E  D E  2 0 1 9  

( E x p r e s a d o  e n  d ó la r e s  d e  E U  .A .)

F L U J O  D E  E F E C T IV O  E N  A C T IV ID A D E S  D E

2 0 1 9 2 0 1 8

O P E R A C IO N

E fe c tiv o  R e c ib id o  d e  C lie n te s 0 ,0 0 0 ,0 0

E fe c tiv o  P a g a d o  a  P ro v e e d o re s , E m p le a d o s  y  O tro s 0 ,0 0 1 9  8 3 6 ,1 4

T O T A L U S $ 0 ,0 0 1 9 .8 3 6 ,1 4

(+ ) O tr o s  In g re s o s 0 ,0 0 0 ,0 0

E F E C T IV O  N E T O  P R O V E N IE N T E  D E  O P E R A C IO N U S $ 0 ,0 0 1 9 .8 3 6 ,1 4

F L U J O  D E  E F E C T IV O  E N  A C T IV ID A D E S  D E  

IN V E R S IO N

(+ ) V e n ta  d e  P ro p ie d a d e s , P la n ta  y  E q u ip o 0 ,0 0 0 ,0 0

(-)  C o m p ra  d e  P ro p ie d a d e s , P la n ta  y E q u ip o 0 ,0 0 0 ,0 0

E F E C T IV O  N E T O  P R O V E N IE N T E  D E  IN V E R S IO N U S $ 0 ,0 0 0 ,0 0

F L U J O  D E  E F E C T IV O  E N  A C T IV ID A D E S  D E  

F IN  A N C I A M IE N T O

P a s iv o  a L a rg o  P la z o 0 .0 0 - 1 9 .8 2 1 ,2 7

E F E C T IV O  N E T O  P R O V E N IE N T E  D E  F IN  A N C I A M IE N T O
U S S 0 ,0 0 -1 9 .8 2 1 ,2 7

D I S M I N U C I Ó N  ( A U M E N T O )  N E T O  D E L  E F E C T IV O U S S 0 , 0 0 1 4 ,8 7

E F E C T IV O  A L  IN IC IO  D E L  A Ñ O 3 9 ,2 3 2 4 ,3 6

S A L D O  D E L  E F E C T IV O  A L  F IN A L  D E L  A Ñ O 3 9 ,2 3 3 9 ,2 3

G u a y a q u il -  O fic in a s

D irec c ió n :  B o y a c a ló ló  c n lrc  C lc m c n lc  B a iló n  y  D ie z  de A g osto  

T e lé fo n o s: (W2SH791 -  0986827537-0986565562 

E -m a i l :  ic n r -a s n c ia ilo s g h o tm a il.c o m
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1. Id e n t if ic a c ió n  d e  la  e n t id a d  y  a c tiv id a d  e c o n ó m ic a

E N T O R N O  E C O N O M IC O , ID E N T IF IC A C IO N , O B J E T IV O  Y  O P E R A C IO N  D E  L A  

C O M P A Ñ IA .

L a  C o m p a ñ ía  fu e  c o n s t i tu id a  e n  la  c iu d a d  d e  G u a y a q u il,  p ro v in c ia  d e l G u a y a s ,  c o m o  

S o c ie d a d  A n ó n im a  b a jo  la  d e n o m in a c ió n  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A ., e l 

2 2  d e  o c tu b re  d e  2 0 0 7  e  in s c r i ta  e n  e l R e g is tr o  M e rc a n t i l  n ú m e ro  2 1 .9 1 4  e l 2 5  d e  o c tu b re  d e  

2 0 0 7  b a jo  n ú m e ro  d e  r e p e r to r io  5 2 .9 7 0  fo ja s  1 2 3 .0 1 8  a 1 2 3 .0 3 7 . S e g ú n  r e s o lu c ió n  N o . 

0 7 .G . IJ .0 0 0 7 0 6 5  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía  fe c h a  2 4  d e  o c tu b re  d e  2 0 0 7

M e d ia n te  re s o lu c ió n  N o . S C .IJ .D J D L .G .0 9 .0 0 0 4 6 7 4  d e  7  d e  a g o s to  d e l 2 0 0 9  la  

S u p e r in te n d e n c ia  o rd e n o  la  in a c tiv id a d  d e  la  c o m p a ñ ía ; u n a  v e z  q u e  la  c o m p a ñ ía  h a  

s u p e ra d o  la  c a u s a l q u e  m o t iv o  la  d e c la ra c ió n  d e  in a c t iv id a d ,  c o n  la  re s o lu c ió n  N o .

S C . IJ .D J D L .G .1 2 .0 0 0 7 1 7 4 ,  s e  r e s u e lv e  d e v o lv e r  e l e x p e d ie n te  a  C O M E R C IA L  L O A IZ A  

V A C A  O R M A Z A  S .A ., c o n  fe c h a  1 9  d e  n o v ie m b re  d e  2 0 1 2 .

O B J E T O  D E  L A  C O M P A Ñ ÍA , t ie n e  c o m o  a c t iv id a d  p r in c ip a l la  c o n s tr u c c ió n  d e  o b ra s  c iv ile s , 

la  im p o r ta c ió n ,  e x p o r ta c ió n  c o m p ra  , v e n ta , c o m e rc ia liz a c ió n ,  in te rm e d ia c ió n ,  p e rm u ta  y /o  

c o n s ig n a c ió n  d e  v e n ta  d e  m a te r ia le s  d e  c o n s tr u c c ió n  a s í  c o m o  d e  c e rá m ic a ,  p o r c e la n a to ;  

p o d rá  ta m b ié n  d e d ic a r s e  a  la  c o n s tru c c ió n  d e  to d a  d a s e  d e  v iv ie n d a s  fa m il ia re s ,  e d i f ib o s ,  

c e n t r o s  c o m e rd a le s ,  c o n d o m in io s  e  in d u s tr ia s ; p a r t ic ip a r  e n  p la n e s  d e  v iv ie n d a s  p o p u la r e s  

p o r  in ic ia t iv a  p r iv a d a  y /o  p u b lic a ; r e d e s  d e  a g u a  p o ta b le , r e d e s  d e  a g u a s  s e rv id a s , r e d e s  d e  

a g u a  llu v ia s ,  c o n s t r u c a ó n ,  p la n if ic a c ió n  s u p e rv is ió n  f is c a l iz a d ó n  d e  o b ra s  a rq u i te c tó n ic a s  y  

u rb a n ís t ic a s ;  p r o y e d o s  r e a liz a c ió n  d e  d e c o ra d o n e s  in te r io re s  e x te r io re s ,  a s í  c o m o  o b r a s  d e  

in g e n ie r ía ,  m a te r ia le s  d e  c o n s t r u c a ó n .  P a ra  c u m p lir  c o n  s u  o b je to  s o d a l  p o d rá  e je c u ta r  a c to s  

y  c o n t r a to s  p e rm it id o s  p o r  la s  le y e s  e c u a to r ia n a s  q u e  te n g a n  r e la d ó n  c o n  s u  o b je to  s o d a l.

C A P IT A L  S O C IA L , L a  c o m p a ñ ía  a l 31  d e  d ia e m b r e  d e  2 0 1 9 , p re s e n ta  u n  c a p ita l s u s c r i to  y  

p a g a d o  d e  U S $  8 0 0 ,0 0  d ó la re s  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  N o r te a m é r ic a ,  d iv id id o  e n  

o c h o c ie n ta s  a c a o n e s  o rd in a r ia s  y  n o m in a t iv a s  d e  U S $  1 .0 0  c a d a  u n a , e s to  e s  a p o r ta d o  p o r  

lo s  a c o o n is ta s .

2 . D e c la ra c ió n  s o b re  e l c u m p lim ie n to  d e  la s  N IIF  p ara  la s  P y m e s

L a  c o m p a ñ ía  e n  c u m p lim ie n to  e n  lo  e s ta b le a d o  p o r  la  S u p e r in te n d e n a a  d e  C o m p a ñ ía  e n  

r e s o lu a ó n  N o . 0 8 .G . D S C .0 1 0  d e l 2 0  d e  n o v ie m b re  d e  2 0 0 8 ,  h a  re a liz a d o  la  t r a n s ia ó n  d e  

s u s  e s ta d o s  f in a n d e r o s  d e  N o rm a s  E c u a to r ia n a s  d e  C o n ta b i l id a d  (N E C )  a  N o rm a s  

I n te m a a o n a le s  F in a n a e r a s  (N I IF ) , c o n  u n  p e r ío d o  d e  t r a n s ia ó n  q u e  c o m p re n d e  d e s d e  e l 1 

d e  e n e ro  a l 31 d e  d id e m b r e  d e  2 0 1 1  y  a p l ic a d ó n  to ta l a  p a r t i r  d e l 1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 2 ,  e n  

c o n c o r d a n d a  c o n  lo  e s t ip u la d o  e n  e l a r tí c u lo  p r im e ro  d e  la  a ta d a  r e s o lu a ó n .

2 .1  B a s e s  d e  la t ra n s ic ió n  a la s  N IIF  p a ra  la s  P y m e s

L o s  p re s e n te s  e s ta d o s  f in a n d e r o s  d e  la  c o m p a ñ ía  c o r r e s p o n d e n  a l e je r a a o  te rm in a d o  a l 31  

d e  d ia e m b r e  d e  2 0 1 9  y  fu e r o n  p re p a ra d o s  d e  a c u e rd o  c o n  N o rm a s  In te m a a o n a le s  d e  

In fo r m a d ó n  F in a n a e r a  (N I IF  p a ra  la s  P y m e s ).  L a  c o m p a ñ ía  h a  a p l ic a d o  N IIF  p a ra  la s  P y m e s  

1 a l p re p a ra r  s u s  e s ta d o s  F in a n d e r o s .

2 .1 .1  A p lic a c ió n  N IIF  p a ra  la s  P y m e s

L a  fe c h a  d e  t r a n s ia ó n  d e  la  c o m p a ñ ía  e s  e l 1 d e  e n e ro  a l 31  d e  d ia e m b r e  d e  2 0 1 1 , p re p a ro  

s u s  e s ta d o s  f in a n d e r o s  d e  a p e r tu r a  b a jo  N I IF  p a ra  la s  P y m e s  a  d ic h a  fe c h a . L a  fe c h a  d e  

a d o p a ó n  d e  la s  N I IF  p a ra  la s  P y m e s  p o r  la  c o m p a ñ ía  e s  e l 1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 2 .

L a  S e c d ó n  3 5 , A d o p a ó n  p o r  P r im e ra  v e z  d e  la s  N o rm a s  In te m a a o n a le s  d e  In fo r m a d ó n  

F in a n a e r a  p e rm ite  a  la s  C o m p a ñ ía  q u e  c o n v e rg e n  s u s  e s ta d o s  f in a n d e r o s  d e  N o rm a s
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E c u a to r ia n a s  d e  C o n ta b il id a d  N E C  a la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  

N IIF  p a ra  la s  P y m e s  e l u t i liz a r  e x c e p c io n e s  y e x e n d o n e s  d e  c a rá c te r  o b l ig a to r io  u o p ta tiv o  

C o n s id e ra n d o  q u e  e n  la  m a y o ría  d e  lo s  c a s o s  s o n  d e  a p lic a c ió n  re tro a c tiv a .

3. P o lít ic a s  c o n ta b le s

A  c o n t in u a c ió n  se  d e s c r ib e n  la s  p r in a p a le s  p o lít ic a s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  e n  la  p re p a ra a ó n  

d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n a e r o s  T a l c o m o  lo  re q u ie re  S e c c ió n  10, e s ta s  p o lí t ic a s  h a n  s id o  

d is e ñ a d a s  e n  fu n d ó n  d e  la s  N IIF  p a ra  la s  P y m e s  v ig e n te s  al 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 9  y 

a p l ic a d a s  d e  m a n e ra  u n ifo rm e  a  to d o s  lo s  p e r io d o s  q u e  se  p re s e n ta n  e n  e s to s  e s ta d o s  

f in a n d e ro s .

3.1 B as e  p a ra  la p re p a ra c ió n  d e  los e s tad o s  fin a n c ie ro s

L o s  p re s e n te s  E s ta d o s  F in a n a e ro s  d e  la  C o m p a ñ ía  c o rre s p o n d e n  a l p e r ío d o  te rm in a d o  e l 

31 d e  d ia e m b re  d e  2 0 1 9  y h a n  s id o  p re p a ra d o s  d e  a c u e rd o  c o n  N o rm a s  In te rn a a o n a le s  

d e  In fo rm a c ió n  F in a n d e r a  p a ra  P e q u e ñ a s  y M e d ia n a s  E n tid a d e s  (N I IF  p a ra  la s  P y m e s ), 

e m it id a s  p o r  e l In te m a a o n a l A c c o u n tin g  S ta n d a rd  B o a rd  ( IA S B ) , la s  q u e  h a n  s id o  

a d o p ta d a s  e n  la  R e p ú b lic a  d e  E c u a d o r.

L o s  e s ta d o s  f in a n a e ro s  se  h a n  p re p a ra d o  b a jo  e l c r ite r io  d e l c o s to  h is tó r ic o .

L a  p re p a ra a ó n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n a e ro s  c o n fo rm e  a  Jas N IIF  p a ra  la s  P y m e s  r e q u ie re  el 

u s o  d e  c ie r ta s  e s t im a d o n e s  c o n ta b le s  c r ít ic a s . T a m b ié n  e x ig e  a la  A d m in is t r a c ió n  d e  la  

c o m p a ñ ía  q u e  e je rz a  su  ju id o  e n  e l p ro c e s o  d e  a p l ic a d ó n  d e  la s  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  d e  la  

C o m p a ñ ía .

3 .2  A c tiv o s  F in a n c ie ro s

L o s  a c t iv o s  f in a n a e ro s  se  re c o n o c e n  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n a e r o s  c u a n d o  se  p ro d u c e  s u  

a d q u is ia ó n  y  se  re g is t ra n  in ia a lm e n te  a su  v a lo r  ra z o n a b le  in d u y e n d o  e n  g e n e ra l,  lo s  

c o s to s  a s e d a d o s  a  d ic h a  a d q u is ia ó n .

R e c o n o c im ie n to  In ic ia l y  m e d ic ió n  p o s te r io r

L o s  a c t jv o s  f in a n a e ro s  d e n tro  d e l a lc a n c e  d e  la  S e c d ó n  11, s e  d a s i f ic a n  c o m o  a c t iv o s  

f in a n c ie ro s  al v a lo r  ra z o n a b le  c o m o  c a m b io s  e n  re s u lta d o s , p ré s ta m o s  y c u e n ta s  p o r  

c o b ra r , in v e rs io n e s  a s e r  m a n te n id a s  h a s ta  s u  v e n a m ie n to ,  in v e r s io n e s  f in a n a e r a s  

d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta  o  d e r iv a d o s  d e s ig n a d o s  c o m o  in s t ru m e n to s  d e  c o b e r tu ra .  A l 

m o m e n to  d e  su  r e c o n o a m ie n to  in ic ia l,  lo s  a c t iv o s  f in a n a e r o s  s o n  m e d id o s  a s u  v a lo r  

ra z o n a b le .

La  c o m p a ñ ía  d e te rm in a  la  d a s i f ic a a ó n  d e  s u s  a c t iv o s  f in a n a e r o s  d e s p u é s  d e  u n  

r e c o n o a m ie n to  in ic ia l y, c u a n d o  e s  a p ro p ia d o , re v a lú a  e s ta  d e te r m in a a ó n  a l f in a l d e  c a d a  

a ñ o .

T o d o s  lo s  a c tiv o s  f in a n a e r o s  s o n  r e c o n o a d o s  in ia a lm e n te  a su  v a lo r  r a z o n a b le  m á s  lo s  

c o s to s  d ir e c to s  a tr ib u id o s  a la  t r a n s a c a ó n ,  e x c e p to  lo s  a c t iv o s  f in a n a e r o s  a v a lo r  

r a z o n a b le  c u y o s  c o s to s  d e  t r a n s a c a ó n  se  r e c o n o c e n  e n  re s u lta d o s

L a s  c o m p ra s  o  v e n ta s  d e  lo s  a c t iv o s  f in a n a e r o s  q u e  r e q u ie re n  la  e n t r e g a  d e  lo s  a c t iv o s  

d e n tro  d e  u n  p e r io d o  d e  t ie m p o  e s ta b le a d o  p o r  r e g u la a ó n  o p o r  c o n v e n a ó n  e n  e l m e rc a d o
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( t ra n s a c c io n e s  c o n v e n c io n a le s )  se  re c o n o c e n  e n  la  tec ina  de  la  n e g o c ia c ió n , e s  d e c ir , e n  

la  fe c h a  e n  q u e  la  c o m p a ñ ía  s e  c o m p ro m e te  a c o m p ra r  o  v e n d e r  e l a c tiv o .

L o s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  d e  la  c o m p a ñ ía  in d u y e n  e fe c t iv o  y e q u iv a le n te  d e  e fe c tiv o , c u e n ta s  

p o r  c o b ra r  c o m e rd a ie s ,  o tr a s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  y d o c u m e n to s  p o r  c o b ra r .

M e d ic ió n  p o s te r io r

La  m e d id ó n  p o s te r io r  d e  lo s  a c tiv o s  f in a n d e ro s  d e p e n d e  d e  s u  d a s i f ic a d ó n ,  ta l c o m o  s e  

d e ta l la  a c o n t in u a d ó n .

A c tiv o s  f in a n c ie ro s  a l v a lo r  ra z o n a b le  co n  e fe c to  en  re s u lta d o s

L o s  a c t iv o s  f in a n d e ro s  a l v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io  en  r e s u lta d o s  in d u y e n  a lo s  a c t iv o s  

m a n te n id o s  p a ra  n e g o d a r  y  lo s  a c tiv o s  f in a n d e ro s  d e s ig n a d o s  a l m o m e n to  d e  s u  

r e c o n o c im ie n to  ¡n id a l c o m o  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s .

L o s  a c t iv o s  f in a n d e r o s  s e  d a s if ic a n  c o m o  m a n te n id o s  p a ra  n e g o d a r  s i s e  a d q u ie re n  c o n  

e l p ro p ó s ito  d e  v e n d e r lo s  o  re c o m p ra r lo s  e n  un  fu tu ro  c e rc a n o . E s ta  c a te g o r ía  in d u y e  lo s  

in s t ru m e n to s  f in a n d e r o s  d e r iv a d o s  to m a d o s  p o r  la  c o m p a ñ ía  q u e  n o  se  d e s ig n a n  c o m o  

in s t ru m e n to s  d e  c o b e r tu ra  e n  r e la d o n e s  d e  c o b e r tu ra  s e g ú n  la s  d e fin e  la  N IC  39. L o s  

d e r iv a d o s ,  in d u id o  lo s  d e r iv a d o s  im p líd to s  s e p a ra d o s ,  ta m b ié n  s e  d a s if ic a n  c o m o  

m a n te n id o s  p a ra  n e g o d a r  s a lv o  q u e  s e  d e s ig n e n  c o m o  in s t ru m e n to s  d e  c o b e r tu ra  

e fic a c e s

L o s  a c tiv o s  f in a n d e ro s  ai v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lta d o s  se  c o n ta b il iz a n  en  el 

e s ta d o  d e  s i tu a d ó n  f in a n d e r a  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le  y  lo s  c a m b io s  e n  d ic r io s  v a lo r  

r a z o n a b le  so n  r e c o n o d d o s  c o m o  in g re s o s  o  c o s to s  f in a n d e ro s  en  e l e s ta d o  d e  re s u lta d o s  

in te g ra le s .

La  c o m p a ñ ía  n o  t ie n e  a c t iv o s  f in a n d e ro s  a l v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lta d o s  al 

31 d e  d i t ie m b r e  d e  2 0 1 9 .

L o s  a c t iv o s  f in a n d e r o s  s e  d a s if ic a n  d e  la s  s ig u ie n te s  fo rm a s :

•  A c t iv o s  f in a n d e r o s  a v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io  e n  re s u lta d o s  

C o r re s p o n d e n  a  a q u e llo s  a d q u ir id o s  c o n  e l o b je t iv o  d e  b e n e f id a r s e  a c o r to  p la z o  

d e  la s  v a r ia d o n e s  q u e  e x p e r im e n te n  e n  s u s  p r e d o s  o  c o n  la s  d i f e r e n a a s  

e x is te n te s  e n t r e  s u s  p r e d o s  d e  c o m p ra  y v e n ta .

•  A c t iv o s  f in a n c ie ro s  m a n te n id o s  h a s ta  e l v e n c im ie n to

C o r re s p o n d e n  a a q u e llo s  a c tiv o s  c u y o s  c o b ro s  s o n  d e  m o n to  f ijo  o  d e te rm in a b le  

y  c u y o  v e n c im ie n to  e s tá  f ija d o  e n  e l t ie m p o .

•  A c t iv o s  f in a n d e r o s  d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta

S e  in d u y e n  a q u e l lo s  v a lo re s  a d q u ir id o s  q u e  n o  se  m a n tie n e n  c o n  p ro p ó s ito  d e  

n e g o a a d ó n  y q u e  n o  s o n  c a li f ic a d o s  c o m o  in v e rs ió n  a l v e n c im ie n to .

3 .3  C u e n ta s  y D o c u m e n to s  p o r  c o b ra r

L a s  p a r t id a s  p o r  c o b ra r  c o r re s p o n d e n  p r in a p a lm e n te  a q u e llo s  d e u d o re s  p e n d ie n te s  de  

p a g o , p o r  v e n ta s  d e  p ro d u c to s .  S e  c o n ta b il iz a n  in ia a lm e n te  a s u  v a lo r  ra z o n a b le , m e n o s  

la  p ro v is ió n  d e  p é rd id a s  p o r  d e te r io ro  d e  s u  v a lo r , e n  c a s o  q u e  e x is ta  e v id e n a a  o b je t iv a  

d e  la  in c o b ra b i l id a d  d e  lo s  im p o r te s  q u e  se  m a n t ie n e n  p o r  c o b ra r , s e g ú n  lo s  té rm in o s  

o n g in a le s  d e  e s ta s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r . E n  la  m e d id ó n  p o s te r io r ,  n o  s e  u ti liz a  e l m é to d o  

d e l In te ré s  e fe c t iv o , d a d o  q u e  la  re c u p e ra c ió n  d e  e s to s  s a ld o s  e s  d e  m u y  c o r lo  p la zo .

La  C o m p a ñ ía  t ie n e  e n  e s ta  c a te g o r ía  la s  s ig u ie n te s  c u e n ta s : e fe c t iv o  e n  c a ja  y  b a n c o ,  

c u e n ta s  p o r  c o b r a r  c o m e r d a ie s ,  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  a r e la a o n a d o s  y  o t ra s  c u e n ta s  p o r
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c o b ra r , la s  c u a le s  s o n  e x p re s a d a s  a l v a lo r  d e  la  t ra n s a c c ió n , n e ta s  d e  u n a  p ro v is ió n  p a ra  

c u e n ta s  d e  c o b ra n z a s  d u d o s a s  c u a n d o  e s  a p l ic a b le .

L o s  p ré s ta m o s  y  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  s o n  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  n o  d e r iv a d o s  c u y o s  c o s to s  

s o n  f i jo s  o  d e te rm in a b le s , q u e  n o  s e  n e g o c ia n  e n  u n  m e rc a d o  a c tiv o , p o r  lo s  q u e  la  e n tid a d  

n o  t ie n e  in te n c ió n  d e  v e n d e r lo s  in m e d ia ta m e n te  o  e n  u n  fu tu ro  p ró x im o  y  q u e  n o  t ie n e n  

r ie s g o s  d e  re c u p e ra c ió n  d ife re n te s  a  s u  d e te r io ro  c re d it ic io .

D e s p u é s  d e  s u  re c o n o c im ie n to  in ic ia l, e s to s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  s e  m id e n  a l c o s to  

a m o r t iz a d o  m e d ia n te  e l u s o  d e l m é to d o  d e  la  ta s a  d e  in te ré s  e fe c t iv a , m e n o s  c u a lq u ie r  

d e te r io ro  d e l v a lo r . E l c o s to  a m o rt iz a d o  s e  c a lc u la  to m a n d o  e n  c u e n ta  c u a lq u ie r  d e s c u e n to  

o  p r im a  e n  la  a d q u is ic ió n  y la s  c o m is io n e s  o  lo s  c o s to s  q u e  s o n  u n a  p a r te  in te g ra n te  d e  la  

ta s a  d e  in te ré s  e fe c t iv a . La  a m o rt iz a c ió n  d e  la  ta s a  d e  in te ré s  e fe c t iv a  s e  re c o n o c e  c o m o  

in g re s o  f in a n c ie ro  e n  e l e s ta d o  d e  re s u lta d o s  in te g ra le s . L a s  p é rd id a s  q u e  re s u lte n  d e l 

d e te r io ro  d e l v a lo r  s e  re c o n o c e n  e n  e l e s ta d o  d e  re s u lta d o s  in te g ra le s  c o m o  c o s to s  

f in a n c ie ro s .

In v e rs io n e s  a  s e r  m a n te n id a s  h as ta  su  v e n c im ie n to

L o s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o  d e te rm in a b le s  s e  c la s if ic a n  c o m o  

m a n te n id o s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to  c u a n d o  la  C o m p a ñ ía  t ie n e  la  in te n c ió n  y  c a p a c id a d  d e  

m a n te n e r lo s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to . D e s p u é s  d e  s u  re c o n o c im ie n to  in ic ia l, la  c o m p a ñ ía  

m id e  la s  in v e rs io n e s  m a n te n id a s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to  a l c o s to  a m o rt iz a d o  u s a n d o  el 

m é to d o  d e  in te ré s  e fe c tiv o , m e n o s  c u a lq u ie r  d e te r io ro  d e l v a lo r . E t c o s to  a m o rt iz a d o  se  

c a lc u la  to m a n d o  e n  c u e n ta  c u a lq u ie r  d e s c u e n to  o  p r im a  e n  la  a d q u is ic ió n  y  la s  c o m is io n e s  

o  lo s  c o s to s  q u e  s o n  u n a  p a r te  in te g ra n te  d e  la  ta s a  d e  in te ré s  e fe c t iv a . L a  a m o rt iz a c ió n  

d e  la  ta s a  d e  in te ré s  e fe c tiv a  s e  re c o n o c e  c o m o  in g re s o  f in a n c ie ro  e n  e l e s ta d o  d e  

re s u lta d o s  in te g ra le s . L a s  p é rd id a s  q u e  re s u lte n  d e l d e te r io ro  d e  lo s  v a lo re s  s e  re c o n o c e n  

e n  e l e s ta d o  d e  re s u lta d o s  In te g ra le s  c o m o  c o s to s  f in a n c ie ro s .

La  c o m p a ñ ía  n o  t ie n e  in v e rs io n e s  a  s e r  m a n te n id a s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to  a l 31 d e  

d ic ie m b re  d e  2 0 1 9 .

A c tiv o s  fin a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p ara  la ven ta

L o s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta  in c lu y e n  tí tu lo s  d e  p a tr im o n io  y  d e  d e u d a . 

L a s  in v e rs io n e s  e n  p a tr im o n io  c la s if ic a d a s  c o m o  d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta  s o n  a q u e lla s  

q u e  n o  s e  c la s if ic a n  n i c o m o  m a n te n id a s  p a ra  n e g o c ia r  n i c o m o  e l v a lo r  ra z o n a b le  c o n  

c a m b io s  e n  re s u lta d o s . L o s  t ítu lo s  d e  d e u d a  e n  e s ta  c a te g o r ía  s o n  a q u e llo s  q u e  s e  e s p e ra  

m a n te n e r  p o r  u n  t ie m p o  in d e f in id o , p e ro  s e  p u e d e n  v e n d e r  a n te  u n a  n e c e s id a d  d e  l iq u id e z  

o  a n te  c a m b io s  e n  la s  c o n d ic io n e s  d e l m e rc a d o . '

D e s p u é s  d e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l, lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta  s e  

m id e n  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le , y  la s  g a n a n c ia s  o  p é rd id a s  n o  re a liz a d a s  s e  re c o n o c e n  c o m o  

o tro  re s u lta d o  in te g ra l e n  le  re s e rv a  p o r  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta , h a s ta  

q u e  la  in v e rs ió n  s e  d a  d e  b a ja . E n  e s e  m o m e n to , la  g a n a n c ia  o  p é rd id a  a c u m u la d a  s e  

re c o n o c e  c o m o  u n a  g a n a n c ia  o p e ra tiv a  o  s e  c o n s id e ra  c o m o  u n  d e te r io ro  d e l v a lo r  d e  la  

in v e rs ió n , e n  c u y o  c a s o , la  p e rd id a  a c u m u la d  e s  re c la s if ic a d a  e n  e l e s ta d o  d e  re s u lta d o  

in te g ra le s  e n  la  lín e a  d e  c o s to s  f in a n c ie ro s  y e lim in a d a s  d e  la  re s e rv a  re s p e c t iv a . E n  e l 

c a s o  q u e  n o  s e  p u e d a  d e te rm in a r  u n  v a lo r  ra z o n a b le  p o r  fa lta  d e  u n  m e rc a d o  d e  a c tiv o  y /o  

d e  in fo rm a c ió n  re le v a n te  p a ra  s u  d e te rm in a c ió n , e s to s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  s e  p re s e n ta n  al 

c o s to .

La  c o m p a ñ ía  n o  t ie n e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta  31 d ic ie m b re  d e  2 0 1 9 .

B aja  d e a c tiv o s  fin a n c ie ro s

U n  a c tiv o  f in a n c ie ro  (o , d e  c o rre s p o n d e r , p a r te  d e  u n  a c tiv o  f in a n c ie ro  o  p a r te  d e  u n  g ru p o  

d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  s im ila re s )  s e  d a  d e  b a ja  e n  c u e n ta s  c u a n d o :

E x p ire n  lo s  d e re c h o s  c o n tr a c tu a le s  s o b re  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e l a c tiv o ;

t



S e  t r a n s f ie ra n  lo s  d e re c h o s  c o n tra c tu a le s  s o b re  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e l a c tiv o  o  s e  a s u m a  

u n a  o b lig a c ió n  d e  p a g a r  a  u n  te rc e ro  la  to ta lid a d  d e  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o s  s in  u n a  d e m o ra  

s ig n if ic a tiv a , a  t ra v é s  d e  u n  a c u e rd o  d e  tra n s fe re n c ia , y  (a )  s e  h a y a n  tra n s fe r id o  

s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  b e n e f ic io s  in h e re n te  a  la  p ro p ie d a d  d e l a c tiv o , (b )  n o  

s e  h a y a n  n i tr a n s fe r id o  n i re te n id o  s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  b e n e fic io s  

in h e re n te s  a  la  p ro p ie d a d  d e l a c tiv o , p e ro  s e  h a y a  t r a n s fe r id o  e l c o n tro l d e  m is m o .

C u a n d o  la  c o m p a ñ ía  h a y a  tr a n s fe r id o  s u s  d e re c h o s  c o n tra c tu a le s  d e  re c ib ir  lo s  f lu jo s  d e  

e fe c t iv o s  d e  u n  a c tiv o , o  h a y a  c e le b ra d o  u n  a c u e rd o  d e  tr a n s fe re n c ia  p e ro  n o  h a y a  n i 

t r a n s fe r id o  n i re te n id o  s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  b e n e fic io s  in h e re n te s  a  la  

p ro p ie d a d  d e l a c tiv o , n i h a y a  t ra n s fe r id o  e l c o n tro l d e l m is m o , e l a c tiv o  s e  c o n tin u a  

r e c o n o c ie n d o  e n  la  m e d id a  d e  la  im p lic a c ió n  c o n tin u a d a  d e  la  C o m p a ñ ía  s o b re  e l a c tiv o . 

E n  e s e  c a s o , la  c o m p a ñ ía  ta m b ié n  re c o n o c e  e l p a s iv o  re la c io n a d o  se  m id e n  d e  u n a  

m a n e ra  q u e  re fle je n  lo s  d e re c h o s  y  la s  o b lig a c io n e s  q u e  la  c o m p a ñ ía  h a  re te n id o .

U n a  im p lic a c ió n  c o n tin u a d a  q u e  to m e  la  fo rm a  d e  u n a  g a ra n tía  s o b re  e l a c tiv o  tra n s fe r id o  

s e  m id e  c o m o  e l m e n o r  im p o r te  e n tre  e l im p o r te  o r ig in a l e n  lib ro s  d e l a c tiv o , y  e l im p o rte  

m á x im o  d e  c o n tra p re s ta c ió n  q u e  la  c o m p a ñ ía  s e r ía  re q u e r id a  a  d e v o lv e r .

3 .4  Im p u e s to  a la  R en ta  y  P a rtic ip a c io n e s

E l im p u e s to  a  la s  g a n a n c ia s  s e  d e te rm in a  u s a n d o  la s  ta s a s  d e  im p u e s to  a p ro b a d a s  e n  la  

L e y  O rg á n ic a  d e  R é g im e n  T r ib u ta r io  In te rn o  h a s ta  la  fe c h a  d e  c ie r re  d e  e s ta d o  d e  s itu a c ió n  

f in a n c ie ra

L o s  im p u e s to s  d ife r id o s  s e  c a lc u la n , d e  a c u e rd o  c o n  e l m é to d o  d e l b a la n c e , s o b e  la s  

d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  q u e  s u rg e n  e n tre  la s  b a s e s  f is c a le s  d e  lo s  a c tiv o s  y p a s iv o s  y  s u s  

im p o r te s  e n  l ib ro s

L o s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to  d ife n d o  s e  re c o n o c e n  e n  la  m e d id a  e n  q u e  e s  p ro b a b le  q u e  v a y a  

a  d is p o n e rs e  d e  b e n e fic io s  f is c a le s  fu tu ro s  c o n  lo s  c u a le s  c o m p e n s a r  la s  d ife re n c ia s  

te m p o ra r ia s .

L o s  p a s iv o s  p o r  im p u e s to  d ife r id o  s o n  la s  c a n tid a d e s  d e  im p u e s to s  s o b re  la s  g a n a n c ia s  a  

p a g a r  e n  p e r io d o s  fu tu ro s ,  re la c io n a d o s  c o n  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  im p o n ib le s .

S i la  c a n tid a d  p a g a d a  d e  im p u e s to s  e x c e d e  d e l v a lo r  a  p a g a r, e l e x c e s o  s e  re c o n o c e  c o m o  

u n  a c tiv o  y  s i e l v a lo r  d e  im p u e s to s  n o  s e  h a  l iq u id a d o  e n  su  to ta lid a d  s e  re c o n o c e  c o m o  u n  

p a s iv o .

C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A .

C o n c ilia c ió n  T r ib u ta r ia 2 019

P é rd id a  d e l e je rc id o

(-)  1 5 %  P a r t ia p a c ió n  t r a b a ja d o re s

B ase  Im p o n ib le

(+ )  G a s to s  n o  d e d u a b le s

P é rd id a  T r ib u ta r ia  d e l E je rc ic io

U S $  -3 5 .9 2 8 ,8 9  

0,00  

-3 5 .9 2 8 ,8 9

C )  0,00 

U S $  -3 5 .9 2 8 ,8 9
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3.S Inven tarlos

L o s  a c tiv o s  in ta n g ib le s  s e  re c o n o c e n  in id a lm e n te  a l c o s to  y  p o s te r io rm e n te  s e  m id e n  p o r  

s u  c o s to  m e n o s  la  a m o r t iz a c ió n  a c u m u la d a  y  la s  p e rd id a s  p o r  d e te r io ro  d e  v a lo r  

a c u m u la d a s

L o s  in v e n ta r io s  s o n  v a lo r iz a d o s  al c o s to , o  a l v a lo r  n e to  re a liz a b le , e l q u e  s e a  m e n o r  El 

v a lo r  n e to  de  re a liz a c ió n  se  d e te rm in a  e n  b a s e  a l p r e d o  d e  v e n ta  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e  la  

o p e ra d ó n ,  m e n o s  lo s  c o s to s  p a ra  p o n e r  lo s  in v e n ta r io s  e n  c o n d id ó n  d e  v e n ta  y lo s  g a s to s  

d e  c o m e ra a l iz a d ó n  y d is t r ib u c ió n  L o s  c o s to s  d e  lo s  in v e n ta r io s  s e  a s ig n a n  a l c o s to  d e  

a d q u ls id ó n  u s a n d o  el m é to d o  p ro m e d io

E l c o s to  d e  a d q u is íd ó n  c o m p re n d e  el p re d o  d e  c o m p ra , lo s  a ra n c e le s  d e  im p o r ta c ió n , lo s  

c o s to s  d e  tra n s p o rte ,  e l a lm a c e n a m ie n to  y  o tro s  d ire c ta m e n te  a tr ib u ib le s  a la  a d q u is id ó n  

d e  lo s  in v e n ta r io s  L o s  d e s c u e n to s  c o m é ro s le s ,  la s  re b a ja s  y o tra s  p a r t id a s  s im ila re s  s o n  

d e d u d d o s  p a ra  d e te rm in a r  e l c o s to  d e  a d q u is id ó n .

3 .6  P ro p ie d a d e s , P lan ta  y  E q u ip o .

L o s  e le m e n to s  d e  la  p ro p ie d a d ,  p la n ta  y q u ip o  s e  v a lo r iz a n  in id a lm e n te  a  su  c o s to  q u e  

c o m p re n d e  su  p re d o  d e  c o m p ra  ( fa c tu ra  e m it id a  p o r  p ro v e e d o r) .

P o s te n o rm e n te  a l re g is t ro  ¡n id a l,  lo s  e le m e n to s  d e  p ro p ie d a d ,  p la n ta  y e q u ip o  s o n  

re b a ja d o s  p o r  su  d e p r e d a d o r  a c u m u la d a  y c u a lq u ie r  (Sórd ida p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r  

a c u m u la d a  a la  fe c h a  d e  c ie r re  d e  c a d a  p e n o d o  c o n ta b le

L o s  c o s to s  d e  a m p lia c ió n , m o d e m iz a d ó n  o m e jo ra s  q u e  re p re s e n te n  u n  a u m e n to  d e  la  

p ro d u c tiv id a d ,  c a p a c id a d  o  e f ia e n d a  o u n  a u m e n to  d e  la  v id a  ú til, s o n  c a p ita liz a d o s  

a u m e n ta n d o  e l v a lo r  d e  lo s  b ie n e s .

L o s  g a s to s  de  r e p re s e n ta d o r ,  c o n s e rv a d ó n  y m a n te n im ie n to s  m e n o re s , s o n  re g is t ra d o s  

c o m o  u n  c a rg o  a lo s  re s u lta d o s  d e l e je rc id o  e n  q u e  s e  in c u rre n

E n  e l c a s o  q u e  la  c o m p a r tía  e n a je n e  a lg u n a  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o ,  la  u ti lid a d  o  

p e rd id a  re s u lta n te  d e  la  e n a je n a a ó n  se  c a lc u la  c o m o  la  d ife re n c ia  e n tre  e l p r e d o  o b te n id o  

e n  la  e n a je n a a ó n  y e l v a lo r  re g is t ra d o  e n  lo s  lib ro s  r e c o n o a e n d o  e l c a rg o  o  a b o n o  a 

re s u lta d o s  de l p e r io d o

L a  p ro p ie d a d ,  p la n ta  y  e q u ip o  s e  p re s e n ta n  a l c o s to , n e to  d e  la  d e p r e a a a ó n  a c u m u la d a  y  

la  e s tim a c ió n  p o r  d e s v a lo r iz a d ó n  d e  a c tiv o s  d e  la rg a  d u ra d ó n ,  d e  s e r  e l c a s o  L o s  te r re n o s  

se  re g is t ra n  e n  fo rm a  in d e p e n d ie n te  d e  lo s  e d i f ia o s  o  in s t a la d o r a s  e n  lo s  q u e  p u e d a n  

e s ta r  a s e n ta d o s  s o b re  lo s  m is m o s  y s e  e n tie n d e n  q u e  t ie n e n  u n a  v id a  ú til in d e f in id a , p o r 

lo  ta n to  n o  s o n  o b je to  d e  d e p re a a a ó n

E l c o s to  ¡n id a l d e  la  m a q u in a r ia  y  e q u ip o  c o m p re n d e  su  p r e d o  d e  c o m p ra  o  s u  c o s to  d e  

fa b r ic a c ió n , in d u y e n d o  a ra n c e le s  e  im p u e s to s  d e  c o m p ra  n o  re e m b o ls a b le s  y  c u a lq u ie r  

c o s to  n e c e s a n o  p a ra  p o n e r  d ic h o  a c tiv o  e n  o p e ra a ó n  in d u id a  la  e s L m a a ó n  ¡n id a l d e  

c u a lq u ie r  c o s to  d e  d e s m a n te la m ie n to  y  re t iro  d e l e le m e n to  o  d e  r e h a b i l i ta d ó n  d e l 

e m p la z a m ie n to  fís ic o  d o n d e  se  a s ie n ta  y , e n  e l c a s o  d e  a c t iv o s  c a lif ic a d o s ,  e l c o s to  d e  

f in a n d a m ie n to .  E l p r e d o  d e  c o m p ra  o  d e  c o s to  d e  c o n s t r u c d ó n  e s  e l im p o r te  to ta l p a g a d o  

y e l v a lo r  ra z o n a b le  d e  c u a lq u ie r  o tr a  c o n lr a p re s ta d ó n  e n tre g a d a  p a ra  a d q u ir ir  e l a c tiv o  

D ic h o  c o s to  ta m b ié n  in d u y e  e l d e s e m b o ls o  r e la c io n a d o  c o n  u n a  m e jo ra  s u s ta n a a l y  el 

c o s to  in c u rr id o  e n  re e m p la z a r  p a r te s  d e  la s  m a q u in a r ia s  y e q u ip o s , s ie m p re  y  c u a n d o  se  

c u m p la n  c o n  lo s  a l í e n o s  d e  re c o n o a m ie n to ,  c a s tig á n d o s e  e l v a lo r  e n  l ib ro s  d e l 

c o m p o n e n te  q u e  se  re e m p la z a  L o s  c o s to s  d e  r e p a r a a ó n  y  m a n te n im ie n to  ru tin a r io s  s o n  

r e c o n o a d o s  c o m o  g a s to s  s e g ú n  s e  in c u rre n
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A  la  fe c h a  d e  c ie rre  o s ie m p re  q u e  h a y a  in d ic io s  d e  q u e  p u e d a  e x is t ir  un  d e te r io ro  e n  el 

v a lo r  d e  lo s  a c tiv o s , se  c o m p a ra ra  el v a lo r  re c u p e ra b le  d e  lo s  m is m o s  c o n  su  v a lo r  n e to  

c o n ta b le  C u a lq u ie r  re g is t ro  o re v e rs o  de  una  p é rd id a  d e  v a lo r, q u e  s u rg e  c o m o  

c o n s e c u e n c ia  d e  e s ta  c o m p a ra c ió n ,  se  re g is t ra  co n  c a rg o  o  a b o n o  al e s ta d o  d e  re s u lta d o s  

in te g ra le s  s e g ú n  c o rre s p o n d a

A ñ o s

E d if id o s 2 0  a ñ o s

M a q u in a r ia s  y e q u ip o s 10  a ñ o s

In s ta la d o n e s 10  a ñ o s

M u e b le s , e q u ip o s  y e n s e re s 10  a ñ o s

E q u ip o  d e  c o m p u to 3 a ñ o s

V e h íc u lo s 5 a ñ o s

L o s  g a s to s  p o r d e p re d a c ió n  s e  c a rg a n  a lo s  re s u lta d o s  d e l a ñ o  y se  c a lc u la n  b a jo  el 

m é to d o  de  lín e a  re c ta  y  la s  ta s a s  de  d e p re b a a ó n  e s tá n  b a s a d a s  en  la  v id a  ú til de  lo s  

b ie n e s , c o m o  s ig u e :

La  v id a  útil, v a lo re s  re s id u a le s  y e l m é to d o  d e  d e p re d a c ió n  s o n  d e r iv a d o s  y a ju s ta d o s  si 

fu e ra  n e c e s a n o , a la  fe c h a  d e  c a d a  e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  p a ra  a s e g u ra r  q u e  el 

m é to d o  y  e l p e r io d o  d e  la d e p re d a c ió n  s e a n  c o n s is te n te s  c o n  el b e n e fic io  e c o n ó m ic o  y 

d e  la s  e x p e c ta tiv a s  de  v ida  de  la s  p a r t id a s  de  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o .

U na  p a rt id a  e l ru b ro  e p ro p ie d a d , p la n ta  y e q u ip o  y c u a lq u ie r  p a r te  s ig n if ic a t iv a , s e  da  de  

b a ja  a l m o m e n to  de  su v e n ta  o  c u a n d o  n o  se  e sp e ra  o b te n e r b e n e f ia o s  e c o n ó m ic o s  

fu tu ro s  p o r su  u s o  o v e n ta , c u a lq u ie r  g a n a n a a  o p é rd id a  q u e  su rja  al m o m e n to  d e l re t iro  

d e l a c tivo  (c a lc u la d a  c o m o  la  d ife re n c ia  e n tre  e l in g re s o  n e to  p ro c e d e n te  d e  la  v e n ta  de  

a c tiv o  y  su im p o rte  en  lib ro s )  se  in d u y e  en  e l e s ta d o  d e  re s u lta d o s  in te g ra le s  c u a n d o  se  

da  de  ba ja  el a c tivo .

3.7  R ec o n o c im ien to  de D ep rec iac ió n , A m o rtizac ió n  y D e te rio ro  d e  P ro p ie d ad e s , P lan ta  

y E q u ip o  y A c tivo  In tan g ib les

La d e p re d a c ió n  d e  la p ro p ie d a d , p la n ta  y e q u ip o  y a m o rt iz a c ió n  a c u m u la d a  d e  a c t iv o s  

in ta n g ib le s  e s  c a lc u la d a  b a jo  e l m é to d o  d e  line a l, m e d ia n te  la  d is tr ib u c ió n  de l c o s to  de  

a d q u is ia ó n  m e n o s  su  v a lo r  re s id u a l e s tim a d o  p a ra  lo s  a ñ o s  de  v id a  ú til e s tim a d a  p a ra  c a d a  

u n o  d e  los  e le m e n to s , s e g ú n  e l s ig u ie n te  d e ta lle :

A ñ os  d e  v ida  útil

E s tim ad a

E d if id o s 2 0  a ñ o s

M a q u in a r ia s  y e q u ip o s 10  a ñ o s

In s ta la d o n e s 10  a ñ o s

M u e b le s , e q u ip o s  y e n s e re s 10  a ñ o s

E q u ip o  d e  c o m p u to 3 a ñ o s

V e h íc u lo s 5 a ñ o s

L o s  a ñ o s  de  v id a  ú til e s tim a d a  c o rre s p o n d e n  a l t ie m p o  d u ra n te  e l c u a l se  m a n tie n e n  lo s  

b ie n e s  en  la  c o m p a ñ ía  El v a lo r  re s id u a l y la  v id a  útil de  lo s  a c t iv o s  se  re v is a n  y s e  a ju s ta n  

si es  n e c e s a r io  e n  c a d a  c ie rre  d e  b a la n c e .

C u a n d o  el v a lo r  d e  un  a c tiv o  e s  s u p e r io r  a su  im p o rte  re c u p e ra b le  e s tim a d o ,  su  v a lo r  se  

re d u c e  d e fo rm a  in m e d ia ta  h a s ta  s u  im p o r te  re c u p e ra b le .
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L o s  a c tiv o s  s u je to s  a  d e p re d a c ió n  s e  s o m e te n  a te s t d e  d e te n o ro  y  e n  e l c a s o  q u e  a lg ú n  

fa c to r  in te m o  o  e x te m o  m u e s tre  u n a  p o s ib le  p é rd id a  d e  v a lo r  se  p ro c e d e  a  d e te rm in a r  si 

e x is te  o  n o  u n  e x c e s o  e n tre  e \ im p o r te  e n  lib ro s  d e  la  u n id a d  g e n e ra d o ra  d e  e fe c t iv o  s o b re  

e l im p o r te  re c u p e ra b le , e n  el c a s o  q u e  e x is ta  d ic h o  e x c e s o  e s te  v a lo r  e s  re g is t ra d o  e n  el 

e s ta d o  d e  re s u lta d o s  in te g ra le s  c o m o  un  g a s to  d e l p e r io d o  e n  el c u a l fu e  d e te rm in a d o

El im p o r te  re c u p e ra b le  e s  el v a lo r  ra z o n a b le  d e  u n  a c tiv o  m e n o s  lo s  c o s to s  p a ra  la  v e n ta  

o  el v a lo r  d e  u so , el m a y o r d e  lo s  d o s . A  e fe c to s  de  e v a lu a r  la s  p e rd id a s  p o r  d e te r io ro  d e  

v a lo r , lo s  a c tiv o s  se a  a g ru p a n  al n iv e l m á s  b a jo  p a ra  e l q u e  h a y  f lu jo s  d e  e fe c t iv o s  

id e n t if ic a d le s  p o r  s e p a ra d o  (u n id a d e s  g e n e ra d o ra s  d e  e fe c tiv o ) . L o s  a c tiv o s  q u e  h u b ie ra n  

s u fr id o  u n a  p e rd id a  p o r d e te r io ro  s e  s o m e te n  a re v is io n e s  a  c a d a  fe c h a  d e  b a la n c e  p o r  si 

se  h u b ie ra  p ro d u c id o  re v e rs io n e s  de  la  p e rd id a

L o s  a c tiv o s  q u e  t ie n e n  v id a  ú til in d e f in id a  ( te rre n o )  no  e s tá n  s u je to s  a  d e p re d a c ió n  y s e  

s o m e te n  a n u a lm e n te  a p ru e b a s  d e  p é rd id a s  p o r d e te r io ro  d e l va lo r.

La  c o m p a ñ ía  e v a lú a  a f in  d e  c a d a  a ñ o  si e x is te  a lg ú n  in d id o  d e  q u e  el v a lo r  de  s u s  a c tiv o s  

se ha  d e te r io ra d o . Si e x is te  ta l in d ia o ,  la c o m p a ñ ía  h a c e  un  e s tim a d o  d e l im p o r te  

re c u p e ra b le  d e l a c tiv o . 0  im p o rte  re c u p e ra b le  d e l a c tiv o  e s  e l m a y o r e n tre  su  v a lo r  

ra z o n a b le  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  v e n ta  y  su  v a lo r  e n  u so , y e s  d e te rm in a d o  p a ra  c a d a  a c tiv o  

in d iv id u a l, a m e n o s  q u e  el a c tiv o  n o  g e n e re  f lu jo s  d e  c a ja  q u e  s e a n  la rg a m e n te  

in d e p e n d ie n te s  d e  o tro s  a c tiv o s  o  g ru p o s  de  a c tivo s . C u a n d o  el v a lo r  e n  lib ro s  d e  un  a c t iv o  

e x c e d e  su  im p o rte  re c u p e ra b le , se  c o n s id e ra  q u e  el a c tiv o  ha  p e rd id o  e l v a lo r  y e s  

re d u c id o  a e s e  im p o rte  re c u p e ra b le .

A l 31 de  d ic ie m b re  de  2 0 1 9 , la  gerencaa  d e  la  c o m p a ñ ía  c o n s id e ra  q u e  n o  e x is te n  in d ic io s  

d e l t ip o  o p e ra tiv o  y /o  e c o n ó m ic o  q u e  in d iq u e  q u e  el v a lo r  n e to  re g is tra d o  de  la  p ro p ie d a d ,  

p la n ta  u  e q u ip o  y a c tiv o s  in ta n g ib le s , n o  p u e d a  s e r re c u p e ra d o .

3.8 P asivo s F in an c ie ro s

L o s  p a s iv o s  f in a n a e ro s  d e n tro  d e l a lc a n c e  de  la N IC  39  se  c la s if ic a n  c o m o  p a s iv o s  

f in a n c ie ro s  al v a lo r  ra z o n a b le s  co n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s  o p re s ta m o s  en  c u e n ta s  p o r 

p a g a r, s e g ú n  se a  p e rt in e n te . La  c o m p a ñ ía  d e te rm in a  la  c la s if ic a c ió n  de  s u s  p a s iv o s  

f in a n c ie ro s  en  s u  re c o n o c im ie n to  in ic ia l.

T o d o s  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  se re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r su  v a lo r  ra z o n a b le  m á s , e n  e l 

c a s o  de  lo s  p ré s ta m o s  y c u e n ta s  p o r p a g a r  c o n ta b i liz a d o s  al c o s to  a m o rt iz a d o , lo s  c o s to s  

de  tra n s a c c ió n  d ire c ta m e n te  a tr ib u ib le s

L os  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  de  la  c o m p a ñ ía  in d u y e n  c u e n ta s  p o r p a g a r c o m e rc ia le s  y  o tra s , 

c u e n ta s  p o r p a g a r re la a o n a d a s , y o b l ig a c io n e s  f in a n a e ra s .

L o s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  se re c o n o c e n  c u a n d o  la C o m p a ñ ía  e s  p a r te  d e  lo s  a c u e rd o s  

c o n tra c tu a le s  d e l in s tru m e n to . L o s  p a s iv o s  f in a n a e ro s  s o n  b a s if ic a d o s  c o m o  o b l ig a a o n e s  

a  c o r to  p la z o  a m e n o s  q u e  la  c o m p a ñ ía  te n g a  d e re c h o s  ir re v o c a b le s  p a ra  d ife r ir  e l a c u e rd o  

de  la s  o b lig a a o n e s  p o r m á s  d e  d o c e  m e s e s  d e s p u é s  de  la fe c h a  d e l e s ta d o  d e  s i tu a a ó n  

f in a n c ie ra .

L os  c o s to s  de  f in a n b a m ie n to  se  re c o n o c e n  s e g ú n  e l c r ite r io  d e v e n g a d o ,  in d u y e n d o  la s  

c o m is io n e s  re la a o n a d a s  co n  la a d q u is ia ó n  d e l f in a n a a m ie n to

M ed ic ió n  p o ste r io r

La m e d ic ió n  p o s te r io r  de  p a s iv o s  f in a n a e ro s  d e p e n d e  d e  s u  d a s i f ic a a ó n .  T a l c o m o  s e  

d e ta lla n  a c o n tin u a b ó n :

P as ivo s  fin an c ie ro s  al v a lo r ra z o n a b le  con  c a m b io s  en resu ltad o s
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L o s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  a l v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s  in c lu y e n  p a s iv o s  

f in a n c ie ro s  m a n te n id o s  c o m o  n e g o c ia b le s  y p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e s ig n a d o s  e n  el m o m e n to  

de  su  re c o n o c im ie n to  ¡n id a l al v a lo r  ra z o n a b le  co n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s .

L o s  p a s iv o s  f in a n d e ro s  s e  d a s if ic a n  c o m o  m a n te n id o s  p a ra  n e g o d a r  si se  c o n tra e n  c o n  el 

p ro p ó s ito  de  n e g o d a d o s  en  u n  fu tu ro  ce rc a n o . E s ta  c a te g o ría  in d u y e  lo s  in s t ru m e n to s  

f in a n d e ro s  d e r iv a d o s  to m a d o s  p o r la  c o m p a ñ ía , q u e  no  se  d e s ig n a n  c o m o  in s t ru m e n to s  de  

c o b e rtu ra  en  re a c c io n e s  d e  c o b e r tu ra  s e g ú n  la d e fin e  la  N IC  39. L o s  d e r iv a d o s  im p líc ito s  

ta m b ié n  se  d a s if ic a n  c o m o  m a n te n id o s  p a ra  n e g o d a r , s a lv o  q u e  se  d e s ig n e n  co m o  

in s t ru m e n to s  d e  c o b e rtu ra  e fic a c e s . L a s  g a n a n c ia s  o p é rd id a s  p o r p a s iv o s  m a n te n id o s  pa ra  

n e g o d a r  se re c o n o c e n  e n  el e s ta d o  d e  re s u lta d o  in te g ra l.

A l m o m e n to  de  su  r e c o n o d m ie n to  ¡n id a l, la  co m p a ñ ía  no  d a s if ic o  n in g ú n  p a s iv o  f in a n d e ro  

c o m o  al v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  en  re s u lta d o s .

La  c o m p a ñ ía  no  t ie n e  p a s iv o s  f in a n d e ro s  al v a lo r  ra z o n a b le  con  c a m b io s  e n  re s u lta d o s  

a ñ o  31 d e  d id e m b re  de  2 0 1 9 .

P rés tam o s  que d eve n g an  in te reses

D e s p u é s  de  su  re c o n o d m ie n to  in ic ia l, lo s  p ré s ta m o s  q u e  d e v e n g a n  in te re s e s  se  m id e n  a 

su  c o s to  a m o rtiz a d o  u s a n d o  el m é to d o  de  la ta sa  de  in te ré s  e fe c tiv a . Las g a n a n c ia s  y 

p é rd id a s  se re c o n o c e n  e n  el e s ta d o  de re s u lta d o s  in te g ra le s  c u a n d o  lo s  p a s iv o s  se  d a n  de 

ba ja , a s i c o m o  a tra v é s  d e l p ro ce s o  d e  a m o rt iz a d ó n  de  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c tiv a . El c o s to  

a m o rtiz a d o  se  c a lc u la  to m a n d o  en  c u e n ta  c u a lq u ie r  d e s c u e n to  o  p rim a  en  la a d q u is id ó n  y 

la s  c o m is io n e s  d e  c o s to  q u e  se an  p a rte  in te g ra n te  de  la ta sa  de  in te ré s  e fe c tiv a . La 

a m o rtiz a c ió n  de  la  ta s a  d e  in te ré s  e fe c tiv a  se  in d u y e  en  el c o s to  f in a n d e ro  e n  el e s ta d o  de 

re s u lta d o s  in te g ra le s .

Baja de p as ivo s  fin an c ie ro s

U n  p a s ivo  f in a n d e ro  e s  d a d o  de  ba ja  c u a n d o  la o b lig a d ó n  e s p e c if ic a d a  en  el 

c o rre s p o n d ie n te  c o n tra to  h aya  s ido  p a g a d a  o c a n c e la d a , o  h aya  exp ira d o .

C u a n d o  un  p a s iv o  f in a n d e ro  e x is te n te  es re e m p la z a d o  p o r o tro  p ro v e n ie n te  de l m ism o  

p re s ta m is ta  b a jo  c o n d id o n e s  s u s ta n a a lm e n te  d ife ren te , o si las  c o n d id o n e s  de  un  p a s ivo  

e x is te n te  se m o d if ic a n  d e  m a n e ra  s u s ta n d a l, ta l p e rm u ta  o m o d if ic a b ó n  se tra ta  c o m o  u na  

ba ja  de l p a s iv o  o rig in a  y el re c o n o d m ie n to  de  un  n ue v o  p a s ivo , y la d ife re n d a  en  los  

im p o r te s  re s p e c tiv o s  en  lib ro s  re co n o ce n  en el e s ta d o  de  re s u lta d o s  in te g ra le s .

C o m p en sac ió n  de in s trum ento s fin an cieros

L o s  a c tiv o s  y p a s iv o s  f in a n d e ro s  se  co m p e n sa n  y e l m o n to  n e to  se  p re s e n ta n  en  el e s ta d o  

de s itu a d ó n  f in a n c ie ra , cu a n d o  se t ie n e  el d e re c h o  lega l de  c o m p e n s a d o s  y la  g e re n c ia  

t ie n e  la in te n d ó n  de  c a n c e la r io s  so b re  u n a  b a se  n e ta  o de  re a liz a r  e l a c tivo  y c a n c e la r  el 

p a s iv o  s im u ltá n e a m e n te .

V a lo r razo nab le  d e lo s  In stru m en to s  fin an cieros

El v a lo r  ra z o n a b le  d e  lo s  in s tru m e n to s  f in a n d e ro s  n e g o d a d o s  en el m e rc a d o  d e  a c tiv o s  

en  ca d a  fe ch a  de  re p o rte  se  d e te rm in a  m e d ia n te  la re fe re n d a  a lo s  p re d o s  c o tiz a d o s  en 

e l m e rc a d o  o a la s  c o t iz a c io n e s  de  p re a o s  de  lo s  a g e n te s  d e  b o ls a  (p e d o  de co m p ra  p a ra  

p o s ic io n e s  la rg a s  y p re d o  de  ve n ta  p a ra  p o s id o n e s  co rta s ) , s in n in g u n a  d e d u c c ió n  p o r 

c o s to  d e  tra n sa c c ió n .

En c a s o  d e  In s tru m e n to s  f in a n d e ro s  q u e  no  son  n e g o d a d o s  en  un m e rc a d o  a c tivo , el 

v a lo r  ra z o n a b le  se  d e te rm in a  u s a n d o  té c n ic a s  de  v a lu a d ó n  a d e c u a d a s . D ic h a s  té c n ic a s  

p u e d e n  in d u ir  la c o m p a ra d ó n  con  tra n s a c d o n e s  de  m e rca d o  re d e n te , a re fe re n d a  a l v a lo r  

ra z o n a b le  a c tua l de  o tro  in s tru m e n to  q u e  se a  s u s ta n a a lm e n te  ig u a l, el a n á lis is  de  fo n d o  

a ju s ta d o  u o tro s  m o d e lo s  de  v a lu a d ó n
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N o  ha  h a b id o  c a m b io s  en  la s  té c n ic a s  d e  v a lu a c ió n  al 31 de  d ic ie m b re  d e  2 0 1 9

3 .9  B e n e fic io s  a los  E m p lead o s

C o m o  b e n e fic io s  a la rg o  p la z o  s e  c o n s id e ra n  lo s  b e n e fic io s  p o s t e m p le o  co m o  la  ju b ila c ió n  

p a tro n a l y d e s a h u c io , e s to s  b e n e f ic io s  so n  re c o n o c id o s  a p l ic a n d o  el m é to d o  d e l va lo r 

a c tu a r la l d e l c o s to  d e v e n g a d o  d e l b e n e fic io , p a ra  lo  cu a l, s e  c o n s id e ra n  d a r lo s  p a rá m e tro s  

e n  s u s  e s t im a d o n e s  c o m o : p e rm a n e n a a  fu tu ra , ta sa  de  m o rta lid a d  e in c re m e n to s  

s a la r ia le s  fu tu ro s  d e te rm in a d o s  s o b re  la  b a s e  de  c á lc u lo s  a d u a n a le s

L a s  ta s a s  d e  d e s c u e n to  se  d e te rm in a n  p o r re fe re n d a  a  c u rv a s  de  ta s a s  de  in te ré s  de 

m e rc a d o . L o s  c a m b io s  e n  d ic h a s  p ro v is io n e s  se  re c o n o c e n  en  re s u lta d o s  en  el p e r io d o  

q u e  s e  in c u rre n .

L a  p ro v is ió n  p a ra  ju b ila d ó n  p a tro n a l se  c a lc u la  p a ra  el to ta l de  e m p le a d o s , s in  e m b a rgo , 

la s  n o rm a s  tr ib u ta r ia s  a c e p ta n  c o m o  g a s to s  d e d u d b le s  p a ra  la  d e te rm in a d ó n  de l im p u e s to  

a la  re n ta  de  c a d a  e je rc id o  e c o n ó m ic o  ú n ic a m e n te  al in c re m e n to  o  d e c re m e n to  de  la 

p ro v is ió n  de  e m p le a d o s  co n  10 o m ás  a ñ o s  de  s e rv id o s  c o n s e c u tiv o s

3 .10  P ro v is io n es

L a s  p ro v is io n e s  s o n  re c o n o d d a s  c u a n d o  la  C o m p a ñ ía  t ie n e  una  c b lig a d ó n  p re s e n te  (lega l 

o  im p líd ta )  c o m o  re s u lta d o  de  un  e ve n to  p a s a d o  y es  p ro b a b le  q ue  se re q u ie ra n  re c u rs o s  

p a ra  c a n c e la r  la s  o b lig a d o n e s  y c u a n d o  p u e d a  h a c e rs e  u n a  e s tim a d ó n  f ia b le  de l im p o rte  

d e  la m is m a  L a s  p ro v is io n e s  se re v is a n  a  cada  fe c h a  del e s ta d o  de  s itu a d ó n  f in a n d e ra  y 

se  a ju s ta n  p a ra  re f le ja r  la m e jo r  e s tim a d ó n  que  se te n g a  a esa  fecha

Si el e fe c to  d e l v a lo r  te m p o ra l de l d in e ro  es  s ig n ific a tiv o , la s  p ro v is io n e s  se d e s c u e n ta n  

u tiliz a n d o  u n a  ta s a  a c tu a l cíe m e rc a d o  a n te s  de  im p u e s to  q u e  re fle ja , c u a n d o  c o rre s p o n d a , 

lo s  r ie s g o s  e s p e c í f ic o s  de l p a s ivo . C u a n d o  se  re c o n o c e  e l d e s c u e n to , el a u m e n to  de  la 

p ro v is ió n  p ro d u c to  d e l p a s o  d e l t ie m p o  se  re c o n o c e  co m o  u n  co s to  f in a n d e ro  en el e s ta d o  

de  re s u lta d o  in te g ra l.

3.11 R e c o n o c im ie n to  de In greso s

La m e d id ó n  de  lo s  in g re s o s  se e fe c tú a  u tiliz a n d o  el v a lo r  ra z o n a b le  de  la  c o n tra p a rt id a , 

re d b id o  o p o r re c ib ir , e s to s  in g re s o s  se re c o n o c e n  en  fu n d ó n  de l e s ta d o  de  re a liz a a ó n  de l 

c o n tra to , s ie m p re  q u e  el re s u lta d o  d e l m ism o , p u e d a  se r e s tim a d o  c o n fia b le m e n te . E s tá  

c o m p u e s to  p r in c ip a lm e n te  p o r la  ve n ta  de  p ro d u c to s  fa b r ic a d o s  p ro p io s  de l g iro  del 

n e g o c io .

L o s  in g re s o s  s o n  re c o n o d d o s  c u a n d o  se han  tra n s fe r id o  to d o s  lo s  r ie s g o s  y b e n e fia o s  

in h e re n te s  a lo s  s e rv id o s  p re s ta d o s , e s  p ro b a b le  q u e  lo s  b e n e fia o s  e c o n ó m ic o s  a s o d a d o s  

a la tr a n s a c d ó n  f lu y a n  a la C o m p a ñ ía  y el m o n to  d e l in g re s o  p u e d e  s e r m e d id o  

c o n f ia b le m e n te , in d e p e n d ie n te m e n te  d e l m o m e n to  en  el q u e  se ha re a liz a d o  L o s  in g re s o s  

se m id e n  p o r el v a lo r  ra z o n a b le  de  la c o n tra p re s ta a ó n  re a b id a  o p o r re a b ir ,  te n ie n d o  en 

c u e n ta  la s  c o n d id o n e s  de  p a g o  d e fin id a s  c o n tra c tu a lm e n te  y sin in d u ir  im p u e s to s  ni 

a ra n c e le s .

L o s  in g re s o s  p o r v e n ta  s o n  re c o n o d d o s  c o m o  in g re s o s  c u a n d o  lo s  r ie s g o s  y b e n e fia o s  

a s o d a d o s  so n  tra n s fe r id o s  a lo s  d is t r ib u id o re s  o c lie n te s  fin a le s , y e l flu jo  de  b e n e fia o s  

e c o n ó m ic o s  d e r iv a d o s  de  d ic h a  v e n ta  e s  p ro b a b le . L o s  d e s c u e n to s  o to rg a d o s  en  la  v e n ta  

so n  re c o n o d d o s  c o m o  d e s c u e n to  en el p re d o .

La  C o m p a ñ ía  C O M E R C IA L  LOA1ZA V A C A  O R M A Z A  S.A., al c ie rre  de l e je rd d o  

e c o n ó m ic o  2 0 1 9  no  p re s e n ta  in g re s o s  o p e ra tiv o s , S e g ú n  d a to s  p ro p o rc io n a d o s  p o r la
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a d m in is t ra c ió n  p a ra  e l p o s te r io r  e je r c id o  e c o n ó m ic o  s e  p ro y e c ta  te n e r  in g re s o s  q u e  

re s p a ld e n  lo s  g a s to s  p o r  la s  o p e ra c io n e s  p ro p ia s  d e  la  c o m p a ñ ía .

3 .1 2  R e c o n o c im ie n to  d e  C o s to s  y  G a s to s

L o s  g a s to s  d e  o p e ra a ó n  s o n  re c o n o a d o s  p o r  la  c o m p a ñ ía  s o b re  la  b a s e  d e  a c u m u la a ó n .

E s tá  c o m p u e s to  p r in d p a lm e n te  p o r  g a s to s  a d m in is tr a tiv o s , g a s to s  d e  v e n ta s , g a s to s  

g e n e ra le s  e  im p u e s to s , ta s a s , c o n tr ib u d o n e s  y  o t ro s  g a s to s  p ro p io s  d e l g iro  d e l n e g o d o .

L o s  c o s to s  y  g a s to s  s e  re g is tra n  a l c o s to , e s to s  s e  re c o n o c e n  a m e d id a  e n  q u e  s e  in c u rre n ,  

in d e p e n d ie n te m e n te  d e  la  fe c h a  e n  q u e  s e  re a liz a  e l p a g o ,  d e  a c u e rd o  a lo s  l in e a m ie n to s  

d e  la  b a s e  c o n ta b le  d e  a c u m u la a ó n  (d e v e n g o )  d e s c r ito s  e n  la  S e c c ió n  2  d e  la s  N o rm a s  

In te m a d o n a le s  d e  In fo rm a d ó n  F in a n c ie ra  p a ra  P e q u e ñ a s  y M e d ia n a s  E n tid a d e s  (N IIF  

p a ra  la s  P y m e s ).

A l d e r r e  d e l p e r ío d o  31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 9  e l re g is t ro  d e  lo s  g a s to s  o p e ra tiv o s  d e  la  

c o m p a ñ ía , s o n  m a y o re s  q u e  lo s  in g re s o s  lo  q u e  g e n e ra n  la  p é rd id a  d e l e je r d a o  p o r  el 

v a lo r  d e  U S $  3 5 .9 2 8 ,8 9  d ó la re s  la  m is m a  q u e  e s  a b s o rb id a  p o r  lo s  a c c io n is ta s  a l d e r r e  d e l 

p e r ío d o .

3 .1 3  E s ta d o  d e  flu jo  d e  e fe c tiv o

O r ig in a d o s  p o r  a c t iv id a d e s  d e  la  o p e ra a ó n ,  s e  in d u y e n  to d o s  a q u e llo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o s  

r e la a o n a d o s  c o n  e l g iro  d e l n e g o d o ,  ¡n d u y e n d o  a d e m á s  lo s  in te re s e s  p a g a d o s , in g re s o s  

f in a n t íe ro s  y  e n  g e n e ra l, to d o s  a q u e llo s  f lu jo s  q u e  o  e s tá n  d e fn id o s  c o m o  d e  in v e rs ió n  o  

f in a n d a m ie n to .  C a b e  d e s ta c a r  q u e  el c o n c e p to  o p e ra d o n a l u tiliz a d o  e n  e s te  e s ta d o ,  e s  

m á s  a m p lio  q u e  e l c o n s id e ra d o  e n  e l e s ta d o  d e  re s u lta d o .

3 .1 4  G e s tió n  d e  R ie sg o s

G e s tió n  d e  rie sg o s  fin a n c ie ro s

E n  e l c u rs o  n o rm a l d e  s u s  n e g o a o s  y  a c tiv id a d e s  d e  f in a n d a m ie n to , la  c o m p a ñ ía  e s tá  

e x p u e s ta  a  d is t in to s  r ie s g o s  d e  n a tu ra le z a  f in a n a e ra  q u e  p u e d e n  a fe c ta r  d e  m a n e ra  m á s  

o  m e n o s  s ig n if ic a tiv a  a l v a lo r  e c o n ó m ic o  d e  s u s  f lu jo s  y a c tiv o s  y , e n  c o n s e c u e n a a ,  s u s  

re s u lta d o s

L a  a d m in is t r a d ó n  d e  r ie s g o s , e s tá  b a jo  la  re s p o n s a b ilid a d  d e  lo s  a lto s  d ire c t iv o s  d e  la  

C o m p a ñ ía . L a  c o m p a ñ ía  d is p o n e  d e  u n a  o rg a n iz a a ó n  y d e  s is te m a s  d e  in fo rm a d ó n ,  

a d m in is tr a d o s  p o r  lo s  fu n d o n a r io s  d e  la  c o m p a ñ ía ,  q u e  p e rm ite n  id e n t if ic a r  d ic h o s  r ie s g o s , 

d e te rm in a r  la  m a g n itu d , p ro p o n e r  a  lo s  s o d o s  m e d id a s  d e  m it ig a d ó n , e je c u ta r  d ic h a s  

m e d id a s  y c o n tr o la r  su  e fe c t iv id a d .

A  c o n t in u a d ó n ,  s e  p re s e n ta  u n a  d e f in id ó n  d e  lo s  r ie s g o s  q u e  e n fre n ta  la  c o m p a ñ ía , u n a  

c a ra c te r iz a d ó n  y  c u a n t i f ic a d ó n  d e  e s to s , y  u n a  d e s c r ip a ó n  d e  la s  m e d id a s  d e  m it ig a d ó n  

a c tu a lm e n te  e n  u s o  p o r  p a rte  d e  la  c o m p a ñ ía , s i e s  e l c a s o .

R ie sg o  d e  C ré d ito

E l r ie s g o  d e  c ré d ito , s u rg e  d e l e fe c tiv o  y  e q u iv a le n te  d e  e fe c tiv o , in s t ru m e n to s  f in a n d e r o s  

y  d e p ó s ito s  e n  b a n c o s  e  in s t itu c io n e s  f in a n c ie ra s , a s i c o m o  la  e x p o s ia ó n  a l c ré d ito  d e  lo s  

d ie n te s ,  q u e  in d u y e n  a  lo s  s a ld o s  p e n d ie n te s  d e  lo s  d o c u m e n to s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  y  a  

la s  t r a n s a c a o n e s  c o m p ro m e tid a s

E l r ie s g o  d e  c ré d ito  p o r  s u  n a tu ra le z a , e s  u n  r ie s g o  in h e re n te , q u e  s i s e  c o n tro la , n u n c a  

d e s a p a re c e , e s to , p o r  fa lta  d e  p a g o  d e  fa c tu ra s  o  p a g o  fu e ra  de  t ie m p o  d e  la s  m is m a s . S in
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e m b a rg o ,  d e  a c u e rd o  a l m o d e lo  d e  n e g o d ó n  d e  la  c o m p a ñ ía , p a ra  r e d u a 'r lo , c u e n ta  c o n  

d if e r e n te s  c o n tro le s ,  q u e  in d u y e n :

•  R e v is ió n  d e  d ie n te s  d e  a c u e rd o  a  la s  p o lí t ic a s  d e  c ré d ito  ( e v a lu a d ó n  c r e d it iá a :  

c a p a c id a d  d e  p a g o , g a ra n tía s , c a rá c te r , e n t r e  o tra s )  y  c o b ra n z a s  ( té c n ic a s  d e  

c o b ra n z a s )  m á s  e fe c t iv a s , a c o rd e s  a  la s  o f r e d d a s  p o r  e l m e rc a d o ,  y  p a ra  c a d a  

t ip o  d e  d ie n te .

•  A n á l is is  m e n s u a l d e  in d ic a d o re s  d e  c a r te ra , q u e  p e rm ita n  a p lic a r  u n  s e g u im ie n to  

e v o lu t iv o  p a ra  la  to m a  d e  d e a s io n e s  a d e c u a d a s  y  s o p o rta d a s .

•  M e jo ra m ie n to  c o n tin ú o  d e  lo s  p ro c e s o s  in m e rs o s  e n  la s  p o lít ic a s  d e  c ré d ito  y 

c o b ra n z a s  ( s o p o r te  te c n o ló g ic o  y  h e r ra m ie n ta s  d is p o n ib le s )

R ie s g o  d e  L iq u id e z

S e  g e n e ra  c u a n d o  la  e n tid a d  n o  p u e d e  h a c e r  f r e n te  a  la s  e x ig ib i l id a d e s  u  o b l ig a d o n e s  c o n  

te rc e ro s ,  p o r  in s u f id e n d a  en  e l f lu jo  d e  c a ja .

L a  l iq u id e z  d e  la  c o m p a ñ ía  s e  a n a liz a  d ia r ia m e n te  c o n  la  re v is ió n  lo s  s a ld o s  d is p o n ib le s  

e n  la s  c u e n ta s  b a n c a d a s .

R ie s g o  P a ís

E l n e g o a o ,  la  c o n d id ó n  f in a n d e ra  y  lo s  re s u lta d o s  o p e ra d o n a le s  d e  la  C o m p a ñ ía  

d e p e n d e rá n  e n  p a r te  d e  la s  c o n d id o n e s  d e  e s ta b ilid a d  p o lít ic a  y  e c o n ó m ic a  d e l E c u a d o r, 

e v e n tu a le s  c a m b io s  a d v e rs o s  e n  ta le s  c o n d id o n e s  p u e d e n  c a u s a r  u n  e fe c to  n e g a tiv o  en  

e l n e g o a o  y  s u s  re s u lta d o s  o p e ra a o n a le s .

C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A . 

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

A L  31 D E  D IC IE M B R E  D E  2 019  

(E x p re s a d o  e n  d ó la re s  E U  A )

A ) E fe c tiv o  y  E q u iv a le n te s  al E fe c tiv o

L a  c o m p o s id ó n  d e l e fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  a l e fe c t iv o  e s  la  s ig u ie n te :

E F E C T IV O  Y  E Q U IV A L E N T E S  D E  

E F E C T IV O 2 01 9 2 018

B a n c o s

M a c h a la  C ta .C te . 1 0 7 0 7 8 3 4 9 1 3 9 ,2 3 3 9 ,2 3

U S$ 3 9 ,2 3 3 9 ,2 3

N o t a :  L a  C o m p a ñ ía  a l  c ie r r e  d e l  p e r í o d o  n o  r e g is t r a  m o v im ie n t o  e n  s u s  c u e n ta  

c o r r ie n t e  d u r a n t e  e l  p e r í o d o  2 0 1 9  p o r q u e  la  c u e n ta  s e  e n c u e n t r a  in a c t iv a  p o r  

p a r t e  d e  la  in s t i t u c ió n  B a n c a d a ,  la  a d m in is t r a c ió n  a  c o n s id e r a d o  la  r e a p e r t u r a  

d e  la  m is m a .
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C) A ctiv o s  F in an c ie ro s

La  c o m p o s ic ió n  d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  e s  la  s ig u ie n te :

A C T IV O S  F IN A N C IE R O S  201 9  2018

C lie n te s

P ro d u v e ts a  S .A . (1 )  2 .0 0 0 ,0 0  2 .0 0 0 ,0 0

U S$ 2 .0 0 0 .0 0  2 .000 ,00

K) P ro p ie d ad e s , P lan ta  y E q u ipo

La c o m p o s ic ió n  d e  p ro p ie d a d e s , p la n ta  y e q u ip o  e s  la  s ig u ie n te :

C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S.A. 

P R O P IE D A D E S , P L A N T A  Y E Q U IP O  

(E x p res ad o  en d ó la res  de E .U .A .)

S a ld o  al C o m p ra s  v e n ta s  o S a ld o  al

C O S T O
0 1 /0 1 /201 9

u

A d ic io n es
B a jas /T ran s f. 31 /12 /2019

T e r re n o s 1 0 3 .5 9 0 ,2 4 0 ,0 0 0 ,0 0 1 0 3 .5 9 0 ,2 4

E d if ic io s 6 8 2 .6 4 8 ,0 9 0 ,0 0 0 ,00 6 8 2 6 4 8 ,0 9

M u e b le s  y E n se re s 5 .6 9 9 ,6 4 0 ,0 0 0 ,00 5 .6 9 9 .6 4

V e h íc u lo s 9 0 .0 0 0 ,0 0 0 ,0 0 0 ,0 0 9 0 .0 0 0 ,0 0

T O T A L  C O S T O S 881 .937 ,97 0,00 0,00 881 .93 7 ,97

D E P R E C IA C IO N

( -) M u e b le s  y E n s e re s 2 .2 7 9 ,8 4 5 6 9 ,9 6 0 ,0 0 2 .8 4 9 .8 0

(-) V e h íc u lo s 6 8 .1 4 2 ,8 6 1 8 .0 0 0 ,0 0 0 ,0 0 8 6 .1 4 2 ,8 6

T O T A L

D E P R E C IA C IO N 70.422 ,70 18 .569 ,96 0,00 88 .9 92 ,66

T O T A L  A C T IV O  FIJO 811 .515 ,27 -18 .56 9 ,96 0,00 792 .945 ,31

N o t a :  L a  p o l í t i c a  d e  la  c o m p a ñ ía  e s ta b le c e  q u e  la  a d q u is ic ió n  d e l  E d if ic io  n o  s e  

d e p r e d a  p o r  e s t a r  e n  p r o c e s o  d e  c o n s t r u c c ió n  a l  d e r r e  d e l  p e r ío d o ,  lo s  c o s to s  p o r  

p r é s ta m o s  s e  lo s  r e g is t r a  d e  a c u e r d o  a  N IC  2 3  r e c o n o d m ie n to  p á r r a fo  11; y  s e c d ó n  

1 7  p á r r a fo  1 7 .1 2  y  1 7 .2 0 . N I IF  p a r a  la s  P y m e s  m e d id ó n  d e l  c o s to .

C C ) C u en tas  y D o cu m e n to s  P o r P a g ar

La c o m p o s ic ió n  d e  c u e n ta s  y  d o c u m e n to s  p o r p a g a r e s  la  s ig u ie n te :

C U E N T A S  Y D O C U M E N T O S  P O R  P A G A R  2019  2018

P ro v e e d o re s  L o c a le s  (1 )  1 8 .6 5 3 ,5 5  1 .9 9 9 ,3 8

USS 1 8 .6 5 3 ,5 5  ___ 1.999 ,38
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(1 )  P ro vee d o res  Lo ca les

V e n t H u s te r  G P S  V2 4 0 3 ,2 0 4 0 3 ,2 0

E d if i r io  R iv ie ra  de l M a r 1 6 .6 2 7 ,8 4 1 .2 6 6 ,1 8

C o o p . H e rm a n o  M ig ue l 1 5 ,0 0 0 ,0 0

J o u v ic o r  &  A s o d a d o s  C ía . L tda 1 .1 0 0 ,0 0 0 ,0 0

L u c re c ia  C ó rdo va 147 ,51 0 ,0 0

R e g is tro  M e rc a n til de l G u a y a s 3 0 ,0 0 0 ,0 0

R e n o  H M  C o rp o ra tiv o  R e n o v a c ió n 3 3 0 ,0 0 3 3 0 ,0 0

US$ 18.653 ,55 1 .999,38

DD) O tras O b lig acio nes

La c o m p o s id ó n  de  o tra s  o b lig a d o n e s  es  la  s ig u ie n te :

O T R A S  O B L IG A C IO N E S 2019 2018

C o n  la A d m in is tra d ó n  T r ib u ta r ia d ) 7 0 ,8 7 3 9 ,5 2

US$ 70,87 39,52

Í11 Con la A d m in is trac ió n  T ributaría

R e te n d ó n  en  la F u e n te (a) 4 7 ,1 9 15 ,84

R e te n d ó n  I.V .A . (b) 2 3 ,6 8 2 3 ,6 8

u s s 70,87 39,52

(al R etención en la Fuente

2 %  O tra s  re te n d o n e s 2 0 ,0 0 0 ,0 0

8 %  P re d o m in a  e l in te le c to 2 7 ,1 9 1 5 ,8 4

u s s 47 ,1 9 15,84

íb l R etención I.V.A.

1 00 %  S e rv id o s 2 3 ,6 8 2 3 ,6 8

u s s 23 ,68 23,68

(* )  S a ld o  p e n d ie n te  p o r  c a n c e la r  a l  d e r r e  d e l  p e r ío d o  2 0 1 9  q u e  

p e r ío d o  2 0 2 0

s e  p a g ó  e n  e l

JJ) Pasivos a Largo Plazo

La c o m p o s id ó n  de  p a s iv o s  a la rg o  p la zo  e s  la  s ig u ie n te :

PA S IVO S A LA RG O  PLAZO 2019 2018

C u e n ta s  p o r P a g a r T e rc e ro s (1) 5 3 0 .7 6 3 ,0 8 5 3 0 0 8 9 ,6 7

C u e n ta s  p o r p a g a r A c d o n is ta s (2 ) 2 7 9 .4 7 3 ,2 9 2 7 9 .4 7 3 ,2 9

u s s 810 .23 6 ,37 809 .56 2 ,96
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(11 C u e n ta s  p o r  P ag ar T e rc e ro s

E c u a te c v a  S A. ( a ) 2 8 0 .3 6 8 ,8 4 3 1 2 .4 2 8 ,2 4

H e rn á n  L o a iz a  G u e rro n ( b ) 2 3 1 .4 2 5 ,8 2 1 9 8 .6 9 3 ,0 1

A n a  L u d a  V a c a 1 5 .4 9 5 ,5 4 1 5 .4 9 5 ,5 4

F o o d m a rin  S .A . 3 4 7 2 ,8 8 3 .4 7 2 ,8 8

U S$ 530 .76 3 ,0 8 5 3 0 .0 8 9 ,6 7

( a )  N o ta :  E l  s a ld o  p e n d ie n te  d e  E c u a t e v a  S A c o r r e s p o n d e  a l p a g o  d e  c u o ta s  

s e g ú n  ta b la  d e  a m o r t iz a c ió n  e n t r e g a d o  p o r  la  c o m p r a  d e  u n  d e p a r ta m e n t o  e n  la  
c iu d a d  d e  S a l in a s  E d if ic io  R iv ie r a  d e l M a r  " R I V I M A R *  Ver Nota K Propiedades 

P la n t a  y  E q u ip o

(b )  V a lo r e s  p e n d ie n te  d e  c a n c e la r  a l c ie r r e  d e l p e r ío d o  p o r  f ín a n d a m ie n to  

e f e c t u a d a s  p o r  te rc e r o s ,  1 2  p a g o s  d e  U S $  3 2 .0 5 9 ,4 0  a  E c u a te v a  S .A ..  p o r  

c o m p r a  d e  d e p a r ta m e n to ,  m is m o  q u e  n o  g e n e r a  g a s to s  p o r  in te r e s e s

(21 C u en ta s  p o r P ag ar A cc io n is tas

K e v in  P a u l L o a iz a  V a ca  

A n a  L u d a  L o a iz a  V aca  

P a o la  J u lia n a  L o a iz a  V a ca  

H e rn á n  Is rae l L o a iz a  V a ca

31 5 9 3 ,1 9  

31 5 9 3 ,1 8  

31 5 9 3 ,1 7  

1 8 4 .6 9 3 ,7 5  

U S$ 279 .473 ,29

3 1 .5 9 3 ,1 9

3 1 .5 9 3 ,1 8

3 1 .5 9 3 ,1 7

1 8 4 ,6 9 3 ,7 5

2 79 .4 7 3 ,2 9

N o t a :  P r é s ta m o  o to r g a d o  a  la r g o  p la z o  p e n d ie n te  p o r  c a n c e la r  a l  a e r r e  d e l  

p e r io d o , p o r  f í n a n d a m ie n to  o to r g a d o  p o r  tos a c c io n is ta s ,  p a r a  m a n t e n e r  la  

o p e r a t i v id a d  d e  la  c o m p a ñ ía  la  m is m a  q u e  n o  p r e s e n ta  in g r e s o s  o r d in a r io s  

d u r a n te  e l  e je r a d o  e c o n ó m ic o ,  o p e r a d ó n  q u e  n o  g e n e r a  g a s to s  d e  in t e r e s e s  p o r  

e s te  c o n c e p to .

LL) C ap ita l So cial

La  c o m p o s id ó n  d e  ca p ita l s o c ia l es  la  s ig u ie n te : 

C A P IT A L  S O C IA L

A cc io n is tas
No. De 

A cc io n es

V a lo r  p o r  

A cc ió n

% p o r  

A cc ió n

V a lo r  T o ta l 

U S D  2019

L o a iz a  V a c a  A n a  L ú a  a 2 0 0 1 .0 0 2 5  0 0 % 2 0 0 .0 0

L o a iz a  V a c a  H e rn á n  Is rae l 2 0 0 1 .0 0 2 5 .0 0 % 2 0 0  0 0

L o a iz a  V a c a  K e v in  P au l 2 0 0 1 .0 0 2 5 .0 0 % 2 0 0 .0 0

L o a iz a  V a c a  P a o la  J u lia n a 2 0 0 1 .00 2 5 .0 0 % 2 0 0 .0 0

T otal 800 100% 8 0 0 .0 0

C ap ita l S oc ia l

C u e n ta  q u e  re g is tra  el m o n to  to ta l d e l c a p ita l re p re s e n ta d o  p o r a c c io n e s  e n  la  c o m p a ñ ía  a n ó n im a , 

v a lo r  q u e  c o n s ta  en  la  re s p e c t iv a  e s c r itu ra  p ú b lic a  in s c r ita  e n  e l R e g is tro  M e rc a n ti l.
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R eserva  L eg al

D e  a c u e rd o  a  la  le g is la c ió n  v ig e n te  la  c o m p a ñ ía  d e b e  tra n s fe r ir  e l 1 0%  d e  su  u tilid a d  g ra v a b le  a  la  

R e s e rv a  L eg a l, h a s ta  c o m p le ta r  e l 5 0 %  d e l c a p ita l s u s c r ito  y p a g a d o . E s ta  re s e rv a  n o  p u e d e  s e r 

d is tr ib u id a  a lo s  a c c io n is ta s , e x c e p to  e n  e l c a s o  d e  liq u id a c ió n  d e  la  c o m p a ñ ía , p e ro  p u e d e  s e r 

u tiliz a d a  p a ra  a b s o rb e r  p é rd id a s  o  p a ra  a u m e n to  d e  c a p ita l.

L a  c o m p a ñ ía  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A ., al c ie rre  d e l p e r ío d o  p o r  p re s e n ta r  

p é rd id a  d e l e je rc id o ,  n o  s e  re g is tra  e s ta  p ro v is ió n  c o m o  lo  d e te rm in a  la  n o rm a tiv a  v ig e n te .

R esu ltad o s  A cu m u la d o s

L a s  u til id a d e s  re te n id a s  n o  s e  h a n  c a p ita liz a d o  o  d is t r ib u id o  a  lo s  a c c io n is ta s , c o n tie n e  la s  

u tilid a d e s  n e ta s  a c u m u la d a s , s o b re  la s  c u a le s  lo s  a c d o n is ta s  n o  h a n  d a d o  un d e s t in o  d e fin it iv o  

c o m o  lo  d e te rm in a  la  L e y  d e  C o m p a ñ ía s  e n  e l a rt. 2 9 7  y  2 9 8  y la  n o rm a tiv a  tr ib u ta r ia  v ig e n te ; la s  

q u e  s o n  c o n s e rv a d a s  y  fo rm a n  p a rte  d e l P a tr im o n io  c o n ta b le .

R esu ltad o s  d e l E jercic io

E s ta  c u e n ta  re g is tra  e l s a ld o  d e  la s  u tilid a d e s  d e l p e r ío d o  d e s p u é s  d e  la s  p ro v is io n e s  p a ra  

p a r t ic ip a c ió n  a  tra b a ja d o re s  e im p u e s to  a la  ren ta .

A l c ie rre  de l p e r ío d o  31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 9  la  fa lta  d e  g e n e ra c ió n  d e  in g re s o s  o p e ra tiv o s  y p o r 

e fe c to  de  lo s  g a s to s  o p e ra tiv o s  de  la  c o m p a ñ ía , g e n e ra n  la p é rd id a  d e l e je rc ic io  p o r e l v a lo r  d e  

U S $  3 5 .9 2 8 ,8 9  d ó la re s

G estió n  del cu m p lim ie n to  a la U nidad de A ná lis is  F in an c ie ro  tü A F E I

S e g ú n  re s o lu c ió n  S C -D S C -G -1 2 -0 0 8  a rt. 3  se ñ a la  e n  u n a  p a rte  ‘ la s  p e rs o n a s  ju r íd ic a s  q u e  se  

d e d iq u e n  en  la  fo rm a  h a b itu a l a  la  in v e rs ió n  e in te rm e d ia c ió n  in m o b ilia ria  y  a  la  c o n s tru c c ió n '. 

S e g ú n  re s o lu c ió n  S C V -D S C . 1 5 -00 8  re g is tro  o fic ia l 521 a r tíc u lo  p rim e ro  ‘ D is p o n e r q u e  la s  

a u d ito r ía s  e x te rn a s  c o n te m p la d a s  e n  e l a r t ic u lo  32 d e  la  n o rm a  Ley  d e  P re v e n c ió n , D e te c c ió n  y 

E rra d ic a c ió n  d e l D e lito  d e  L a v a d o  d e  A c tiv o s  y F in a n d a m ie n to  d e  D e lito s , s e g ú n  re s o lu d ó n  

S C -D S C -G -1 4 -0 0 9  re g is tro  o fic ia l 2 9 2  a rt. 3 7  G e s tió n , C o n tro l y A p lic a c io n e s  d e  lo s  M e c a n is m o s  

d e  p re v e n a ó n  C a p itu lo  V III.

L a  c o m p a ñ ía  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A ., p o r su  a c tiv id a d  p r in d p a l s e g ú n  el 

re g is tro  ú n ic o  d e  c o n tr ib u y e n te , a c tiv id a d e s  de  c o n s tru c d ó n  d e  o b ra s  a v ile s . In fo rm a  d e  la  g e s tió n  

d e l c u m p lim ie n to  d e  las  o b lig a a o n e s  co n  la  U A F E . S u s  re s u lta d o s  s e g ú n  s u s  re g is t ro s  n o  re v e la ro n  

s itu a d o n e s  e n  la s  tra n s a c c io n e s  y  d o c u m e n ta d ó n  e x a m in a d a s , lo s  m ism o s  in d ic a n  q u e  s o n  a c tiv o  

f ijo  y b ie n  in m u e b le . C a b e  re c a lc a r  q u e  la  c o m p a ñ ía  ha  d e s ig n a d o  c o m o  o fic ia l de  c u m p lim ie n to  

a n te  la  U A F E , a l A b . M a u r ia o  S a n d o v a l S á n c h e z , co n  fe c h a  28  d e  a g o s to  d e  2 0 1 7 .

En  n u e s tra  o p in ió n  C O M E R C IA L  L O A IZ A  V A C A  O R M A Z A  S .A ., n o  s e  d e d ic a  d e  fo rm a  h a b itu a l a  

la  in v e rs ió n  e in te rm e d ia d ó n  in m o b ilia r ia , d e  a c u e rd o  a la s  n o rm a s  le g a le s  v ig e n te s  re s o lu d ó n  N o. 

S C V S -D S C -2 0 1 8 -0 0 4 1 , p o r lo  q u e  n o  p re s e n ta n  in c u m p lim ie n to  d e  in fo rm a r a  la  D ire c d ó n  N a d o n a l 

d e  P re v e n a ó n  d e  L a v a d o  d e  A c tiv o s  (D N P L A ), d u ra n te  e l a ñ o  te rm in a d o , a l 31 d e  d ia e m b re  d e  

2 0 1 9  q u e  a fe c te n  s ig n if ic a tiv a m e n te  lo s  re s u lta d o s  o b te n id o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n d e ro s , c o n  

re la d ó n  a l c u m p lim ie n to  d e  la s  o b l ig a a o n e s  e s ta b le a d a s .
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H e c h o s  a R e v e la r

L a  s itu a c ió n  f in a n c ie ra , lo s  r e s u lta d o s  d e  la s  o p e ra c io n e s  y  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  p re s e n ta d o s  en  

lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  al c ie ñ e  d e l p e r ío d o  31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 9  s u rg e  d e  lo s  re g is t ro s  

c o n ta b le s  y  d e m á s  d o c u m e n ta c ió n  q u e  n o s  fu e  e x h ib id a ,  la  m is m a  q u e  e s  r e s p o n s a b ilid a d  d e  la 

a d m in is tr a c ió n  e s ta  in fo rm a c ió n , fu e  p ro p o rc io n a d a  p o r la  c o m p a ñ ía  p a ra  n u e s tro  e x a m e n .

H e c h o s  S u b s e c u e n te s

E n tre  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 9  y h a s ta  la  fe c h a  d e  e m is ió n  de  e s te  in fo rm e  2 0  d e  m a rz o  d e  2 0 2 0 , 

p o r  lo  q u e  in d ic a m o s  q u e  no  s e  p ro d u je ro n  e v e n to s  q u e  en  la  o p in ió n  d e  la  G e re n c ia  d e  la  

C o m p a ñ ía  p u d ie ro n  te n e r  u n  e fe c to  s ig n if ic a tiv o  s o b re  d ic h o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s .
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