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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:

SENZER S.A

1.

Hemos auditado los Estados Financieros que se acompanan de
SENZER S.A (en delante la Compania), los cuales comprenden el
Estado de Situacion Financiera 31 de diciembre del 2012 y 2011, y
los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como un
resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

2.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de esos estados financieros de conformidad con las
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NIIF
PARA PYMES Esta responsabilidad incluye: disefnar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea por
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y
efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos
estados financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos
nuestra  auditoria  de conformidad con las NORMAS
INTERNACIONALES DE AUDITORIA aprobadas para su aplicacion
por la Superintendencia de Companias del Ecuador quien rige estas
normas. Tales normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error.



S. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el
control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compania, a fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opiniéon
sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la administraciéon, asi como evaluar la presentacién en conjunto
de los estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion de auditoria.

Opinion

7. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el
parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de COPERTSA S.A al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminados en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES..

Guayaquil, 20 de Agosto del 2013

Auditor Externo
RNAE No. 2-520



COPERTSA S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011

(Expresado en Délares Americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO (NOTA 3)
ACTIVOS FINANCIEROS (NOTA 4)

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE (NOTA 5)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO INTANGIBLE

ACTIVO DIFERIDO (NOTA 6)

(-) AMORTIZACION ACUMULADA
TOTAL ACTIVO INTANGIBLE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (NOTA 7)

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (NOTA 8)

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS (NOTA 9)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL (NOTA 10)

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION
RESERVA LEGAL

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADO DEL EJERCICIO (NOTA 11)

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

2012 2011

0,00 41,67
2.461.723,35 2.324.891,87
107.879,15 128.965,80
2.569.602,50 2.453.899,35
0,00 425,60

0,00 -425,60

0,00 0,00
2.569.602,50 2.453.899,35
24.200,00 38.969,00
11.640.30 9.256.16
577,71 335,20
36.418,01 49.210,37
36.418,01 49.210,37
198.400,00 198.400,00
0,00 0,00
19.840,00 15.322,58
0,00 0,00
2.186.448,98 132.648,88
128.495,51 2.058.317,52
2.533.184,49 2.404.688,98
2.569.602,50 2.453.899,35




COPERTSA S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en Délares Americanos)

INGRESOS NETOS
Ventas Netas Locales

Rendimientos Financieros
Otros Ingresos Exentos
TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD. BRUTA EN VENTAS

SUELDOS Y SALARIOS

BENEFICIOS SOCIALES,INDEMNIZACIONES
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL INCLUYE FONDO
HONORARIOS PROFESIONALES
ALIMENTACION

SUMINISTROS Y MATERIALES
TRANSPORTE

GASTOS DE VIAJE

SEGUROS REASEGUROS

IMPUESTO CONTRIBUCIONES Y OTROS
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
PAGOS POR OTROS BIENES

PAGOS POR OTROS SERVICIOS

IVA QUE SE CARGA AL GASTO

TOTAL EGRESOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
Anticipo correspondiente al ejercicio fiscal
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE
UTILIDAD DEL EJERCICIO

2012 2011

Us$ 74.000,00 0,00
04.257,31 2.063.311,82
0,00 52.175,76
168.257,31  2.115.487,58
0,00 0,00
168.257,31  2.115.487,58
0,00 2.718,93

0,00 16.015,43

0,00 815,77
1.876,75 297,00
0,00 2.814,76

22,80 325,90

0,00 2.688,89

0,00 307,15

0,00 71,97
1.354,00 4.414,23
0,00 14.000,00

0,00 185,46
22.000,00 3.079,18
2.867,95 179,22
28.121,50 47.913,89
140.135,81  2.067.573,69
0,00 0,00

0.00 0,00
11.640.30 9.256,17
0,00 0,00
128.495,51  2.058.317,52




COPERTSA S.A

Estado de Evolucion en el Patrimonio de los Accionistas

(expresado en délares americanos)

2011 NIIF

Saldo al 31 de Enero del 2010
Movimiento en Cuentas Patrimoniales
Utilidad Neta del Ejercicio actual

Saldo Final al 31 de Diciembre del 2011
2012 NIIF

Movimiento en Cuentas Patrimoniales
Utilidad Neta del Ejercicio actual

Saldo al 31 de Diciembre del 2012

RESULTADO
CAPITAL RESERVA RESULTADOS DEL
SOCIAL LEGAL ACUMULADOS | EJERCICIO TOTAL
50.800,00 400,00 118.701,36 167.486,83 337.388,19
147.600,00 14.922,58 13.947,52 -167.486,83 8.983,27
2.058.317,52 2.058.317,52
198.400,00 15.322,58 132.648,88 2.058.317,52 2.404.688,98
4.517,42 2.053.800,10 -2.058.317,52 0,00
128.495.51 128.495,51
198.400,00 19.840,00 2.186.448,98 128.495,51 2.533.184,49




COPERTSA S.A
Estado de Flujo de Efectivo

por el ano terminado al 31 de Diciembre de 2012
(expresado en doélares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado Neto del Ejercicio

Depreciaciones

Ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

- Aumento y/o disminucion en Activos Financieros

- Aumento y/o disminucion en Activos por Impuesto Corriente

- Aumento y/o disminucion en Cuentas y Documentos por Pagar

- Aumento y/o disminucion en Otras Obligaciones Corrientes

- Aumento y/o disminucion en Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION
- Aumento por adquisicién de P.P.E
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

- Aumento(Disminucién) en Cuentas Patrimoniales

- Aumento(Disminucion) en Obligaciones con Instituciones Financieras
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) Neto del Efectivo
SALDO AL INICIO DEL ANO
SALDO AL FIN DEL ANO

2012
US.$ 128.495,51

-136.831,48
21.086,65
-14.769,00
-9.906,17
242,51
-41,67

0,00
0,00



COPERTSA S.A

Conciliacion de Estado de Flujo de Efectivo

por el anio terminado al 31 de Diciembre de 2012
(expresado en dolares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVAL. AL EFECTIVO,
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -41,67

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERAC. 129.503,14

Clases de cobros por actividades de operacion 172.801,65
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 168.257,31
Otros Cobros por actividades de operacién 4.544,34
Clases de pagos por actividades de operacion 0,00
Otras entradas (salidas) de efectivo -43.298,51

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE

INVERSION -90.575,82
Compras de Activos Intangibles -90.575,82

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANC. -38.969,00

Aporte en efectivo por aumento de capital 0,00
Financiacion por préstamos a largo plazo 0,00
Pagos de préstamos 0,00
Otras entradas (salidas) de efectivo -38.969,00

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECT. Y EQUIVAL. AL
BE EFECTIVO 0,00

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -41,67
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 0,00

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO -41,67
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COPERTSA S.A

Conciliacion entre la Ganancia (Perdida) Neta y los flujos de Operacion.

por el anio terminado al 31 de Diciembre de 2012
(expresado en dolares)

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de impuesto a la renta

Ajustes por gastos en provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucion en otros activos

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar

Incremento (disminucion) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operaciéon

140.135,81

-9.256,17
-9.256,17

0,00

-1.376,50
-50.800,00
4.544,34
21.086,65
24.200,00
-407,49

0,00

129.503,14
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COPERTSA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011.
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1. - OPERACIONES.

La Compania COPERTSA S.A Se constituy6 en Guayaquil - Ecuador el 14 de
Noviembre del 2.007. Su principal actividad es dedicarse desarrollo y
explotacion de productos del mar, camaro6n, atiin, sardinas y peces, etc.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Hasta el afio 2011, las compaiias en el Ecuador estaban reguladas por los
principales entes de control societario y fiscal, esto es la Superintendencia de
Companias del Ecuador y el Servicio de Rentas Internas entre otros,
paralelamente normadas sus politicas y registros de transacciones contables
como la Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador, quienes divulgan a
través de boletines u otro medio dichas normas. Cabe indicar que hasta el 31
de Diciembre del 2011 las empresas presentaban sus Estados Financieros
bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

A fin de que las Empresas en el Ecuador cumplan con adoptar estas Normas
Internacionales de Informacion Financiera cuyo objeto es unificar un solo
criterio a nivel internacional. La Superintendencia de Companias del Ecuador
divulga algunas resoluciones las cuales se describen a continuacion:

= Resolucién No. 06.Q.IC 1.004 del 21 de Agosto del 2006, R.O No. 348
del mismo afio, dispone la adopciéon de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera en las empresas sujetas a control.

= Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008 publicada
en R.O 498 de Diciembre de ese ano, establece un Cronograma de
Implementacion en tres grupos donde sus afnos de transicion serian
2009 primer grupo,2010 segundo grupo y 2011 tercer grupo, este
ultimo para las pequenas y medianas empresas (PYMES).

= Lo antes expuesto se corrobora en la resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 firmada el 11 de Octubre del 2011 en cual se
expide el reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera tanto completa como para pequeias y
medianas empresas entidades (NIIF para PYMES), empresas sujetas al
control de la Superintendencia de Companias.

Por lo entes mencionado, todas las entidades enmarcadas en las NIIF para
PYMES debian el 30 de Noviembre del 2011, haber presentado el Plan de
Implementacion o de trabajo y la Conciliacion Patrimonial a la
Superintendencia de Companias.
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En la Conciliacion Patrimonial, deben aparecer todos aquellos ajustes o
reclasificaciones para aquellos activos y pasivos que no califican y que se dan
de baja, reclasificaciones si es el caso, y cualquier politica contable que
implique cambios en la forma de registro y reconocimiento contable con efecto
anterior y posterior y poder medir comparativamente los estados financieros.

Periodo de Transicion

Para las pequenias y medianas empresas, el periodo de transicién comenzaba
desde el 1 de Enero del 2011 hasta el 31 de Diciembre del 2011, en cuyo lapso
los ajustes o reclasificaciones se realizaban extracontablemente. Hasta el 31
de Diciembre del 2011, las empresas pymes presentaban sus estados
financieros bajo NEC. A partir del aio 2012, los registros contables de todo
este periodo se realizan con la nueva normativa NIIF PYMES, considerando
que los asientos extracontables en la etapa de transicion se incorporaban el 1
de Enero del 2012, es decir, este periodo arrancaba con cifras NIIF PYMES
definitivas, agregadas a las transacciones del 2012 bajo NIIF Pymes , al 31 de
Diciembre del 2012 para la empresa son sus primeros estados financieros con
NIIF PYMES , los mismos que deben ser presentados en el mes de Abril del
2013, conforme al calendario de presentacion.

A continuaciéon mencionamos las principales politicas y/o principios contables
mas importantes que se han utilizado de acuerdo a la normativa NIIF PYMES,
considerando que de igual manera se encuentran inmersos dentro de cada
una de las secciones (35 en total) dependiendo de los eventos que haya la
empresa contraido en sus transacciones comerciales durante el periodo de
inicio con las NIIF PYMES.

Activos y Pasivos Financieros —

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
consistentes por cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Estos activos son
registrados inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero
es reconocida cuando el derecho contractual de la Compania sobre los flujos
de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compania transfiere el
activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja
es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle
de activos y pasivos financieros es el siguiente:

< Cuentas por Cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de
la negociacion de la venta del producto servicio y cuando es efectuada
la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos. Nota 4.

<> Cuentas por Pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de
la negociacion de la compra de materiales (bienes) y de la recepcion de
servicios (prestacion de servicios profesionales), que son utilizados para
el proceso productivo. Nota 9.
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso normal de las actividades
ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de
beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios pueden ser valorados con fiabilidad.

El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

Reconocimiento de costos y gastos.-
Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado,
es decir, todos los gastos son reconocidos en el momento que se conoce el uso

o recepcion de un bien o servicio.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, el saldo asciende a $ 0.00 comprendido por:

2012 2011
Caja-Bancos UsS $ 0.00 41.67
TOTAL 0.00 41.67

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, estos rubros comprenden los valores a favor de la
empresa por concepto de ventas a clientes con facturas, Inversiones Corrientes,
cuentas por cobrar, etc.

2012 2011
Inversiones Corrientes Us $ 1,605,624.94 1.515,049.12
Ctas y Documentos por Cobrar Clientes 0.00 0.00
Otras Cuentas por Cobrar B/P Masai 50,800.00 123,842.75
Otras Cuentas por Cobrar 819.298,41 700,000.00
(-) Provision de Cuentas Incobrables -14,000.00 -14,000.00
TOTAL 2,461,723.35 2,324,891.87

Las Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2012 no presentan deterioro alguno,
pues la Administracion considera que no existen riesgos de incobrabilidad en la
cartera, la que se consideran sana.
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5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2012 2011
Crédito Tributario a Favor IVA 106.304,04 119,374.52
Crédito Tributario a Favor RETENCION 1.575,11 9.591.28
TOTAL 107.879,15 128.965,80
6. ACTIVO INTANGIBLE
2012 2011
Activo Diferido Us $ 0.00 425.60
(-) Amortizacion Acumulada 0.00 -425.60
TOTAL 0.00 0.00
7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Esta cuenta esta compuesta al 31 de Diciembre del 2012 por:
2012 2011
Prestamos de Accionistas Locales Us $ 24.200,00 38.969.00
TOTAL 24.200,00 38.969.00

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, en este rubro se presentan el valor de las
obligaciones a cargo de la Compania por concepto de adquisicién de bienes y servicios

en desarrollo de las operaciones relacionadas con el objeto social.

8. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Esta cuenta esta compuesta al 31 de Diciembre del 2012 por:

2012 2011
Impuesto a la Renta por Pagar Uus $ 11.640,30 9.256.17
Obligaciones con Empleados 0,00 650.00
TOTAL 11.640,30 9.906.17
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9. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

Us $ 2012 2011
Obligaciones con SRI 577.71 335.20
TOTAL 577.71 335.20

10. CAPITAL SOCIAL

El Capital suscrito y pagado de la compania es de $ 198.400 en acciones clases Unicas
(ordinarias y nominativas) por el valor de $ 10.00 cada una.

Us $ 2012 2011
Reserva Legal 19.840.00 15.322.58
TOTAL 19.840.00 15.322.58
11. RESULTADO DEL EJERCICIO

Us $ 2012 2011
Utilidad del Ejercicio 128.495,51 2.058.317.52
TOTAL 128.495,51 2.058.317.52

ERI 1. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA 2012 y 2011.

2012 2011
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA 11.640.30 9.256.17

TOTAL PARTIC.TRAB. E IMPUESTO 11.640.30 9.256.17
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INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

La variaciéon en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en
U.S doélares por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2012. Por lo tanto, el analisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

ARo terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 1.96
2005 4.36
2006 3.30
2007 3.32
2008 8.28
2009 6.26
2010 3.33
2011 5.41
2012 4.16

CONTINGENCIAS

Al cierre del 2012, la empresa no registra ningin tipo de contingencias sobre activos o pasivos
que pudieran revelarse en estas notas a los estados financieros, considerando que no existen
riesgos en Cuentas por Cobrar o Pagar, Eventos Legales, Tributarios etc.

SITUACION FISCAL

A la fecha de emision de los Estados Financieros y presentacion del Informe de Auditoria
Externa (AGOSTO 2013), la Compania ha cumplido con la presentaciéon formal de la
Obligaciones Tributarias ante el Servicio de Rentas Internas.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, estda en el informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha del informe de los Auditores Independientes
(AGOSTO del 2013), no se observo la existencia de algin hecho que pudiera cambiar
sustancialmente la estructura de los estados financieros.
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