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A los Accionistas de
MACOMON S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MACOMON S.A., gue incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, y los cormespondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de fNujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de MACOMON S.A., al 31 de diciembre del 2019 y

el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Intermmacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de |la opinlén

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internaconales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”™. Somos independientes de MACOMON S.A., de acuerdo con el Caodigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con este Codigo. Consideramos que la evidencia

de auditoria que hemos obtenido es suficente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Informacion presentada en adiciéon a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclionistas, pero no incuye
los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacion sea

puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye la referida
informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financeros, nuestra responsabilidad es leer esta
informacion adicional cuando esté disponibie y, al hacerio, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente
incorrecta.

Una vezr que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos |a obligacion de
reportar este asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaifia por los estados financieros

La Administracion de MACOMON S_A., Es responsable de la preparacion y presentacian
razonable de los estados finanderos adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NI1IF) y del control interno necesario para permitir la preparacitn de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, |a Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administradidn tenga la intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista para
evitar el cderre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacidn financiera de la Compadiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Intermacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las dedisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, se aplica el juicio profesional y manteniendo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» [dentificamos y evaluamos |os riesgos de error material en los estados financeros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditonia para responder a
estos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la vulneracion del control interno.
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« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

« [Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que se llame la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafiia no continue como una empresa en funcaonamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieraos,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracion de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y e momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cuaiquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Guayaquil, 11 de junio del 2020

|'{.J o
Viendiy, € Yo Mw
No. de Registro en la Supenntendencia

de Compafias, Valores y Seguros: 1156
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ALTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar
Inventario

Impuestos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinarias y vehiculos

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

" Srta. Corella Montenegro Mariel
Representante Legal

oW bW

Afio terminado

(en U.S. délares)
195,510 103,330
490,509 317,390
889,063 923,110
89,616 96,780
1,664,698 1,440,610
1,153.085 688,455
2,817,783 2,129,065

Ing. Cedefio Norofa Fidel
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ver notas a los estados financieros

Srta. Corella Montenegro Maniel
Representante | egal

12

Afo terminado
(en U.S. dblares)

1,102,228
135,333
80,606

60,000
94,381
373,451
161,676
689,508

2.817.783

1,125,523
202,182
92,962

Bt B

Ing. Cedefio Norofia Fidel
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MACOMON S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ventas

Costo de venta

Margen bruto

Gastos operacionales

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta
Gasto por impuesto a la renta
Utilidad del afio

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Superavit por revaluacon

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

" Srta. Corella Montenegro Mariel
Representante Legal

14
15

15
14

— e
Contador

Ano terminado
31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. dblares)
5,692,390 5,446,108
(199,373) 471,383
(446,997) (446,145)
20,215
55,329 45,453
_(13.832) -
41,497 45,453
373,451 -
414,948 45453
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MACOMON S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital
social
ENERO 1, 2018 60,000
Utilidad del afo -
DICIEMBRE 31, 2018 £0.000
Superavit por revalud, nota 12
Otros ajustes, nota 12
Utilidad del afio ——
Diciembre 31, 2019 60,000

Ver notas a los estados financieros

Srta. Corella Montenegro Mariel

Representante Legal

94,381

Superavit de

ropiedad Resultados
planta y equipe sMMmulados

- (en U.S. délares) ...
86,090
P 45453
131,543
373,451 -
. (11,363)
41,497
373,451 161,676

Ing. Cedefio Norofia Fidel

Contador

240,471
_45.453
285,924

373,451
(11,363)

41,497

669,508
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y otros
Impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicidn de Propiedad, maquinania y vehiculo

Efectivo neto utiizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos bancanos

Pagos a terceros vy otros

Efectivo neto recibido en actividades de financamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectvo
Saldos al inicio del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado

31/12/2019 21/12/2018

(en U.S. délares)
6,172,269 5,473,078
(6,196,545) (5,150,213)
—(19.025) _(64.011)
_(43.301) __258.853
_(163,358) 94,361
(163,358) —a48.362
300,114 (80,628)
_— I {158,730}
298,838 {239.338)
92,180 73,857
103,330 — 473
195,510 103,330

Ing. Cedefio Norofia Fidel



Tt r 222 222222 R RRRRRR R R R R R R R R R AR AR A AR A A A A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

MACOMON S.A. (“La Compafiia™) fue constituida en Ecuador el 25 de octubre del 2007. Su
actividad principal es la comercializacidn de productos diversos.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros de MACOMON S.A., han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los Estados
Unidos de Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con e valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de Informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel! 1: Son precies cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,



Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S,
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacian, se describen las principales paoliticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.,

2.4 Propiedad, maquinarias y vehiculos

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
Propiedad, maquinarias y vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costo de Propiedad, maquinarias y vehiculos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y
la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconoamiento
inicial, las Propiedad, maguinanas y vehiculos son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas Gtiles - El costo de Propiedad,
maquinarnas y vehiculos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

La vida util estimada y métodos de depreciacion, son revisadas al final de
cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de p y las
vidas Gtiles utilizadas en el calculo del gasto por depreciacion:
Vida atil
Rubros (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres de oficina 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria y Equipo 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de Propiedad, maquinarias y vehiculos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de Propiedad,
maquinarias y vehiculos, es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados.

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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2.6

2.7

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Impuesto corriente - Se basa en la utihdad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducbles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
ia medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir gue se recupere la
totalidad o una parte de! activo.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademis, los pasivos por impuesto diferido
mseremmnh si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos economicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

Reconocimiento de ingresos - Se reconocen en relacion a los S criterios
establecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes, que son los siguientes.

a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir
con sus respectivas obligaciones,

b) la entidad puede |dentificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir,
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c) la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
sérvicios a transferir,

d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario
o importe de los fNujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato), y:

€) es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de los blenes o servicios que se transferirdn al dliente.

2.7.1 Ingresos por venta - Corresponden por la venta de productos diversos,

1.8 Gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurmidos,
independientemente de |a fecha en que se efectue el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en &l que se conocen:

2.9 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando |

una Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. !

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transacrién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al J
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo

2.10Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La clasificacion depende de la naturaleza y
propésito de los actives financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos linancieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas

aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran |a entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado. |

Método de la tasa de interés efectiva - £s un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es ia tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar 0 por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el ciiculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.10.1 Bancos - Incluye aquellios activos financieros liquidos, que se pueden
transformar rapldamente en efectivo.

)3
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2.10.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, @ incluyen clientes
comerciales, compafiias relacionas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes.

El periodo de crédito promedio gue otorga la Compaifiia sobre la venta de
sus productos es de 30 dias hasta 45 dias, en casos puntuales,

Después del reconocimiento inicial, a valor raronable se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa interés efectivo, menos cualquier
deterioro.

2.10.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision, Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

2.10.4 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero

2.11 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
thmmumrdmuumﬁnwh
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacidn del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial,

-14-
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2.11.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluyen
importes pendientes de pago a compafiias relacionadas y proveedores
locales. El periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores
locales y compaiiias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de
45 hasta 60 dias. Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.11.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.12 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financeros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compadiia,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion de la
Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a
diferir de sus efectos finales.

2.13 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compafia no
ha aplicado las siguientes Normas [nternacionales de Informacion Financiera - NIIF
¥y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas gue han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectivas a partir de
NICLyNICB
Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y
alineario con otras modificaciones. 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracibn sobre la definicibn de negocio. 1 de enero 2020

NIIF 9, NIC
39 e [FRS 7 Cambios A las consideraciones a |as tasas de interés

[referenciales). 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NITF 4 "Contratos de
Seguros”. 1 de enero 2021

La Compafia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran Iimpacto en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte
no son aplicables a las operaciones de la Compafia.

3. BANCOS

Al 31 de diciembre del 2019, Bancos representa saldos en cuentas corrientes en
instituciones financieras locales por US$195,510; los cuales no generan intereses,

=1%=
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4. CUENTAS POR COBRAR

Afo terminado
31/12/2019 31/12/2018
Clientes nacionales (1) 275,534 268,689
Cheques en garantia (2) 214,975 _48.701
Total 490,409 312,390

(1) Al 31 de diclembre del 2019, clientes nacionales, representa principalmente valores
pendientes de cobro con vencimientos promedio de hasta 45 dias a partir de la fecha
de emisién de la factura.

(2) Al 31 de diciembre del 2019, representan cheques recibidos por los clientes en su

calidad de garantia, si el cliente incumpliera con plazo del crédito otorgado, La
Compafiia hace efectivo estos chegues como mecanismo de cobranza,

5. INVENTARIO

Afo terminado
dl/12/2019  31/12/2018
Inventario de productos terminados B89.063 923.110

Los movimientos de inventario de productos terminados, fueron como sigue:

Afo terminado
J1/12/2019 31/12/2018
lnventano
Saldo inicial 923,110 576,007
Adiciones 5,857,716 5.321,827
Ventas 15.891.763) {4.974.724)
Saido final 063 — 23110

6. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y VEHICULOS

Afio terminado
21/12/2019  31/12/2018

Costo 1,434,917 898,109
Depreciacion acumulada (281,832) (209.654)
Total L133.085 688,455
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7.

8.
8.1

Afo terminado
31/12/2019 31/12/2018
Costo
Saldo Inicial 898,109 952,470
Revaluacion 373,451 -
Bajas - (54,361)
Adquisiciones 163,357 -
Saldo final 1,434,917 896,109
Depreciacion acumulada
Saldo Inicial (209,654) (227,877)
Gasto de depreciacion (72,178} (58,642)
Bajas . 76,865
Saldo final (281,832) (209.654)
CUENTAS POR PAGAR
Afo terminado
V122019 31/12/2018
Proveedores 1,102,228 1125523

Al 31 de diciembre del 2019, proveedores, representan valores a cancelar por
adquisiciones de insumos, materia prima para la produccion de los inventarios estos
valores seran cancelados en el primer semestre del afo 2020.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

Afio terminado
21/12/2019 31/12/2018
Activos por impuestos corrientes:
Crédito fiscal lva 27,066 62,470
Crédito fiscal renta £2.550 24,310
Total £89.616 26,780
Pasivos por impuestos cormentes:
Iva cobrado 57,676 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e Iva 9,098 92,962
Impuesto a la renta por pagar 13.832 z
Total 80,606 92.962

o




8.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la

10.

11.

utilidad segin estados financieros de la Compadiia y el gasto por impuesto a la renta
cormente fueron como sigue:

Afio terminado
21/12/2019 21/12/2018

Utilidad gravable al 25% 55,329 45,453
Impuesto a la renta causado 13,832 10,000
Anticipo a la renta pagado 23,310 22,125
Impuesto a la renta reconocido en resultados 13832 —

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

La Compaiiia a diciembre del 2019, no posee transacciones con compafia relacionadas y
a la naturaleza de sus transacciones se efectian entre terceros.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

ARo terminado
31/12/2019 31/12/2018
Beneficios sociales 50,130 41,290
Participacion trabajadores 9,764 _B.021
Total 29,894 49,311

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras fue como sigue:

Afio terminado
31/12/2019 31/12/2018
Corto plazo (1) 135,333 202,182
Largo Plazo (2) 230,213 363.430

Total B63.546 263,432

- I8 -
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{1) Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia mantiene obligaciones financieras con el
Banco Guayaquil por el valor de US$135,333, con fecha de vencimiento en enero del
2020, por la operacion No. CAR2020019296400, con una tasa de interés anual del
6.80%.

(2) Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia mantiene obligaciones financieras con el
Banco Produbanco, Banco Pichincha y Banco Guayaquil por los montos de
US$503,031; US$180,000 y US$47,182; con fecha de vencimiento en el 2022, con
operacion No. 3138252, 323571300 y FDFAC, con una tasa de interés anual del
8.95%, 7.63% y 8.95%, respectivamente.

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social - Estd constituido de 60,000 acciones ordinarias de US$1 valor
nominal unitario.

12.2 Superivit - La compadiia en el ejercicio econdmico 2019, efectud un revalud
de sus activos fijos, este revalud lo realizo un perito independiente calificado
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

12.3 Otros ajustes - Corresponde ajustes por cormeccion de afios anteriores por el
monto de US$11,363.

12.4 Resuitados acumulados - Un resumen es como sigue:

Ano terminado
31/12/2019 41/12/2018
Resultados acumulados - distribuibles 161,676 131,543

13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocdios y
actividades de financamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafdiia, si es el caso.

13.1.1Riesqo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafia. La Compaiiia ha adoptado una politica involucrarse con




3.2

partes solventes y realiza transacoones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de nesgo.

La Compafiia no mantiene exposiciones de nesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna Compafiia de contrapartes con
caracteristicas similares. La exposicion de crédito es controlada por el
Departamento Financiero en conjunto con profesionales independientes,
guienes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de la
cartera y el comportamiento segun los niveles de morosidad, lo cual es
revisado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera.

= La Administracion de la Compaiiia tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se pueda manejar los regquerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
¥ pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia revisa mensualmente el EBITDA
operativo, verificando el crecimiento de los mérgenes brutos que generan
las operaciones de la Compafiia, teniendo Nujo de caja operativo suficiente
como capital de trabajo y cubrir con las obligaciones con instituciones
financieras.

13.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compaiia la exponen

principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos financieros que
tiene,

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables

y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un andlisis
de sensibilidad.

Durante el afio 2019, no ha habido cambios en la exposicion de la Compaiiia
a los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados
y medidos.

- El detalle de los activos y pasivos

Categorias de instrumentos financieros
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

Afo terminado
J1/12/2019 31/12/2018
Activos financieros
Bancos, nota 3 195,510 103,330
Cuentas por cobrar, nota 4 490,509 217,390
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14. VENTAS

Afo terminado
21/12/2019 J1/12/2018

Ingresos operacionales 5,692,390 5,446,108
Ingresos no operacionales _701.699 20,215

Total 6.324.089 2.466,323

Al 31 de diciembre del 2019, ingresos cormesponden a la venta de productos diversos, por
el afio 2019.

15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Afio terminado
31/12/2019 31/12/2018

Costo de venta 5,891,763 4974724
Gastos operacionales (1) _446.997 _A46.145

Total 6,338,760 =.420.863

(1) Gastos Operacionales - Un detalle es como sigue:
Afo terminado

Sueldos y beneficios sociales 174,300 190,289
Depreciacion 72,179 58,642
Gastos financieros 47,892 34,710
Honorarios profesionales 44 B8O 15,512
Mantenimiento y reparacionas 38,450 B7.571

Total 686.019 420,720
Pasivos financieros
Cuentas por pagar, nota 7 1,102,228 1,125,523
Obligaciones financieras, neto, nota 11 _B65.546 265,432
Total 1.967.774 1,690,955
43.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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Servicios basicos 14,745 13,910
Impuestos, tasas y contribuciones 11,005 9,273
Participacién a trabajadores 9,764 -
Seguros B,704 15,163
Segunidad 4,767 5,192
Otros gastos 20,302 _15.883

Total 446,997 446,145

16. CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2019, la administracion de la Compafiia, no mantiene vigentes
demandas laborales, tributarios o de otra indole significativa que deban ser consideradas
como un activo o pasivo contingente para su revelacion.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicembre del 2019, y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos 11 de junio del 2020, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por & afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracion en junio 11 del 2020, y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinidn de la Administracidn de la
Compafia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Acclonistas sin
maodificaciones.




