aclivas de una entidad no evincide con las pasivas. La mayoria de los activos y pasives financieros
de la Compania estd sujeta a tasas fijas de interds de manera que no se encuentran afectos a altos
hiveles de exposicién. Adicienglmente, cualquier exceso en el efactiva v equivalenles en efectivos
&5 inverlids en inslrumentos de corto plarzo.

5.4 Riesgo de liquidez

Se genera cuande 13 entidad no pueds hacer frente a las exigibiidades u obligaciones con terceras,
par insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez de la compariia se analiza diariamente con la revision los saldos disponibles en las
cuenias bancarias, as5i coma la maduracidn del portafolio de inversiones,

5.5 Riesgo de ¢rédito

Es &l rigsgo en el que el deudor, emisor, 0 contraparte de un aclive financiero inrcumpla en el pago de
la obligacion o compromiso adouiride. Esta expogicidn es monilgreada constantemente de acuerds
con el comportamiants de page de (os deudores. Las cuentas por cobrar estdn sujetas a evaluaciones
en las que se considera la capacidad de pago. histarial v las referencias del deudor, asl comno sl
cumplimiento. Debido a que la compadia realiza transaceisnes Unicamente con terceros reconocidas,
no se solicitan garantfas reales en relacion con los actives finangisros,

5.6 Riegge de los activos

Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de polizas de sequra pertinentes,
Uyos ksrminos y condiciones son las usuales en el mercada. Mo obistante de ellg, cualguier dafio en
lus actives puede causar un efecto nagative en el negocio y sus resultados operacicnales.

8. Efective y Equivalente al Efactivo
La composicidn del efective y squivalentes de efective &5 |la siguianle:

DHic-12 Dic-11
Efectivo y Equivalente de Efectiva 102.417,43 103.524,54
Caja 1.243,53 120,00
Caja - Administracion 1.123,53 0,00
Caja Menor-Boutiques Bulgari 20,00 80,00
Cala de Fondos Boutiques Bulgar 40,00 40,00
Bancos Locales 101.173,80 103.637,57
Banco del Austro 641,32 56.280,83
Banco Balivariano 6. 746,33 3.561,70
Barca del Pichincha 3.786,25 43.795,04
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¥.  Activos Financieros
La compastzion de los achvos financieros es |a siguiente:

Detumentos y Cuentas por Cobrar 1.

Cuentas por cohrar clientes relacionadas
Localas

Plaza Vendome 5.A. - Guayaqulf

Alm. Juan Eljuri

Cuentas por cohrar clientes relacionades
Exterior
Plaza Vendome S.A. - Guayaquil

Otras Cuentas y Detumentos par cobrar

Cugntas por cabrar elientes no relacionadas
Locales

FACIFICARD 5.A

Interdin 5 A Emlsora v Administrad

Diners club S.ASF

Otros

Otras cuentas por cobrar no relacionadas

{-] Provisién por cuentas incobrables
Frovision por cuentas Incabrakles

8. Inventarlo
La compasicitn del inventario es la siguienla:

Inventarios

invantario de suministros y materiales

Invertlario de suminisiros y materiales
Invantario da produstos terminados y mercaderia en
almacéan

Inventario de productos terminadas y mercaderta en almaceén
Marcadaria an transito
Mercaderia en transita

Dic-12 Dic-11
203.146,81 892.966,03
643.874,44 381.184,05
581643,53 150505,44
62.230,91 230.678,61
239,983,06 239.983,06
239.983,06 239.983,06
0,00 551,05
336.206,39 286.651,32
12.129,30 23.063,12
71.258,42 56.084,21
249.613,66 206.678,14
3.205,01 25,85
0,00 1.503,63
-16.917,08 -16.517,08
-16.917,08 -16.917,08
dic-12 dic-11
1.322,471,42 1.488.855,37
2.381,40 0.00
1.290.442,12 1.456.963,14
28.547.90 1.892,23
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8. Activos por Impueste Ceorrignta

La composicidn de los activas por impueslo corrienle es el siguiante:

Activas par Impuesta Cerriente

Crédito Tributario a favor de la Empresa (IVA)
Cré&dita Tributario a favor de la Empresa (IVA)

Crédito Tributario a favor de la Emprasa [IR)
Credita Tributanio a favor de la Empresaa {IR)

Anticipe Impto. a la Renta

10. Otros Activos Carrientes

La compasicidn de olros activos corrienies 25 el sigulants:

Otras Activos Corriente
Saldos por liguidar

Proveedores Trabajos Externos
Com. Tarjeta de Crédito en Liquidacidn

11. Propledad, planta y equipo

La compasician de propiedad, planta y equipo es el siguienla:

Propiedad, Planta ¥y Equipo

Muebles y enseres

Mushles v enseres

Equipo de computacidn

Equipo de cormputacian

Otros Instalaciones y Adecuaciones
Ciros Instalaciones y Adecuaciones
Otras Propiedades, plantas y equipo
Orras Propiedades, plantas y equipo

(-} Depreciacién acumulada Propiedad, planta y equipe
{-1 Depraciacion acumuiada Equipo de computacién

(- Depreciacidn acumutada Musbles y enseres

{-y Depreciacion acumulada Maguinarias v equipos

dic-12 dic-11
136.976.45 148,809 86
117.671,20 148 805 A6
17.408,15 0,00
1.8097.00 2,00
dic-12 dic-11
12.299,58 .00
100,35 0,00
1.270,00 0,00
11.029.23 0,00
dic=12 dig-1
26.056,84 29.562.64
4G 807 71 45 907 76
2.915 55 h0d
86.337.84 284319
2.808,19 0,00
=112.312,45 -20.184,31
-1.834, 70 0,00
-23.33582 -19.021.22
-280.82 -1 16708
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{-) Depreciacién acumulada ofras instalaciones y adecuaciones 86 337,84 000
{-) Depreciacién acumulada de ofras propiedad, praantas y equipo -1.123.27 0.0
12. Activos Intangibles
La compasicidn de los activas mtangililes es fa siguiente:
dic-12 dic-11

Activo Intangibla G.00 15.828,72

Activps Diferidos 0,0 EB.337.84

{-} Amortizacidn Acumulada 0,00 -70.509,12

13. Cuantas y decumentos por pagar
La compaosicion de |as cuentas y documentos por pagar &g el siguiente:

Cuentas y documentos por pagar

Cuentas y documentos por pagar a proveedores

Relacionados LOCALES

Coumet Eljuri Roberto Foad
Elpuri Antédn Clguita Maria Eulalia
Alrmacenes luan Eljuri Cia. Ltda.
Flaza Vendame 5.4,

Cuantas y documentes por pagar proveedores

N Relacionados LOCALES

Pluas Vargas Alfredo Emiliano
Diners Club del Ecuador S.4,
Empresa Electrica Cuito §.A.

G435 Secure Solutions Ecuador Cia Lt
Facificard 5.4,

Pasar del Ecuador 5.4, PASAREC
Quishpe Guayasamin Jose Alfredo
Seguros Unidos 5.4,

Terminal de Cargas del Ecuador S A
Transportadora Ecuatoriana de Yalar
Cabrera Guerrero Fredy Manuel
Wision Estrategica 5. A

SALUCSA S A

Corporacion Aduanera Ecuatoriana
Servicio de Rentas Internas

Banco Bolivariang

Dic-12 Dig-11

282.452,70 6a5.172.57
253.780,18 480.099,37
13.389 249 464.780,96
A2 72077 0,00
1.58235 0,00
196.087,77 15,318 41
27.269,66 18.301,64
60,45 0,00
4 572,28 0,00
554,62 0,00
30,80 30,80
205,13 0.00
8,36 1,00
518,16 0,00
718 581,48
0,06 128549
361,37 851,72
16,04 .00
121,00 0,00
36,16 0,00
2,50 0,00
13.892,74 .00
632,71 0,00



Banco del Austro 5.A, 4.191,07 10.616,07
INSTITUTO ECUATORIANG DE 1.450,08 0,00
WINISTERID DE RELACIONES LABORALES 4,00 0,00
Otros 0,00 6. 108,88
Exterlor 926,03 186.771.58
Bulgari Corporation OF America 811,89 0,00
Veron Grauer 53 104,14 0.00

Otras cuentas y doecumentos por pagar
relacionadas

Locales 476,83 0,00
Doumet Eljuri Roberto Foad 116,34 0.00
Blach De La Bastida lwona Zofia 43 42 0.00
Dourmet Eljuri Roberto Foad 315,57 0,00

14. Ctras Obligaciones Corrientes
La compasicidn de otras obligaciones corrienles a2 |3 siguiente:

dic-12 dic-11

Otras Obllgaciones corriantes 52.446. 76 46.115,61
Con la Administraclon Tributaria 4.805.81 1.624 84
Recaudacion de terceros retencionss en la fuente 4.805,81 1.624,84
Impuesto a la Renta por pagar del Ejercicio 2528219 20,663,96
Impussto a la Renta 25.282 149 20,652 96
Con el IESS 254,27 0,00
Fondo de Reserva 26427 0,00
Participacién de trabajadores por pagar del

elerciclo 17.042,08 20.321,20
Farticipaciones del personal 17.042,08 20.321,20
Por beneficios da Lay a ampleados 5,062 41 3.505,61
Cecimo tercer sualdo 718,10 531,74
Décimo cuartg sueido 589 85 q44 BE

Vacaciongas 3.754 66 2.429,01



15. Cuentas por pagar diversas /relacionadas

La composicion de las cuehtas por pagar diversas -/ relacionadas es 1a siguiente:

dic-12 dig-11
Cuentas por pagar diversasiralacicnadas 5.757,49 44.568,66
Cuentas por pagar diversasirelacienadas 0,00 44 863,66
Ab. Doumet Eljuri Roberto 0,00 16.934,33
Elfuri de Doumet Qlga WALH 2783433
Otrag Cuertas por Pagar 5.757,49 0,040
Cta.Puente Compras EM/RF (Ent Meod_ / fa 442 51 C.0n
Varios por Liguidar 2.271.62 0,00
Cla. Auxitiar Caja Menor 5379 0.0
Caja - Boutiques Buigari 2983047 0,00
16. Cuentas por pagar diversas /relacionadas
La compesicion de las cuentas par pagar diversas /ralacionadas e5 la siguiente:

Cuentas por pagar diversas/refacionadas 2.203.085,67 1.715.559,9) 38752575
Alm fuan Eljuri 67717742 254,700,000 1.818.3185.67
Skada Division Yehiculo 1.177.75%0,00 1.102. 750,00 11.102.750,04()
Alr Juan Eljuri - Boutiques 228.109,91 228.10891 (278.109,91)
Eurgvehiculas 120,000,000 120.000,00 {120.000,00)

17. Provisiones par Beneficios a emplaados
La composicidn de |as prowvisiones por beneficios a8 empleados es 13 siguients:
dig-12 dic-11
Provisiones por Beneficios a empleados 805,93 0,00
Provigianas por Banaficios a empleados 485 68 0,00
Frovisidn por Dasahocio 120,25 0,00




48, Capital Pagade
La compesicidn del Capital pagado es !a siguients:

VALOR

ACCIONISTAS % ACCIONES  ,~nl  CAPITAL
CLGA JEANETTE DOUMET ELJURI 25 200 £ 00 200,00
JUAN IGNACIO DOUMET ELJUR o5 200 100 200,00
ROBERTO FOAD DOUMET ELJURI 25 200 1.00 200,00
CLGUITA MARIA EULALIA ELJURI ANTON 25 200 1.00 200,00
100 800 800,00

19, Reserva

19.1 Reserva Lagal

La ley de Compariia del Ecuador requiera gue por o menas el 10% de |a utilidad liquida anual sea
apropiada coma reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del eapltal suscrilo v
pagado. Esta reserva no puede ser dislribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacian
de la compania, perce puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar al capital.

Al 31 da dicienbre del 2012 INVESTSHORE 5. A, posee una reserva legal de % 25.291 77

20. Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de 13 Comparia y puede ser utilizada
para distribucion de dividendas y cieros pages tales como refiquidacion de impuestos, ete.

dic-12 dic-11
Resultados acumulades 161.638,64 92.012,72
Ganancia acumulada 161,638 64 9201272

21. Rasultado del ejercicio

La empresa registra una WMilidad por el manto de $ F1289,57 correspondients al 31 de diciembre
del 2012
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22, Ingreésos

La compozicion de los Ingresos 85 (a siguienta;

Chic-12 Dic-11
UTILIDAD BRUTA 434.194,50 479 886,45
Ingresos de actividades ordinarias
Yentas 12% 1.465 891,36 1.638,348.45
Costa de ventas y produccidn
Materiales utilizades o productos vendidos {1.031.6596 864 (t.158.462 00%
23. Impuesto a la Renta
La composicitn de Impueste a la Renta es |a sigubente:
dic-12 dic-11
Utilidad del Ejercicic 113.613,84 135.474,66
Menos:
15% Particlpacidn a Trabajadores -17.042.08 -20.321,20
Mas:
Gastos no deducibles locales 13.350,80 42.310,39
Utilidad gravable 109.922.56 157 463,85
Irmpuesto causade 25.282,10 37.791,32
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
Corriente 1744326 16.340,44

24. Sancionas

{a) De la Superintendencia de companias
Mo se han aplicade sanciones a la Compahia, 2 sus Directores o Administradaras,
emitidas por parte de la Superintendencia de Companias durante el ejercicia terminado &l
31 de diciembre del 2012 v 2011,

{h} Del Servicio de Renta Intermas
Mo g2 han aplicado sanciones a la Compafia, por parte del Servicios de Renlas Internas
a las autoridades adminiatrativas al 31 de diciembre del 2012 y 2011,

{c) Dte otras autoridades administrativas

Mo s& han aplicado sanciones 2 la Compafiia, a sus Directores o Administradores.
emltidas por parte da otras autoridades administrativas al 31 de diciernbre del 2012,
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