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IRFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Yoz membros del Directorio y Accionistas de
INVESTSHORE 5.4,

1.

Opinidn

He auditado ios estades financieros adjuntos de INVESTSHORE S.A., que
comprende e Estado de Siwacidn Financiera, Estado de Resultado Integral v
Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estade de
Fluloe de Efeciivo, correspondiente al periodo contable ferminado al 31 de
diciambre del 2018, asi como las notas explicativas de ios Estados
Financigros que ncluyen un resumen de politices de contabilidad
significativas. Los estados financiercs de INVESTSHORE S.A. at 31 de
Diciernre de 2017, fuercn revisados y cuyo irdorme contiene una opinidn gin
salvedades sobre dichos estados financieros.

Er: mi opinidn, los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en
todos los aspectos matericles la siluacidn financiera de e compajiia
INVESTSHORE S.A. & 31 de diciembre del 2018, asl como los resuitados de
sus operaciones, los cambios en e Patrirmonio Neto de los Accionistas y el
Fiujo de Efectiva por 2l afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacion Financiers (NIF PYMES).

Fundamento de la Opinidn

He realizado mi auditoria de conformidad con las Mormas intemationales de
Auditoria (N1A}. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
mds adelante en |2 seccidn de Respansabilidades del Auditor en refacidon con
la auditoria de los Estados Financieros. Scy independiente de la entidad de
conformidad con los requerimientos de éfica aplicables a mi auditona de
Estados Financieros en Ecuador, ¥ he cumplido las demds responsabifidades
de gtica de conformidad con esas requerimientss. Considere que 12 evidencia
de auditoris gue he ohtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
i opinidn,

Cuestiones Clave de Auditaria

Las cuestiones claves de la auditorfa son aguellas cuestiones qug, segln o
juitio profesional, ha sido de mayor significatividad en mi auditoria de los
estados financieras dal periodo actual Estas cuestiones han sido tratadas en
Bl Contexto dé mi auditoria dé los estados financieros en sus conjuntos y en la
formacion de mi opinion sobre estoes, ¥ no expreso una opinion por separadoe
sobre estas cuestiones,
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3. Responsabilidades de la administracidn ¢n relacton con los Estados
Financieros {(Separados)

{a administracion de !z entidad es responsahle por la preparacidon y
presentacion razonabie de fos estados financieros de acuerdo con las Normas
Intermacicnales de Informacion Financiera {MIF), asi cormo el control intemo
que la administracién de la entidad considere necesario para permific ia
preparacion de los estados financieros fibres de incorreccion materizsl, debido
a frands o errar,

En [a preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable
de {a valoracion de la capacidad de la entidad para continuar como empresa
en funcionaruents, revelando, sequn corresponda, 1os asunios relacionados a
la continuidad del negocio, y utilizando &l principioc contabie de empresa an
funcionamiento como base contable, a menos que la administracién pretenda
liguidar la empresa o cesar las cperaciones, o bien no exista otra altemativa
reatista.

La administracion de 12 entidad es respohsable de [a supervision del procesa
de informacian financiera de o compania.

4. Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de los
Estados Financieros (Separados)

Mi objetvo es oblener una seguridad rezonable acerca de st los astados
financiaras en su confunto estan lbres de ncorreccibn material, debido a
fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contehga mi opinion.
Seguridad razenable &5 un alto grado de seguridad, pero noe garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria
{NI&) siempre detectara una incgrreccion material cuando existiers, {as
incorrecciones materisles pueden surgir de fraude o emor ¥ se cohsideran
materiales si,  individualmente © de forma agregada, podrian influir
razonablemante en las decisiones econdmices de 105 wsuanios, tomadas scbre
ia base de las estados financieros.

Come parte de una auditoria de acuerdo con lag Normas Internacionales de
auditorfa, aplicare m juicio profesional y mantendréd una actiud de
escepticismo  profesional durante toda fa auditoria, y como parte de mi
responsahilidad manifiesto:




Identiique y valore los riesgos de incorreccidn materal en los estados
firancieros, dehido a fraude o emar, dizefie y, aplique procedimientos de
auditoria que responden a esos dasgos y obtuve evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debido & freude es mas elevada que
en & caso que [a misma sea resultanie de errores, ya que el fraude puede
iplicar la colusidn, falsificatidn, omsiones defberadas, manifesiaciones
infencionalmente ermoneas o ta elusion dej control interns.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para fa auditoria con ¢l fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcién de las
gircunstancias, pero na con €l proposito de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno de la entidad,

Evalué Iz adecuacitn de ias politicas cantables aplicadas y la razorabilidad de
as estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por |a
admimistracion.

Conclsi sobre el uso adecusde por parte de {a administracién, del principio
comable de empresa en funcionamiento vy determinamos en base a la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relfacionada con hachos o condiciones que puedan proyectar una duda
importania sobre la capacidad de la entidad para continuar como una empresa
en funcionamiento. 5| concluyo que existe una incerlidumbre material, estoy
obligadozs & exponer en mi informe de auditorfa, 1as correspondientes
revelaciones relacionadas con log astades financierns o, o tales revelaciones
no soh adecuadas, que expreso una opinien medificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de
auditorfa. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que ia
antidad no pueda continuar como una empresa en funcionamienic.

Evalué la corespondiente presentacion general, estructura y contenide de lns
esfados financieros, inciuyendo las revelacionss vy si los estados financieros
represenian las operaciones subyacentes vy eventos en una forma que logren
su presentacion razonable.

Me comunigue con los responsables de la administracion de la entidad en
relacién con, entre ofras cuestiones, ef alcance y el momento de 1a auditoria v
los hallazges significativos de fa auditoria, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control intemo, identificada en &l transcurso de la auditoria,




5. Informe sobre otros requerimientos iegales y reglamentarios.

La opinion sobre ef cumplimients de obligaciones tributarias como agente de
recepcion y percepcion de INVESTSHORE S A, por el ane terminado al 31 de
diciembre del 2018, se emite por separade, una vez que fa compafiia nos
proporcione  los anexos respectivos en las fechas previstas por la
Administracion Trbutaria, sin que esfo represente que ial obfigacion se
encuentre vencica.

Guayaqull, 24 de Abril de! 2.019
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VESTSHORE 8.4,
E5T DD DE SITUAGKIN FRIANCIERA

31 DE IEMBRE PE 2015 ¥ 2017
[Expresado en déiages de B 17 4.

FsF1DEL

| moTas | | Ll I 2m7 |
ACTIVOS o
o
Efectivo y Eguivaierins x| Efective H 5T £9.340.74
Artvests Finanesarog ] 114207617 475,2490,07
Acthvos por kbnpuestos Corentes 7 156,118,851 227303 23
Inverdarng 4 554 088,35 1.704. 24558
Dl Pk Somitiss 9 0,on 752 02
Total Acfves Corriesntes 2072.804,54 2E16.740.68
Activos No Garrientes
Propiedades, Pianta y Equipo: Neto i 1352087 13.758,M
Citras Avclivos Mo Tomients: 1 412048 4,305 20
Tota] Adivios No Corriantes £7.741 28 18,058 2{
TOTAL BE ACTIVOS 2297 546,21 2.5¢4.R0R 86
Inoras! [ 2ma I zm7 |
PASNVOS
Pralves Come 5
Cuertas y Docurrerdas por fagar 1 Z0E4T0 .14 2256 74F A7
Irpatstn 5 la Reita por Papar detEjercicto 0,00 0,00
Benzlcios a los Empleados 14 480721 538170
ngreses Diferidos 15 19,272,813 0641 58
Todal Fosivon Totrhentes 2.0E8.99118 2.271.769,76
wos Mo Comisites
Bangkcins a lns Emplendas 15 148V H 1483
Provisiones 17 2545050 17.409.21
Toiad Pasfvoa No Corrientes 2re1 207 18.671,18
TOTAL DE PASIVOS 2085602 28 2.290.240,94
PATRAIDNIO
Saphtal Savial 17 a0a.40 000
bportes Sopies Futura Capitalzacion G,00 i)
Reseras 41,.850,59 44,550, 58
Resulztos Acurmiados 186,392 68 231.180,83
Resulzds del E|ericia < 7 800 Y -28.163,50
TOTAL DE PATRIMONED METO 210.942.93 244487 92

TOTAL DE PASWF\: mrn'm’}:vma mié}

v

Ww& ~Rep. Edal
ETSHORE 5.4,

Las nulasg adjuntas son parte integral de (08 estados financieros
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INVESTSHORE 9.4.
ESTADGC OF FLUJO DE EFECTIVGS

Al 31 DE DICEMBRE DE 2048 ¥ 2017
(Bxparsado en délares de F.UAL

INoras] [ aes |
ELLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADE S DE OPERACION
[*} Cobros por Aslividades de Operagidn
Cohros presedentes de la ventag de bienes Wo prestacion de Sendgos 458 88370
CHras Ingresos de actividades ardinarias 0,00
CHros cobms por aciddades de operacitn §.204,96
(-] Pagos poar Aatividades de Oparaclén
Pagos a provesdorss por suministno de bienes yo serdcios —3H2 543,80
Pagos a ampleados -BE. 317 ET
Ciras pagos por acllvidades de afermcion 130 525,76
-} Intereses pagados -5 601 04
{-1 Impuesio a s gangncias pegados -4 81427
{44 Ol enirptias (salidas) de elaslivo ag 322 55
Fiufos cadentas {ulilirzadas] on astividndes de cperacisn -36.431,83
FLUJO DE EFECTIVD POR ACTIVIDADEE DE !N\-"EREH‘JH
{-h' } Oiras 1s entradas (=olidas) de efectivo 843507
Flujes provedentes juiflizados) an actividades de inversisn -16.435,93
FLUJG DE EFECTIVO POR ACTIVIDADESD DE FIAKCIACIN
(+-) Olras entradas (e8lidas) de efectivo 0.040.89
Flizjoz progadentes (utilizados) sn actividades do finansincibn 8.044} B &
Insremerito {variacién} de Efectivas y Equivalentos al Efective -2 826,87
{+) Efectivers y Equivalentes al Eféctve al Inicio del Perioda £9 340,74
iz) Efectivos y Equivalentes al Etwctivo 4l Fingf dal Fatiede 28,622,857
IACION ENTRE L UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y FLUJOS DE GPERAGION
Utilldad (Perdida) antes PT < Imp, Rentg -17.800,29
{-} Ajustes por Sastos de Deprecioeion y Amorlzacin 138.20
CmnbioF sh Acivos ¥ Pasives de Opwraclin
-1 Vanagion Gyl Camerxialkes FiTras A0
(-) Varaoian Oras Cxio FO09BE.T2
{1 Vanacidn Articlpo a Proveedomres [ v}
{1 Vanacion sventarfos G4 156,20
(-} Variagion Oos Actives Conientes 75202
-} Vadaciin SxP Camemiake «221 83533
(+} Varizcion Seneficios a Enpleados -574 .45
(F} Vanacldh Antictpo de Clentes BEIN 24
3 -36.431,83

des He|Opergcidn

Validacion Figjo de Efeﬁo mrd
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Las notas adjuniss son parie integral de los estados financieros




INVESTSHORE 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BEL ANO TERMINADO AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en détares dajos EUAL

1. INFORMACION GENERAL

INVESTSHORE fue constituida & 28 de Junio del 2007 en ia ciudad de
Guayaquil, =u actividad econémica principal esta orientada a la Venta al Por
Mayor v Menor de Joyas. El sepresentante legal esta conformadn par el
Abg Roberto Dournet Eljuri segln nombramiento vigente 2018/04/18 por un
pericdo de 5 aftos,

l.os estados finaricieros por el periodo terminedo al 31 de Diciembre det 2018,
han side autorizados por la Administracion para sJ emision ¥y puestos a
disposicion del Directoric para su respectiva aprobacion para finalmerte ser
expuesios ante la Juntz General de Accicnistas que se realizars dentro de fes
plazos establecidos en la Ley de Compafias para sy modificacian yin
aprobacidn definitiva. Los estadgs financieros al 31 de Diciembre del 2018
fueren aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion 10 <=
Marzo del 2019

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborades de acuerdo a ias
Nomnas Imternacicnales de Mnformacidn Financiera {NIF) emitide por €l
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compafifas de conformidad con la Resolucidn
SC.05.G.09 008 publicada en el Regisfro Oficial No. 94 dai 23 de Diciembre
del 2009

2.1.- Bases de Ejgboracion

Les estados financieres han sido elaborados en base al crteno del oosto
historico.

2.2.- Moneda funclonal y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de ja Compafiia san expresadas eh ia
moheda del ambiente econdmico primario donde opera |l entidad (fmoneda
funcional). Los estados financieros son  expressdos en  dolares
estadounidenses, qua es la moneda funcicnal y ia moneda de presentacion de

a Compaifiia.
|




2.3.- Efectivg y Equivalentes 2l Efectivo
incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista eh baheos locales yio del

exterior, inversiones con vencimientos originales dentro dal periodo corriente y
ios sohregiras bancarios.

2.4.- Activos y Paslvos Financleros

La Compafiia clasifica sus actives financieros en lag siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobral comercigles” y "otras cuentas ¥ docurmentos
ol pagar, y, tasifica sus acsvos financierss en las categorias: “cuentas y
documentos por pagar comerciales”, “siras cuentas y docomentos por pagar’ y
“obligaciones con inslitucignes financieras”,

2.41.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en ¢l estado
de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieres que no cotizan en
un mefcado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones hajo
condiciones normales de crédito, Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor & 12 mases cottados desde 'a fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por [as cuentas por pagar comérciales a entidades
relagionadas v 0o relacionadas. Son pasivos financieros que ne cotizan en
un mercado active, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parde de los proveedaores de la
Compafia. Se induyen en el pasive corrients, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
sityacion financiera.

La compafia reconoce un activo o pasivo finenciero en el estado de
situacion financiera a a facha de la negociacion, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos oualguier costo atribuible a la transaccidn,
Posteriormente tos actives y pasives financieros se registran a 5u costo
amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

La Compadia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuenias por cobrar para cubfir cualquier rigsgo de irecuperabilidad
wharente ai olorgamienin de créditos directos con sus clientes, esta
proyision es a razon del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2018.



2.4.4,- Bala de Activos y Pasivos Finangieros

Un activo financiero se elimina cuando 2¥pivan los derechos a ecibir ios
flujos de efective del activo o si la Compariia transfiere el activa a un tercero
sin retener sustanciaimente fos riesgos y banehcing del activa, (n pasive &3
eliminade cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en el
contrato se han liquidade.

2.5.- Otrag Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipes a perles relacionadas y
proveedores qua se liguiden en e oorto plazo. Se registran al valor del
desembotso realizado y que £8 equivalente a su costo amorbizado.

2.6.- inventariog

Los inventarios se registran al menor entre su costo o velor neto da
reafizacion. El valor neto de realizacion es el precio de venta en =l curso
normal del oegostio, menos sus costos de importacidn y los gastos de
comercializacien y distnbucion. El sistema de waloracion des inventarics
utilizade por Ya Compaliia es el promedio ponderada.

2.7.- Propledades, Planta y Equipos

Las propiedades, plarta y 2quipts son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumuiada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo inchuye el
valor de adguisicidn o construccion del active. Los costios posieriores a la
adquisicion sclo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hagia la Gompaiiia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en ef resuttado del periodo et que se
incurran,

A excepcion de los 1effenos, ias propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo 2 métado lineal basado en la estimacian de su vida atil y no se considera
un valor residual ya que ta Administracion de la Compahia estima gue el valor
de reafizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida (til,
sera irrelevante. Las estimaciones de la wida ulil v valor residual son revisadas,
¥ ajustadas si es necesario, a la fecha de ciarme de los estados financiercs.



Las vidas dtiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacian:

Edificios 20 anos
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 ahos
Madquinaria v Equipos 10 afos
Mueables y Enseres 10 ancs
Equipos de Computactdn 3 afos
WYehiculos 4 afins

Las pérdidas y ganancias por Ja venta de propiedades, planta ¥ equipos, se
caiculan comparande los ingresos obtenidos con &f valor en libros vy se
inciuyen en el estado de resuitados integrales.

2.8.- Impuesto a [a renta comriente y diferido

El gasta por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la rents
corriente y diferido. Este impuasto se recenoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasta por impuasto a {a renta comiente se calcula aplicando la tasa
impasitiva sobre las utifidades gravables y se Carga a los resultados del afo
&0 que se devenga. La ley tributaria vigente astablece una taza de impuesto
a la renta a razén del 23% sobre las utilidades gravables y 15% si existe
reinversion de utifidades.

Desde & afo 2010 entrd en vigencia el pago de un “anticipe minimo de
impuesto & fa renta®, cuyo valor es calculado en funcicn de las cifras
reportadas el aflo precedente sobre el 0,2% de! patimonio, 0,2% de los
ooslos ¥ gastos deducibles, $,4% de los ingresos gravables v 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa eatsblecid que en caso de que @ impuesto ala renla
causado sea menor 2l anticipo minimo, este Jitimo constituird el impuesto a
la renta defimtive,

Para el afio 2018 la Compania registrd como impuesio a la renta el valor
determinado sobre el 25% de tas ulilidades gravables que fue mayor que ¢l
valor del anticipo minimo.



2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

E! impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo
del pasivo, scobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
triptanias de un activo o pasivo y Ia base determinada por aplicacion de las
NIIF en los estados financieros.

£l impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacidn financiera y que se estima serén
aplicables en la fecha en que el active por impuesto diferide s& recupere o
&} pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Bengficios a los empleados
2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plaze son conformados par los
siguientes conceptos,

La padigipacidn a los trabajadores soore las uiilidades; Calculada a razon

del 15% sabre Ia utilidad contable de acuerdo a [a legislacian Jaboral vigente
en & Ecuador

Vacaciones, Se registra & costo comespondiente a las vacaciones ded
personal sobre base devengada, de acierdo & la legislacion \aboral vigente
en el Eguador.

Décitnn fercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo

a ia legislacion laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneflclos de largo plazo

Las peneficios 2 o ernpleatos de largo plazo son conformados por los
siguiantes conceptos:

Jubilacién Patronal: La Companiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacién patronal, de acuerdc a [a legislacion laboral vigente en el
Ecuadaor.

Desahucio: En los cazos de terminacién de !a relacion faboral el empleador
bonificars al trabajador con el veinticineo por cierito del equivalente a [a
dltima remuneracidon mensual por cada uno de les afios de servicios
prestados a la misma ampresa o empleadsr, de acuerdo a la legislacidn
{aborat vigente en el Ecuador.



La Compaiiia determina anuaimente {a provision para jubilacion patronal y
desshucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y ce reconocen en eb costo ¢ gasto del afib. Las hipotesis
actugrizles incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afins  de senvicing, remuneraciones  incrementos  futuros de
remuneraciones, iasa de rowmcidn, entre otras.

210.- Provisiones

ta Compaflia reconoce provisiones cuando tenga una cobligacion presente.
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay pesibilidad de que
exista fa salida de recursos para liquidar |z obligacion ¥ gue dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de Ingresos

Los ingresns comprendan el valor razonable de o cobrade o por cobrar por &
venta de sus productos y/o prestacion de senvicios en el curso narmal de sus
operacicnes. Los ingresos se rmuestran netos de impuestos como el IVA e 1CE
¥ lo¢ descuenios vtorgades al ciente,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue (oS
beneficios economicos fluyan hacia la Compadia, dque estos bereficios puedan
ser medidos con fiabilidad vy que cuando se haga la entrega del bien ¢ se
preste el servicio se transfieran los riesgos v beneficios inhergntes a ia
propiedad de 508 bienes yio ef goce dat servicio prestado.

La Compafiia genera sus ingresos principalmenie por Venta al Por Mayor y
Menor de Joyas,

212.- Distribucion ge Dividendos

La distribucion de dividendos a [0S acciohistas de la Comparifa de deducen del
pAEUIMONIC V 88 reconaceran como pasivos cortientes en el estado de situacidn
financiera del pericdo en el que los acrionistas hayan aprbade fa distribucion
de gstos dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATNVOS

La preparacién de los estados financieros requiere gue la Administracion
realice estimacionas y utilice supusstos que afectan log montos incluidos en
ios astados finencieres y sus notas relacivnadas. Las estimaciones reaiizadas
y supuestos utilizados por ta Compafia se encueniran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria & informacian suministrada por

fuentes extemnas cahlicadas.



Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran refacionadas por ios siguientes conceptos:

+ Provisiones por beneficios 2 empleados; Las hipétesis empleadas en &l
calculo actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio. Para lo cuaf utiliza
estudios actuarigles practicados por profesionales indepandientes.
(Nota 2.9.2)

» Propiedades, Planta y Equipos; La determinacidn de las vidas dliles v
valor residual se evallian al cierre de cada afie, (Nota 2.7.)

4. ADMINISTRACION DEL RIESGD FINANCIERD
4.1.- Riesgo Pals

El negocio, la condicidn financiera v los resultados operacionaies de fa
Compafiia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica v
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en teles condiciones
pueden causar un gfecto nrogative en el negocio y sus result2dos
oparacionales,

4.2.- Riesqgo do mercado

Es la posibilidad de gue la fluctuacion de vanables de mercado tafes como;
lasas de interés y precios de productos produzcan perdidas ecohomicas
debido a la desvalorizacion de activos ¢ |2 valoracion de pasivos.

Las politicas en ta Administracibn de estos riesgos son establecidos por [a
Compafifa, esta define estrategias especificas en funcion de las analisis
periddicos de tendencias de las variables,

4.3.- Riesgo de tasa de inferés

Este riesgo se define como las axpasiciores & perdidas resultars de un
cambio en las tasas de interés, tante activas como pasivas. Este riesgo existe
cuanda la capacidad de ajustar las tasas activas de upa entidad no coincide
con |as pasivas. La mayoria de jos activos ¥ pasives financieres de la
Compafiiz estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altles niveles de exposicion. Adicionaimente, cualkjuier
exceso en € efectvo y equivalentes en efectivos es inverdido en instrumentos
de corto plazo.

B



4.4.- Riesqo de liquldez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibiiidades u
obligacinnas con terceros, por insuficiencia en el ujo de caja. La Compania
estd expuestz al riesgo de credito por sus actividades operativas,
principalmente par sus cuentas pr cobrat.

4.5.- Riesgo de Ios actives

Los activos fijos de Iz compafiia se encueniran cubiertos a fravés da pdlizas
de seguro pertinentes, cuyos téminos y condiciones son las usuales en &
mergado, No chstante de ello. cualquier dafio en los activos puede causar uh
efecto negativie en el negocio v sus resultades oparacionales.

EFECTIVO Y EQUIWALENTES AL EFECTIVO

La compesicion de Efectivo ¥ Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre dai
2018 y 2017, es la siguenis:

TR B N

C2ia Chica A 12000 120,00
Bancos B 26,402 57 69.229.74
twersinnes Tenporakes . 000
Total Efective ¥ Equivalentes al Efectiva 2851187 B9, 349.74
El Saldo de la Cuenta Caja es ef siyuiente:
A |cAA SALD() 2018
CAJA MENOR a0,
CAIA MENOR - BOUTIQUES BLELGAR 20.00
CAJA CHICA DE FONDOS 406,60
CALA DE FONDOS -BOUTIGUES BULGAR! 40,0
TOTAL 110,
E! Sakio de ia Guenta Banco es el siguiente:
B |BANCDE SALDO 2013
BANCO DEL AUSTRD 5339, 4
BANCO DEL PICHINCHA 374203
BANCO BOUVARIANG 17.421.2
TOTAL 26.402,87

1%



6. ACTIVOS5 FINANCIERCQS

La composicion de loz Activos Financieros, al 31

2017, esla siguiente:

CxC Comeiales Mo Relaclonados c
G Camerciales RelRconados (]
{) Provision por Cuemtas Incobrgiss

Total Acthvos Financieros

de Diglembre dal 2018 y

Aa | 2n7 ]
1754204 V3 GRS 52
G81.480,51 205507 53
16 91708 18817 08

114307617 A425.260,07

Ei Saldo de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales Ne Relacionadas 22 el

siguienis

C JCUENTAS POR COBRAR MO RELACIONADAS SALDOD 2018

Biners club S ASF 131 350,23

Banco de! Pacifico 5.4 26.0#7.55

Banco Guayaguil 12.432, 86
BANMCO BE LA PRODUJCCION 5.4 5.492,‘6{

Barco dael Ausiro SA 2F77.89

f3tras cuentas por Cobrar 371,97

|TOTAL 178 512,64

El Saldo de la Cuenta Cuentas por Cobrar Relacionadas es &l siguiente.

D [CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS SALDD 2018
PLAZA VENDORE 5.A. §27.222,04
PLAZAYEHDONE S A 235,983,065
ALMACENES JUAN ELIURI CIA. LTDA, 114,275,51
TOTAL 181,480,651

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

L.a composicion de los Activos por Impuestos Cormmientes, a! 31 de Diciembre

tel 2018 y 2017, es I3 siguienta:

Crédilo Tribufatio MA E
Credito Tripitario imp. 4 la Rerta F
Ofros {anticipe F)

Total Activas par Impuestos Cormriantes

e I |
13627271 212.073,80
1934350 15.020.43
0.00 0,00
156145 51 227.103,23

T
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El Saldo de la Cuenta Cuentas Crédito Tributaric VA es el siguignte:

£ [CREDITQ TRIBUTARIO IVA SALDO 2018
CRED TRIBUTARIO POR RETENCIONES IVA 136,272,711
{TOTAL 136,272, 71

El Saldo de fa Guenta Cuentas Crédito Tributario lmp. A la Renta @s
siguierie:

t  VCREDITD TRIBUTARIO IVIP. A LA RENTA SALDO 2018
CREDITO TRIBUTARIO & EAVOR DE 1A EVPRESALL R)] 120887
ANTICIPO IMPUESTD A LA RENTA 7,804,
WoraL 19,243,804
IMVEMTARIONS

La compesicion de los inventarios, al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 es fa
siguiente:

{ ns 1| w7 |

Proditos Termingdos 963267 8BS 1793.424 (35
Suministros, Hemamientas, Repuestos y Materfales §21,54 821 54
Tetal Inveniarios §54.088,39 1.704.245,59

Auditoria no estuvs presente en la toma del inventaric fisico al 31 de diciembre
del 2018,

OTROS ACTIVDS CORRIENTES

La composicion de Otros Activos Corrientes, al 34 de Diciembre del 2018 v
2017, es \a siguente’

| 24 | wrt |
Depaslins en Garpriia 0,063 040
Ohros £,00 Eir ki
Tatal Oirs ALY CoTTientes 0,00 75202




10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQS

La composicion de las Proniedades, Plante ¥ Equipos, al 31 de Diciembre del

2018 y 2017, es la siguiente;

T [ Defurtionrs [ w7
Mousiines | A Vests | Reasploaiotes
Deprindlex
Edbiios 1% m e 4
Neepinaia, Eepipn Inslaleclane s beeuavinnes i) 4t 4 0to (FiH I a0 12
Mukes yErseres 8077 19 17 ate 1M #5701
Ecirs de Somgitaeiin 25AL il 441 [(FHil am SES
etz At Hn am bl 148 0Lt
fbes Propiedades, Prave y Equio oM o) ik = am om
oot RFE Deueeabies 1E006 54 LIy " H 1 16209654
H Depresision yDelerion
{H epractaciin Acuaraicy o FPE 8l Costn AB A58 0H Y ili 0.3 43037 6y
H Bepresticita yDiteriors Actmurdes RGN w A L m 4543
Yok Progitiades, Piatz ¢ Equinas, Nek N5 3 A T [T 13,789 04
11, OTROS ACTIVQS NO CORRIENTES
La composicidn de Otros Activos No Comientes, al 31 de Diclembre del 2018 v
2017, o8 la siguiente:
T ] 7wy |
Drapdsitos en Garants 00 000
Qs G 412048 4.309.20
Total Otros Activas No Carrientes . 412048 4,300,290
El Saldo de Cuenta Otros es el siquisnte:
G JOTROS ACTIVOS NO CORRIENTES SA D0 MIB
Saldos par quidar 4,120,458
TOTAL 4,120,458}




12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cusmas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2018 y 2017, es ia siguiehte;

C—=s | &7 ]

CxP Comerciales No Relagonados H 55054 05 144 50254
4P Cormert ses Relacionados ] 1879857 09 211482383
ares CxP & No Relagianadaa

Total Coan y DOt pot Pagar 2034911 14 2256746547

€1 Saldo de Ya Cuenta Cuentas por Pagar Comerciales No Relacionadas es e
siguiante:

H CUENTAS FOR PAGAR NO RELACIONADAS SALDO TGI8
PRCOVEEDDRES | GCALES 9.853,50
5.G.5, del Epuader 5.4, 20,
[Taran Guerrs Juan Carlos 39,
Sluciones Integralas de Logistica 48,
Terminal de Cargas de) Eouvador 5 A, 0,
Banco del Austro S A, &7,
Cabrera Guerreso Fredy Mamoet as,
Pilataxi Taipe Edison Patricio 127,
MEDIECUADDR HUMANA S A, 125,3.
Encalada Duffer Magni Susana 178,
Samiss Servicios Aareos y Maritimos 200, 1
Almacenara Almacopio 3.4, 3332
Valero & valero Servicios Logistion GRE.4
INSTITUTO ECUATORIANG DE BN,
Oreflara Velasco Daris 3.147,
Mzpfra Atias Compaiiia de Seguras 3.274,
OTRAS CUENTAS FOR PAGAR NO RELACHINADAS 7501
PROVEEDDRES DEL EXTERMIR 45190
Trading Express Cargo 5.C. Balseca 44 05
Bulgarl Carparation Of America 44,197,
EERRARI EXPEDITIONS §.A. 94g 3

HoTAL 55.054,05




13.

13,

El Saido de ia Cuenta Cuentas por Pagar Comerciales Relacichadas es el siguiente:

| CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS SALDD 2018
ALMBTENES JOAN ELIURI DA LTDA. 1.855.674,43
EURSVEHICLILOS 5 A, 120,005,
DOUMET ELILRI RORERTO FOAD 182,
TOTAL 1.979.857,09

IMPUESTO POR PAGAR

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en gl Ecuador, ia tasa impositiva para el
impuesta a la renta a6 del 25%. A continuacion se detalfa la conciliacién de la
utiidad contable y la utilidad gravable, al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, s
la siguiante:

| s | [ wr |

Wilidsd artes BT e imp als Renta -17.600,29 -29.163,50
Pasticipacion a Trabaladores o.00 0.04
{+f-) Difarencias Parmanabes (1) 874374 481108
{++} Difgrencias Temporaies oo .00
Litihdad Gravebh 000 .00
Péndida Sujetz a Amertlzazién A4.158.55 24 352,42
mpuesto a [ Renta Causado 0,00 0.00
Apicipn Geteroinadae 13258 28 15624 56
Saldo del Anticipo Pendiente da Pags 545275 510613
Retencidn en la fuente gue b Reakizaron en el ejprcicio fiscat 120 1s 545275
Crédite Tribueno de Afos Arjgiores 0,60 52,16
000
Inpuesta & & Ronta pit Pagar del Elrcicn 000 ' 9,00}
Baifo a Favor Contriliuyento £.587,01 595,22

BENEFICIOS A EMPLEADOQS

La composicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2018 v
2018, es la siguiente:

ms | [T v ]

Jubilacian Patronai D00 0,00
Olrzs Beneficios 2 Empleados 4 80731 83870
Teotal Baneficios a Emplegdos 4.807.21 538170

11



15,

15,

17,

INGRESOS DIFERIDOS

La composicidn de los Ingresos Diferidos, al 31 de Diciembre def 2018 y 2017,
&5 la siguiente:

] 2014 | [ 2017 ]
Anticipo de Clentes 10 273 B b.541 58
Tata] Ingresos Diferidos 1927283 9.641,59
BENEFICIOS EMPLEADOS L/P

La composicion de Qbligacicnes a Empleados /P, al 31 de Biciembre def
2018 y 2017, es ia siguiente:

[ 214 1 9 X7 i
Jubitacian Fatranal 85560 /5860
Desatexio 30467 304 67
Otms Benaficios a Empleados Q.60 0,00
Total Benefitios a Emplaadaes LP 1.161,27 118137
PROVISIONES NO CORRIENTES

La composicion de Frovisionas No Corriantes, al 31 de Diciemhbrs del 2018 y
2017, es ia siguients:

i 2y ] ] w017 |

Litigicrs
Obias Prowvsinnes J 26.450,80 17 40891
Total Provisianas No Condentes 268 450,80 17 409,91

Ei Saido de fa Cuenta Provisiones No Corrientes e3 el siguiente:

i [omraAs PROVISIONES SALDO 2018
CTAPUENTE COMPRAS EM/RF [Ent.Mod. / fact. Ret.) 22.017,
CTA PUENTE 6T0S. ASOCIADOS FLETE 1,048,10
CTA_PUENTE GTOS.SEGURDS 49,85
CTA.PLUENTE GASTOS AGENTE ADUANERC ¥ VERICADORA 375,25
CTA.PUENTE OTROS GASTOS IMPORTACION 2.394,04
CTA. AUXLAR CALA MENOR 64, 59|
TOTAL 26.450,




18. PATRIMONIO

18.1.- Capital

£l capital sogial de la Compafitia esta compuesto por 800 acciones cuyo valar
normnaive 25 42 1U5D% 1.00 cada una. Conformado de la siguiente manera.

Nornbre Nachonalicad | Himero de acciones | Valor naminal;  Capital %
BOUMET LRI DE DASSUM QLGA JEANETTE [ECUADGH 20000000 3100 L0 B0
DOUMET ELIURLIUAN IGNACID ECUADOR 20000030 5100 2.000.000 25,00%
DOUMET ELILIRI ROBERTO FEIAD ECLUADOR 10NN LW 2 006,000 25,005
JELHIR ANTON OLGUITA MARIA EULALIA ECUADCR 200000600 5100 2000000 25,000
! IR LAY [ logood
18.2.- Reservs Legal

La Ley de Compafiias establece que se asigne al menas un 0% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exgeda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserya no esia disponible para pago de dividendos, Unicamente
puede ser utifizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobacion de \os accionistas.,

18.3.- Resuitados Acumuladog

El saldo de los resultados acumuiados, a excepcion da los valores registrados
comge “Ajustes por Aplicacian de NIF por Primera Vez®, esta a disposician de
los accipnistas de la Compafiia y puede ser ufilizada para distibucidn de
dividendos y ciertos pagos como refiquidacion de impuestos, etc.

19.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAT

La composicién de los ingresos de Actividades Qrdinarias i 31 de Diciembre
del 2018 y 2017, es la siguiente:

[T 2 — ] {7 2007 ]

MERESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos de Acividades Ordinanas 1,176,689 50 543,578 60
Cteas grescs Crdinados i) 000
. EVENTOS SUBSECLUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2018 y el 10 de Marzo de! 2019, fecha en que la
administracién autorizéd Ios presentes estados financieros, no han ocumido
hechos de caracter financiers contable o de atra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos,



