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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los miembros del Directono y Accionistas de 
INVESTSHORE SA 

4 Opinión 
He auditado los estados financieros adjuntos de INVESTSHORE SA que 
comprende el Estado de Situacion Financiera Estado de Resultado Integral y 
Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de 
Flujos de Efecto correspondiente al periodo contable termimado al 31 de 
diciembre del 2017 ¿si como tas notas explicatvas de los Estados 
Fmancieros que moluyen un resumen de políticas de contabilidad 
significativas Los estados financieros de INVESTSHORE S.A al 31 de 
Diciembre de 2016 fueron revisados por otros auditores cuyo informe contiene 
una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros 

En mi opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos matenales la situación financiera de la compañia 
INVESTSHORE SA al 31 de diciembre del 2017 as: como los resultados de 
sus operaciones, los cambios en el Patnmomio Neto de los Accionistas y el 
Flujo de Efectivo por el año termimado en esa fecha, de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF PYMES) 

Fundamento de la Opinión 

rie realizado mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de 
Audtona (NIA) Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe 
más adelante en la seccion de Responsabiiidades del Auditor en relación con 
la auditona de los Estados Fimancieros Soy independiente de la entidad de 
conformidad con ios requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de 
Estados Financieros en Ecuador y he cumplido las demás responsabilidades 
de etica de conformidad con esos requenmientos Considero que la evidencia 
de auditoría que he obterudo proporciona una base suficiente y adecuada para 
me opinion 

Cuestiones Clave de Auditoria 

Las cuestiones claves de la auditoria son aquellas cuestones que, según mu 
juicio profesional, ha sido de mayor significatividad en m auditoria de los 
estados financieros del penodo actual Estas cuestiones han sido tratadas en 
el contexto de mi auditoria de los estados financieros en sus conjuntos y en la 
formacion de mi opmión sobre estos, y no expreso una opinión por separado 
sobre estas cuestiones 
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3. Responsabilidades de ta adinistración en relación con los Estados 
Financieros (Separados) 

La adminustración de la entidad es responsable por la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF), así como el contro! interno 
que la administracion de la entidad considere necesario para permitir la 

preparacion de los estados financieros libres de incorrección material debida 
a fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros la administración es responsable 
de la valoración de la capacidad de la entidad para continuar corno empresa 
en funcionamiento revelando según corresponda, los asuntos relacionados a 
la continuidad del negocio y utlizando el principio contable de empresa en 
funcionamiento como base contable, a menos que la administración pretenda 

liquidar la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista otra alternatva 
realista 

La administración de la entidad es responsable de la supermsión del proceso 
de información financiera de la compañía 

4. Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los 
Estados Financieros (Separados) 

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto estan libres de incorrección material, debido a 
fraude o error y emiár un informe de auditoría que contenga mi opinion 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que Una 
auditoría realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria 
(NI6) siempre detectara una moorección matemal cuando exstiere Las 
incorrecciones materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran 
materiales si, mdividualmente o de forma agregada, podrian nñuir 

razonablemente en las decisiones economicas de los usuanos tomadas sobre 
la base de los estados financieros 

Coma parte de una audítona de acuerdo con las Normas Internacionales de 
auditoría, aplicare mu juicio profesional y mantendré una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoria, y como parte de mi 
responsabilidad manifiesto



identiíique y valore los nesgos de incorrección material en los estados 
financieros, debido a fraude o error, diseñe y, aplique procedimientos de 
auditoria que responden a esos riesgos y obtuve evidencia de auditoría 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opmión El riesgo 
de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que 
en el caso que la misma sea resultante de errores ya que el fraude puede 
implicar la colusion, falsificación omisiones delberadas, manifestaciones 
mtencionalmente erróneas o la elusión del control interno 

Obtuve conocimiento del control interna relevante para la auditoria con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en funcion de las 
circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
eficacia del control interno de la entidad 

Evalué la adecuación de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente mformación revelada por la 
administración 

Conctu: sobre el uso adecuado por parte de la admmistración del principio 
contable de empresa en funcionamiento y determinamos en base a la 
evidencia de auditoria obtenida, sí existe o no una incertidumbre materia! 
retacionada con hechos o condiciones que puedan proyectar una duda 
Importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como una empresa 
en funcionamiento Si concluyo que existe una incertidumbre material, estoy 

obligados a exponer en mi informe de auditoría las correspondientes 
revelaciones relacionadas con los estados financieros o, s: tales revelaciones 
no son adecuadas, que expreso una opinión modificada Mis conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de 
auditoria Sin embargo eventos futuros o condiciones pueden causar que la 
entidad no pueda continuar como una empresa en funcionamiento 

Evalué la correspondiente presentacion genera! estructura y contenido de tos 
estados financieros, incluyendo las revelaciones y st los estados financieros 
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logren 
su presentacion razonable 

Me comunique con los responsables de ta administración de la entidad en 
relacion con, entre otras cuestiones el alcance y el momento de la auditoria y 
los hallazgos significatvos de la auditona, incluidas posibles deficiencias 
significativas en el control interno identificada en el transcurso de la auditoria



5.. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios, 

la opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributanas como agente de 
recepción y percepción de INVESTSHORE SA, por el año terminado al 31 de 
diciembre del 2017, se emite por separado una vez que la compañía nos 
proporcione los anexos respectvos en las fechas previstas por ia 
Administración Tributaria, sin que esto represente que tal obligacion se 
encuentre vencida 

Guayaquil, 24 de Abri del 2 018 

      
No. de Registro en la 
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INVESTSHORE 5.4 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL $1DE DICIEMBRE DE 2917 Y 2016 

¡Expresada e dólares de EUA) 
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Pasivos No Comentes 
Beneficios aos Empleados 
Prowsiones. 
oral Paros No Corrientes. 

TOTAL DE PASIVOS. 

PATRIMONIO 
Lapial Saba 
Aportes Socios Fura Capitalización 
Resaraas 
Cos Resirados rtegrades 
Resullacos Acumulados 
Rosutado del Ejercito 
TOTAL DE PATRIMONIO METO 

TOTAL DE PASIVO + PATRUMOMIO NETO 

2 PARama Soña Coniidor; 
INVESTSHORE SA       

  

” 

  

NETAS mas Actos 
Acovos Corente 
Erie y EquvaleasalElocivo ; casera 0021166 
Actos Francos : 2529001 e9se7e 23 Actos porirpuertos Comertes : ze 100 zotara 

inertaros a 170424550 165979052 Giatos Pagado por racpado 150576 Sue Actos Comente , 10en7r 
| Fora AclvosCarricaes Fira 
Astor io Contntes 
Propiedades Plama y Equpo Noto 50 tarso mazos 
nos Actes No Coifois " 30920 090 
Foral aros No Corrartes eat HEEE 

| TOTAL DEACIIVOS E ISA TIZ AT 

Pasos 
Pasmos Comienteo 

Etnasy camente por Pagar 2 zas ranas 257520007 
| Besateos alos Empleos s 530170 05051 

| raras A Senso soss0ae 
CnaePastws Comertes 

| Total Paros Core 

Í 

  

16127 

PASS AO 

800,00 80000 
000 00 

41650.58 4165089 
0.50 000 

2919083 25520398 
29 169,50. 2139430 
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IAVESTSRORE 84 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018 
Aespresadu en dólares de EUA, 

ER1DEL 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

  

  

Ingresos de Actwdades Oráimanas 643.628:90 764 450,94 
Ots hgresos Ordinanos. 000 0x0 

(1COSTO DE VENTA 
Costo de Venta 807 651.98 -619.598.05 

2 Ufidad Bruta en Ventas 18537692 144 706,73 

(+1 Obos bgresos 17918.09 4100.95 

E) GASTOS 
EJ Gastos deVerta 18305351 17076004 
(Gastos de Admnsiracion 0.0 000 
¿ei Gastos Financiejos 090 20 
1) Otos Gastos 090 000 
Totol de Gustos H03 58H ATOT0DA 

(E) Utiidad antas de Parbcipación a Trabajadoras e Impuesto a las Ganancias 29168; 21.304,30 

+)Pattopacióna Trabajadores 000 000 
(impuesto alas Ganancias 0.10 000 

 Uslidag Nota del Ejercicio EXE] EE 

(44 Otros Resultados Integrales del Año 

fl Regultado Total integral del Año 

  

  

  INVESTSHORE 5 A IVÉSTSHORE S.A 

Las notas adjuntas son parte mtegral de los estados financieros 
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PNVESTSHORE S.A 
ESTADODE FLUJO DE EFECTIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018 
fExprezado eu dólares de ETA) 

    

   

NOTAS 207 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
(+) Gabros por Actvidadas de Operación 

Cobras procedentes de la ventas cla bienas yo prestación de Servicios 108401208 
'Owos ingresos de actividades oraimarias. 000 
Otros cobros por actvisades de operación 17 913.09 

1 Pagos por Actividades de Operación 
Pagos a proveedores por suministro de bienes y/o sanacios 949.939,34 
Pagos a empleados 4297095 
Pagos por primas de seguro. 1.510,12 
Otros pagos por actvidadeo de operación 408 005 61 

6+ Intereses pagados 1572654 
(Impuesto a las ganancias pagados 171642 
(++) Otras entradas (salidas) de afectivo 27 54188 
Elujos procedentes (utilizados) en actividades de operación 368977 

FLUJO DE EFECTIVO P: ¡SION 
(7) Otras entradas (salidas) de efectivo 17 865,55 
Flujes precedentes (utilizados) en ectrvidarias de inversión AT 686/68 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION 
(7) Óvas artradas (saldas) de efectivo 1740091 
Flujos procedentes (utiizasios! en actividades de finenelación 17,409.91 

pe (variación) de Efectivos y Equivalentes al Efectivo 3:126,08 
64 Eleclwos y Equvalantas al Etecuvo al Inicio del Períado 88 211,88 

(+ Efectivos y Egulvalentes al Efectivo al Final del Períedo 69.349,74 

SONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y FA.UJOS DE OPERACIÓN 
Unidad (Pérdida) artes PT e Imp Renta 29 163.50 

Ajustes por Gostos de Depreciación y Amortización 498054 
) Ajustes por Gastos de Detenoro 000 
0) Aystos por Impuesto a las Ganancias 900 
() Apualos por Parnoipación a Trabajadores 0,00 
1) Otros Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo. aso 

Cambios an Activas y Pasas de Operación 
(9 Venación CxC Comersalas. 440 36318 
() Vanación Oras GO 25,879.08 
(2 Vanscian Anticipo a Proveedores 158578 
6) Vanación ventanas 14051597 
(9 Vanación Otros Acivos Contentes 133.082 75 
(4) Vartación xP Comercialos 30177220 
(+) Vanación Otras xP. 1778771 
2) Vanación Beneficios a Empleados 1181.81 
(2) Vanación Arttipo de Ciertas 80 209.08 
(+) Variación Otros Pasivos Comentes 000 

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación TG 

Valgación Fido de Efectivo Actividades de Operacion      
 



INVESTSHORE $,A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares de los EUA) 

1. INFORMACION GENERAL 

INVESTSHORE fue consttuda el 28 de Jumo del2007 en ta cudad de 
Guayaquil su actvidad economica prinupal está onentada a la Venta al Por 
Mayor y Menor de Joyas 

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2017 
han sido autorizados por la Administración para su emision y puestos a 
disposición del Directorio para su respectiva aprobación para finalmente ser 
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizará dentro de los 
plazos establecidos en la Ley de Compañias para su modificacion y/o 
aprobación defintiva Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion 15 de 
Marzo del 2018 

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS 

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitido por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad (IASB) y adoptadas por la 
Superintendencia de Compañras de conformidad con la Resolución 
SC DS G 99 006 publicada en el Registro Oficial No 94 del 23 de Diciembre 
del 2009 

2.1.- Bases de Elaboración 

Los estados financieros han sido elaborados en base al criteno det costo 
histórico 

2.2.- Moneda funclonal y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia son expresadas en la 
moneda del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda 
funcional) Los estados financieros son expresados en dolares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de 
la Compañía 
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2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo 

Incluye el efectivo dispomble, depósitos a la vista en bancos locales y/o del 
exterlor inversiones con vencimientos onginales dentro del período comente y 
los sobregiros bancanos 

2.4.- Activos y Pasivos Financieros 

La Compañia clasica sus actvos financieros en las siguientes categorías 
"cuentas y documentos por cobrar comerciales” y "otras cuentas y documentos 
por pagar” y clasifica sus activos financieros en las categorias “cuentas y 
documentos pef pagar comerciales” “otras cuentas y documentos por pagar" y 
“obligaciones con instituciones financieras” 

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado 
de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades 
relacionadas y no relacionadas Son actos financieros que no cotizan en 

un mercado activo no generan intereses y surgen de las operaciones bajo 
condiciones normales de credito Se mciuyen en el activo comente excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del 
estado de situación financiera 

2 4.2 - Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de 
situación financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades 
relacionadas y no relacionadas Son pasivos financieros que no cotizan en 
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo 
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la 
Compañia Se mcluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera 

La compañia reconoce un actvo o paswo financiero en el estado de 

situación financiera a la fecha de la negociación, inicralmente son medidos a 
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transacción 
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo 

amortizado 

  

Deterioro de Activos Financieros 

La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
Cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de trrecuperabilidad 
inherente al otorgamiento de créditos directos com sus chentes, esta 
provisión es a razon del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al 
31 de Diciembre del 2017 

 



2.4.4.- Bala de Activos y Pasivos Financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los 
fujos de efectivo del activo o si la Compañia transfiere el activo a un tercero 
sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañia especificadas en el 
contrato se han Iquidado 

2.5 - Otras Cuentas por Cobrar 

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas y 
proveedores que se hquidan en el corto plazo Se registran al valor del 
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado 

26.- Inventarios 

Los wwentanos se tegistran al menor entre su costo oO valor neto de 
realización El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso 
normal del negocio, menos sus costos de importacion y los gastos de 
comercialización y distibucion El sistema de valoración de inventarios 
utilizado por la Compañia es el promedio ponderado 

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo mstórico menos 
depreciación acumulada y detenoro del valor si lo hubiere El costo incluye el 
valor de adquisición o construccion del actwo Los costos posteriores a la 
adquisición solo son capitahzados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asociados a la inversion fuyan hacia la Compañia y éstos 
puedan ser medidos con fiabilidad Los pagos por concepto de reparaciones o 
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se 
incurran, 

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian 
bajo el metodo Imeal basado en la estimación de su vida útil y no se considera 
un valor residual ya que la Administración de la Compañia estima que el valor 
de realización de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida ute, 
sera irrelevante Las estimaciones de la vida util y valor residual son revisadas, 

y ajustadas si es necesario a la fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas utiles de las propiedades planta y equipos son las que se detallan a. 
continuación 

2



Edificios 20 años 
Naves Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 años 
Magunaria y Equipos 10 años 
Muebles y Enseres 10 años 
Equipos de Computacion 3 años 
Vehiculos 5 años 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se 
calculan comparando los ingresos abterudos con el walor en bbros y se 
incluyen en el estado de resultados integrales 

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el mpuesto a la renta 
coriente y diferido Este impuesto se reconoce en el estado de resultados 
mtegsales 

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente 

El gasto por impuesto a la renta comente se calcula aplicando la tasa 
impositiva sobre las utlidades gravables y se carga a los resultados del año 
en que se devenga La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto 
a la renta a razón del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe 
remnversion de utlidades 

Desde el año 2010 entro en vigencia el pago de un "anticipo minimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras 
reportadas el año precedente sobre el 0 2% del patrimonio, 0,2% de los 
costos y gastos deducibles, 0,4% de los mgresos gravables y 0 4% de los 
actvos 

Esta nueva normativa establecio que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor al antcipo minimo este ultimo constituirá el impuesto a 
la renta defintivo 

Para el año 2017 la Compañía registró como impuesto a la renta el valor 
determinado sobre el 22% de las utilidades gravables que fue mayor que el 
valor del anticipo mínimo 

2.3.2.- Impuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad por el método 
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases 
tributanas de un activo O pasivo y la base determinada por aplicación de las 
NIIF en los estados financieras



El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva 
vigente a la fecha del estado de situación financiera y que se estima serán 

aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o 
el pasivo por impuesto a la renta difendo se pague 

2.9.- Beneficios a los empleados 

2.9.1.- Beneficios de corto plazo 

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los 
siguientes conceptos 

La participación a los trabajadores sobre las utilidades, Caículada a razón 
úel 15% sobre la utiidad contable de acuerdo a la legistación laboral vigente 
en el Ecuador 

Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion laboral vigente 
en el Ecuador 

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acuerdo 
a la legistación tabora! vigente en el Ecuador 

2.9,2.- Beneficios de largo plazo 

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los 
siguientes conceptos 

Jubllacion Patrona! La Compañía tiene un plan de beneficios definidos para 
Jubilación patronal, de acuerdo a la legislación laboral vigente en el 
Ecuador 

Desahucio En los casos de termmación de la retación laboral el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la 
última remuneración mensual por cada uno de los años de semicios 
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacion 
laboral vigente en el Ecuador 

La Compañia determina anualmente la provisión para jubilacion patronal y 
desahucio con base en estudios actuanales practicados por ina empresa 
certificada y se reconocen en el costo o gasto del año Las hpótesis 
actuaniales incluyen variables como son tasa de mortalidad edad, sexo, 
años de servicios remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones tasa de rotacion, entre otras 

Pu] 

   



2.10 - Provisiones 

La Compañia reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente 
legal o impticita como resultados de sucesos pasados, hay posibilidad de que 
exista la salida de recursos para liquidar la obligacion y que dicho monto 
pueda ser medido con fiabilidad 

2 11.- Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la 
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus 
operaciones Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE 
y los descuentos otorgados al cliente 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los 
beneficios economicos fluyan hacia la Compañla, que estos beneficios puedan 
sey medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se 
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios mherentes a la 
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado 

la Compañia genera sus ingresos principalmente por Venta al Por Mayor y 
Menor de Joyas 

2.12.- Distribución de Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía de deducen del 
patrimonio y se reconoceran como pasivos comentes en el estado de situación 
financiera del período en el que los accionistas hayan aprobado la distribución 
de estos dividendos 

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administración 
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en 
los estados financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas 
y supuestos utlizados por la Compañia se encuentran basados en la 
experiencia histórica, cambios en la indusina e información suministrada por 
fuentes externas calificadas 

las principales estimaciones y aplicaciones del cnterio profestonal se 
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos 

+ Provisiones por beneficios a empleados Las hipótesis empleadas en el 
cáículo actuarial de Jubilación Patronal y Desahucio Para lo cual utiliza 
estudios actuariales practcados por profesionales independientes 
(Nota 292)



+ Propiedades, Planta y Equipos La determinación de (as vidas utiles y 
valor residual se evaluan af Grerre de cada año (Nota 2 7) 

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO 

4,1.- Riesgo País 

El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de la 
Compañía dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y 
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones 
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados 
Operacionales 

4.2.- Riesgo de mercado 

Es ta posibilidad de que ia fluctuacion de variables de mercado tales como 
tasas de inferes y precios de productos produzcan pérdidas económicas 
debido a la desvalorización de actos o la valoración de pasivos 

Las políticas en la Administración de estos nesgos son establecidos por la 
Compara, esta define estrategias especificas en función de los análisis 
penéódicos de tendencias de las vanables 

4.3.- Riesgo de tasa de interés 

Este riesgo se define como las exposiaiones a perdidas sesultante de un 
cambio en las tasas de interes tanto ackvas como pasivas Este riesgo existe 
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no comade 
con las paswas La mayona de los actwos y pasivos financieros de la 
Compañía esta sujeta a tasas fijas de mteres, de manera que no se 
encuentren afectos a altos niveles de exposición Adicionalmente cualquier 
exceso en el efectvo y equivalentes en efectivos es invertido en mstrumentos 
de corto plazo 

4.4.- Riesgo de liguidez 

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exprbmidades u 
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja La Compañia 
está expuesta al nesgo de credito por sus actvidades operativas 
prinapalmente por sus cuentas por cobrar 

E A



4.5 - Rlesgo de los activos 

Los activos fijos de la compañía se encuentran cubiertos a través de polizas 
de seguro pertinentes, cuyos terminos y condiciones son las usuales en el 
mercado No obstante de ello, cualquier daño en los activos puede causar un 
efecto negatwo en el negocio y sus resultados operacionales 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

La composicion de Efectvo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del 
2017 y 2018 es la siguiente 

  

  

  

ze 
Caja Chica A 12000 0.0 

Bancos B 6922974 5021156 
mesones Temporales 00 
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 69.349,74 66.214,66 

El Saldo de la Cuenta Caja es el siguiente 

A [CAJA ¡SALDO 2017 

CAJA MENOR 

CAJA MENOR BOUTIQUES BULGARI 

[CAJA CHICA DE FONDOS 
[CAJA DEFONDOS BOUTIQUES BULGARI 

[TOTAL 

  

  

El Saldo de la Cuenta Banco es el siguiente 
  

  

        
  

8 |BANCOS [SALDO 2017 
BANCO DEL AUSTRO 5 239,47 
BANCO DEL PICHINCHA 3 786,25] 
BANCO BOLIVARIANO. 60.204,02] 

TOTAL 69.229,73 

ACTIVOS FINANCIEROS 

La composición de los Actvos Financieros 
2018 es la siguiente 

CxC Comenales No Relacionados c 
CxC Comerciales Relacionados D 
( Provision por Cuentas Incobrales 
Total Actvos Financieros 

al 31 de Diciembre del 2017 y 

136.599,62 157.027.239 
305.507,53 725.562.92 
16 917,08 16.917,08 

225290,07 885.873,23 

a 
1



El Saldo de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales No Relacionadas es el 
siguiente 
  

  

    

[CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS [SALDO 2017 
TECNOLOGISTICA TLG S.A 510, 
BULGARI CORPORATION OF AMERICA. 000 
BANCO GUAYAQUIL 12.729,97] 
PACIFICARDS.A. 8.387,94] 
BANCO DEL PICHINCHA 743,28] 
INTERDIN S A EMISORA Y ADMINISTRAD 219167] 
DINERS CLUBS A $ F 103 039,01| 
BANCO DE La PRODUCCION $ A 2 289,24] 
BANCO DEL PACIFICO $ A 6 680,72] 
IDUEÑAS VITERI 175,04] 
[OCTAVIO PENA 561,7: 

[TOTAL 136.699,     
  

El Saldo de fa Cuenta Cuentas por Cobrar Relacionadas es el siguiente 

  

  

  

O [CUENTAS POR COBRAR RELACIONARAS [SAL00 2017 
PLAZA VENDOMES A. 7 009,01) 
PLAZA VENDOMES A € 239 983,08| 
ALMACENES JUAN EUURI CIA_LTDA 58.515,46] 

[Toral 305,507,53|       
  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

La composición de los Activos por impuestos Corrientes al 31 de Diciembre 
dei 2017 y 2016 es la siguiente 

  

        
27 2016 

Credito Tnbulano WA. E 21207380 187 9637 

Crédito Tnbutano Imp Ala Renta F 1502943 13.311,01 

Total Activos por Impuestos Corrientes 227 109,23 201 274,18 

  

 



El Saldo de la Cuenta Cuentas Credito Tnbutano (VA es el siguiente 

  

E [CRÉDITO TRIBUTARIO ¡va [SA100 2017, 
  [CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) | 59 382,57| 
¡CRED TRIBUTARIO POR RETENCIONES IVA 152 691,23] 

[TOTAL 212.073,   

  

El Saldo de la Cuenta Cuentas Crédito Thbutano Imp A 
siguiente 

  F [CREDITO TRIBUTARIO IMP. A LA RENTA, [sa1DO 2017 
[CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA() R)| —5504,91| 
[ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA 

  

        
  

la Renta es el 

1,861 835,23 
189529 

3 524,52 

[TOTAL 15.029,43] 

INVENTARIOS 

La composicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es la 
siguiente 

2017 
Productos Teminados 179942405 
Sunnstros Heremientas Repuestos y Matengles 82154 
Total inventarios Trad 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

1653730,52 

La composición de Otros Activos Comentes al 31 de Diciembre del 2017 y 
2016, es la siguiente 

CO AS 
Depositos en Garantia 

  

0.0 
Otros s 752.02 
Total Otros Activos Comientes 762.07 

E) Saldo de la Cuenta Otros activos Cornentes es el siguiente 

  

    

[OTROS ACTIVOS CORRIENTES [SALDO 2017 
[ANTICIPO PROVEEDORES LOCALES 752,02] 
[TOTAL 757,02|     
  

0.00 
13983477 
19353477 

 



10 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

La composicion de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del 
2017 y 2016 es la siguiente 

  
      
  

  

(E Ls 1 A o A] 
pens | A] a | aaa 

Desde 
tos tes 0% 20 ue 

Mbs Enero am 50 co 0 0 ral 
Equ dsCorpaacen 2004 1 2 5 mo A] 

Valicos 00 om 0% 50 060 00 
Tol PFEDprcabts ra 1 o sn 0 sem 
osas Dedo 
+ Deprsain Amt dePPE Co ame 00 ss aaa 
(ADepracin y Deer mulatos TR CAE 1 ase 
Tol Poptats Pray Egg, Neo ET CE 7 164205 

  

11 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

La composición de Otros Activos No Comentes, al 31 de Diciembre del 2017 y 
2016 es la siguiente 

Depósitos en Garantia 00 
Ovos 4309.20 
Total Oros Activos No Comantes 4.309,28, 

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

La composición de las Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre 
del 2017 y 2018, es la siguiente 

  

E CAR 
CxP Comerciales Na Relacionados 5 141 922,64 0.00 
cx? Comerciales Relacionadas , 211482389 2 558 518,76 
Otras CxP a No Relacionadas 1776774 
Total Cías y Doc por Pagar IRSE TABA? TATO 285 AT 

El Saldo de ta Cuenta Cuentas por Pagar Comerciales No Relacionadas es el 
siguiente 

 



El Saido de la Cuenta Orras Cuentas por Pagar Relacionadas es el siguiente 

  

CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS 
  

PROVEEDORES LOCALES 
MAPFRE ATLAS COMPAÑIA SEGUROS 
|SAMISA SERVICIOS AEREOS Y MARÍTIMOS 
¡CABRERA GUERRERO FREDY MANUEL 
'ALMACENERA ALMACOPIO S A 
[SOLUCIONES INTEGRALES DE TRANSPORTE 
PUBLIMEDIA $ A 
[VALERO 8 VALERO SERVICIOS LOGISTICOS 
[OTROS 
[TRANSPORTE DE CARGA GOMEZ TRANSGOM 
ENCALADA DUFFER MAGNI SUSANA 
[COLOMA DUQUE BORIS EDUARDO 
ETYECUS A 
JASIAMBUSINESS DEL ECUADORS A 

  

  

LAARCOM COMUNICACIONES Y SEGURIDAD na 
[SERVICIOS DE RENTAS INTERNAS 6.721,92] 
INSTITUTO ECUATORIANO DE 482,62] 
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 113 082,42] 
BULGARI CORPORATION OF AMERICA: 112 091,37] 
[TRADING EXPRESS CARGO 5 C BALSECA, 44,05| 
FERRARI EXPEDITIONS S.A 347.00] 

[TOTAL 141.922,64| 
  

  

  

[CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS [SALDO 2047 
[ALMACENES JUAN ELIURECIA LTDA 1912.316,2 
EUROVEHICULOS $ A 120.000. 
PLAZA VENDOME S.A 58.063,84] 
ARKREMS A 237,63] 
ELJUREANTON OLGUITA MARIA EULALIA 23.995,40) 
DOUMET ELIURE ROBERTO FOAD. 210,68| 
    [TOTAL 2.114,823,33| 
      

 



13 IMPUESTO POR PAGAR 

La composición del (mpuesto por Pagar del Ejercicio es el siguiente, al 31 de 
Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente 

    

Ublidad artes PTe bmp. 2 la Renta 29 183,50 -21,894,30 

Parutipación a Trabajadores 0,00 0,90 
(97) Dileencias Permanentes (1) asnos 272 
(21 Diferencias Temporales 0.00 00 
Utildad Gravable 00 0.00 
Pereda Sugata a Amortización 2430242 210595 
Impuesto a la Renta Causado. 0,00 000 
Anticipo Determinado 15 524,56 1325834 

Sato del Anticipo Pendiente de Pago 510013 04787 
Retencion enla fuente que le Realzaron en el ajerticio fiscal 545275 510913 
Credito Tributsrio de Años Antenores 5216 000 

02 
impuesta ala Rena porPagar del Ejercaio Com 

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

La composición de los Beneficios a Empleados al 31 de Diciembre del 2017 y 
2018 es la siguiente 

> 
Jubilación Patronal 00 
Otros Beneticias a Empleados 5361 70 
Total Beneficios a Empleados 538170 

  

15 INGRESOS DIFERIDOS 

La composición de ios Ingresos Diferidos, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, 
es la siguiente 

“Antepo de Clientes 69.850,55 
TotalIngresos Diferidos ” 65,550,85 

 



16. 

17. 

BENEFICIOS EMPLEADOS LP 

La composición de Obligaciones a Empleados L/P al 31 de Diciembre del 
2017 y 2016, es la siguiente 

Jubilación Patronal 858:50 856.60 
Desahucio 304,87 304,67 

Otros Beneficios a Empleados. 990 0.90 
Total Beneficios a Empleados LP 16127 1151     

PROVISIONES NO CORRIENTES 

La composición de Provisiones No Corrientes al 31 de Diciembre del 2017 y 

2016, es la siguiente 

07 E 

  

Liigios 
Otsas Promsiones 3 1740991 
Total Provisiones No Corrientes 1740841 

El Saldo de la Cuenta Provisiones No Corrientes es el siguiente 

  

  

  

3 [OTRAS PROVISIONES [SALDO 2017 
CTA PUENTE COMPRAS EM/RF (Ent Med / fact Ret) 13.160,44] 
[CTA PUENTE GTOS ASOCIADOS FLETE 1.049, 1 
[CTA PUENTE TOS SEGUROS 49,8: 
[CTA PUENTE GASTOS AGENTE ADUANERO Y VERIFICADORA 285,28| 
[CTA PUENTE OTROS GASTOS IMPORTACIÓN 2 794,04] 
[CTA AUXILIAR CAJA MENOR 712 

[roTAL 17 409,91)     
    

 



18, PATRIMONIO 

18.1.- Capital 

El capital social de la Gompañra está compuesto por 800 acciones cuyo valor 
nominativo es de USD$ 1 00 cada una 

18.2.- Reserva Legal 

La Ley de Compañias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad 
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital 
social Dicha reserva no está dispomble para pago de dividendos, unicamente 
puede ser utlizada para aumentar el capital social con la respectiva 
aprobación de los accionistas 

13.3.- Resultados Acumulados 

El saldo de los resultados acumulados, a excepción de los valores registrados 
como “Ajustes por Aplicación de NIF por Primera Vez”, esta a disposición de 
los accionistas de la Compañia y puede ser utilizado para distibucion de 
dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos stc 

+9 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre de 2017 y el 15 de Marzo del 2018, fecha en que la 
administración autorizó los presentes estados financieros, no han ocurndo 
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma 

significativa la mterpretacion de los mismos 

 


