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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros ded Directonio ¥ Accionistas de
INVESTSHORE S A,

1.

Opinién

He auditado los estades financieros atiuntos e INVESTSHORE S A que
comprencde el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultado Integral v
Otros Resuitades Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de
Flujos de Efective, correspondiente al periodo contahle terminado al 31 de
diciemhre del 2017, asi como las notas explicativas de los Estados
Financieros que mcluyen un resumen de pollticas de contabilidad
significativas. Los estados financieros de INVESTSHORE SA. al 31 de
Diciembre de 2016, fueron revisados por atros auditores cuyo informe contieng
una opinign sin salvedades sobre dichos estados financieros.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectes malerales la situacion financiera de ia compahia
INVESTSHORE S.A. al 31 de diciembre del 2017, asf como 05 resultados de
sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de ies Accionistas vy £l
Flujo de Efective por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF PYMES).

Fundamento de [a QOpinidn

Y& reaiizado mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mi respensabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
méas adelante en la seccién de Responsabiiidades del Auditor en relacidn con
la auditoria de los Estados Financiercs. Soy independiente de la entidad de
conformidad con ios requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de
Estados Financieros en Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades
de etica de conformidad con 2308 requerimientos. Considera que la evigencia
de auditoria gue he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
mi opiniGn.

Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, segdn mi
juicio profesional, ha sido de mayor significatividad en mi auditeria de los
estados financieres del penodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en
el contexto de mi auditoria de los estados financieros en sus conjuntos y en la
formacion de mi opinidn sobre estos, y no expreso una opinion por separado
sobre estas cuestiones.
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3. Responsabilidades de la administracién en relacién con los Estados

Financieros {Separados)

La administracién de Ia entdad es responsable por ia preparacion y
presentacién razonable e los estados financieres de acuerdo con ias Nonmas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, asi como el control interno
gue tfa administracion de la entidad considere necesario para penmitis fa
preparacion de los estados financieros libres de incorraceién material, debido
3 fraude o armor.

En fa preparacion de fos estados financieros, la adminisiracién es responsable
de ia valoracion de la capacidad de la entidad para continuar como empresa
en funcionamienta, revelanda, seguin oorresiponda, los asuntos selacionados a
{a continuidad del negacio, vy utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento como base contable, a menos que la administracion pretenda

liquidar la empresa o cesar las operaciones, 0 bien no exista otra alternativa
realista.

La administraciin de la enfidad &3 responsable de la supenisidn del proceso
de informacidn financiera de la compafila.

Responsabilidades del auditor en relacion con {2 auditoria de los
Estados Financieros {Separados}

Mi ohjetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si 105 estados
financieros en su conjunto estan libres dé incorreccidn material, debido a
fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contenga mi opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que uha
alditoria realizada de acuerdo con laz normas Internacionales de Auditoria
{MIAY siempre detectera una incomeccidn mateiial cuando existere. Las
incorrecciones materiales pueden surgir de fraude o emor ¥ se consideran
materiales s1, individualmente o de forma agregada, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdmicas de [0S usuarios, tomadas scbre
la base de los estados financierns

Comao parte de una audilonz de acuerdo con 'ag Mormas Internacionzies de
auditoria, aplicare mi juicio profesional y mantendré una actitud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria, y como parte de mi
responsabilidad manifiesto:



identifique y valore los riesgos de incorreccibén material en los estados
financieros, debidc a fraude o ermor, disene y, aplique procedimientos de
auditoria que Tesponden a esos riesgos y obtuve evidencia de asuditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinidn. Ei riesgoe
de no datectar una incorreccion materiat debido a fraude es mas elevado que
en el caso que la misma sea resuitante de efrores, ya que el fraude puede
implicar la colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencicnalmente errdneas o la elusién del control interne.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con &l fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, paro no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interng de ta entidad.

Evalué ia adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razenabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente informacién revelada por la
administracion.

Conclhui sobre el uso adecuado por parte de la administracién, del principio
contzble de empresa en funcichamiento y determinamos en base a la
evidencia de auditoria obtenida, si existe ¢ no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones gue puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como una empresa
en funcionamiento. Si conchiyo que existe una incertidumbre material, estoy
obligados a exponer en mi informe de auditoria, las comespondientes
revelaciones relacionadas con los estados financieros o, si tales revelaciones
no son adecuadas, que expreso una opinidh madificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ta fecha de mi informe de
auditaria. Sin embargo, eventos futures o condicionas pueden causar que la
entidad no pueda continuar como una empresa en funcionamiento.

Evalue la correspondiente presentacion general, estructura y contenido de los
estados financieros, inciuyendo las revelaciones y si 10s estados financieros
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logren
su presentacidn razenable.

Me comunique con los responsables de {a administracién de la entidad en
relacién con, entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, incluidas posibles deficiencias
significativas en &l control interng, identificada n el transcurso de la auditoria.
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5. Informe sobre otros reguerimlentos legales y reglamentarios,

La opinién sobre el cumplimienio de cbligaciones tributarias como agente de
reCepcion y percepcidn de INVESTSHORE S.A., por &l & terminado al 31 de
diciembre del 2017, se emite por separado, una vez que la compafila nos
proporcione  Ips anexos respectivos en las fechas previstas por la
Adminisiracién Tributaria, sin que esto represente que fai obligacion se
encuentre vencida.

Guayaquil, 24 de Abril del 2.018

/

N¢. de Reglstroen la £con. Rami no Kofez
Superintendencia de No. Licencla Profesiwgal: 2023
Compafitas: M-RNAE 530 R Auditor, 9203




FalFLDCE

AL 31 DF BICIEMBRE DE 2017 Y 2015
|Expreaadn an didlares de E1LAY

NOTAS | 2017 | i Lmé i

ACTIWOS
Activas Corrientea
ERectivo y Equivalentas al Efactive H BH 345 T4 BE.211 56
Acfivas Firancieros 1 425 200407 86967323
Artivas por impuastos Ceriemes H 23T 103,23 201 274,18
nventaring B 17494 245 50 1653 73052
Gastos Pegados par Ankcipado 0,04 188876
Ciros Activies Comerdes i TH2 02 13383477
Yotal Aclives Corrieatas 2518.74085 2.922.250,12
Aetives No Cormentes
Propiedades, Planta y Equipe; Mata i 12 758, 15 442 15
LHros dotivas No Corfantas 1 4 305,20 0,00
Totul Aciivas No Corriamias 18 068,21 18.44205
TOTAL BE ACTIVOS 2 534 808 A8 294071247

P NCTAS || 7 | | 2.046 |
PASRAOSE
Pashvos Codientes
Cuentas y Dpoymerins por Fagar 12 £.256 748,47 2576 209,47
Benaficios a lps Empleades 13 533170 654351
Ingresas Braridas B4 984t 59 549850 65
Oens Pasivos Comiemes 0,9 [y
Totol Pathvos Corzienies 221 P60 255288053
Baslvos Mo Comientes
Beneficios a s Empleados 13 £ 164,27 116127
Provisiones [ 1¥. 408 8 [ 0
Yotal Pasivas Ne Corrientes 13.571.18 116127
TOTAL DE PASTYOS 2.2490_340 854 2553841 60
PATRIMONIO
Capikl Bosial 14 800,80 &00.00
Apores Zocios Fuure Capitalizacién 0,080 0,00
Resanms 41 650,59 41 £50.50
Croe Resufzdos Irfegraks 0,6 0,083
Resuftados Acumulades 231 120,83 266 32508
Rusuttago del Ejercicin -8 163, 5 -21.804 30
TOTAL DE PATRIMONIO METD 244 487 AF 288 830 27T

TRTAL DE PASIVD + PATRIMOHIO METO

2.534.303& . -~
7

7 C. P A Katina Sora - Gontadar iz
INVESTSHORE S.4, — — BMESTEHORE S.A,




ER1DE2
IRVESTSHORE 8.A.
ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL Y CTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE QICIEMBRE DE 20497 Y 2016

{(Espresade en délares de EUA)

[NOTAS | | 2007 | 2016 |
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingreses de Actividades Ordinanias 43 628 50 764.454 84
Ottos ngreses Ordinanios 000 0.0¢
{1 C0STQ DE VENTA
Costode Varta H07 55148 516,508 05
{=} Uifidad Bruta en Yentas 135576 52 144 766,79
{+) Ofros gresns 17.943,09 410895
(-] GASTOS
i) Gastos devienta -183.053 51 -170.760,04
{1 Gastos de Adminisiracien .00 0,00
{-} Gastes Firancieros 0.00 ]
-} Oros Gastos 0,00 0,06
Toml de Goslos 483.083,61 17076004
(=} Utitidad antas de Participagion a Trabajadorss o Impuesto a ias Ganancias 2816250 -21.084,30
(-} Participagion a Trabajadoras 000 iy
{-}hnpueste 4 [as Ganancias 0,00 0,00
(=] Utilidad Neta del Ejsreicic 28,153,50 -21 85430

{+-] Ctros Reswitades Inkegrales del Ao

-21.854 0

A

(=] Resultade Tofal ntegral del Afio

/4_ Ejaborado
7/ A ’ - At 4
L P A Katina Sorid - Comadof Géberal :____hbg.Robero DoumetEfuri - Rep. Legel

INVESTSHORE S.A. NYESTSHORE SA.

Las notas adjunias son parte integral de los estados financieros
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INVESTEHORE 5.4,
STA T

ESTARQRE FLLLIO DE CFECTIYOS
AL 31 DE DICIEMABRE DE W17 Y 2018

{Expresacdto en dolares de ETLAL)

[woTras ] | .07

FLUJO DE EFECTVGD POR ACTHWIDADES DE OPERAS KON
{+] Cobros por Actividadas de DpEracion

Cobros procedentes da la vantas e hianas wo prastacidn de Sendcios 1084.01208

Mraz ingresos de actividades odinanias LLELY

CAres cobros par actividades de operacitn 1721300
{=) Pagos por Actividades de Operacion

Fages a proveedores por suminiatno da enes wo sendclos -949.930 34

Pagoz a empieacdos -42 87095

Pagoa por pimas de GEpUD -#1.810,12

Ciros pagos por actividades de aperacion 106005 51
-} Intarases paEctados -15.728 64
(-] Impuesls a B fganancias pagados 171642
(+~} Q=g enlades (zakdas) de afachivo A7 541 65
Flujox procedeantas (utillzados) an acvidades de aperacitn 258372
FLUJO DE EFECTVO P GO
{+i-) Otraz entradas {salidas) de efectivo -17.BG65.55
Flujes procedentes [utitizadaes] sn actividadas de [nyarshin ~1T.885,05
FLUJODE EFECTIVG POR ACTIWVIDADES DE FINANTIACHIN
{+-) Ofras arntradas (salidas) de efectivo 17 406 81
Fiujos procedentes (uillizadost en actividades da fipanciachin 17.409.91
Incrementn [vanacion) de Efectives y Equivelentes al Efectve 3.13B8,0B
[+] Efedivos y Equivalanhas al Efastive 2l Inicio dal Parlado BE.211 68
{=h Efectvos y Eguivalenteas al Efective al Final de] Pereda B89.348,74
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERCHDA} NETA ¥ FLU. IO DE OPERAGION
Utilidad (Pérdidat ames PT e Imp. Renta -29 153 .50
-1 Almgtog por Geelns de Deprecizoion ¥ Amodtizatidn 4 GE0 54
-} Ajuzies por Gastos da Delericro a.0a
{-) Ajuslas por impoesto 2 las Ganancias OO0
{-) Ajualea por Pariclpacidn a Trabajadones 0 O
{-} CHros Ajustes por PeHidasz Dislntas &1 Efetive, it
Cambiax s Activans y Pasivas de Operaciin
[ Warnandn Cxs Comercialae 443.383.18
-y Wariacdn Olras Cw -25 B9 05
-] Veracian Anticipo a Provesdorss 1.565,76
{~1 Variacion Ivertancs -140.51507
{-) Varacion Oiros Activoes Comentes 133.082.75
[+] varadan GrP Comanclalos 301 .7TT229
(+) Mariacién Ciras OxP A7 FET T
] Varacién Beneficios a Empeados SPABT 8T
My Vartacion Arfeipo da Clientes -a0.20%8.08
[+ Variacion Otros Pasivos Comientes 0.aq

n wtilizados en) asthvidades de o ahin _A88372

Validacién Fluo de Efectivo Actividades de Operacicn

Ci P A Katina Sofia - Contsftr Canersd
INVESTSHORE 5 A,

Las notas adjuntas son parte




INVESTSHORE S.A.

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares de los E.UA)

1. INFORMACION GENERAL

INVESTSHORE fue constituida el 28 de Junio de!2007 en la ciudad de
Guayaquil, su actividad econémica principal estd orientada a la Venta al Por
Mayer y Menor de Joyas.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2017,
han sido autorizados por la Administracion para su emisién vy puestos a
disposicidbn del Directoric para su respectiva aprobacién para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accianistas gue se realizara dentro de {os
plazos establecidos en la Ley de Compafias para su modificacion yio
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017
fusron aprobados por la Junta Ordinaria de Accicnistas en sesion 15 de
Marzo del 2018,

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
MNormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitido por el
Consejc de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB} y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias de conformidad con !a Resolucidn
SC.05.4G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009

2.1.- Bases de Elaboraclan

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio det costo
Ristérica.

2.2.- Moneda funclonal y moneda de presentacion

Las partidas en os estados financieros de la Compariia son expresadas en la
moneda del ambiente econdmicoe primaric donde opera la entidad {moneda
funcional). Los estados financieros son  expresados en délares
estadounidenses, gue es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de
fa Compafiia.

===
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2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos 2 la vista en bancos locales yio del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancanos.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
‘clentas y documentos por cobrar comerciales” y "otras cuentas y documentos
por pagar’, y, ¢lasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y
documentos pof pagar comerciales’®, "otras cuentas y documentes por pagar” y
*obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de sitvaciOn finantiera por \as cueras por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo cormiente, excepto
por los de vencimiento mayor 2 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
rglacionagdas ¥ no reiacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan infereses y surgen de [as operaciones bajo
congiciones normales de crédito por parte de log proveedores de Ja
Compafia. Se inciuyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor & 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La compafia reconoce un aclive ¢ pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de ia negociacion, iniciaimente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccién.
Posteriormante 0% actives y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3 .- Deterioro de Activos Flnancieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por defericro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de  irrecuperabilidad
inherente al otorgamiente de c¢réditos directos con sus clientes, esta
nrovision es a razon del 1% anual sobre el salde de cusntas por cobrar al
31 de Diciembre del 2017.

|



2.4.4.- Bala de Actlvos v Pasivos Financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo ¢ si la Compaiiia transfiere el active a un tercero
sin retener sustancialmente 10s niesgos v beneficios del active. Un pasivo &8
gliminado cuando fas obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrate s€ han liguidado.

1.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacichadas y
proveedores gue se liquidan en el coro plazo. Se registran al valor del
tesembolst realizadd v que es equivalente a su cosio amortizado.

2.6.- [nventarios

Los inveniafios se Tegistran ai menor entre su Costo o valor netd de
realizacion. El valor neto de realizacion 5 &l precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacion y los gastos de
comercializacién y distribucién. El sistema de valoracién de inventarios
utifizado por iz Compatia 23 e promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son regisirados 2l costo histdrico menos
depreciacén acumulada y deterioro dei valor si lo hubiere, Ei ¢osto incluye el
valor de adquisicion o construccién del activo. Los costos posteriores a la
adguisicion sclo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asaciados & la inversion fluyan hacia ia Compahia y astos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepta de reparaciongs o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
InCurran,

A excepcion de los terrencs, |as propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en 'a estimacion de su vida dtii y no se considera
un valor residual ya que la Administracidén de la Compaififa estima que el valor
de realizacién de sus propiedades, planta y eguipos al finalizar su vida Utd,
sera irrelevante, Las estimacianes de la vida Uil y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Ufiles de las propiedades, planta v equipos son las que se detalian a
continuacion:

12
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Edificios 20 afios

Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 anos
Waguinaria y Equipos 10 afos
Muebles y Ensares 10 aftos
Equipos de Computacion 3 afos
Vehicuios 5 ahos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos. se
calculan comparando {08 ingresos abtenidos con 2l walor en lbros v se
incluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto per impueste & 1a renta del afic comprende el impuesto a la ranta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
mntegrales.

2.8.1.- Impuesto a fa Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcuta aplicando ia tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a 10s resultados del afto
&n gue se devenga. La ley tributaria vigente establfece una tasa de impuesta
a la renta a razon del 22% sobre {as Utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el ano 2010 entrd en vigencia el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”. cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras
reporfadas el afo precedente sobre el 0,2% del pafimonic, 0,2% de los
cosios vy gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravabies y U,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecia gue en caso de que ¢! impuasto a la renta
causado sea menor al anficipo minimo, este (ltimo constituira el impuesto a
la renta definfivo.

Para el afo 2017 la Compafia registrd como impuesto a la renta gl vaior
determinado sehre el 22% de |as utilidades gravables que fue mayor gue el
valor del anticipo minimo.

2.8.2.- Impyesto a la Renta Riferido

El impuesto a la renta diferido s provisiona en su iviatidad, por et metodo
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre [as bases
fributarias de un active 0 pasive y la base determinada por aplicacion de las
NIF en los estados financieras.



El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se éstima seran
aplicables en la fecha en que et activo por impuesto diferido se recupere ¢
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Loa beneficios a les empleades de coro plazo son conformados por los
siglientes conceptos:

La participacion a los trabajadores sobre las utilidades; Calculada a razén
del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a ia legislacion laboral vigente
en el Ecuador.

Vacacipnes: Se registra el costo comrrespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerde & la legislacion laboral vigente
en el Ecuador.

[ecimo tercer y décimo cuarto sueldes. Se provisionan y pagan de acuerdo
a Ia legisiacién {aboral vigente en el Ecuador,

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de targe plazo son conformados por tos
siguizntes conceptos:

Jubilacién Patronat i a Compafia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacidn patronal, de acuerde a la legislacidon [aborai vigente en el
Ecuador.

Desahucio. En los casos de terminacién de la relacion laboral &l empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento de! equivalente a la
Gltima remuneracién mensual por cada unc de los anos de servicios
prestados a fa misma empresa o empleador, de acuerda & fa legislacion
laboral vigente en el Ecuador.

La Comparniia determina anualmenie la provision para jubitacién patronal y
desahucio con base en estudios acivanales practicados por una empresa
cerificada y se reconocen en el cosic o0 gasto del afio. Las hipdtesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortaiidad. edad, sexo,
afics  de  servicios, remwuneracicnes, incrementos  futuros de
remuneracicnes, tasa de rotacion, enire ofras.



2.10.- Provisiones

La Compafia reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente,
legal o implicita, como resultados de sucesas pasados; hay posibiiidad de que
exista la salida de recursos para kguidar la obligacién v que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos yfo prestacion de servicios en el curso normai de sus
operaciones. Las ingresos se muestran netos de impuesios como el IVA e ICE
y 105 descuentos olorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficics econdmicos fluyan hacia la Compafifa, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad ¥ que cuando se haga la entrega dei bien 0 se
preste el servicio se transhieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o ef goce del servicio prestado.

la Compania genera sus ingrescs principaimente por Venta al Por Mayor y
NMenor de Joyas.

2.12.- Distribucién de Dividendos

La distribucidn de dividendos a {os accionistas de la Compafiia de deducen del
patrimonio ¥ se reconoceran Como pasivos cofmientes en el estado de situacién
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribucion
de estos dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERQS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan las montos inciuidos en
los estados financieros y sus notas refacicnadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos ufiizados por la Compafiia s& encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios gn 13 industria & informagion suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del crteric profesional se
encuentran relacichadas por los siguientes conceptos:

« Provisiones por beneficios & empleados: Las hipdlesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacion Patronal ¥ Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota29.2}




v Propiedades, Planta y Equipos; La determinacion de {as vidas utiles y
valor residual se evalian al cierre de cada afio. {(Nota 2.7.)

4. ADMINISTRACION DEL RIESGQ FINANCIERO

4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicidn financiera y los resulados operacicnales de la
Compaiila depsanderan en parte de las condiciones de estzbilidad politica y
econdrmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones

pueden causar un efecto negativo en el negocic y sus resultados
operacionales.

4.2 - Riesqo de mercado

Es {a posibilidad de gue la flugtuacion de variables de mercado tales como:

tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas
dehido a la desvalorizacian de activos ¢ ia valoracidn de pasivos.

Las politicas en la Administracidn de esfos riesgos son establecidos por la
Compafia, esla define estrateglas especificas en funcidn de los analisis
periddicos de tendencias de las varniables.

4.3.- Rlesqo de tasa de interés

Este riesgo se defing coma las exposiciones a perdidas resuitanle de un
cambio en las tasas de interés, tanic aclivas como pasivas. £ste riesgo existe
cuando ia capacidad de ajustar 1as {asas activas de una enfidad no coincide
con las pagivas. La maycria de los activos y pasives financieros de la
Compania esta sujeta a tasas fijas de inierés, de manera que no se
ehcueniten afeclos a altos niveles de exposicion. Adicionaimente, cualquier

exceso en ¢l efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de coro piazo.

4.4 - Riesqo de liguidar
Se genera cuando la entidad no puede hacer frenie a las exgithidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compafiia

estd expuesta al riesgo de crédite por sus actividades operativas,
principalimenta por sus cuenlias por cobrar.

-]

[



4.5.- Rlesqo de los activos

Los activos fijos de la compaftia se encuentran cubiertos a través de polizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en €l
mercado. No obstante de ello, cualquier dafo en los activos puede causar un
efacto negativo en el negocio vy sus resultados operacionaies.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2017 y 2018, es la siguiente:

v ] [_=me ]

Caja Chica A 120,00 0,00
Bancos A BR228.74 6631160
Imei=iones Temparses 0,00
Total Efectivo ¥ Equivalentes al Efective 69.3440.74 BB 214,66
El Saldo de 1a Cuenia Caja es &l siguiente:
A [CAJA SALDO 2017

CAJA MEMNOR

CAJA MENOR - BOUTIQUES BLLGARI ED,OOJ

CAJA CHICA DE FUNDOS

CALA DE FONDOS -BOUTIQUES BUHGAR! 40,004

TOTAL 220,00]
El Szaido de la Cuenta Banco es &l siguiente:
B BANCOS SALDG 2017

BAMNCO DEL AUSTRO 5.239,47

BAMCO DEL PICHINCHA 378525

BANCO BOHLWARIAND 60,204,621

TOTAL 69.229, 74y

ACTIVOS FINANCIERQS

La composicicn de los Activos Financiercs, al 31 de Diciembre del 2017 y
2018, es |z siguiente;

i 217 | | 2016 |
ot Comercinles No Relacionados < 136608 62 157 027 39
CxC Comemciales Ralacionados D 365.607,53 T8 56292
{-} Provision por Cuenas ncobralas -16917,08 15917 08
Total Actlvas Financleras . 425 290,07 865.673,23

-

-



El Saldo de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales No Relacionadas es &

siguiente.
CUENTAS POR COBRAR NQ RELACIONADAS SALDC 2017
TECNGLOGISTICATLG 5.A. 510,00
BULGARI CORPORATION OF AMERICA 400, 00
BANCO GUAYAQLUIL 12.720,97]
PACIFICARD 5.4 B.387,94
BANCO DEL PICHINCHA 743,28
INTERDIN 5.4, EMISORA ¥ ADMINISTRAD 1,151, &7
DIMERS CLUB S.A5.F 103.039.01
BANCO DE LA PRODUCCION 5.4 2.289, 34
BANCC DEL PACIFICD 5.4, £.680,72
DUENAS VITER) 173,04
DCTAVIO PENA 561,75
TOTAL 136.699,b2

El Saldo de la Cuenta Cuentas por Cobrar Relacionadas es el siguiente:

0 ECUENTAS POR COBRAR RELACWHADAS SALDC 2017
PLAZA VENDOMES.A. 7.009,01
PLAZA VENDOME S A.C. 230,983,065
ALMACENES JUAN ELIUR! CIA, LTDA. 58.515,46
TOTAL 305.507,53

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Actives por impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre

del 2017 y 2016, es la siguiente:

Crédito Tributario MA E
Crédito Trbutario Inp. A la Renta F
Total Activos pos Impuestos Corrientes

217 201%
21207380 187 983 17
1502943 133101
227.103,23 201.274 18




Fl Saldo de la Cuenta Cuentas Crédito Tributario (VA es el siguiante:

E |CREDITO TRIBUTARIO iva

SALDD 2107
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) | 58.383,57
CREDTRISUITARID POR RETENCIONES VA 152.691,23
TOTAL 212073

El Saldo de la Cuenta Cientas Credite Tributano Imp. A 1a Renta es ¢l

siguiente:
F CREDITD TRIBUTARIO IVIP. A LA RENTA SALDO 2017
CREDITC TRIBUTARIQ A FAVOR DE LA EMPARESA[ 1. R.) 5.504,91
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA 3.524,5]
TOTAL 15.029,43
INVENTARIOS
La composicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 23 13
siguiente
| 2017 1§ Tme B
Producies Terminados T FE3 424 T 1.6851.835 23
SumEnistros, Hemanmientas, Repuasios v Materales g21.54 . T 89520
Total inventarios o ATRAANSS 1.651.734,52
9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
La composicion de Otros Activos Comientes, al 31 de Diciembre del 2017 ¢
2018, &5 2 siguiente:
[ 2m7 ] [ #ma |
DepGsitos en Gaanha 0,00 1.0
QOtros G L 7H202 133834 77
Total Otros Aclives Comentss 752,02 133.634,77

b Saldo de1a Cuenta Otros actives Corrientes es el siguiente:

OTROS ACTIVOS CORRIENTES SALDO 2017
ANTICIPO PROVEEDORES LOCALES 752,02]
TOTAL 752,02




10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicién de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del
2017 y 2018, es la siguiente:

[ ] Adicioess | [~ Delvions, IREED
Myskiins | Awds | Yems | Basyloajustes

Beptecisbies
Eificks 107,404.49 0w 30 707488 49
Moot ¢ Erperes 0307 71 o G0 iy it X7
Enqipes o8 Comrguiaticn 2R304 il P! B iy LI
Vehiuns 00 om 00G it ikl 00
Tok cle PFE Dpreciables 16200554 T TR Q.60 LT 1714
(4 Depanertidn p Devdiorn
4 Degretiaciin Acum s de FPE g! Costo <3278 nm 459084 £20 G20 3376755
(4 Depreoiaciin ¢ Delerioro Acumlidos 1RIH 0 45054 000 o AP
Yoka) Propadades, Plartay Eyuipss, Netp Rl [T o 553 L 1w 1844206
11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

12.

La compaosicion de Otros Activos No Corrientes, al 31 de Diciembre del 2017 y
2018, es ia siguienta:

] [z ]

Depdsites en Gararntia 0,00 oo
Oiros 4 309 20 0,00
Total Otros Activoes Ne Commantes 4.2098,20 0,0U

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2017 y 2016, es la siguiente.

A ] S —

CxP Comerciales No Relacionados H 141,922 64 0,60
Cwf Comenciaies Rebcianadas t 2194822 83 2 BEEE18. 76
(Hras CxF a Mo Relacionadzs 1776771
Total Ctas y Doc por Pagar 2.256.74647 2576245 47

El 5aldo de k2 Cuenta Cuentas por Pagar Comerciales No Relacionadas es el
sipuientie.



Bl Saldo de ta Cuenta Omras Cuentas por Pagar Relacionadas es ef siguients:

CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS SALDO 2017
PROVEEDORES LOCALES 28.840,22
MAPFRE ATLAS COMPAR A SEGUROS 8.409,11
SAMISA SERVICIOS AEREOS ¥ MARITIMOS 792,74
CABRERA GUERRER( FREDY MANUEL 89,06
ALMACENERA ALMACOPIO S A, 366,20
SOUUCIONES INTEGRALES DE TRANSPORTE 160,00
PUBLIMEDIA 5.A. 3.685,20
VALERC & VALERD SERVICIOS LOGISTICOS 558,47
GTROS 5.987,72
TRANSPORTE DE CARGA GOMEZ TRANSGOM 488,
ENCALADA DUFFER MAGN] SUSANA 178,1
COLOMA DUQUE BORIS EDUARDO 358,
ETYECUS.A. 291,50
ASIAMBUSINESS DELECUADQRS. A, 198,
LAARCOM COMUNMICACIONES ¥ SEGURIDAD 71,32
SERVICIOS DE RENTAS INTERNAS 6.721,92
INSTITUTO ECUATORIAND DE 482,62
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 113,082,472
BULGARI CORPORATICN OF AMERICA 112.091,37
TRADING EXPRESS CARGO 5.C. BALSECA 44,05
FERRARL EXPEDITIONS 5.4, 547,00
TOTAL 143,922,654

CUENTAS POR. PAGAR RELACIONADAS SALDO 117
ALMACENES JUAN ELTURECIA. LTDA, 1.911,315,;3!
EURCVEHICULOS 5 AL 120.60G,
PLAZA VENDOME 5.A. 58.063,84
ARKREM 5.A. 237,63
ELJIURI ANTCGM QLG TA MARLA EULALIA 23.995,400
DOUMET ELIURE ROBERTO FOAD 210,68
TOTAL Z.114.823,83




13. IMPUESTO POR PAGAR

14.

La composicidn del impuesio por Pagar del Ejercicio es el siguiente, al 31 da

Diciembre del 2617 y 2016, es (2 giguiente:

I 27 | | 2ilh !

Utilifad ambes PTa Wy, & Y Rents -29.163 50 -21.894 30
Pariicipacion a Trtbajadores 9,00 0,00
{1 Ciferencias Pemanentes (1) 481108 D4z 77
{#-) Difarancias Termpeiains 0,00 {00
Utilidad Gravable 0.00 0,00
Pérdida Bujeta 2 Amortizacidn 435242 34,087 5%
puests 2 b Rarma Cawsado 0.00 .00
Anlicipo Determinado 15.624.66 1325854
Sahgo del Amicipo Pendiente de Pago G.100.13 S047 97
Ratencion en la feote que = Realizarmn en el glemicio fiscal 545275 610013
Cradite Tributsro de Ahos Arferones 5216 0,60
LR

impuesin a lu Rents por Pagar del Ejercicio | 595,22] | 52 18]

BEMEFICIOS A EMPLEADOS

La composicidn de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2017 v

2018, es 14 siguiente:

2617 { 6 |
dubilacisn Patronal G0l 0,00
Qrns Banebicas 3 Empleatos 5381.70 B8543 51
Total Beneaficios 8 Empleados 245170 6,543 51

15. INGRESOS DIFERIDOS

La composicion de ios Ingresos Diferides, al 31 de Diciernbre del 2017 v 20186,

s [a siguiente:

mz ' Ale i

Anticipo da Chentes o641 59 69,850,656

Total Ingresos Diferidos 2.641,59 £9 950,85
——



16. BENEFICIOS EMPLEADOS UFP

La composicion de Obligaciones a Empleados L2, al 31 de Diciermbre del

2017 y 2016, es la siguiente:

17.

i 2017 B 2016 1
Jubilacion Fatronz) 856,60 B5G.60
Desahucio 304 AT a4 .67
Otros Beneficios 2 Empleados 0,60 000
Total Bereflcios a Empleados LP 116427 1161.27

PROVISIONES NO CORRIENTES

La composicion de Provisiones No Corrientes, al 31 de Diciembre del 2017 y

2016, es la siguiente:

| 20107 i me

Litigios
Otras Provisiones J 17.400.91
Total Provisiones No Comigntes 17.408,31 0,00
El Saldo de la Cuenta Provisionas No Corrientes es el siguiente:
] OTRAS PROVISIONES SALDO 2017

CTA. PUENTE COMPRAS EM/RF (Ent_Med. / fact. Ret.) 13.160,44

CTA PUENTE GTOS ASOCIADGS FLETE 1.049,1

CTAPUENTE GTOS.AEGUROS 49,8

CTA PUENTE GASTDS AGENTE ADUANERD Y VERIFICADORA 285,28

CTA.PUENTE OTROS GASTOS IMPORTACION 2.7,

CTA. AUXILIAR CALA MENDR 71,2

TOTAL 17.409,91

s



18. PATRIMONIOQ

19.

18.1.- Capital

El capital sccia! de la Compaiiia estd compuesto por 800 acciones cuyo yaior
nominativo s de USD$ 1 .00 cada una.

18.2.- Resarva Leqgal

La Ley de Compahias establece que se asigne al menos un 10% de ia utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor def capital
sncial. Dicha reserva no estd disponible para pago de dividendos, Unicamente

puede ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobacion de {os accienistas.

18.3.- Resultados Acumulados

El salto de los resuitados acumulados, a excepcidp de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIF por Primera Vez”, es{a a disposicidon de
los accionistas de la Compadia y puede ser utlizado para distribucion de
dividendos y clerics pagos como reliquidacién de impuestos, ete.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2017 y ei 15 de Marzo def 2018, fecha en que la
administracdn auvlorizd los presentes estados financieros, no han ocurnido
hechos de caracter financiero confable 0 de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacian de los mismos.



