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r,¡oras a r.os €sraDos flNAr'¡crERos

Gn.er¿r :! ob sácones pof phñé5 de pensón at de¡efñn¿r esb be de defu.¡ro, ¿

ad'n'i,{ñ!ió¡ .onsdcE lrs bs¿s d¿ il¿rar dr bo¡os .orpo ¿r!ós o. :k¿ .¿!d¿d qü. í
dercm nan en la moned¿ en l¿ que los benél.ior se p¿c¿án y que tienen parosdc ven.imiento

la:os de l¿s respediv¿s ob isácione

5, €TECNVO Y EAUNAIENIE DE ETECNVO

(1)corresonde incFmúE

menos: Reseruá p¡É tncobEbres

Rcptrsros \ pieTas. ¡cü1cs \

:!.112!U 2!11

Los sldosde d..um¿nto!y.úénEr porcobrar¿l31de di. eñbre del2

412 2!11 ?911

?!12 291! 41!



PaDrineid¿determin:relv3lorÉror¿bedeunadivoop¿jvofiná¡cicrópuedeapka6e¿cun¿
de ¡iiieu enr.sr¿ñrquir:d. mc.ttr ón:

Prec05 de.ótn¿.ió¡ (no arur.dor)en msGd6 etñós p ¿ rrivd

nfom¿.ióndiltinEa pfécosdeotza.óntnctuidosen e nivetlque5c puedá.óntfñf
r¡mcnró lp¡e.ior, o odneñ¿me¡te hw r ddÉn de

de lor fqor ruiuros tn0e r)

Al3ldedi.iembredér2012yde 2011yat ldeeneroder2oll,lacoñpáñíanoposeeetementos

5. ESTIMACIONE5 Y APII'ACÉN DE

b compáñi¡ ¿fedú: ef'm¿0oóés
re!ú rant¿spordelnk ón ñuypocsvecesserán icu¿les¿ los resulrados re¿ es

n,orm¿.on dlpoi,b. sobfe os hé.hd:
3i¿ n¿dos. Eñ.u.lquier.¿so, espo!bleque¿o¡re.imieit6que p!éd.n t¿nertug¿.ei etturufo
obliguen a modfÉarl¿s en los pfóiños e,e(.ios, to que se re¿nañ¿, én su cso de fóm¿

l¿ déteñiñ¿ción p.r oblis¿cion¿

ióf sobfé ¿suntos fbubros a peir qúe t¿ adñnisr¿.ói
n ñáteri¿ ?ibukr¿ en prtrdentes y.on*to¿doEs, pod¡iri

deá úresporimDuesbren e furu.o.

obl'Be(ionespor b.neñ.ior por r.!,d3 de p¿uorát

t v¿rorpres¿nre de ión dépénde de un núñerc de fadores

a deie,hn.rei.o*onebpof pensionesn(uyenun¿ bsdedcfu
enos5upúerostendrá mpactocnetvat reitbrosdetaóblica.iónporpanesdepensión

L¡ ComFñía dcrcfmms 3 Es.e dcnuento ¿propiád¿ ¿ fn:ldeÉdaáñop¿Ddcr.rñn e
válorpresente de lás tutuÉ*a idasdeflúlosdeefedtvo e*inádásque se p¡¿vé s¿ reaueriá !áÉ



rl..{odc úódrto pora i¿ruEre¿r,er,r rcsso nhefef,te que! b.i ¡l!bc.oifo¿Ec ñrf.¿
deepare.e, e*o dado por el no p¿so de l¿duEs o pásó rú¿É dc r¡¿moo de t¿s mkmái sti
embarso deacuedo¿lñódelo de ó.onbmos@ñ dirercnres

Revkióñ de dieites de acúer¡os a ¿s potitlcasde cfédfo (evatu¿.ón.r
de p¿go, g3Eftiá, ei.)y ¿obranzar koñitÉs de cnefa y re.i c6 de.obr¿n,¿r más
ere.¡vá s, ,cod es a hsofrecdasporelñerado,vp ac¿d¿ itoode c ienre.aná

aralisÉ de indi.¿dores de.¿,tem q
rom de de.' onesáde.uádá5 y soporbd¿s.

Me'o2m úbcmrinúo de rósprc!
(súpone tecnolóBico y h e r¿ m ie¡i¿s d ispon ible,

polnica: de «edrto y de róbÉi-s

cóntinuando.on elmodero de nesoc¡o y fáctibiidad interno que manei¿ h empree seadmhÉt€
la riquidez tom¿ndo en.oñs dcf a.io

trabora.ióñ y ¿plicacrón depoln.ae, proced mlé¡bs, mánú¿ esd..ob
d¿l rédib otoB¿do, ¿ f¿vés dc ui¿ enrudrr¿ adminsr¿ú!¿

des.entÉ1rrád¿ que r¿ sopone.

E¿bor¿.iói y áñá ,ú hsil¿tde i á senión en dererñ,i¿dos

4.2 Admiñirúaróñ del riessodespibr

Cont¡nu¿ndocon elmódelode negócio y fadibitidad intemoque máneja h ¿ñpres¿ ÉadminÉtÉ

spitarde codo (menorer á 1añó), medi¿no G re1y3año,
y eolmásde r.ño, pt¿zoque p

Párl mos de lá entidadqúereh.iona ¿ feromode.apirálconlorrctofnosdea.ttvorypásivos.



r 2.¿Gn.' 
'aúón 

d.l.rado de,esulr¿do intes,¿les

:lt/t2110 aiün.NnF 3r/12/!011Cu.nt,

Coro d. prcducbs vcnddos

De adnin§Eacún 1 \ül¡s

Otros ing'lsos (.e¡sos). ndo

Utilidad an$ dc r¿ pmi.ipa.ión d. tós
úrbátrdo(sü h§u¡lidadesrdcl impuero

Pú'c'p¿ción ds los r¡b!adorcs ei l¡s drLrdid{

4. ADMTNTSIXAC|OÍV DE ntESGOS FTNAXCTEROS

4,1 t¿dores de á.ssofi nanci¿ro

r¡s ádividades de la Compáñl¿ l¿ erponen a un¿ v¿¡iedád de riessos tinán.iercsr ¡érsos de
me(¡do (que.omprcide ¡ los r ¿ssos de pre.o y he d¿ iñrcrór, rcsso d¿ réd L! v I c5eo de

de.6g0ml"lofpái,¡9,d.e1¡n
prin.ipahente en lo lmprédecbe de los mercados linan.iems y ráb de m ii imna r póienciates
efedos ¿dveros en e d¿sempeño I



NoTAsALosEsfADostll{ANcltios

l.r.IApliGción de l¿ Nllt r

lo5 esbdor hrán.icror d. l¿ comp
Los primeros er¿dos ln¿n(ercs p
ritoma.ón rinancieÉ p¿E Pequeñ*yMpdlanártitid¡des (NnF paÉ 16 PYMEs)

coñp¡ñ€ h: propr,:oó ! b¿ aft ú¿

ápenura bajo Nrf p:ra l¿s PYMEs¿ di.há fe.ha

D. ¿.uerdo ¿ l¿ se..ión 3s de ¡at N

men¿lonados, se h¿n ¿pricdo tod¿s las ercép.oies oblicator as y 3e ha consdemdo el ñpacto
¿ ¿plk¿ción retoadiv¿ dela Nlr p a PYMES.

asv Nom¿s E.uato¡ian.s de contábiridad (NEc)

¿ .üántirc¿cón del ñpa.to de l¿

t¿ns.ión ¿ l¿s NrlÉ p¡E PYME5 á.b dc ¡ kanlnói.ón ós

. con.ii¿cióñ de sr¿do de rcsult¿dos intesEles po¡ el¿i¿rci.o r€rmin¿do el31de
dic'cm6rcdc 2011

Copftptos

Torll prr.inotrio st!{in NFc

ajure de la conresi aNllFpamPYMES
Det¡ioro de aE¡!¡s por .06ür
Dccnoú dc m*rknos ¿ prcoio dc

R¡¡lr¡üórd.1.r'\¡stros
Reónc,imnbdc iñpucrosdiltndo. trdo

irb ra.iói pdron¿l y d.sahu.io

ls!1 lq!1



I{OTA5 A LC'S E5TADO TÍ{ANCITROS
AI31OE OICIEMBRÉ DE 2012

o {i)t¿ compáñía teñe uhá obtisac
impli.it¿,.omo resulrado de ev¿nros p¿ndos I'L)er prob¿btev¡v¿ ¿ s

fe.ures p¿rá r¡qld¿f r¿ obLis¿.ión y (riD e moño § h¿ stim¿do de fomá rÉbte. Los monios
rcconoc¡doscomo provsión en áñéjoferma.óndél¿Adminhiiación,al¿fe.h¿decieredé
lordn¿dosfn¿núeros, derosder.ñbotr6ie.es¿ros paÉ q!'dr a ob c¿.on.

Noexirten a l¿ feóáde.ierede os e*ador f¡nan.iefos ncenidrmbre¡ que deba¡ fe.onocefe

2.12 i€erya por válu¡.ión

0e ¿cu.rdo ¿ rá f¿solu.iói No. sc cr cparFRs.cll 07, e enabte.e ¿tderino que se d á ¿ ros
s dosa¿reedorerde lascuenb r€se.v¿ de Gp¡t¡|, r¿ieM pór dona.i
o supérávit po¡ rev¿tuación d€ invectonés, fesutbdos á.umutados po¡ ádop.tón pdmera vez de

2.13R..ono.imi.ñbdéiñgÉ3osporrcriüdádesordin. as

Lo! isreiosofd n¿nosse ÉloEn pof elv¿ or r¿uóiable dc l¿.onr¿prsr,. ón fe.bd¿o ¿ r¿. btr,
y repr¿*nr¿n los lmpótusa @bÉr pof os seru cios de tBnsp.de pesado y exú¿ peedo, ne¡os
de de(uenbs ydebtuciones. ros nsresor o¡drn iosÍ re.onócen cu
medtr c.i fabirdád, es pfobabe q
.uandoi ha f¿nlerido bdosros riescor y beneli¿ios de ossétoiciosdé t¡ @ñp¿ñi¿ y.u¿ndó É
alcáncén determinadas cónd.iones pañ .ada uná de tas a.rividades de t¿ coñpañh qué s

cuando l¿ .omp¿ñí¿ há prsbdo el senkio al .liente y no h¿y iiisun¿ obris¿.ión iñ.uñpud¿ aue
pueda ¿fe.i¿fá rá r¿.epción deloss

to! roror y g¿nos se rcgr@i al .ono, eros sé re.oñocen a medda en que e ii.úreñ,
nd-apendroñtémenre de l¡ fech¿ cn que se r¿rrá .tpa8o, de ¿.uerdo ¿ ó! iemmenros oe tá
baseconbbre de ¿cumuiatión (devengo)eñ iá se..tón 2 de tas NÍF p ¿ t¿s pyMÉs "conceptosy



l{oTAsALosE§rÁDostlIIANcltRos

p¿&mono, en .uyo.¿so el ef€to de impueró É reónoce bmbiéi en

¡. rmpú.no rl.,€nb ofieni¿

det áño urtDndo G$s
impositiv¿s promurs¿dá3 a a f€há de en¿do de s¡tua.ón fn¿n.eÉ,

b. rmpueroa h rcñE dilerdo

ElimpUeroaálenbdfefidoes3qUelqUelácÓmpañlaespeÉFsáro
lasdité¡enc'¿rrempoai,areireo v¿lof en ibrord¿lósácnvósyp¿si

vos por tmpue*os diferidos eñ sener¿tmenie re.on€idos pór
todasl¿!diferenci¿rteñpof¿fi¿sy5on Gkúhdosa hsbesqueé*arinenvigenb!a afechaen

E impúero ¿ la rátá drerido * próvisiona en su tobtid¿d en 5u tot¿td¿d pór el método del

sen o5 esÉdos ñn¿n.iefos E iñpueno a h renradfefido *
determn¿ usand. rasasklbubrásque ha. sido D¡ómutgada!a ta fe.há detédádode situ¿.ón
tf,¿n.ier¿ y qre f álppr¿ sefán ¿pltráda: .u¿ndo et ,mpu¡no ¿ 1¿ fen
o elimpueióa ra rcnh p¿sivosepasue.

2.10 &neficior . .mpl€dós

a. Pa 

^¡.¡pá 
ciói de lfi rE b.l.dóés en tá s ut tl¡da d.s

E 15% de ¿ uti dád añu¿ que se ¿tr¡pc,ón t¿boraréo ¿:
tos €su i¿dos deL ¿jercicio en que se dcveng¿, .óñ base eR t¿

b.' 3.i€fi cios defi nidos, Jubitá.¡ón paronat

Ei.o*oderosbenef.osd¡ñnidos(jubibciónparonat)¿!detéfminadounlEidoetMétódodet¿
unrdáddecrédtroPróyed¿d:,.otrv31o.¿.óñ¿s¿duanabsr.¿ltr¿d:s¿rnadeGd¿p¿..(io

.. Be¡.f¡dor por re¡mi¡á.¡ón dé cónkátq boñ¡fi.¡.ión pn d¿ehucio

El ono de Lo! 6cnef.o! pór rérñ'n¿oón de .ó ú¡ro {bonfi.aoó^ por deehúoó) e§
dete.mnado urili:ándo e Método de ra Unidad de cédito pfoye.bd¿, con v¿toEcones
áctu ialérr€l¿da!a ln¿ldeGdaperodo.



rea Éado or análist pertnentes y@n5der¿ que io se hán pfodu.ido e
5us¿divosfo.orietrre5 53nfr¿nvor no podri¿ñ f..up.EÍ5. ¿ !u !¿lof tn úfos

Det€riórc d. ..nvos fman.ierd

a.riÉ. v¿luados a.ono áñódDadó

L¿ .ompáñía evatrla 3lt¡n¿t de cd¿ periodo st hay evidenci¿ obleiiv¿ dE un ádvo finan.ierc o

rinai.i¿rcs l¿ pérd d¿ pof dereioro se fecono.e so osiháy éviden.Ésobleiiva de deteriofocomo
é.ultado deunoo más ¿ventosque o.ur eron despuér delrE.ono.tmienio ni. atde áctivolun
cwrto de psd d¿) y que e . o¡repérdd3(ócvmtort.n¿!n ñp¿ osobfe osfiujordé
efedivo erimado! delactivo fn¿nciero o sfup. de a.tvos lin¿¡c e.ós que puede sef erimadó

. a diteren.¿ enfe etvá or en rb
p.esente de los futufos flulo! de elodvo e*lm¿do< de*oñhdos ¿ t¿ rae de ñtárés efedivá
oriqina del¿ctiw fin¿ñ. ero E valor en bfos deractvo se redu.e y e monro d¿ h pédtdá se
fe.onolec¡. er¿do oe ¡esulrados nresBres si,ei úi pe.iodopofe
por dete.ioro dhñ¡r'uye y di.h¿ dsmnú.ión se rct¿.ton¿ obje¡v.ñente aun evento que h¿y¿
ocufido después de que * re.onoció di.ho detefiofo, se féc.ioce en e enado de Ésulbdos
inregEr¿sra fev¿diói de t¿ páfdid¿

L¡ admDÉracún ha reá Édo lor.náli5ls peñinénles y.on'dec que no se han pmducdo
os rmn.¡eros rign r.¿ivos no pod

2., Cu..tar por pagar.om¿d.lés

iones de p4o por bienes o sérucios ádquridos eñ er.ú60
ds faduEs. bs.úenbs por p¿g, se

d¿sifcn .oñó p.s vos cofrienies, y renen ven.imento henores á 12 mes¿s.ort:do, desde t¿
fe.h¿ de enadode rtu¿.ión financieb,delomnráio* presenr¿trco

tos.orhs pof inrereses senemles y especiñ.os se recono.¿n dfe.támente én .esuttados
nteer¿ es en e eier.iciocnoue!éhdrfcoñelos.

2.9lmpu.nof lrssanan.i¡s

El 
'mpue*o 

á iai saEn.¿s ená.o ¿spor ñpucno¿t¿fenia
limpuesbararenbcófiente)ytos ñpuero¿¿scanand¿sesfe.ono.ido
én elesbdo de relu tldos l¡tesG esi ex.epto ü¿ñdo ene se rch.oná .on p¿frdá, reÁÉrádás



I'¡OIA5 A TOS E5TADO5 FIÍ{ANCIERO5

2.3 Er¿ctiw o ¿qu¡váteni. d. éfectirc

E efed rc y equu sc de electú e, dép¿sbs á a vkE s
b¿n.os y on¿s nveBionesde6frophzodeab¡qudezconvenomentosó¡istnatesdeh¿náúes
meses, m.ños sóbft 3 ¡os bane.os.

2.4A.tlrcs y Paeivo5 Fiñancieros

t¡ corpañl¿ .l¿ ' .a tu(d. [rc!,1

Atri oeo¡ "n b,eop )ot¿,

e:. P 
', '¡, -: á+

r,quida.róñ, esden, b fe.ha en r¿ queet¿dtvo es¿dquirido o envesad

z.scuentasy d*um¿n6sporcobhrdieni.e

dEton|ruble'oFD6,',J

Los deudores lomerciates, s¿ debe
u resltódó frercieo pq el p re.onocim¿nto y t¿ v¿of¿.iói
T:Ilil'! ""''

6ne! 5obre ¿qust ¿s
urá r€visión ob er v. de tod¿s ¿scn¡d¿des pend,enres

.ueni¿! de .obró dudosó sobre b¿sede
¿ fin, de.¿da peri.do. r¿s pérdidaspor
el E$a¿o de ftsutiaos intecr¡tej e. et

L¿ a.mpañh ablú¿ @immte ¿ exisren.¿ de rñdi.ádóf¿s dé d

:t'"' " r "'
c , v"tó.,.!,pctbP oP ro\ 4 

'



I'¡OTA5 A TOS E5TADO5 FIÍ{ANCIERO5

2.3 Er¿ctiw o ¿qu¡váteni. d. éfectirc

E ef{r rc y equE sk de eletiv e, dép¿sb5 á a vkE s
b¿ncos y otr¿s inveGionesde6fro phzodeab ¡qu dezconvenomentoso¡istnatesdeh¿ná res
meses, ñ.ños sóbft 3 ¡.s bane.os.

2.4A.rivos y Paeivos Fiñeñcieros

t¡ corpañl¿ .l¿ 
'.atu(d.1,rc!,1

Atli oeo¡ "mb,eop )ot¿ r

e,¿'. p , ,¡l p á+ ¡e.ol .or ¿ .,vór l p"jvó: f,rr.

ory p¿5ivo! fin¿nrefos se
riquid¿.rón, esdeif,t¿ fe.ha sn r¿ que et¿dtvo es¿dquirido oenfes¿d

z.scuentasy d*um¿n6spor.obfardieñiee

dEton|ruble'oFD6',J

Los deudores.ometriates, s¿ debe
u resltódó rrercÉo pq et periodo que medi¿ eñhe !u E.onocimento y t¿ v¿or¿.iói
T:Ilil'! "'''

uñá r€visión ob er v. de tod¿s ¿scnnd¿des pendLenres
rEnr¿! de .o5fó dudosó sobre brse de
¿ fn, de.¿da peri.do. r¿s pérdidaspor
el E$ado de ftsutraos iniecr¡tej en el

r¡ c.mp¿ñia ahtl]¿ kimmte ¿ exisren.¿ de rñdt.ádof¿s dé d:l'"'" r'""
c , v"to.,"!,pcrbp oe ro\ 41



1.- OPERACTO|!ÉS Y OBrErO SOC|AT

l¿.uú¿ri d. Gury¿qurt. 11dr útró de 2007 ¿¡ie t¿ .Ér:
iov¿na de c.ntó¡ Gu¿y¿qui, ápfobáda por l¿ superm¿nden.ia
fesu.ióa No.4761der1e déjulio dc 2007 ¿ inffii¿ en é Reg *ró Mer.¿nti e 31de ju ¡o da

e un dót¿r(!§ 51.o0)cd¡ un¿ r¿.ompañiá rieie pofo6tero
pr n.ipá ded¡ca& a áctt¡d¿des de dseño y @nrru.ció^ de viviend

en de l¿r prn.ip¿¡espo htrár.oiúh !s

2,. RESUMEI{ DE IAS PRIIICIPALfS P

Normasnternaconálesdelnlorm¿.iónIinan.eÉp.Épáqueñ¿symedaruseñd¿dslNrp¿E
ryMEs),eñitid6 p..ercoBejode Normas hreñácionat€sdé conbbrid¿d {AsB). Éras potitic¡s

mancr¿ unifofñeen iod6 oseierc

Los p,e!¿nres erador tin¿n.ieros de ta @mp¿ñi¿ ¿t 31 de d ciembfe

nformación Frñ¿ncier¿ pac p€queñasy Msd¿n¿sEntidad6 (N F p¿r¿ pyME9), tasqu¿h¿n sdo
adoptadas en E.uadof, y rcpresstan á ¿dop.ión inresEl, expl.ir¿ y sin resedasde 1¿s retertdas

on¿dos lnan.'eros de h comp¿ñia h¿n stdó pfepar¿dos de :cuedo.on el pfin.ipio de cosb

b!er¿dosr¡¿noÉró5de¡¿comFñ; ¿n ¡do!h¿n¿ctsldednLénrb
ás de conbb¡ldad lNrc), ro!.uátes tuefon onvenidos a N rÉ

pr¿ PYMES (año de rÉnsi.ón) p
i n rcros¿ 31de d:cÉmbr de r0r7

L¿ prepac.lóñ dé lós e*adosfinaicierosde¿.uedo.on N|F pr pyM
énin¿dor on¿bps d(.oi. f¿mb'ón feqli¿re quc ¿ aornrinrlón qen¿ i jucio cn et
pro.es de ¿pi.¿.ión de ¿r poliri.¿! cóni¡bles dá t¿ compañia. k5 áfe¿s qú¿ iñvolú.En un
m¿yor sndo de ju.io o.omplélidd ó áfe¿s en á3 que los supue{os y erim¿dos 5ón

2.2 Mon¿da fu¡.toñat y ñoneda d¿ pr.enra.ión

eúnómr.o pfiñ.fio donde opeÉ a enridad (moned: fui.iotur). to
expreen endóhrésenadounidenses, quc esh moneda ruñ.¡óñty h moneda de pre*nb.ónde


