MEGAUNION S. A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
EN CONJUNTO CON EL INFORME
DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Accionistas de Megaunion S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Megaunion S. A. al 31 de diciembre de
2009 y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de los
accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Megaunion
S. A. al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Guayaquil, Ecuador
Abril, 30 de 2010

asquez R.
NAC. #0.33592
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MEGAUNION S.A.
BALANCE GENERAL
A DICIEMBRE 31 DEL 2009

(Expresado en délares de E. U. A}

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar - neto

Partes relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes

Total de activo corriente

Propiedades, maquinarias y equipos - neto
Activos diferidos

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS

Cuentas por pagar

Porcién corriente Obligacién a Corto Plazo
Otros pasivos corrientes

Total de pasivo corriente

Préstamos a accionistas
Partes relacionadas
Acreedores varios L/Plazo
Obligacién a Largo Plazo
Total de pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reservas

Aportes para futura capitalizacién
Resultados acumulados

Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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2009
119,204
82,505
83,165
27,649
17,342
11,450
341,315

1,374,789
1,933

1,718,037

196,212
175,318
4,886
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376,416

2,147
134,442
452,233
286,061

1,251,299

300,000
133,680
35,744
(2,686)
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466,738

1,718,037




MEGAUNION S.A.
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
A DICIEMBRE 31 DEL 2009

(Expresado en délares de E. U. A.)

NOTAS 2009
INGRESOS POR VENTAS - NETO $ 561,298
COSTOS Y GASTOS
Costo de venta S 444,658
Gastos de administracion S 126,964
Gastos financieros S 10,479
Otros egresos {ingresos) S (23,790)
Total de costos y gastos $ 558,311
Utilidad antes de impuesto a larentay
participacién a trabajadores $ 2,987
Participacién a trabajadores 1 8 448
Impuesto a la renta 12 § 4,438
Perdida neta del ejercicio $ {1,899)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




MEGAUNION S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
A DICIEMBRE 31 DEL 2009

(Expresado en ddlares de E. U. A.)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo neto recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses y Gastos Financieros Pagados

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento en Activos Fijos
Efectivo neto utilizado por actividades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion en obligaciones financieras

Aumento en financiamiento por prestamos de relacionadas
Aumento de capital

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento
Aumento neto en el efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2008
593,752
(498,004)

(10,479)

85,269

(312,985)

wi{n

(312,985)

(324,072)
355,468
299,200

Wi N n

330,596
102,880
16,324

119,204




MEGAUNION S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
A DICIEMBRE 31 DEL 2009

(Expresado en délares de E. U. A.)

Capital Reserva para Otras Resultados Total
social futurs Reservas acumulados
capitalizacién

Saldos a} 31 de diciembre 2008 $ 800 $ 40,044 $ - 8 - 8 40,844
Transferencia de acciones $ - 8 -8 - 8 - 8 -
25% Capital Suscrito pagado $ 34200 $ (34,200) $ -8 -
25% pago nuevas acciones $ 40,000 $ -8 -8 - $ 40,000
Cancelacion de acciones suscritas por pagar
mediante compensacién de créditos $ 225,000 $ - 8 - 8 - 8 225,000
Aumento de Capital suscrito $ - 8 {40,000) $ -8 -8 (40,000)
Aportes para futuras capitalizac. $ -8 69,900 $ -8 - $ 69,900
Reserva por valuacién $ -8 - 8 133,680 $ - 8 133,680
Resultados afios anteriores $ -8 -8 - $ (787) $ (787)
Perdida neta del ejercicio $ - S - s - $ (1,899) $ (1,899)
Saldos al 31 de diciembre 2009 $ 300,000 $ 35,744 $ 133,680 $ {2,686) $ 466,738

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




MEGAUNION S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2009

(Expresadas en délares de E. U. A))
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Megaunion S. A. fue constituida en el 2007 y su actividad principal es la siembra,
cultivo y comercializacién de banano. E1 100% de las cajas de banano son vendidas a
compaiiias locales.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar los
activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estdn basadas en algunas Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIFF), y se espera que en un futuro todas la NIIF sean adoptadas; hasta entonces,
para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las NIIF proveen lineamientos a ser
considerados por las NEC.

A continuacién se resumen las principales préacticas contables seguidas por la
Compafifa en la preparaci6n de sus estados financieros:

Inventarios de racimos en proceso

El valor de los inventarios de racimos en proceso incluye los desembolsos relacionados
al cultivo de las plantaciones que se han realizado por las ultimas trece semanas.

Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, plantaciones maquinarias y equipos est4n registrados al valor de
mercado de acuerdo a avaltio técnico realizado por peritos independientes.

La depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacién basadas en la vida ttil estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Plantaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Magquinarias y equipos 10 afios

Vehiculos 5 afios




Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando las cajas de banano son embarcadas.
Participacion a trabajadores e Impuesto a la renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al cierre del
ejercicio.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2009 las cuentas por cobrar incluyen:

2009
Clientes S 77,847
Anticipo a empleados y obreros S 919
Anticipos Proveedores ) 1,115
Anticipo a contratista $ 3,627
{-)Provisién Cuentas incobrables S {1,003)
$ 82,505

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cobrar clientes no originan intereses y su
vencimiento promedio es a 30 dias plazo. Los anticipos a proveedores y contratistas no
originan intereses y son liquidados cuando la Compatfiia recibe los bienes y productos
agricolas comprados.




4. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2009 las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas

incluyen:
Corto plazo
Nefidusa

Biotecdor
Bizdones

Largo plazo

Narcisa Villegas Ronquillo
Marabig S.A.

Invehogar S.A.

Waywork S.A.
Producvista

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2009 la cuenta Inventarios incluye:

Inventario de materiales e insumos

6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2009 la cuenta gastos pagadas por anticipado incluye:

Seguros
Crédito Tributario
Servicios de consultoria

2009
Cuentas por Cuentas por
cobrar ' pagar
$ 76 -
$ 70,957 -
S 12,132 -
$ 83,165 § -
2009
Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar
- $ 58
- $ 26,542
- $ 8,058
- $ 1,847
- $ 97,937
$ - $ 134,442
2009
S 27,649
$ 27,649
2009
1,637
$ 3,705
12,000

S 17,342




7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS - NETO

Al 31 de diciembre de 2009 los movimientos de propiedades, maquinarias y equipos

son los siguientes:
2009
Saldos al inicio del afio $ 322,065
Adiciones ) 1,060,699
Revaluacidn de Terrenos S 133,680
Venta S -
Depreciaciones $ (141,655)
Saldos netos al final del afio $ 1,374,789
8. CUENTAS POR PAGAR
Al31 de diciembre de 2009 las Cuentas Por Pagar incluyen, lo siguiente:
2009
Proveedores locales ) 60,274
Cuentas por Pagar servicios $ 109,794
Obligaciones Tributarias S 13,533
Obligaciones con el IESS S 3,061
Néminas y Beneficios por Pagar $ 9,550
$ 196,212
9. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
A 131 de diciembre de 2009, las Obligaciones a Largo Plazo incluyen lo siguiente:
2009
Porcién Pordén a Totat
corriente largo plazo
Corporacion Financiera Nacional (Préstamo A.Fijo) $ 33,939 $ 286,061 $ 320,000
Carporacion Financiera Nacional (Préstamo Cap.Trab) 3 29,000 $ $ 29,000
Banco del Pichincha $ 100,000 $ -8 100,000
Visa Pichincha $ 12,379 $ $ 12,379
$ 175318 § 286,061 $ 461,379

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de 300,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1,00 cada una.




11.

12.

Reserva por valuacion

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros de la
propiedad e infraestructura como resultado del avalto técnico realizado por peritos
independientes. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en
efectivo pero puede ser utilizado para aumentar el capital social de la Compafiia o para
la absorcién de pérdidas.

PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad liquida.

Al 31 de diciembre de 2009 el movimiento de la provision es la siguiente:

2009
Saldos al inicio del afio S 1,175
Provisién del afio S 448
Pagos efectuados $ {1,175)
Saldo al final del afio $ 448
IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo a disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en
el 25%, disminuyéndose a un 15% cuando los resultados se capitalizan.
La conciliacién tributaria entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:
2009
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta S 2,987
(-) 15% Participacién trabajadores $  (448)
(+) Gastos no deducibles S 15,215
Base imponible/Utilidad gravable $ 17,753.95
Impuesto a la renta causado S 4,438
Al 31 de diciembre de 2009 el movimiento de la provision es la siguiente:
2009
Saldos al inicio del afio S -
Provisidn del afio S 4,438
Pagos efectuados $ -
Saldo al final del afio S 4,438




13. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de este informe (Abril, 30 de 2010), de acuerdo a la
Administracién no se han presentado situaciones que requieran revelacién en los
estados financieros adjuntos.



