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NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIERDS

ANG TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresadas en USDdlares)

HERSHCORP 8.4

La Compafiia fue constituida o 8 de noviembre de 2007 en ia ciudad de
Guayaquil, aprobada mediante Resolucion de la actual Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros No.07.G.LLOG0T7248. Su actividad priﬁcipai es ia
compra - venta, alguiler v expictacion de bienes mmuebiew Tiene a su cargoe el
proyecto inmobiliario Urbanizacion Belo Horizonte ubicado en of Km. 11.5 Viz a ia
Cesta.

La Compafila tiene previsto cerrar las negociaciones inmobiliarias por la
venta de un iole de terrenc destinado come drea comercial, gue se encuentra
ubicade en Via a la Costa contiguo a la Urbanizacién Belo Horizonte, asi como
villas an esa misma urbanizacidn, Las nagociaciones ya se encuentran en 3y
etapa finai.

Aprebacion de sstados financieres: Los estados financieros por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacién por
parte del Gerente General de la Compafiia el 16 de mamoe de 2020, v
posieriormente serdn pueslos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobackin definitiva. '

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS:

Declaracion  de  cumplimiento: Los estades financieros han  sido
preparados de conformidad con la Norma internacional de Informacion Financiera
para Pequenas vy Medianas Entidades (NHF para PYMES) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas an inglés).

Bases de medicion: Los esiados financieres han side preparados sobre la
base del costo historico.

El costo histdrice esta basado gensraimente en el valor razonable de {a
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y sevicios.

El valor razonable es el imporie por el cual pusde ser intercambiado un
activo, o cancelado un pasivo, enire un comprador y un vendedor interesade v
debidamente informado, que realizan una transaccidn en condiciones de
independencia mutua.

Se utilizard la jerarquia siguiente para estimar e valor razonable de un
active:
a) Precios cotizados para activos idénticos {similares) en un mercado
active a los gue la Compafia puede acceder en la fecha de medicion.

b)Y Cuando no estén disponibles precios cotizades, ef precio en un acuerdo
de venta vinculanie o en una iransaccién recienie para un adclivo
idéntico en condiciones de independencia mutua entre las paries
nteresadas y debidaments informadas.
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B. BASES DE PRESENTACION DE 105 ESTADOS  FINANCIEROS:

{Continuacion)

o} Siel maercado para ef activo no esta active y cualquier scuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un aclive idéntice por si
solas no constifuyen una buena estimacidon del valor razonable, se
utilizara otra técnica de valoracidn,

Juicios y estimaciones; La preparacion de estados financieros conforme a
fa Norma internacional de Informacién Financiera para Pegueflas v Madianas
Entidades (NHF para PYMES) reguiere el uso de estimaciones contables v
tambien exige a la Administracion que ejerza su juicie al aplicar las politicas
contables de la Compafiia. En ia Nota D se revalan las dreas que implican un
mayor grado de juicic o complejidad o las dreas donde los supuestos v
estimacioneas son significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Moneda funcional ¥ de presentacidén: £l Ddlar de Estados Unidos de
América (USD) es Ia moneds de cursc legal en la Republica del Ecuadery, porio
tantc, moneda funcional y de presentacién de la Compafiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

Clasificacion de saldos en corrientes ¥y no corrientes: La Compafia
prasanta ios actives y pasivos en & estado de situacidn financiera en base 3 i3
clasificacidn de corrientes o no comrientes.

Un aclive se clasifica como cormisnte cuando se espera realizario, o se
pretende vendero o consumirio, en &l cicle normal de operaciones, se mantiens
principalmente con fines de negociacion, se espera raalizar el activo dentro de ios
doce meses siguientes a la fecha del pericdo sobre el gue se informa 0 es efeclive
o squivalenie de efectivo, 8 menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la facha del periodo sobre e que se informa. El resto de los
activos s& clasifican como no corrienies.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado 2n el
ciclo normal de explotacion, se mantiene principalmente con fines de negociacion,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo schre &l
que se informa, ¢ no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion,
al menos, durante los doce mases siguientes & la facha del periodo sobre ef que
se informa. La Compafiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes,

Los actives y pasives por impuesios diferidos se clasifican como activos y
pashos no corriantes,

Efective v equivalentes al efective; Constiluyen fondos de inmediala
disponibilidad de la Compafia. Ef efective comprende tanto el efective come los
depésiios a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversionas a corlo plazo de
gran liguidez, gue son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujstos a un riesgo poco significative de cambios en su valor,
Una inversion serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimienio en tres
meses o menos desde I3 fecha de adqguisicidn.
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. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
IMPORTANTES (Continuacion)

instrumentes financieros: Un instruments financiero es un contrato que da
lugar & un active financiere de una entidad v a un pasive © a un instrumento de
patimonic de otra eniidad. Los aclives y pasivos financieros se reconncen
inicialmente cuando la Compafiia pasa a formar parte de las clausulas
cantractuales del instrumenio.

< Cuenias por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar; La mayoria
de fas venias se realizan conforme los termincs comerciales normales v
na devengan inlereses. Cuando un crédito se extiende més alld de los
términos comerciales normmales, los orédilos se miden al costo
amorlizade ulilizando el mélodoe de interés efective. Al cietre de cada
periodo sobre ol gue se informa, los valores en libres de cuentas por
cobrar comerciales y olras cuenlas por cobrar se revisan para
determinar si hay evidencia objstiva gue los monlos no son
recuperables. De ser asi, I3 pérdida por deferiore se reconoce
inmediatamente en rasultados.

= Cuentas por pagar comerciaies v olras cuenias por pagar Son
obligaciones contraidas en el curso normal del negocio conforme los
términos comerciales normales vy no devengan intereses. Las deudas
comerciales denominadas an moneda axiranjers se convierten en
Délares de B.EULU ylilizande el Hpe de cambio al final da cada periodo
sobre &l que se informa. La ganancia o pérdida por tipo de cambio s
incluye en otros ingresos u ofros gastos, segin corresponda.

Los instrumenios financieros se miden inicialments al precico de la
fransaccion (inciuyendo los costos de transaccion excepto en la medicidn inicial de
los activos y pasives financieros gue se miden posteriormente al valor razonabie
cort cambins en resuliados). Bin embargo, si el acuerde constituve una
fransaccién de financiacion, los instrumentos financieros se miden al valor
presente de los pagos fuiuros descontados a una tasa de interés de mercado.

Al final de cada pericdo sobre ef que se informa, la Administracion evalua si
axiste evidencia ohjstiva de deterioro del valor de los aclivos financieros. De
existir, se reconoce inmediatameante una pérdida en resuliados.

Baia de activos financieros: Un aclive financiere se de baja en cuenias
solo cuando:

« Expiren o se liquiden los derechos conifractuales sobre los flujos de
efactive del aclive financiare;

s El aclivo financiero se transfiere a terceros; o,

« A pesar de haber conservado algunos riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad significativos, se transfiere el conlrol del active a otra parde, v
éste tiene la capacidad praciica de vender &l active en su integridad a
una tercera parte no relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad
unilateralments vy sin necesidad de imponer resiricciones adicionales
sobre la transferencia.

St una fransferencia no da lugar a una baja en cuenias porgue se
conservan riesgos y ventajas significatives inherentes a la propiedad del active
transferids, se continuara reconociendo &l active transferido en su inlegridad, y se
reconocera un pasive financiero por la cortraprestiacion recibida,
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. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
IMPORTANTES {Continuacidn)

Baia de pasives financieros: Un pasivo financiero (o una parte de un
pasivo financiero) se da de baja en cusnias solo cuando se hays extinguido—esto
es, cuando la ebligacidn espeacificada en el contrato hava sido pagada, cancelada
¢ haya expirado.

Cualquier diferencia entre ¢f valor en libros dei pasive financiero (¢ de una
parte de un pasive financiero) cancelado o transferido a un tercero vy la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier active transferido gue sea diferente
del efectivo o del pasivo asumido, se recenoce an resultados.

inventarios: Los inventarios se miden al menor entre el cosio v el precio de
venta menes los costos de terminacion y vanta,

i coste de los inventarios comprende todos los costos derivados de su
adguisicidn, asi come otros cosios en los gque se haya incurrido para darles su
condicidn y ubicacion actuales. Los inventarios son reconocidos en el resuitado
del pariodo en el que se conocen.

Ef cosio de adguisicion de los inventarios comprends el precic de compra de
insumos v malenalag, ransporte, mano de obra, v obros oostos direclamente
atribuibles a la construccidn de viviendas, sobre las cuales no existe escritura de
venta, 5olo reservas.

Al final de cada periodo sobre of que se informa, se evalia st los inventarios
-estdn deteriorades. Si una partida {0 grupos de partidas) de inveniaric esta
dateriorada, se reconoce en resultados [a pérdida por deterioro dal valor.

Ei costo de los producios dafadoes u obsoletos s& reconoce en resuitadoes.

FPropiedades, planta v eguipos: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogaciones por manienimientc y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en afias, mientras las majoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida Uil dei active, se capitalizan.

La vida ti estimada de propiedades, planta y equipos s como sigue:

Vida G en Taza de
Clases afios depreciacién %
Muebles y enseres 10 10
Magquinarias v equipos . 10 10
Eguipos de oficina 10 10
Vehiculos 4 20

Ei gasto por depraciacién de propiedades, planta y equipo se o registra en
tos resuliados dei anio.

La vida Gt v e método de depreciacion de los elementos de propledades,
planta v equipe se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual. 31 proceds,
se ajustan de forma prospectiva, Asises
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES  MAS

IMPORTANTES { Continuacion)

inversiones en asociadas: Se consideran entidades asociadas a aguelias
en las cuales ejerce una influencia significativa, pero no implica un conirol ©
control conjunto, por medio del poder para participar en las decisionas
relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Compaila en s que
a invierie.

Las inversiones en asociadas se miden al costo menos las pérdidas por
deteriore acumulade. Los dividendos recibidos se reconocen en ingresos.

Ingresos diferidos: Los ingresos diferidos se recononoen al precio de la
transaccion, sobre la obligacidon contractuales de transferir bienes inmusbles a
chentes en e giro normal del negocio, de los gue ya se han recibido pagos. B
ngreso de actividades ordinatias se reconoce en ef resultade del afio, una vez los
clientes hayan cancelado la {otalidad ds los inmuebles.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base deverngada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcidn
del 15% de la ulilidad contable anual anles del impuesto & la renla, segtn b
establecido por la legislacion scuatoriana vigenie. Este beneficio se reconoce an
ios resultades del periodo en gus corresponden,

impuesto a la renta corriente: El cargn por impuesto a Ia renta corriente se
calcula mediante la lasa de impussio aplicable a las ulilidades gravables v se
carga a los resultados del afic gue se devenga con base an el impussto por pagar
exigible.

Las sociedades consiituidas en el Ecuador, las sucursaies de sociedades
exiranieras doriciliadas en el pais v los esiablecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas. que obtengan ingresos gravables, estan
suietas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible. 8in embargo, para
las sociedades que tengan la condicidon de micro vy peguedas empresas o
exportadores habituales Ia tarifa de impuesto a a renia aplicable serd del 22%.

b

La tarifa impositiva serd ia correspondienie a sociedades mas tres {3) punios
porcentuales cuando:

a) Lla sociedad tenga accionislas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuyva composicién scoielaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

k) Denirc de ia cadena de propiedad de los respeciivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparade en un parafso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicitn o
régimen fiscal preferente v el beneficiario efective es residente fiscal del
Ecuador.

La adicidn de tres {3} punfos porceniuales aplicara a2 foda is base imponible
de la sociedad, cuando el porceniaje de parlicipacién de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido
en cualguinra de las causales referidas sea igual o superior al 50% del capital
social 0 de aquel que corresponda a fa naturaleza de la sociedad.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Cuando s mencionada participacién  sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades miés tres {3} puntos porcentuales aplicard sobre la
proporeién de la base imponible que corresponda a dicha participacién,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias; Los ingresos
comprenden &l valor razonable de o cobrado o por cobrar de la venia de los
terrenos y viviendas, en al curso normal de sus operaciones; y se muesiran netos
de rebagas y descuenios olorgados. Los ingresos son reconocidos en la medids
en que es probable que los beneficios scondmicos fluyan hacia la Compaiiia,
puadan ser medidos con flabifidad vy cuando la Compaiia hace entrega de los
bienes inmuebies.

Costos y gastos ordinarios: Los gastos gue se relacionan con el perioda,
se registran en resultados cuando se conccan, '

Reclasificacion de cifras: Para mantener la comparabiiidad con las cifras
al 31 de diciemmbre de 2019, se reclasificd los siguientes valores:

Saldos af Baldos al
$1/61/2048 Debs Haber 31/12/2018
Anticipos entregados 114,372 114,372
Servicios y otras pagos
anticipados 114,372 194,372

Modificaciones a la Norma Internacional de informacion para Peguenas
y Medianas Empresas (NIF para PYMES) No se han emilido nuesvos
pronunciamienios de la NHF para PYMES. &l Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad se reunid el 12 de marzo de 2019 para s revision complefta. No se
ha tomado alguna decision hasta el momento.

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

A continuacidn  las partidas de los esfados financiercs donde fa
Administracidn efectud eslimaciones:

Doteriore de activoa: A la fecha de clerre de cada pericdo, o en aguelia
fecha que se considera necesarc, se analiza el valor de los actives para
determinar si existe algun indicio de que dichos actives hubieran sufride una
pérdida por deferioro. En caso de que exista aigun indicic se realiza una
gstimacion del importe recuperable de dicho activo. 3i se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadors de efeclive a la gue pertensce el
aclivo. Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son reventidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementande el valor del activo con carge a resultades con &l limite
del valor en libros que el active hubiera tenide de ne haberse reconocido ia
pérdida por deterioro,

Estimacién de vidas utiles de propiedades, planta vy eguipo: Se
efectian de acuerdo a lo mencionado en la parie pertinents en fa Nota B,
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E. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2014 2018
N Mo
Cosriente sorriente orriente corriente

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Efectivo v equivaienta s de sfestive 18,558 1,001 461

Cuentas y documentos por cobrar comercisles 187,377 32,258 23.88G 53,864

Cuentas y documantos por cobrar relacionsdos 753,858 421,923
Total actives fina neieros 208,032 1,188,117 1,025,471 BEE, 957
Pasivos financieros medidos a! costo
amortizado

Cuznlas y documentos por pagar proveadores 171,108 217,566

Cuenlas y documenios por pagar relacionados 1,474,723 1,580,485
Total pasives financieros 171,198 1,474,723 217,558 1,580 495

La Adminisiracion de la Compadia considera que los valores en libros de los
activos y pasivos financiercs medidos al coslo amortizado se aproximan & su valor
razonable.

F. EFECTVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:;

Al 31 de diciembre de

2018 2818
Caja 260 g60
Rancos locales 8,381 108
Banco del exterior 9,304 10,423
Depdsitos a plazo {1 860,000
18,8585 1,001,491
(1) Corresponde alos siguientes certificades de depdsilo a plazo en instituciones
financieras:
Institucion o, Fecha Taszde Plazo Al 31 de diciembre 32
Finanviera Dogumento inigio Vancimiento  interds dias 2019 2018
Aanco dei Pacifico 8.A. 262008383 2811212048 220G 4.44% 55 320,000
Banco dal Pacifico S.A. 262007388 28/12/2048 28f1/2012 4.49% 31 113,000
[Hnars Oiub det Ecuador
S.A CORTRIH 2001242018 IRIA2018 5.00% [33] 200,000

340,300

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciambre de

2012 2018
Cliantes 8,898 g,791
Coniribuciones (1) 28 006 8897
Intereses 1,388
37,0058 18,686

{1} Incluye principaiments USE25.000 por cobrar 2 la parroquia San Miguel
Fabres Corderc.
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H.

INVENTARIOS:

Corresponde a los costos capiializados en la urbanizacidn de terrenos y
construccion de viviendas.El movimiento de ests cuents fue el siguiente:

Construcciones Construcciones de Totat

restituidas . obras US$
Saido at 01-01-2018 434,148 15,887 804,043
(-} Cargo a costos 87 527 87.527
(-} Cartera restituida 143,235 143,235
Saldo al 31-12-2018 260 311 82370 373,251

{+} Materiales capitalizados 2,633 2,689

(-} Cargo a costos 200,311 280,611
Saldo al 31-12-2019 85,058 85,0592

SERVICIOS ¥ OTROS PAGADOS POR ANTICIPARO:

Corresponde a anticipos enfregados a favor de los constituyentes v beneficiarios
del Fideicomiso Mercandl Torres del Salado, del cual la Companiia es promotora y
beneficianio secundario.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Muebles y Eguipe de Equipe de Maguinarias
BNSETES oficina compuio y equlpos Vehiculos Total
Costo
Saldo at 01-01.2018 8272 8,468 43,425 59,590 198,155
{-} Ventas 4817 4817
Salda ! 31-12-2018 627 8,488 38,808 £9,990 116,155
Reclssificacion 26,843 {26,843}
Saldo ai 31-12-2019 8272 5468 26,843 131,765 58,280 111,438
1,620 2,472 39,168 45,5392 83,152
{*+} Adiciones 827 547 1,081 10,898 13,3583
{-} Ventas 2483 2483
Salde al 31-12-2018 2,247 2019 ’ 37,788 58 850 100,042
{+) Adiciones 827 84% 538 3,000 4,871
Redlasificacion 26,843 (28,843)
Salde ai 31-12-2018 2875 4,585 25,843 11,543 63,950 134,813
Salde al 01-01-2018 4,852 4,098 4,257 13,958 27,003
Salfdo 51 31-12-201% 405 3,448 82 3,000 11,246
Saldo al 31-12-2048 3,398 2,803 224 §,425

CUENTAS Y BOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS;

Corrasponds principaimenie a préstamaos para capital de trabajo por US$63,884
(USEA3 864 an ol afic 2018) concedidos a Jolgor S A, segun férminos verbales,
debido gue las condiciones no estan formalizadas por escrito. Ademas, no se ha
convenido un rendimiento a una tasa de intereses, ni dividendos por los pagos de
capital en un intervalo de tiempo, asi como tampoco [a fecha de su vencimiento.

PATRIMONIO:

Capital social: Represenian 800 acciones comunes - autorizadas, emitidas v en
circulacion al valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerde con la legistacion vigente en el Zouadaor, la Compahia
debe transferir ef 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar & 50% dei capital suscrile v pagado. Esta resernva no puede ser
distribuida a los accionistas, axeeplo en case de liquidacion de la Compaiiia, per
pueda ser ulllizada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capital,
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L.

PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva facuiltativa: Esta cuentz sstd a digpesicidn de los accionistas de la
Compafla y puede ser utilizada para iz distribucién de dividendos v ciertos pagos
tales coma reliquidacién de impuestos, etc.

Resultados acumulados: Al 31 de diclembra de 2019, la Compafiia presenta
pérdidas acumuiadas por US$472.616, sin embarge, la Adminisiracion espera
revartir las pérdidas en utilidad, inclusc en mavores ingresos, apalancandose en e
procesn de negociacion de un proyecte inmobiliaric que prevé concretar durante el
periodo 2020, &l proyecto se encuentra en su etapa final de negociacion (Ver Noia
Al

PARTES RELACIONADAS:

Los saldos y transaccionas con partes relacionadas, es como sigus:

Venstiancorp 8.4 Vensie 5.A. Duccin 8.4, Fonalwing.8  Total US§

Inversion en

asotiadas:

Saldo ai 01-07-2018

Redlasificacion () 400,000 400,000
Saido al 31-12-2018 400,000 400,000
Saido af 31-12-2018 400,000 400,000

Cuentas y
dacumentos por
cobrar no corrsntes:

Saido al 81-01-2018 400,000 109,231 84,006 582231

(+) Fréstamos 288 228,476 228,762

Redlasificacion M (400,000 (400,000)
Saldo al 31-12-2078 108,517 312,476 421,993

{+) Préstamos 247,000 288 798 535,798

{-} Pagos B 203,833 203,433

Saldo al 21-12-201¢ {2} 247 000 398,318 108,543

Cuentas v
documentos por
pagar no corrientes:

Saldo & 01-01-2018 61,680 20,000 45,000 108,337 235,017
{+} Préstamaos 1,188,478 152,000 24,000 1,345,478
Saldo al 31-12-2018 1.231.158 172,000 45000 132,337 1,550,488
(-} Pagos 104,772 1,000 105,772
Saldo at 31-12-201¢ {2} 1,126,385 172,000 44 000 132,337 1474722

{1} Medianie Acta de Junia Extraordinaria de Accionistas del 26 de junio de 20138,
se resobvié aprobar que la Compafia solicite que los valores adeudados a su
favor, sean registrados por la deudora como  aporias  para fuluras
capitalizaciones., Con fecha 26 de diciembre de 2019, la Junta Extracrdinaria
de Accionistas de Venstiancorp S.A. resolvic que, durante el afo 2020, se
evaluara la decisidén de proceder a la capitalizacién del aporte de USH400,000
reafizado por la Compafila, ¢ se procederd a reconocer y reclasificar la
acresncia a su favor.

(2} Corresponde a préstamospara capital de irabajo, respectivamente, seguin

términns varbales, debido que las condiciones no estan formalizadas por

escrite. Ademas, no se ha convenido un rendimiento a8 una tasa de inlereses,
ni dividendos por los pagos de capital an un infervalo de llempo, asi como
tampoco la fecha de su vencimiento.

f—
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M. PARTES RELACIONADAS: {Continuacion)

A continuacion, un detalle de la informacién societaria y tipe de relacion con pares

refacionadas:
) Transsceion o
Razoén Objeto Tipo de porcentaje de
sgcial Social Fais refacion participacion
Yensatiancon Compraventa, aigiiler y ; Miembro dal gn
< ¢ prayome, Y Ecuador e d.el Fpa Y Préstamo
S.A explotacitn de inmuebles personal clave
. mp nta, algui . iembre del gru
Vetenss A Compraventa, alquifer y Eruador Mismbro del grupa y Préstamo
explotaciin de inmuebles personzl clave N
_ Azgsoramiants téonino — . Miembre del grupa y
Duccin 8.4, TS S AR Ecuador N drupay ésta
administrative empresarial ado personal clave Préstamo
et e Venta de prendas o ; iembro del gupo |
Zonaiwin S.A. ‘"‘n}a © prencas oa Ecuadaor Miembro del giupa Préstamo
Vestir parsgnal clave
Compraventa, abjuiler y Mismbre del grupo y
~ [ ng v : d 1 L .
aubyrn S A, PR Ecuador résiam
Ty expiotacidn de inmuehies personal clave Préstamo
- X Compraventa, aiquiler y - Miemire del gripoy
Farmaba 5.4, . DA Ecuado - - 2
" expiotacion de inmuebles wuacer personal clave Prestamo
" Compraventa, alguiter hier del gri .
Costle S.A o ) 4 ¥ Ecuador emiro del gripo y Prégiamn

explotacion de inmuebles persona! clave

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
uliidades de la Compafia v la base imponible dal impussio 2 {2 renlg de Ia
Compaiia, fue el siguiente:

2019 2018
Pardida del gjercicio {107 773 {357.037%)
Utilidad gravable {147, 7‘?3 {367.037)

Mas:  Gasto no deducible 331
Base para calouic de im pL'esto alarenta {(107.,773) 358,706}
Menos: Anticipo correspondiente al gjercicio
fiscal 7,806
impuesto causado & anticipo 7,808
Anticipo pendienie d= page 54
Menos: Retenciones en a fuente 207 8@
Crédito tributano afos antericres 35
impuesto por pagar {saldo a favor) {242) {35)
Tarifa de impuesic a la renta 25% 25%

0. LITIGIOS LEGALES:

Al 31 de diciembre de 2018, ia Administracién no cuenia con un estatus de las
causas legales en curse levadas por los patrocinadores legales de fa Compadia. -
Ny ebstanie, al 31 de diciembre de 2018, los pafrocinadores legales indicaron
levar el siguienie proceso arbitral 033-2013: proceso en contra de la Empresa
Consulambiente Cla. Lida., con ia finglidad de qus se le pague fas multas que a
empresa demanda por trabajos entregados fuera del iempe contractual cuyoe valor
fue de USE347 45478 Una vez gue g emprasa demandada fue citads,

comparecid y condasid s demanda y también contrademandd a Hershoorp S.A.
por US$282 240.78 por valores que se les adeuda de los trabajos reglizados, mas
los dafios v perjuicios generados. En la aclualidad ! proveso se susfancia ante el
Centro de Arbitraje vy Conciliacién de la Camara de Comercio de Guayaquil v se
han ejecutado todas las pruebas; se estima gue en los proximos meses exista ya
el Laudo Arbitral,
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P. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

£l 31 de diciembre de 2019, entré en vigor la Ley Orgénica de Simplificacion vy
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Progresividad Tributaria, mediante su publicacidn en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que eslarén vigentes a partir del ejercicio econdmico 2020,

san as siguientes:

Exenciongs

Deduccionas

Otros

» Solamente ios dividendos y
uilfidades  distribuidos &
favor de olras sociedades
nacionales {is capitalizacion
de  utifidades  no  se
censidera  distribucidn de
dividendos  inclusive si se
genera por efeclos de la
reinversion de utilidadas).

> Las utilidades, rendimientos
o beneficios de sociadades,
fondos y fidsicomisos de
titutarizacion en el Ecuador,
cuya aclividad eocondmica
523 ] invarsion y
administracion  de  activos
inmushles, siempre vy
cuando cumpian con cierias
condicicries establecidas en
la Ley

» Los pagos parciales de
rendimientss financiercs
anteriores al plamo Himo
de tenencia de 365 dias.

» Aquelios derivados directa vy
exclusivameanis por
gjaoucion  de  provectos
financiados en su totalidad
con créditos ¢ fondos no
reembolsables de gobierno
a gobiemo.

» Se agregan los servicios da
infraestructura  hospitalaria,
aducativos y culiurales y
artisticos  como sectores
gconemicos prioritarios para
el Estado.

* Sera deducible el interés sn
cperacicnes con  partas
reizcionadas, slempre ¥y
cuanda, no ses mayor al
20% de la ulilidag antes de
la participacian taboral ma
intereses, deprecisciones y
amortizaciones
correspondienies al
respective gjercicio fiscal,

®» Seran deducibles con el
50% adicional los gasios de

seqQuros de credito
contratados para e
axporiacion.

» Seran deducibies las

provisiones para atender af
page  de  desshucio ¥y
pensionas jubilares,
actuarialmente  formuiadas
por emprasas !
profesignaies

especializados. En of case
de las provisiones para
pensiones jubilares,
deberdn  corrgsponder &
verscnal guea haya cumplido
por o menos 10 afos de
frabajc en @ misma
smpresa, y los aportes en

efeciivo de esias
provigsiones, deberdn  ser
adminisirados oor

empresas  especializadas
en adminisiracion de fandos
aulcrizadas por la Ley de
Mercado de Vabres.

» Se podra deducir ef 100%

adivional de lug gesios de
publicidad v patrocinio
reglizades  a  faver (e
deporistas, programas vy
proyectos deportives, hasta
uniddy de los gastos de
arganizacion ¥y patrocinio de
aventng artisticos ¥
culturates, y hasia =l 1% del
ingresc gravado por ios
recursos v donaciones para
carreras de pregrado vy
postgrado  entregados &
Instituciones de Educacian
Supearior,

w7

> Los dividendos o utilidades

sfgctivamente distribuidos a
todo tino de contribuyente
con independencia de su
residencia fiscal, excapto ia
distribucidn 3 unea socledad
residerte en Ecuadcor o un
astablecimiento permanente
en el pais de una sociedad
ne resigents, estaran
gravados con o
40%. Cuando se distripuyven
a personas naturales
residentes  en  Ecuador,
formaran parte de su rents
global v serdn sujstos de
retencion del 258%.

Se elimina definiivamanie
la figura de anticipe de
impuestc a la renta come
pags minimo, y se otorga 1a
posibilidad del PAYD
anticipado v voluntario del
impuesto a la renta, por una
suma que serd igual al 50%
del impuesto a la renta
causado del ejercicin fiscal
anterior manss i35
retenciones  efectuadas en
dicho ejercicio  fiscal,  El
vaior anticipads constituira
crédito  tributaric pars el
pago del impuesto 3 la
renta.

> Se establece un régimen

impositivo, aplicable a ios
impuestos s la renta, 8l
valor agregsdo vy 2 10S
CORSUMDS aspeciales, para
microempresas,  incluides
microemprandedores.
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P,

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (continuanion) -

Ademas, las Sociedades gue realicen aclividades econémicas vy que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el sjercicio fiscal 2018,
pagaran una coniribucidon Gnica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingreses. £n ningdn case esta coniribucidon serd superior al
25% de! impuesto causado dei ejercicio fiscal 2018,

HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de ia Repiblica decretd astado de
emergencia sanitaria nacional por fa pandemia identificada "COVID-19", vy
posteriormente, el dia 16 del mismo mes y afo, se decretd ef estado de excepoién
por calamidad publica en lodo ef lemilorin ecualoriano. Esta situacidén ha
generado, en mayor o menor medida, la suspension de toda actividad acondmica.
No es posible predecir de manera ciera €l impacto, de existir alguno, sobre los
esiados financieros del Grupe en al elercicio econdmico 2020, no chstante, sa
prevé dificultades en ia recuperacion de cartera y una disminucion significativa en
ios ingresos,

Excapto por io indicado en el parrafo precedenie, no han ocurrido otros evenios o
circunstancias gque, en opinion de la Adminisiracion del Grupo, puedan afaclar i3
presentacion de los eslados finandiercs consolidados o que requisran ser
revelados.




