HERSHCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USDélares)

HERSHCORP S.A.:

La Compafiia fue constituida el 6 de noviembre de 2007 en la ciudad de
Guayaquil, y aprobada mediante Resolucién de la actual Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros segun resolucion No.07.G.1J.0007248; su
actividad principal es la compra - venta, alguiler y explotacion de bienes
inmuebles. Tiene a su cargo el proyecto inmobiiiario Urbanizacion Belo Horizonte
ubicada en el Km. 11.5 Via a la Costa.

Sus accionistas tienen previsto liquidar la Compafifa una vez que se
extingan los activos y pasivos sujetos a la administracion del mencionado proyecto
inmobiliario.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacién 15 de enero de 2018, por parte del Gerente
General de la Compafia, y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
fas Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacionai sobre Normas
de Contabilidad {IASB, por sus siglas en inglés) vigenies a la fecha de los estados
financieros adjuntos (31 de diciembre de 2017). Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico, e incorporan las principales politicas
contables gue se describen a continuacién. Los estados financieros se presentan
en Dolares de Estados Unidos de América (USD).

- Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
dispenibilidad de-la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o0 menos desde la fecha de adquisicion.

Cuentas y documentos por cobrar: Incluyen principalmente los saldos por
cobrar a clientes y corresponden a los montos adeudados por la compra de
terrencs y viviendas en el curso normal de operaciones. Son activos financieros
no derivados que dan dereche a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, pues se espera recuperar
en los proximos 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.
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B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacidn
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo afribuible a la transaccion, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

Inventarios: Registra los costos capitalizados de insumos y materiales,
mano de obra y otros gastos incurridos necesarios para la construccién de
viviendas, sobre las cuales no existe escritura de venta, solo reservas. Los
inventarios son reconocidos en el resuitado del periodo en el gue se conocen.

Maguinarias vy equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida util del active, se capitalizan.

La vida util estimada de propiedades y equipos es como sigue:

. Activos Afos
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

El gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se lo registra en
los resuitados del afio,

La vida util y el métedo de depreciacion de los elementes de equipos se
revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

Ingresos diferidos: Registra el valor de la prestacion total por recibir de las
viviendas reservadas, que se liquidan en el resultado del periodo una vez
cancelado su importe total y transferido el dominio.

_ Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de [as cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en el caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este lltimo se convertira en
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo con la
normativa que rige la devolucion de este anticipo.
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BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de terrenos y viviendas, en el
curso normal de sus operaciones; y se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de los bienes inmuebles.

Gastos ordinarios: Los gastos que se relacionan con el periodo, se
registran en resultados cuando se conocen.

Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién para Peguebas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES). El IASB ha realizado modificaciones
limitadas a la NIIF para las PYMES, cada modificacion individual solo afecta a
unos pocos parrafos y en muchos casos sélo a unas pocas palabras de la Norma,
salvo por las siguientes:

a) Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo en la Seccién 17 Propiedades, Planta y
Equipa.

b} Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion
de impuesto diferidos con la NIC 12 impuesto a las Ganancias.

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién
de activos para exploracién y evaluacién con la NIIF 6 Exploracion y
Evaluacién de Recursos Minerales.

d) Incorporar un requerimiento de presentacion de las propiedades de
inversion en el estado de situacion financiera - Elimina el requerimiento
de revelar de forma comparativa para la conciliacion de las cifras de

- apertura y cierre de las acciones en circulacién.

e) Aclara que el importe Unico presentado por operaciones discontinuadas

incluye cualquier deterioro de valor de las operaciones discontinuadas

"medido de acuerdo con la Seccién 27 - Incorpora un requerimiento
‘. para que las entidades agrupen las partidas presentadas en otro
. resultado integral.

) Alinea la definicion de “parte relacionada” con la NIC 24 Informacion a
Revelar sobre Partes Relacionadas.

Estas modificacicnes entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2017.
La administracion de ia Compafiia indica que estas muodificaciones no tuvieron un
impacto significativo sobre sus estados financieros y revelaciones.
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C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad cen las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la Compafiia, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a pericdos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:;

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro.

En casc de que exista algun indicio se realiza una estimacion del imporie
recuperable de dicho activo. Si se frata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable
incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite del valor en
libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

- - Estimacién de vidas utiles de maguinarias v equipos: La estimacién de las
vidas utiles y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota B.

D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
o Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 1,160 1,210
Bancos locales 22,505 25,279
Bancos del exterior 25,722 39
Inversiones temporales {1) 231,646 120,400

281,033 146,928
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D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: {Continuacion)

(1) Corresponde a los siguientes certificados de depésitos a plazo:

Fecha Interés Valor
Wo. Nominai

__Institucién financiera Certificado Inicio Vencimiento Plazo Nominal Uss
Banco del Pacifico S.A. 261938558 26/12/2017 25/01/2018 30 4%, 80,753
Banco del Pacifico S.A, 261934288 271112017 Qz/01/2018 368 4% 90.677
Banco det Facifico S.A. 2619382186 18/1212017 22/01/12018 35 4% 60,216
231,646

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes (1) 20,585 78,549
Préstamos a terceros 6,528 8,498
Anticipos a terceros (2) 107,129 143,548
134,242 230,585

(1) Corresponde a las cuotas pendientes para la adjudicacién final de los terrencs
y viviendas reservadas en la Urbanizacién Belo Horizonte.

(2) Correspende al anticipo neto entregado a los acreedores de los terrenos.

F. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Urbanizacion {1 30,140 100,590
Construccion (3} 49,758 180,049
Bienes restituidos 434,145 434,145
Terreno 90,000 30,000
604,043 744,784

(1) El movimiento de esta cuenta, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

S 2017 2016
~ Saldo inicial 100,590 263,797

' (-) Cargos a costos 70,881 243,316
" Adicicnes 431 80,109
Saldo final (2) 30,140 100,590

(2) Co-r_r_ésponde a los insumos y materiales capitalizados para su urbanizacion
(sistema de electricidad, alumbrado publico, agua potable, alcantarillado), alin

no devengado.

(3) E! movimiento de esta cuenta, es como sigue:

Saldo inicial

(-} Cargos a costos
Reclasificacion
Adiciones

Saldo final

Al 31 de diciembre de

2017 2016
180,049 556,820
131,310 438,673
50,879
1,019 11,023
(4) 49,758 180,049




14

- ERSHCORP S.A.

F. INVENTARIQS: (Continuacién)

(4) Corresponde a los costos capitalizados de insumos y materiales, mano de
obra y otros gastos incurridos necesarios para la construccion de las
viviendas, aun no devengado.

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Corresponde a Jolgor S.A. por préstamos concedidos para capital de trabajo; las
condiciones no estan formalizadas. Ademas, no se ha convenido un rendimiento a
una tasa de intereses, ni dividendos por los pagos de capital en un intervalo de
tiempo, asi como tampoco la fecha de su vencimiento.

H. MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Terrenas Muebles y Equipo r{e' eq.up_o de Maguinarias Vehiculos Total
ENSEres computacién oficina

Costo

Saldo af 01-01-2016 30,000 6.272 28,131 6,468 18,172 53,990 148,033

Reclasificaciones (30,000) {30,000}

Saldo al 31-12-2016 6,272 28131 6,468 18,172 59,990 119,033

(-) Ventas . 1,288 1,590 2,878

Saldo al 31-12-2017 6,272 26,843 6,468 16,582 59,990 116,155
- {-) Depreciacion

acumulada

Saido al 01-01-2016 366 27 660 1,078 10,282 21,996 61,382

Adiciones 627 434 B47 1,507 11,9598 15,213

Saldo al 31-12-2016 593 28,064 1.725 11,788 33,994 76,595
- Adicianes 827 647 1,709 11,998 14,881

{-) Ventas 1,287 1137 2,424

Saldo al 31-12-2017 1,620 26,807 2372 12,361 45,992 29,152
_ Saldo al 01-01-2016 5,908 471 5,390 7,890 37,994 57,651

Saldo al 31-12-2018 5,279 37 4,743 6,383 2599 42,438

Saldo al 31-12-2017 4.652 36 4,096 4,221 13,998 27,003

I. CUENTAS Y DOCUMENTOSPOR PAGAR NO RELACIONADOQOS:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
— Proveedores 915
E "Antici_p’bs_ de clientes : 13,911 11,154
Depositos no identificados 18,828 18,828
. o ' 32,739 30,897

t

J. INGRESOS DIFERIDOS:

El movimiento de esta cuenta, es como sigue:
' ' Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo inicial 582,057 1,344,027
B Provision 258,844 505,683
(-} Cargo a ingresos 390,243 1,267,653
Saldo final (1) 450,658 582,057

(1) Corresponde a la provision total de la contraprestacion por recibir (precio de

venta) de los clientes (beneficiarios) por los terrenos y las viviendas reservadas
: en la Urbanizacion Matices segun condiciones contractuales, una vez
— entregado el anticipo inicial.




15

HERSHCORP S.A.

K. FONDO DE GARANTIA:

Corresponde a los saldos adeudados a los constructores, retenido hasta que se
cumpla el pericdo correspondiente establecido contractualmente, como cobertura
en caso de presentarse desperfectos en los inmuebles entregados.

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 800 acciones comunes auforizadas, emitidas y en
circulacién al valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar €l capital.

Reserva facultativa: Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 5 de
abril del 2017, se decidio transferir la utilidad correspondiente al afio 2016, para la
constitucion de esta reserva. Esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de
la Companiia y puede ser utilizada para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
accicnistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos.

M. VENTAS DE TERRENOS Y VIVENDAS:

Anos terminados ai

' 31/M12/2017 31/M12/2016
Viviendas 390,243 1,255,541
Viviendas reservadas 12,112
390,243 1,267,653

"N’ COSTO DE VENTAS:

AnRos terminados al

o _ 31/12/2017 31/12/2016
Costo por valoracion en venta 33,048 114,900
Costo por urbanizacion (Ver Nota F) 70,881 243,316
Costo por constricciones (Ver Nota F) 131,310 438,673

-Viviendss restituidas 12,112

235,239 809,001
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0. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Anos terminados al

31/12/2017 31/12/2016
Gastos de personal 2,669 20,019
Servicios de tercercs (M 92,446 103,395
Impuestos y contribuciones 9,665 25,426
Depreciaciones 14,981 20,659
Otros gastos 6,475 69,953
126,236 239,452

(1) Incluye principalmente US$84,157 (US$85,128 en el 2016) por honocrarios
profesicnales de sociedades.

OTROS EGRESQS:

Incluye principalmente US$12,972 por concepte de donacion de terreno ubicado
en la manzana 57 solar nimero 7 de la urbanizacidon Belo Horizonte a la
Arguididcesis de Guayaquil.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permmanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
economico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota U).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la pro;::ormon de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Medlante Resolucmn No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de
2016, se expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las
excepciones para informar la composicién societaria, y aprobar el "Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”, en
donde indica que; de conformidad con lo establecido en la Ley Orgamca de
Regimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la
declaracion de impuesto a la renta aplicara la tarifa del 25% a toda la base
imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacion de manera
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacién no reportada.
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Q. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una

reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
- monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la

adquisicién de magquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material

vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
- ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como

para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que

mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e incrementc de
— empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. Hasta el mes de abril de 2017, la Compania mantuvo
registrado personal dentro de su ndmina, a la fecha de los estados financieros, las
actividades operativas, administrativas y de servicios son provistas por personal
enrolado en una de sus relacionadas.

- La base del calculo para determinar la base imponibie del impuesto a la renta de
la Companfia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compaiia, fue el

siguiente:
2017 2016
Utilidad del gjercicio 40,746 273,792
Menos: Participacion de los
trabajadores en las utilidades 6,112 41,069
Utilidad gravable 34,634 232,723
_ Mas: Multas y sanciones 914
Mas: Gastos no deducibles (1) 20,564 21,842
- Base.para el calculo del Impuesto
ala Renia _ 56,112 254,565
n _ . Impuesto a la renta causado 14,028 63,641
‘Menos: Anticipo correspondiente al '
gjercicio fiscal 12,520 55,619
- Impuesto causado al anticipo 1,508 8,022
Menos: Retenciones en la fuente
del ejercicio 54 291
- Impuesto a la renta por pagar 1,454 7,731

(1) En el 2017 incluye principalmente US$12,972 por concepto de donacion del
terreno ubicado en la manzana 57 solar nimero 7 de la Urbanizacion Belo
Horizonte a la Arquididcesis de Guayaquil.
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R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
ELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccién 2017 2016
Cuentas y documentos por
cobrar no corrientes
Duccin S.A. Ecuador Préstamo 109,231 130,491
Zonalwin S.A. Ecuador Préstamo 84,000 45,000
(1 193,231 175,491
Cuentas y documentos por
pagar corrientes
Costle S.A. Ecuador Préstamo 108,337 108,337
Famaba S.A. Ecuador Fréstamo 45,000 45,000
Venetiancorp S.A. Ecuador Préstamo 61,680 37,535
Caubyn S.A. Ecuador Préstamo 20,000 20,000
{1) 235,017 210,872

(1) Corresponde a préstamos concedidos para capital de trabajo segun términos
verbales, debido que las condiciones no estan formalizadas por escrito.
Ademas, no se ha convenido un rendimiento a una tasa de intereses, ni
dividendos por los pagos de capital en un intervalo de tiempo, asi como
tampoco la fecha de su vencimiento.

Las transacciones de gastos con relacionadas fueron como sigue:
Anos terminados al

Pais Transaccion 3111212017 31/12/2016
Servicios
Duccin S.A. Ecuador Honorarios 67,010
67,010

S. JUICIOS LABORABLES:

Proceso arbitral 039-2013, proceso en ccntra de la Empresa Consuiambiente Cia.
Ltda., con la finalidad de que se le pague las multas que la empresa demanda por
{rabajos entregados fuera del tiempo contractual cuyo valor fue de
US$347,454.78. Una vez que la empresa demandada fue citada, comparecié y
contestd la demanda y también . contrademandé a Hershcorp S.A. por
US$262,240.75 por valores que se les adeuda de (os trabajos realizados, mas los
dafios y perjuicios ‘generados. En la actualidad ya se han ejecutado todas las
pruebas, ,excepto un informe pericial de la Compania demandada que estd
pendiente que se pronuncie el tribunal arbitral.

T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a ia Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas ei Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Agquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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T.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

La Administracion Tributaria, en ejercicic de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidén a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacién tanto def anexo
como detl informe, se sumarédn los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

» Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

¢ Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

e Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la
actividad generadora de tales ingresos.

« Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones: :

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefalados en los. articulos 27
0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujete pasivo:

». Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

~ » Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos ios establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion,
"Comercio e Inversién;

o Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico;

Se dedique a la exploracidon o explotacion de recursos naturales no
renovables;

Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.
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T.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

* Tengan un impuestc causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes; v,

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOM!A
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, que enire otros cambios incluye los siguientes:

s Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozaran de la
exencidn sélo aquellas microempresas que se constituyan a partir de la
vigencia de esta ley.

¢« Deducciones de impuestio a la renta: Se aplica deduccién a los pagos por
desahucic y jubilacion patronal, que no tienen provision en afos anteriores.
Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse
por este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
-empresas especializadas, ni que se refieran al numero de afios de los
trabajadores.

» Obligacion a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para
. .-personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
~ contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
‘ademas a profesionales, comisaritas, representantes y trabajadores
autdnomos éen general. Sin embargo, deberd considerarse ademés que
estaran también -obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enerc o gastos del gjercicic anterior,
sean superiores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

» Determinacién por la Administracién Tributaria: Se establece la aplicacién de
determinacion presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

+ |mpuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Gnico para sector
bananero.
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U.

LEY _ORGANICA PARA LA REACTI\{ACION DE LA E'CONOMiA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

» Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la
tarifa al 25% vy la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

¢ Reinversién de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en
que residan los socios, se permita registrar un titular nominaf o formal, deberéd
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dara
per cumplida la obligacion ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
Unicamente para la reinversion de compafilas exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

¢ Reduccién tarifa_impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e
Innovacién: La reduccidn por este concepto sélo aplicara en la reinversion de
sociedades productoras de bienes.

» Reduccién tarifa para micro v pequeias empresas v exportadores habituales:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Scio para el caso de exportadores habituales, la condicion es mantener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecera el CPT.

s Anticipo de Impuesto Renta; El calculo de anticipo de acuerdo con la férmula
de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no
aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando

- .~obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
‘este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones,

« . ‘Célculo de anticipo: No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes
patronales.

s Devolucién de:.anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucién del anticipo fue indebida.

¢ Aniicipc de Impuesto a la renta — Rubros excluidos del calculo de anticipo de
impuesto a la renta: Se especifica la exclusion de montos de activos, costos v
gastos y patrimenio, relacionados con gastos de incrementc de generacién de
nuevo empleo, y adquisicién de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversion nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacion
de este beneficio deben ser totalmente nuevos.
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LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y_MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

¢ Retencion en la fuente de dividendos y utilidades a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador: Mientras no se demuestre que el dltimo nivel
accionaric pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dard por
cumplida la obligacién.

« Devolucion de IVA medios electrénicos: En la devolucidn de IVA por uso de
medios electronicos se elimina la devolucion por uso de tarjetas de débito y
credito.

« Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la
base de calculo del ICE podria ser sobre el PVP sugeride por el fabricante o
precios referenciales, segln se establezca mediante resolucion para el efecto.
Se incluye sancion por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

+ Definicion de exportador habitual: El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente come exportador habitual.

e Emision de comprobantes de venia: Disminuye !la base de pago sobre la que
se obligada la utilizacién del sistema financierc de Smil a tmil.

« Regimenes simplificados: A fravés de Reglamento se clasificara por
segmentos de la economia la aplicacién de reglmenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.

s Exenciones ISD: La exencién en pago de I1SD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastréficas se establece en el 100% de lo portado
o transferide al exterior, previa aprobacion de tramite de exoneracion.

» " Devolucion ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el

"saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de

. importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en el listado del CPT.

o Incentivo *estabilidad _tributaria en contratacion de inversion: Se incluye
también para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo cecn lo establecido en la LRTI {(25% tarifa general
para sociedades).

= Determinacion presuntiva; l.a determinacién presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emisién
de Liquidaciones de pago y resolucioneas por aplicacion de diferencias.
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V. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de fas compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptla de la mencionada consclidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Economicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafila no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte de un Grupo Econémico, no debera presentar sus estados financieros
consolidados, segun e} articulo tercero de la Resolucion indicada.

W. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisioén de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinidén de la
Administracion de la Compafiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran de ser revelados.




