HERSHCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en US Dolares)

A. HERSHCORP 5.A.:

— La Compafia fue constituida el 8 de noviembre de2007 on la ciudad de
Guayaquil, v aprobada mediante Resolucion de |la actual Superntendencia de
Compafiias, Valores y Seguros segun resolucidén No.07.G.1.0007248; su

- actividad principal es la compra - venta, alquiler y explotacion de bienes
inmuebles, Tiene a su cargo el proyecto inmohiliaric Urbanizacién Belo Horizonte
ubicada en el Km. 11.5 Via a la Costa,

Sus accionistas tienen previsto liguidar la Compaffa una vez que se
extingan los activos y pasivos sujetos a la administracién del mencionado proyvecto
inmobiltario.

Los estados financieros por 2l afio terminado al 31 de diciembre de 2016,
han sido- emitidos con autorizacion 1 de marzo de 2017, por parte del Gerente
General de la Compafiia, ¥y posteriormente seran pusstos a consideracian de la
Junta de Accicnistas para su aprobacion definitiva.

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

lLos estados financieros adjuntos han sldo preparados de conformidad con
— las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Empresas (MIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (iASB, por sus siglas en ingiés) vigentes a la fecha de los estados
financieres adjuntos {31 de dislembre de 2016). Los estados financieros han sido
preparades sobre la base del costo histérico, @ incorporan las principales politicas
contables que se describen a confinuacion. Los estados financieros se presentan
en Dolares de Estados Unidos de América (USD).

Efectivo vy eguivalentes al afective. Conslituyen fondos de Inmediata
disponibilidad de la Companfa. El efestive comprende fanto el efectivo como los
depdsiios a |a vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corfo plazo de
gran iigquidez, - que son facllmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un rissgo poco significativo de cambios en su valor,
Una inverslén sera equivalente al efective cuando tenga vencimienio en tres
meses o menos desde fa fecha de adguisician.

Cuentas y documantos por cobrar: Incluyen principalmente los saldos por
cobrar a clientes y corresponden a los montos adeudados por la compra de
terrenos y viviendas en el curso normal de operaciones. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Sa incluyen en el aclivo comiente, pues se espera recuperar
en los proximos 12 meses corfades desde la fecha del estado de sltuaclon
financiera.
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B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

La Compafila reconoce un activo financiero en el estado de situacicn
financlera a la fecha de la negociacién, Los activos san medidos iniclalmente a su
vjalur razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser
significativo, 8s reconocido como parte del activo financier.

Inventarips: Registra los costos capitalizados de insumos y materiales,
manc de obra y ofros gastos incurridos necesarios para la construccion de
viviendas, sobre las cuales no existe escritura de venta, sclo reservas, Los
Inventarios son reconocidos en el resultade del periodo en el que s& conocen.

Propiedades y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogacionas. por mantenimlento v reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que Incrementan la capacidad
de produceion o alargan la vida Gifl del activo, se capitalizan.

La vida (til estimada de propiedadss v equipos es como sigue:

Activos Afios
Muebles y enseres T
Maquinarlas y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra an
los resuliados del afo.

La vida Gfll y el método de depreciacion de los elemenios de squipos se
revisan al cierre de cada ejercicio scondmico anual. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

Pastvos diferidos: Registra el valor de la prestacion total por recibir de las
viviendas reservadas, gue se liquidan en el resultado de! pericdo una vez
cancelado su imparte total y transferide el dominio.

Impuesto corrients: El cargo por impuesto a la renta corriente se caloula
mediante la tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables y e carga a los
resultados del afio gue se devenga con base en el impuesio por pagar exigible.

La normativa fributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valar es caloulado en funcién de las cifras reporiadas el
afio anterior sobre al 0.2% del patimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecit que en el case de que el impuesto a la renta
causado sea menor que sl monto del anticipe minima, este dlfimo se convertird en
impuests a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Serviclo de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
normativa que rige la devolucion de este anticipo,
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B.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: {Cantinuacian}

Reconogcimiento de ingresgs v gastos: Los ingresos comprenden el valar
razonable de lo cobrado o por cobrar de fa venta de terrencs v viviendas, en sl
curso normal de sus operaciones; y se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados. Los ingresos 30n reconocidos en 1a medida en que es probable que los
beneficios scondmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de [os bienes inmuebles.

Los gastos gque se relacionan con sl periodo, s8 registran en resultados
cuando se conocen.

Modificaclones a |la Noma Interngcional de Informacion para Peguefias v
Medianas Entigdades (NIIF para FYMES} Ei IASE ha realizada madificacionss
limitadas a la NIIF para las PYMES, cada modificacion individual solo afecta a
unos pocos parrafos y en muchos casos s6lo a unas pocas palabras de la Norma,
salvo por las slguientes:

a) Permitir una opcion para usar el modelo de revaiuacion para
propiedades, planta y equipo en la Secclén 17 Propiedades, Planta y
Equipo,

b} Alinear loe requenmientos principales para reconocimientt y medicion
de impuesto diferidos con las NIC 12 Impuesto a las Ganancias;

¢} Alinearlos requerimientos princlpales para el reconocimiento y medicion
de activos para exploracldn y evaluacion con la. NIIF & Exploracido y
Evaluacion de Recursos Minsralas.

d) Incorporar un reguerimientc de presentacion de las propiedades de
inversion en el estado de situacidn financier - Elimina el requerimisnto
de revelar de forma comparativa para la conciliacién de [as cifras de
apertura y cigrre de [as acciones en circulacion.

e) Aclara que el importe unico presentado por operaciones discontinuadas
inciuye cualguier deterioro de valol de la opefaciones discontinuadas
medido de acuerdo con la Seccidn 27 - Incorpora un reguermiento
para gue las entidades. agrupen las partidas presentadas en ofro
resuliado integral.

f} Alinea la definicion de "parts relacionada’ con la NIC 24 Informacion &
Reveiar sobre Partes Relacionadas.

Se requlere que las entidades gue infarmen utilizando la NilF para PYMES
apliquen las modificaciones a los peripdes anuales gue comiencen a partlr del 1
de enero de 2017. Se parmite su aplicacion anticipada.

La administracién de la Compafifa estima que estas modificaciones no
1sndran un impacto significativo sobre sus estados financieros,
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C. INFORMACION SOBRE LAS FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE EN LAS
ESTIMACIONES Y JUICIOS:

A confinuacion las partidas de los estados financieros donde la
Administracion efectud estimaciones:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considers necesano, se analiza el valor de los actives para
determinar si existe alglin.indicic de que dishos actives hubieran sufrido una
pardida por deterioro. En caso de gue exista algtin indicio se realiza una
gstimacidn del importe recuperable de dicho aciivo. 5i se trata de aclivos
idenfificableas gue no generan flujos de efective de forma independignie, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a2 la que partensce el
activo. Las pérdidas por deterioro recanocidas en un active en perlodos antericras
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaclones sobra su valor
recuperable incrementando el valor del activo can cargo a resuliados con el limite
del valor en libros que el activo hubiem fenida de no haberse reconacido la
pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas Utiles de propiedades, maguinanas y equipos: Se
efsctian de acuerdo a lo mencionado en ia parie pertinsnta en |2 Nota B.

D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Caja 1,210 1,884
Bancos locajes {1) 25,279 305,004
Bancos del exterior {2) 30 17,004
Inversiones temporales (3) 120,400 140,196
146,928 454,088

(1) Cotresponde a los saldos congiliados que se mantienen en las siguientes
cuentas corrientes:

No. Al 31 de diciembre de

Bancos Guenta 2016 2_[315
Banco del Paclfico 5.4, 4861744 10,668 54 135
Banco Pichincha C.A, 3380551804 666 a4 a86
Banco Ballvariano C.A. 25030145 1,148 1,294
Banco Internacional S.A. 1600604523 6,013 147,635
Banco Guayaquil S.A. 27306772 6,782 G954
25,278 305,004

(2} Gorresponde a la cuenta corriente No, BKP-07A75 registrada en Merrill Lynch
Bank of America Corporation.

(3) Gorresponde a cerfificado dé depodsito & plazo colocado en & Banco del
Pacifico 5.A., a una tasa de interés det 3.10%, con vencimiento en 35 dias
luego de sy emisién (21 de diciembre de 2016).



HERSHCORP S.A.
E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS: |

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Clientes 1) 78,640 85,052
- Préstamos a empleados 7,527
Prastamos a terceros 53,498 31,286
Anticipos a terceros {2} 143,648 216,349
N 275,605 - 350,814
{-) Provision para cuentas
incobrables {33 . 3,300
275,505 347,514

(1) Corresponde a las slicuctas pendientes para la adjudicacion final de los
terrenos y viviendas reservadas en la Urbanizacién Belo Horlzonts.

{2} Corresponde at anticipo neto a los acreedores de los terrenos.

(3} Elmovimiento de la provisién de cuentas incobrables:
Al 31 de diciembre de

- ' 2016 2015
Saldo al inigio del afio 3,300 3,300
{-) Castigo 3,300

. Salde final del afio ) 3,300

F. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
----- Urbanizaclan {1} 104,590 263,798
Construecion {2) 844,194 1,058,851
744 784 1,322,749

{1) Corresponde a las insumos y materiales capitalizadas para su urbanizacién
{sistema de electricidad, alumbrado poblico, agua potabls, alcantarillada).

{2} Corresponde a los costos capitalizado de insumos y materiales, mana da obra
y ofros gastos incurtidos necesanos para la construceion de las viviendas.

T G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADQS:

Al 31 de diciembre de

- 2016 2015
' Ducein 5.A. 130,481 142,481
130,491 142,491

Corresponde a préstamos concedidos para capital de trabajo segun términos
verbales, debido que las condiciones no estan formalizadas por escrito. Ademéas,

— no se ha convenido un rendimiente a una tasa de intereses, ni dividendes por los
pagos de capital en un intervalo de tiempo, asi como tampoco la fecha de su
venhcimignto.
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIDNADUS;
Al 31 de diclembre de

2016 2015
Jolgor S.A. 74,074 74,074
David Catifia 10,000
Consulambients S A, B2612
74,074 166,686

Corresponde a préstamos concedidos para capital de trabajo, ssgdin términos
verbales, deblde gus las condiciones no estan formalizadas por escrito. Ademés,
ne se ha convenido un rendimiento & una tasa de interes, ni dividendes por los
pagos de capital en un intervalo de tismpo, asi tomo tampoco la fecha de su
vencimienio.

l.  PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al

01/01/2016 R‘Zﬂ:g;{:ﬁi 31M2/2016

Terrenos 30,000 {30,000
Musbhles y enseres 6,272 65,272
Equios de computacion 28,13 28,131
Equipos de cficina 6,468 6,486
Maguinariz 18172 . 18,172
Yehloulos 59,900 50,090
149,033 118,033
{-) Depreciacion acumulada 61,3582 15,213 76,585
87.651 {45,213 42 ARA

J. CUENTAS ¥ DOCUMENTOSPOR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 da diclembre de

2016 2015

Provesadores (1) 815 92 460
Arficipos de clienles 11,154 34,625
Dapdsitas no identificados 18,828 18,835
40,897 150,921

{1} Corresponde a la compra de materiales de construccion.

K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Costle 3.4, 108,338 153,337
Famaba S.A. 45,000 50,600
Venatiancorp S.A. 3,538 50,000
Caubyn S A. 20,000 20,000

210,872 273,337
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K.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS: (Continuacidn)

Corresponds a préstamos obtenidos para capltal de trabajo segln ténminos
verpales, debido que las condiciones no estan formalizadas por escrito. Ademas,
no 3¢ ha convenido un rendimiento a una fasa de interés, ni dividendos por los
pagos de capital en un intervalo de tiempo, asi como tampoco la fecha de su
vancimiento.

INGRESOS DIFERIROS:

Corresponde a la provision total de la contraprestacidon por recibir {precio de
venta) de los clientes (beneficiarios) por les terrenos vy las viviendas reservadas en
la Urbanfzacion Matices seqln condiciones contractuales, una vez sntregade el
anticipo inicial,

EONDO DE GARANTIA

Corresponde a los saldos adeudados a los constructores, retenido hasta que se
cumpla el periode correspandiente establecide confractualments, come cobertura
en caso de presentarse desperfecios en los inmuebles entregados.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016 . 2015

Con la administracion fributaria 464 29,564
Impuesto a la renta por pagar del
gjercicio (Ver Nota 0) 7,731 78,644
Con &l instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 2,618
Otras cusntas por bagar 30
Participacidn de los trabajadores
en las utiidades (Ver Nota O) 41,069 65,008

49 264 185,782

PATRIMCNIO:

Capital saclal: Representan 800 acciones comunes autorizadas, emitidas vy en
giroulacion al valor nominat de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigents an el Ecuador, la Compaiiia
debe transfsrir el 10% de su ganancia llquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscritc y pagado. FEsta reserva no puede ser
distribuida a |os acclfonlstas, excepto en caso de liquidacion de la Compaifa, pero
puede ser ufilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: Mediante junta general de accionistas celebrada el 18 de
abril del 2016, se decidié transferir la utilidad correspondiente al ano 2015, para la
constitucion de esta reserva. Esta cusnta estd a disposicion de los accicnistas de
la Compafila y puede ser utilizada para la distribucidn de dividendos y ciertos
panos tales coms refiquidacion de impuasios, .

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los
accionistas de la Compania v puade ser utilizade para la distribucion de
dividendos.
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P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intarne, las
socledades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de socledades
extranjeras domicifiadas en €l pais y los sstablecimientos pemanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, gue chtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a |a tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible,

No cobstante, la tatifa impositiva sera del 25% cuando |a sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, baeneficiarios o similares residentes
o sstablscides en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposlsién con una
partisipacion igual o superior &l B0% det capital social.

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en &l pals podran cbtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarlfa del Impuesto a |a Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre ¥ cuando lo destinsn 2 ia
adquisicion de magquinarias nuevas o equipos nuevos, actives para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegeial para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacidn productive & incramenta de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondients aumento de capital v
cumplir con los requisitos que se establecerdn en e Reglamento de la Ley. El
aumenio de capital debe inscriblrse en el raspective Registro Mercantil hasta &l 21
de diciembre del ejerzicio impositivo posferior a aquel en gus se generaron las
utilidades maferia de la reinvarsidn,

Las leyes |laborales vigentes establecen como beneficio para los frabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre ia renta. Hasta 2l mes de abril {a Compafia mantuvo reglstrado
persohal dentro de su noming, a la fecha de los estados financieros, las
actividades operaflvas, administrativas v de servicios son brindadas por personal
anrolada &n una de sus relacionadas.

La base dsl caloule para determinar 12 base imponible del Impuesto a la renta de
la Compafifa y la base imponlble del impueste a la renta de la Compafiia, fue sl
siguients:

2018 2015
Litilidad del elarcicio 273,792 AE8 71T
Menos: Participaclén de los
trabajadores en las utilidades 41,06 85,008
Utilidad gravable 232,723 461,708
Mas: Gastos no deducibles (1) 21,842 390
Base para el calculo de| Impuesto
# la Renta 254,565 482 0009
Impuesto a |a renta causado 63,641 120,625
Menos: Antfcipo correspondiente al
glergicio fiscal 55,619 41,273
Impueste causado al anticipo 8,022 79,252
Menos: Retenciones en la fuents
del ejerciclo 291 608
Impuesto a la renta por pagar 7,731 758,644
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P.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES. E
IMPUESTO A LA RENTA: {Continuacion)

{1} En el 2016 inciuye principalmente LIS$14,463 que corresponden a la
contribucién sclldaria dei 3% sobre la utilidad gravable dei afio 2015,

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que |os
coriribuyerdes del Impuesio a la Renta gque hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locajes y/o domiciliadas en sl exterior, dentro de un mlsmo
periodo fiscal en un mento acumulado superior a US$E3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intermnas el Anexo de Operacionss con Partes Relacionadas,
gue simplements es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operacionses con partes
relacionadas |ocales y/o domlclliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un moento acumulado superior a los US$15 millones dsben presentar
adicionalmeante al Anexo, &l Informe integral de Pracios de Transfersncia.

La Administracidn Tributara, en sjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
madiants requerimientas de informacidn a los oontibuyenies oue reslicen
cperaciones con partes relacionadas al interior del pais o en & exterior, |2
presentacién de la informacion conducente a deferminar si en dichas operaciones
sa aplicd el principic de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulade para la presentacion tanto del anexc
como del informe, se sumaran |os montos de operaciones con paries

. relacionadas, excepto las que correspondan a;

+ Apories patimomniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica.

+» Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasive ©
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

= Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de America, do
rendimientos patimoniales {dividendos) o pasivos;

= Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimsn Tributario
Intemo, asl come activos, paslvos o egresos del sujeto pasivo Imputable a la
actividad generadora de tales ingreses.

* QOperacionses con otras partes relacionadas |ocales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre gue no se presentsn algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
aperaclones obtenga ingresos provenientes de los ¢a30s seflalados en
los artlculos 27 o 31 ds la Ley de Regimean Tributario Interno,

b. Elsujeto pasivo:

s [eclare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Continuacién)

» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Froduccion, Comercio e Inversion;

v Seacojd ala reduccion de la farifa por reinversion de wihdades;

= Sea gdministrador 1 Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico;

*  Se dedigus a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables;

* Tengan fitwiares de derachos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paralsos fiscales.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributaric |nterng que entraron en vigencia
desde el 1 de enera de 2010 determinan que los contribuyentes qus realicen
cperacionas con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacion del
régimen de precios de fransferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causade superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ No realicen operacionas con residentes en paises fiscalas preferanies, v

« No mantengan suscrito con el Estado contrate para la exploracidn y
explotacion de recursos no renovables.

. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD

CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACIDN BE LAS
ZONAS AFECTAD&S POR EL TERREMDTD DE 16 DE ABRIL DE 2016:

WMedlante Registro Oflclal Suplemente 752 de 20 de mayo de 2016, se aprobd la
Ley QOrganica de Scolidaridad y de Corresponsabllidad Ciudadana para la
reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril de 2016.

Esta lay tiene por objeto la recaudacion de las contribuciones solidaras con el
prophsite de pemmitir Ja plamficacién, construccion v reconsiruccion de la
infraestructura plblica y ‘privada, asi como la reactivacién productiva, que
comprendera entre otros objetivos, |a fmplemantacion de planes, programas,
acciones, incentivos y politices puablicas. Las contribugiones solidarias
establecidas fueron:

Scbre remuneraciones: Las pgrsonas naturales bajo relacion de dependencia que
durante los ocho meses siguienies a la vigencia de esfa |ey perciban una
remuneracidén mensual igual © mayor a mil (U33$1,000) délares pagaran una
contribucién igual @ un dia de remuneracldn, conforme 2 sigulente tabla:
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R. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD

CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL _TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE_2016:
{Continuacion) '

Remuneracion USD . Equivalente en Nimero de
Mayor o Tarifa dias de meses de
igual a Menor a mensual __remuneracion contribucidn
1,000 2.000 3.35% 1 i
2000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3,32% 1 3
4,000 5,000 3,33% 1 4
5,000 7,500 3.23% 1 5
7,500 12,000 3,33% 1 4]
12,000 20,000 3,339% - 1 7
20000 SN 3,33% 1 8

Sobre el patdimenlo: Las personas naturales gue al 1 de enero de 2016, posean
un patrimonio lgual o mayor a un millén (US51,000,000} de dolares de los Estados
Unidos de América, pagaran la confribucidn del 0,90%, de acuerdo a las
siguientes reglas;

« En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se saloulara sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; y,

= En al cazo de no residenies en & Bcuador, Ya contrfbudion se caloulara
sobre el patrimonio ubicado en el pals.

Sobre uilidades: Las sociedades gue reallsen actividades scondmicas, ¥ que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucién del 3% a
sus utllidades que se calcuiard teniendo come referencia la utilidad gravable del
sjercicic fiscal 2015.

Sobre_bienes inmuebles vy derechos representativas de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en parafsos fiscales y ofras

urisd|cciones del exterior; Se establecera por una sola vez la contribucidn
solidaria del 1.8% del avalto catastral del afio 2016, sobre todos los bienes
inmuebles existenies en el Ecuador, y sobre todo el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de socisdades residentes en i

Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de |la presente Ley,
pertenezca de manera directa 2 una sociedad residente en un paralzo fiscal o
junisdiccion de rmenor impasicion o ne se conozea su residencia, ¥ de! 0.80% del
avallo catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmushles aexistentes
en sl Ecuador, y, sobre el valor patrimonial proporcional de los dserechos
representativos de capital de sociedades resldentes en el Ecuador en la parfe que,
a la fecha de enfrada en vigancia de la prasente ley, pertenczca de manera
directa a una sociedad no rezidente en &l Ecuador que no es paraiso fiscal.
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HERSHCORP S.A.
R. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD

CJUDADANA PARA LA RECONSTRUCC|ON Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTQ DE 16 DE _ABRIL DE 2016:
{Gontinuacion}

Seqin el artictlo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con €l
propdsito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consecuencia no podran ser deduclbles del Impuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
confribuciones exceda &l valor de la utilidad gravable de! afio 2018, la diferencia
serd deducible para los siguienies ejercicios fiscales, conforme a los |imites vy
condiciones establecidas en sl Reglamsnto.

Segln la Disposicién Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la
tarita del VA del 12% al 14% duranie gl pericdo de hasta un afio contado a partir
de! primer dia del mes siguiente a la publicacion de la presente ley, £l Presidents
de |2 Repuablica, meadiante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de
aste incremento concluya antes de cumplido el afio.

. LITIGRIOS LEGALES:

A la fecha la. ampresa mantiene los siguientes litiglos lagales:

1 Proceso arbital N° 038-2013: Contra ta emprasa Consulambiente Cia. Ltda.,
con la finalidad que pague las multas par los trabajos entregados fuera del
tiempo contractual por un valor de USHE347,455, Actuzlmente ya se ha
efectuado la stapa probatoria.

2 Jduicio ordinario N® 878-E-2011; Por dafos v perjuisios contra Eduardo Martin
Pefia Pérez y Marola Del Carmen Tamayo Alvarez, cuya sentencia favorable
a la empresa fue dictada el 5 de febrero de 2015, Posteriormente se dictd el
abandono de esta instancia el 31 de agosto de 2016, por lo que la
culminacion de aeste procesc fue favorable para la Compaiiia.

. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICLDCCP.G,14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Sipenntendencia de Compafilas expldic las normas para la preparacion y
presenfaclon de los estados financieros consolidados de las compaiiias y ofras
enfidades integrantes de los grupes scondmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Iniernas.

El segundo parraio del articulo tercern, exceptiia de la mencionada consolidacion
a la informacién financigra de las personas nafurales, las empresas del exterior,
lzs personas juwidlcas que no e=tén baje e control de la Superintendencia de
Compafiias y aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmlcos por el Servicio de Rentas Intarnas.

En vista que la Compaiiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupe Economico, ne tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el artfculo tercern de la Resolucion indicada,
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U, HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 v |a fecha de emision de los estadas financierns
adjunios, no han ocurrldo eventos ¢ circunstancias que, en opinign de [a
Administracion de la Compaiiia, puedan afectar la presentacidon de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



