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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Acoionistas 
HERSHCORP SA. 
Guayaquil Ecuador 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HERSHCORP S.A, los 
cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los 
estados de resultados integrales, cambros en el patrimonio y flujos de efectvo, por 
el año terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas 
significativas y otra información financiera explicativa (Expresados en USDolares) 

Responsabllidad de la Administracion por los Estados Financieros: 

2 La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de 
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) 
Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación y mantenimiento del 
control mterno que permita la elaboracion de estados financieros libres de 
equivocaciones matenales, debido a fraude o error la selección y aplicacion de 
apropiadas políticas contables y, la determinacion de estimaciones contables que 
sean lo suficientemente razonables de acuerdo 00n las crcunstancias 

lad del Auditor: 

  

Responsabi 

3 Nuestra responsablidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 
financieros, basada en nuestra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditoría Estes normas requieren el cumplimiento de 
disposiciones éticas, así como la planeacion y ejecucion de una auditoria que 
tenga como objetivo obtener una segundad razonable, pero no absoluta, para 
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales 
Una audioría implica la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia 
suficiente sobre los montes y revelaciones en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
valoración de mesgos por equivocaciones matenales que puedan afectar los 
estados financieros, debido a error o fraude Al realzar la valoración de estos 
nesgos, el auditor considera el control temo relevante para la preparación y 
presentacion razonable de los estados financieros, lo que le permite diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no con 
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la 
Compañia Una auditoría tambien evalua las politicas contables utilizadas y la 
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion asi 
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en 
conjunto Nosotros creemos que la evdencia de audrionia obtenida es suficiente y 
apropiada para sustentar nuestra opimión 
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Opinión: 

  

4 En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los 
aspectos significativos la imagen fiel del patamonio y de la situacion financiera de 
HERSHCORP S.A al 31 de diciembre de 2015, asi como de los resultados de sus 
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual 
termmado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) 
desentas en la Nota B 

pe FE Eco. 
24 de abnl de 2016 
Guayaquil Ecuador 

    “dgar Naranjo L 
Licencia Profesional No 16 485 

Supenntendencia de Compañras, Valores y 
Seguros No 015



HERSHCORP S.A, 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

(Expresados en USDólares) 

1 31 de diciembre de 
2018 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efectiva y equivalentes al efectivo (Nota D) 484 088 
Cuentas y documentos por cobtar no relacionadas (Nota E) 347518 
Inventarias (Nota EJ 1322749 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 214351 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota G) 209471 
Propiedades y equipos (Nota H) eres 
Depositos en garanta 4727 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 01555 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS CORRIENTES 

Obligaciones bencanas 
Cuendas y documentos por pagar no Telacionados (Nota 1) 150921 
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota J) 273337 
Olras obligaciones corrientes (Nota 1) 195 782 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES $20.040 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Ingresos diendos (Nota L) 1344027 
Fondo de garantia (Nota M) 194 443 
Provisiones por beneficios a empleados (Nota N) 15012 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1553482 

PATRIMONIO (Nota 0) 
Captal social 200 
Reserva legal 400 
Resullados acumulados 361184 

TOTAL PATRIMONIO 362384, 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2535 908. 

  

O Jame Loor Henriques Leonardo Mosquera. 
Getente Ganeral Contador General 

Vea notas a los estados fInancioros 
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

HERSHCORP $ A, 

(Expresados en USDólares) 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Venta de terrenos y viviendas 
Intereses denvados 

TOTAL INGRESOS 

COSTO DE VENTAS 
Terrenos 
Viviendas 

TOTAL COSTOS 

UTILIDAD BRUTA. 

GASTOS 
Admuistratwos 
Fimancieros 

TOTAL GASTOS 

OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETOS 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES 
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota P) 
Impuesto ala renta (Nota P) 

UTILIDAD DE EJERCICIO 

O Jame Loor Henriques 
Gerente General 

TA 

8,068 985 3235:450 
17979 54720 

8 088 964. 3305 170 

2.565.831 735 840 
3.663 160 1376 128 
8,228 991 ERES 

1857973 1189202 

1267683 807 573 
94 901 49 156 

1362 589 855 729 

7133 44 170 

558717 376.543 

85.008 56 496 
120526 74 938 

245208 

Años terminados 
31 de diciembre de 

361184, 

Vea notas a tos estados financieros 

LZafi > ep 
Leohardo Mosqueía 
Contador General
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HERSHCORP S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDélares) 

Años tarminados al 
31 de dicremlise de 

2015 2014 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Efectivo recibido de clientes 1 849 594 (576 504) 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 344 660 (116 589) 
Otros egresos e ingresos 71333 44 170 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADOS EN) DE ACTIVIDADES 
DE OPERACION 2285 587 (650.930) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisiciones de maquinanas y equipos (48 172) (69738) 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (48172) (63731) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Prestamos a relacionados (4161861) 
Prestamos bancano 

  

1140000 
Pago de préstamos (870 382) (169 608) 
Pago de didendos (245 208) (76871 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO (2377461) 883 521 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES $160 048) 172800 
AL EFECTIVO 

Efectwo y equivalentes al efectivo al micio del año 624 134 450 825 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 454 088 623 688 

= vado Mosquera 
Gerente General Contador General 

Vea notas a los estados financiaros



HERSHCORP $ A 

ESTADOS DE FLUJOS DF EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

Años terminados al 
31 de diciembre de 
TB 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 361184 245 208 

Ajustes por 
Depreciación 16 467 16.808 
Provisión para cuentas incobrables 826 675 
Provisión para jubilacion patronal (524) 
Provisión para bonificación por desahucio 270 
Venta de maquinarias y equipos 11.900 

289 033 262.691 

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas y documentos por cobrar 1849 594 (576 501) 
Inventanos 3429 226 (1 458 146) 
Otros activos 8 
Cuentas y documentos por por pagar (1051 848) 1 322 467 
Otras obligaciones cornentes 124 425 (201 441) 
Ingresos difendos 256450 
Otros pasivos 41517. 

1876 564 e13621) 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES (E OPERACIÓN 1206 587 5030 

Q Jaime Lóor Henriques Leonardo Mosquera 
Gerente Genera! Contador General 

Vea notas a los estados financiaros



HERSHCORP. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresadas en USDólares) 

A. HERSHCORPSA 

La Compañía fue constituida el 6 de noviembre de2007 en la cudad de 
Guayaquil, y aprobada mediante Resolución de la actual Supenntendencia de 
Compañias, Valores y Seguros segun resolución No.07 G 0007248, su 
actividad pnncipal es la compra — venta, alquiler y explotacion de bienes 
inmuebles Tiene a su cargo el proyecto mmobiliano Urbanizacion Belo Horizonte 
ubicada en el Km 11 5 Vía a la Costa 

Sus aceronistas tienen previsto liquidar la Compañía una vez que se 
extngan los activos y pasivos sujetos a la admwustracion del mencionado proyecto 
inmobilano 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2015 
han sido emitidos con autonzacion 21 de marzo de 2018, por parte del Gerente 
General de la Compañía, y postenormente seran puestos a consideracion de la 
Junta de Accionistas para su aprobación definitiva 

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con 
las Normas internacionales de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas 
Empresas (NIF para PYMES) emitidas por el Comte Intemacional sobre Normas 
de Contabilidad (1ASB, por sus siglas en ingles) vigentes a la fecha de los estados 
financieros adjuntos (31 de diciembre de 2015) Los estados financieros han sido 
preparados sobre la base del costo histónco, excepto por las provisiones por 
beneficios a empleados, que se contabilizan en base a métodos actuanales, e 
Incorporan las pmncipales políticas contables que se desenben a continuación Los 
estados financieros se presentan en Dolares de Estados Unidos de Aménca 
(USD) 

Efectivo y equivalentes al efectwo Constituyen fondos de inmediata 
dispomibilidad de la Compañia El efectivo comprende fanto el efectivo como los 
depositos a la vista Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de 
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de 
efectvo, estando sujetos a un nesgo poco sigmficativo de cambios en su valor 
Una inversion sera equivalente al efectvo cuando tenga vencimiento en tres 
meses o menos desde la fecha de adquisicion 

Cuentas y documentos por cobrar. Incluyen prnapalmente los saldos por 
cobrar a clientes y corresponden a los montos adeudados por la compra de 
terrenos y vimendas en el curso normal de operaciones Son actos financieros 
no denvados que dan derecho a pagos fijos o determnables y que no cotizan en 
un mercado activo Se incluyen en el activo corriente, pues se espera recuperar 
en los proxmos 12 meses cortados desde la fecha del estado de sifuación 
financiera



HERSHCORP S.A, 

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion) 

La Compañía reconoce un activo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociacion Los activos son medidos inicialmente a su 
valor razonable mas cualquier costo atnbuible a la transacción, que de ser 
significativo, es reconocida como parte del activo financiero 

inventanos. Registra los costos capitalizados de insumos y matenales 
mano de obra y otros gastos incumdos necesanos para la construcción de 
viviendas, sobre las cuales no existe escntura de venta, solo reservas Los 
Inventanos son reconocidos en el resultado del periodo en el que se conocen 

Propiedades y equipos Su reconocimiento inicial es al costo de 
adquisicion Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a 
gastos al incurnrse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad 
de produccion o alargan la vida util del actvo se capitalizan 

La vida úbl esimada de propiedades y equipos es como sigue 

  

Activos Años 
Muebles y enseres 10 
Maquinanas y equipos 10 

Vehiculos 5 
Equipos de computación 3 

El gasto por depreciación de las propiedades y equipos se lo registra en 
los resultados del año 

La vida uti y el metodo de depreciación de los elementos de equipos se 
revisan al cierre de cada ejercicio económico anual S; procede se ajusian de 
forma prospectiva 

Pasivos diferidos Registra el valor de la prestacion total por recibir de las 
viviendas reservadas, que se liquidan en el resultado del penodo una vez 
cancelado su importe total y transferido el dominio 

Beneficios de empleados no comentes. Comprenden las provisiones por 
jubilación patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio 
preparado por un perito actuanal El valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en 
base al método de la unidad de crédito proyectada Las provisiones se registran 
contra resultados del penodo 

Beneficios sociales cormentes. Las vacaciones del personal se registran 
sobre la base devengada Los décmo tercer y décimo cuarto sueldos se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación laboral vigente 

Impuesto corriente El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los 
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

La normatva tnbutania vigente exge el pago de un anticipo mínimo de 
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el 
año antenor sobre el O 2% del patrimonio, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 
0 4% de los ingresos gravables y O 4% de los activos
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HERSHCORP S.A, 

B. BASES DE PREPARACION Y POLÍTICAS CONTABLES: (Continuacion) 

La refenda norma estableció que en el caso de que el mpuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del anticipo minimo este ulimo se convertra en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el coninbuyente solcite al Semoro de 
Rentas Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable de acuerdo con la 
normativa que nge la devolucion de este anticipo 

Reconocimiento de ingresos y gastos Los mgresos comprenden el valor 
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de terrenos y viviendas, en el 
surso normal de sus operaciones, y se muestran netos de rebajas y descuentos 
otorgados Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los 
benehcios economicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con 
fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de los bienes mmuebles 

Los gastos que se relacionan con el periodo se registran en resultados 
cuando se conocen 

Modificaciones a las Normas intemacionales de Información Enanciera 
para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) El lASB ha realizado 

modificaciones limitadas a las NIF para PYMES cada modificación individual 
solamente afecta a unos pocos parrafos y en muchos casos sólo a unas pocas 
palabras de la Norma, salvo por las siguientes 

a) Permitr una opción para usar el modelo de revelación para 
propiedades, planta y equipo en la Sección 17 Propiedades, Planta y 
Equipo 

b) Almear los requermientos prnoipales para reconocimiento y medicion 
de impuesto difendos con las NIC 12 Impuesto a las Ganancias y 

«) Alnear los reguenruentos pancipales para el reconocimiento y medición 
de activos para exploracion y evaluación con la NIIF 6 Exploración y 
Evaluacion de Recursos Minerales 

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIF para PYMES 
apliquen las modificaciones a los penodos anuales que comuencen a partr del 4 
de enero de 2017 Se permite su aplicación anticipada 

La administración de la Compañía estma que estas modificaciones no 
tendran un impacto significativo sobre sus estados financieros 

C. INFORMACION SOBRE LAS FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE EN LAS 
ESTIMACIONES Y JUICIOS 

A contmuacion las partidas de los estados financieros donde la 
Administracion efectuo estimaciones
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HERSHCORP S.A, 

C. INFORMACION SOBRE LAS FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE EN LAS 
ESTIMACIONES Y JUICIOS: (Continuación)   

Detenoro de activos A la fecha de cierre de cada perioda o en aquella 
fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para 
determinar sí exste algun indicio de que dichos activos hubieran suftido una 
pérdida por deteroro En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho actwo Si se trata de actvos 
identficables que no generan flujos de efectvo de forma independiente se estima 
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
actvo Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en períodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor 
recuperable incrementando el valor del actvo con cargo a resultados con el límite 
del valor en libros que el acbvo hubiera tenido de no haberse reconocido la 
pérdida por detenoro 

Provsiones para jubilacion patronal y desahucio El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de 
vanos factores que son determnados en funcion de un cálculo actuanal basado 
en vanos supuestos Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente 
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provistones de estos beneficios 

El actuano contratado por la Compañía para realizar el calculo actuanal, 
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada 
año, segun lo establece el parrafo 28 18 La tasa de descuento ublizada es el 
rendimiento de los bonos emitidos por el Gobiemo 

Estimación de vidas utiles de propiedades, maguinanas y equipos Se 
efectuan de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la Nota B 

D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 

  

Al 31 de diciembre de 
2015 2014 

Caya 1884 2201 
Bancos locales (m 305,004 252,971 
Bancos del extenor (2) 17,004 15177 
Inversiones temporales 6) 140,198 353785 

464,088 624,134 
  

(1) Corresponde a los saldos concitiados que se mantienen en tas siguientes 
cuentas comentes 

  

No Al 31 de diciembre de 
Bancos. Cuenta 2015 2014 

Banco del Pacífico S.A 4861744 54,135 153,567 
Banco Pichincha C A 3380551804 94 986 15,698 
Banco Bolivariano C A 25030145 1294 12,758 
Banco Internacional $ A 1600604623 147,635 51,015 
Banco Guayaquil S A 27308772 6,954 19,933 

305,004 252,971
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HERSHCORP S.A. 

D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (Contmuacion) 

(2) Corresponde a la cuenta comente No 5KP-07A7Sregistrada en Mernill Lynch 
Bank of Amenca Corporation 

(3) Corresponde a certificado de depósito a plazo colocado en el Banco del 
Pacifico SA a una tasa de interés del 5 6%, con vencimiento en 33 dias 
luego de su emisión (30 de diciembre de 2015) 

E. CUENTAS Y DOCUMENTOSPOR COBRAR NO RELACIONADOS: 

Al 31 de diciembre de 

2015 2014 
Clientes (0 95,652 150,064 
Prestamos a empleados 7,527 32,936 
Préstamos a terceros 31,286 35,903 
Anticipos a terceros (2 216 349 1,940,976 

350.814 2,159,879 
(-) Provision para cuentas 
incobrables 3,300 2474 

347,514 2,157,405 
  

(1) Corresponde a las alicuotas pendientes para la adjudicación final de los 
terrenos y viviendas reservadas en la Urbanización Belo Honzonte 

(2) Corresponde al anticipo neto a los acreedores de los terrenos 

F. INVENTARIOS 

  

2015 2014 
Terrenos (1) 263 798 1,426,527 
Viviendas (2 1,058,951 3,325,458 

1,322,749 4,751 985 

(1) Comesponde al costo del terreno más los caprtalizados por su urbanización 
(sistema de elecíncidad, alumbrado publico agua potable, alcantarillado) 

(2) Corresponde a los costos capitalizado de insumos y matenales, mano de obra 
y otros gastos incurdos necesanos para la construcción de las viviendas 

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS. 

Al 31 de diciembre de 

2015 2014 
Corpje S A 38,600 
Jolgor S A 74,074 73,004 
David Catilo 10,000 
Consulambiente S A 82,612 82,611 

Ducan 142,491 155,491 
309 177 349706
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HERSHCORP SA 

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS: 
(Continuación) 

Corresponde a prestamos concedidos para capital de trabajo, según terminos 
verbales debido que las condiciones no estan formalizadas por eserto Ademas 
no se ha convenido un rendimiento a una tasa de intereses hi dividendos por los 
pagos de capital en un intervalo de tempo, asi como tampoco la fecha de su 
vencirmento 

H. PROPIEDADES Y EQUIPOS: 

Saldo al Saldo al 
0101/2015 Adiciones Venta AAZ2O15 

Terrenos 30,000 30.000 
Muebles y enseres 18172 11,900 6,272 
Equipos de computación 28131 28,131 
Equipos de oficina 8,468 6,468 

Maquinana 18,472 18172 
Vehículos 59.990 59,990 

112761 35,278 11900 148 033 
() Depreciación acumulada 42.915 18,467 61382 

17,805 87.651     

Il. CUENTAS Y DOCUMENTOSPOR PAGAR NO RELACIONADOS. 
  

Al 31 de diciembre de 

2015 2014 
Proveedores (wm 92,460 79138 
Dividendos 1056,256 
Anticipos de clientes 39,625 48,540 
Depositos no identificados 18,836 18 836 

150 921 1,202,770 
  

(1) Corresponde a la compra de matenales de construcción 

CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS, 

Al 31 de diciembre de 

  

2015 2014 
Costle S A 153,337 503,337 
Famaba S A 50 000 50,000 
Venetancorp 5 A 50,000 861,861 
Caubyn $ A 20,000, 20 000 

273337 11435 198 
    

Corresponde a prestamos obienidos para capital de trabajo según términos 
verbales, debido que las condiciones no estan formalizadas por escrito Además 
no se ha convenido un rendimiento a una tasa de intereses, ni dividendos por los 
pagos de capital en un intervalo de tiempo as: como tampoco la fecha de su 
vencimiento
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HERSHCORP S.A, 

K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

  

AL31 de 
2015 

Con la administración inbulana 29584 10.402 
Impuesto a la renta por pagar dal 
ejercicio (Ver Nota P) 78,544 1,759 
Con el Instlulo Ecuatoriano de 
Segundad Social 2,516 2,700 
Otras cuentas por pagar 30 
Participación de los trabajadores 
en las utfidados (Ver Nota P) 85,008 

  

195,782 

L INGRESOS DIFERIDOS: 

Corresponde a la provision total de la contraprestación por recibir (precio de 
venta) de los clientes (beneficianos) por los terrenos y las vmendas reservadas en 
la Urbanización Matices segun condiciones contractuales, una vez entregado el 
antiaipo mnicial 

M_ FONDO DE GARAN 

  

Corresponde a los saldos adeudados a los constructores, retenido hasta que se 
cumpla el penodo correspondiente establecido contractualmente, como cobertura 
en caso de presentarse desperfectos en los inmuebles entregados 

N. PROVISIÓN POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Al 31 de diciembre de 
2015 2014 

Provisión por bonrficacion de “a 3411 4,035 
desahucio 

Proviston por jubilación patronal — (2) 11,601 14,321 
15,012 

  

(1) El movimiento de la provision por bonificación de desahucio fue el siguiente 

Al 31 de diciembre de 
2015 2014 

Saldo al inicio del año 4,035 

Provisión 4,035 
Pago 624 
Saldo al final del año 3,411 4,035 

(2) El movinuento de la provisión para jubilacion patronal fue el siguiente 

Al31 de diciembre de 
2015 2014 

Saldo al micro del año 14,321 

Provisión 14,321 
Pago 2,720 

  

Saldo al final del año 14,321
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HERSHCORP S.A, 

N. PROVISIÓN POR BENEFICIOS A EMPLEADOS; (Continuacion) 

Para determinar el pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio se 
considero una tasa anual de descuento del 6 31% (6 54% en el 2014), tasa de 
Incremento salanal del 3 00% (300% en el 2014) tasa de rotación del 21 51% 
(22 06% en el 2014) tasa de incremento de pensiones de 2.00% (2 50% en el 
2014) y tasa de mortalidad e validez tomada de TM IESS 2002 

O. PATRIMONIO: 

Capital social Representan 800 acciones comunes autorizadas, emtidas y en 
eiculacion al valor nominal de US$1 cada una 

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compañra 
debe transfenr el 10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal hasta 
completar el 50% del capital suscnto y pagado Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañia pero 
puede ser utlizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital 
Resultados acumulados, El saldo de esta cuenta esta a disposición de los 
accionistas de la Compañia y puede ser utilizado para la distibución de 
dividendos 

P. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA: 

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributano Intemo, las 
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades 
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimentos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estarán 
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible 

No obstante, la tanta impositiva sera del 25% (22% en el 2014) cuando la 
sociedad tenga accionistas socios participes, consttuyentes beneficianos o 
similares residentes o establenidos en paralsos fiscales o regimenes de menor 
imposición con una participación igual o supenor al 50% del capital social 

Las sociedades que remvertan sus utilidades en el país podrán obtener una 
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tanta del Impuesto a ía Renta sobre el 
monto renvertdo en activos producbvos, siempre y cuando lo destinen a la 
adquisición de maquinanas nuevas o equipos nuevos, activos para riego, matenal 
vegetatwo plantulas y todo msumo vegetal para produccion agricola, forestal, 
ganadera y de floncullura, que se utilicen para su actividad produchva, así como 
para la adquisicion de bienes relacionados con investigación y tecnología que 
mejoren produciwidad generen diversificación produciwa e incremento de 
empleo para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y 
cumplir con los reguisitos que se establecerán en el Reglamento de la Ley El 
aumento de capttal debe insenbirse en el respectvo Registro Mercantil hasta el 31 
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las 
utilidades matena de la remversion 

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el 
pago del 15% de las utilidades Iiquidas de la sociedad, antes del calculo del 
impuesto sobre la renta
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HERSHCORP S.A, 

P_ PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTÓ A LA RENTA; (Continuación) 

La base del cálculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de 
la Compañía y la base imponible del impuesto a la renta de la Compañia fue el 
siguiente 

2015 2014 
Utilidad del ejercicio 566,717 376.643 
Menos Participación de los 
trabajadores en las utilidades 85 008 56,496 
Utlidad gravable 481,709 320,147 
Más Gastos no deducibles 390 20,486 
Base para el cálculo del Impuesto 
ala Renta 482,099 340,633 
Impuesto a la renta causado 120,525 74,939 
Menos Anticipo correspond po ÓN 1273 72.820 
Impuesto causado al anticipo 79,252 2,019 
Menos Retenciones en la fuente 
del ejercicio 608 260 
Impuesto a la renta por pagar 78,544 1759 

  

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo 
perlodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar 
al Seracio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por 
compañía relacionada 

Aquefos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor dentro de un mismo pertodo 

fiscal en un monto acumulado supenor a los US$6 millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

La Administracion Tributana, en ejercicio de sus facultades legales, padra solicitar 
mediante requenmientos de informacion a los coninbuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al interior del pals o en el extenor, la 
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones 
se aplicó el pnncpro de plena competencia de conformidad con la Ley 

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentación tanto del anexo 
como del informe, se sumarán los montos de operaciones con partes 
relacionadas, excepto las que correspondan a 

+» Aportes patamoniales en efectivo en dólares de los Estados Unidos de 
América 

+ Compensaciones o reclasificaciónes de cuantas contables de activo, pasivo o 
patrimonio, siempre que no afecten a resultados,
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HERSHCORP 5,4, 

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Contnuacion) 

+ Pagos en efectivo en dolares de los Estados Unidos de Amenca de 
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos, 

+ Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tnibutano 
Intemo, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la 
actividad generadora de tales ingresos 

« Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo 
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes 
condiciones 

a La parte relacionada con la que el susto paso realiza tales 
operaciones oblenga ingresos provenientes de los casos señalados en 
los articulos 27 o 31 de la Ley de Regimen Tnbutano Intemo 

b  Elsujeto pasivo 

+ Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero, 
» Haya aprovechado cuaíquier tipo de beneficios o imoentwos 

inbutanos, incluidos los establecidos en el Código Organico de la 
Producción, Comercio e Inversion, 

+ Seacoja a la reduccion de la tanfa por remversion de utilidades, 
= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo 

Económico, 
+ Se dedique a la exploracion o explotación de recursos naturales no 

renovables 
- Tengan titulares de derechos representatwos de su capital que 

sean residentes o esten establecidos en pararsos fiscales 

Las reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno que entraron en vigencia 
desde el 1 de enero de 2010 deteminan que los contnbuyentes que realicen 
Operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicacion del 
regimen de precios de transferencia, siempre que 

« Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables 

+ — Norealicen operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y 

+ No mantengan suscnto con el Estado contrato para la exploración y 
explotación de recursos no renovables 

R. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Mediante Resolucion No SC IC+DCCP G 14 003 del 14 de febrero de 2014 la 

Supenntendencia de Compañías expidió las normas para la preparacion y 
presentación de los estados financieros consolidados de las compañias y otras 

entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servicio de 
Rentas Internas 

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidación 
a la información financiera de las personas naturales, las empresas del extenor, 
las personas junidicas que no estén bajo el contral de la Supenntendenc:a de 
Compañías y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos 
Economucos por el Servicio de Rentas Internas
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HERSHCORP 5. 

R. 

  

CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion) 

En vista que la Compañía no esta considerada por el Servicio de Rentas Intemas 
como Grupo Economico, no tiene que presentar estados financieros consolidados, 
segun el artículo tercero de la Resolución indicada 

HECHOS SUBSECUENTES: 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros 
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que en opinion de la 
Administración de la Compañra, puedan afectar la presentación de los estados 
financieros o que requieran ser revelados 
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INFORME SOBRE LA REVISIÓN POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE LAS 
MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL 

TERRORISMO Y OTROS DELITOS
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, Accauntants 8 
REVISIÓN POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE LAS MEDIDAS DEsss advisers 

PREVENCIÓN DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y 
QTROS DELITOS 

A los Accionistas 

HERSHCORP S A. 
Guayaquil, Ecuador 

1 Por disposición expresa de la Supenntendencia de Compañias Valores y Seguros 
mediante Resolución SCVS DNPLA 15 008del 26 de mayo de 2015 publicada en el 
Registro Oficial No 521 del 12 de junio de 2015 se establecieron mecanismos de 
prevencion para prevemir el lavado de activos, financiamiento del terronsmo y otros 
delitos que deben aplicar las empresas de los sectores de venta de veluculos, 
construcción y sector inmobiliario Segun lo establecido en el articulo 32 de las 
Normas de Prevencion de Lavado de Actvos, Financiamiento del Terrorismo y el 
artículo 37, Seccion VIII , Capitulo VII, Titulo VIl Disposiciones Generales, de la 
Codificación de la Resoluciones del Consejo Nacional de Valores en calidad de 
auditores extemos, debemos venficar el cumplimiento de las polibcas. procedimientos 
y mecanismos imtemos implementados por el sujeto obligado con los siguientes 

procedimientos 

11 - Verificar la calificacion del Oficial de Cumplimiento y el codigo de registro en la 
Unidad de Analisis Financiero 

Resultados* Ha designado el Oficial de Cumplimiento a la Ing Eva Soraya 
Muñoz Salas con cedula de ciudadania No 0915736532 cuyo registro 

electronico en la Unidad de Análisis Fmanciero (UAF) se efectuó el 30 de marzo 
de 2015 Está debidamente calificada por la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros 

12 Verificar que las normas y procedimientos de prevencion de lavado de achvos y 
financiamiento del terronsmo establecidos por la Compañía se encuentren 
definidos en el Manual de Prevención del Lavado de Activo 

Resultados. La Compañia cuenta con un Manual para Preverur el Lavado de 
Activos, Financiamiento del terrorismo y otros delitos 

13 En el caso de los grupos empresanales o holding, venficar que el manual de 
prevencion abarque las compañras que lo conformen siempre y cuando hayan 
decidido tener un solo manual y/o oficial de cumplimiento unico 

Resultados, La Compañía no pertenece a grupos empresanales o holding 

14 Confirmar que el Oficial de Cumplimiento haya cumplido con la preparación del 
míorme anual y su presentación ante la Junta de Socios a Accionistas y/o 
Directorio 

Resultados La Compañia nos proporciono el Plan Anual de Trabajo y el 
Informe Anual del Oficial de Cumplimiento correspondiente al año 2045 a la 
fecha de este forme, aun no han sido presentado a la Junta de Accionistas 
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15 Seleccionar aleatonamente 6 meses de año para realizar lo siguiente 

a) Consolidar la informacion mensual de las operaciones o transacciones, 
indwiduales o conjuntas cuyos montos sean iguales o superen el umbral 
legal (US$10,000) onginadas en los pagos efectuados por los clientes de la 
Compañía, a traves de los medios de pago que se encuentran definidos en 
la estructura de reporte de la Unidad de Analisis Financiero 

Resultados" Obtuvimos y consolidamos las transacoiones mensuales de 
los clientes cuyos montos fueron iguales o superaron el umbral legal 

b) Solicitar el reporte mensual (RESU) enviado por la Compaña a la Unidad 
de Analisis Financiero en los meses escogidos para la muestra 

Resultados: La Compañia nos proporciono todos los reportes mensuales 
enviados a la Unidad de Analisis Financieros durante el año 

€) Cotejar que los clientes que superaron el umbral legal han sido reportados 
ala Unidad de Analisis Financiero en el mes correspondiente 

Resultados Cotejamos que todos los clientes que superaron el umbral 
fueron reportados a la Unidad de Analisis Financiero 

d) Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatonamente el 5% de 
los clientes para revisar el cumplimiento de las políticas de debida diligencia 
conforme a lo requerido en la normatwa correspondiente 

Resultados. Nuestra revision de la seleccion de clientes, no revelo 
incumplimiento de las polibcas de prevencion de lavado de activos, 
financiamiento del terronsmo y otros delos conforme a la normatva 
vigente 

16  Determunar si el proceso utilizado por la Compañia, en cuanto a la custodia y 
confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad necesana de la 
Ímíormacion fsca y digital 

Resultados La Compañía proporciona la segundad necesaria a la custodia y 
confidencialidad de la informacion fisica y digrtal 

Este informe tene como único propósito lo mencionado en el pnmer párrafo y ha sido 
preparado excluswamente para uso de la Supenntendencia de Compañias Valores y 
Seguros, y la Admuistración de la Compañía y no puede ser distniburdo por ningun 
concepto a terceras personas o entidades 

(Eto. E 
24 de abri de 2016 Edgar Naranjo L 
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No 16 485 

Superintendencia de Compañras Valores y 
Seguros No 015 

 


