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Ala Junta General de Accionistas da:
BOMBASTIC S.A.

1.  Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BOMBASTIC 5.A,, que comprenden
el estado de situacién financiera 5 31 de diciembre de 2019, el estado del resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuesira opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera de BOMBASTIC 5.A., al 31 de diciembre de
2019, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y su flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pequefias v Medianas Empresas (PYMES),

2. Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (MIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
mids adelante en |a seccidn “Responsabilldades del auditor en relacién con la auditorla de
los estados financleros”™.

Somos independientes de la compafiia, de conformidad con los requerimientos del Codigo
de Etica para Contadores emitido por del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base raronable para nuestra opinidn.

1. Asunto de énfasis

CQueremos llamar a2 atencion sobre las Notas 2 y 20 Bases de elaboracion y eventos
subsecuentes, de los estados financieros, que describe la incertidumbre relacionada con
las medidas ordenadas por el goblerno ecuatoriano {a partir del 16 de marzo que se
declard el estado de excepcidn a nivel nacional) con el fin de contener la propagadidn del
Covid-19 en el pals. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacidn con esta situacion
descrita; sin embargo, no fue posible establecer con objetividad los efectos que vaya a
tener en los estados financieros y resultados de operaciones futuras.




Dtros informes

La Administracidn es responsabie por [a otra informacidn, que comprende el informe a (a
Gerencin de la compafiia, pero no incluye los estados financleros y nuestro
correspondiente informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financleros no cubre la otra informacién y no
expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En refacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad e
beer la otra infarmacion vy, al hacerlo, considerar sl hay una inconsistencia material entre
esa informacidn y los estados financleros o nuestras conocimientos obtenidos en la
auditoria, o sl, de algin modo, parecen contener un error material, Si, basandonos en el
trabajo realizado, concluimos que existe un error material en esa otra Informacicn,
estamos obligados a informar ese hecho. Mo tenemos nada que reportar en relacin con
esta informacidn.

Respansabilidades de la Administracidn en relacidn con los estados finanderas

La Administracidn es responsable de la elaboracidn y presentacidn fiel de los estados
financieras de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), y del control interno que la Administracidn
considere necesario para permitir la elaboracidn de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la elaboracidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la compafifa de continuar como empresa en funcionamienta, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funclonamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto s la Administracion tenga
|a intencién de liquidar In -compafia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra
atternativa realista que hacerio.

La Administracitn es responsable de |a supervision del proceso de informacian financiera
de la compaiila.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya noestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grade de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria slempre detecte un error material cuando éste ewista. Los
errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios tomen basandose en los estados financieros.
Como parte de una auditorla efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemas una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria; y, también:



*  Identificamos y valoramos los riesges de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientas de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria sufidente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error materlal debido a fraude es mis elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente emrdneas
o vulneracion del contral interno,

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una oplnidn sobre la efectividad del
control Interno de la compafifa.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la
Administracion,

. Conduimaos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principlo contable de empresa en funcionamiento y, basados en la evidencia de
suditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafifa para continuar como empresa en
funcienamiento. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemaos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciohes no son
adecuadas, tendriamos que expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hastz la fecha de
nuestro informe de auditeria, 5in embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la Informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacclones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacidn razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la compafifa en relacidn con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada
v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentos
7. Informe de cumplimiento tributario ICT
En observancia con la Administracidn tributaria los Auditores Externos presentardn un

informe de cumplimiento tributarlo por parte de la empresa BOMBASTIC 5.A., al 31 de
diciembre del 2019, este informe requerido por disposiclones legales se emitird por

|




BOMBASTIC 5.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2019, con Cifras Comparativas
al 31 de Diciembre del 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

31 de Diciembre

Nota 2019 2018
Activos
Activos Corrlentes:
Efectivo y Eguivalentes de Efectivo q 22411 18.097
Cuentas por Cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar 5 643,737 649,296
Inventarios T 378,781 326.077
Activos por Impuestos Corrientes 9 12.975 17.681
Otras Activos 8 4,139 1,389
Total Activos Corrlentes 1.062.043 1.012.540
Activos No Corrientes:
Propiedad, Flanta v Equipo, Neto 9 359,551 363,611
Activos Intangibles 10 - 1.359
Activos por impuesto diferido 11 1.719 935
Total Activos No Corrientes 361.270 365.905
Total Activos 1.423.313

1.378.045




Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corflentes:

MNota

Cuentas por Pagar Comerdiales y otras Cuentas por Pagar 12

Obligaciones Bancarias

Pasivos por Impuestos Corrientes
Pasivos Acumulados

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Dtras Cuentas por Pagar

Obligaciones Bancarlas

Obligaciones por Beneficios Definidos
Total Pasivos No Corrientes

Total Pasivas

Patrimonio ;

Capital 5ocial

Aporte para Futuras Capitalizaciones
Otros Resultados Integrales
Resultados Acumulados

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

L1

// Marc tsche
Gerehte General
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16.1
16.2
16.3
16.4

31 de Diciembre

2019 2018
410,229 453,665
136.557 167,018

5.299 17.112

21.048 16,219
573.133 654,024

45.538 -
504,743 560.101

10.168 16912
560,449 577.013

1,133.582 1.231.037
160,000 160,000

80,235 18,570

12.328 435

28168 - 3160l
283,731 147.408

1.423.313 1.378.445

Narc a'c'é'valfus V.

Cémt:lladnr General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




BOMBASTIC 5.A.
Estado de Resultado Integral

Por los Afios Terminados al 31 de Diciembre del 2019 y 2018
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos Ordinarios
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos de Administracidon v Ventas
Utilidad (Pérdida) Operativa

Otros Ingresos

Otros Egresos

Utilidad [Pérdida) Antes de Participaction de
Trabajadores e Impuesto a la Renta

Participacion de Trabajadores
Impuasto a la Renta corriente
Impuesto a la Renta diferido
Utilidad Neta

Otro resultado integral

Partidas que no se reclasificarin al resultado del periodo:

Ganancia (pérdida) actuarial por beneficio definidos

Total resultado integral del afio

L '
f Mareo Fritsche

nte General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

31 de Diciembre
Mota i) 2018
17 1.BB3.388 1.858. 564
18 - 936.391 - 944525
947.008 914.039
18 J67.596 - 208.847
179.412 105.192
17 17.818 40,341
18 - 101666 - 101450
95.565 44,083
14 - 14335 - 6.612
6d - 22246 - 1,12
11 T84 935
50.768 26.154
11.B89 439
71657 26.633




BOMBASTIC 5.4.
Estado de Cambios en & Patrimonio
Al 31 de Diclembre ded 2019, con Cifras Comparativas
al 31 de Diciembre del 2018
{Expresado en Dilares de los Estados Unidos de América)

Mot Capital Aporte para  Otros Resultados  Resuftados  Total

Sodal Futuras Capitls,  Integrales  Acumulados Patrimonio
Saldos al 01 de Enero del 2018 16 160,000 18570 - = 57795 LTS
Ganancia |perdida) actuarld - - 4% : 419
Resultado Integral Netg - : - HB1M  K1M
Saddos al 31 de Diciembre del 2018 160,000 18570 38 - 31600 40408
Aportes de a0oionistas 665 . - 70685
Ganancia (pérdida) actuarial . = 1168 - 11889
Retuitado integral Neto = . . nE B
Saldos al 31 de Diciembre del 2019 16 160.000 #9.35 138 W17 W7
General

Lyt notas adgunts son partes integrantes de e4tod e ftadot finanderss.




BOMBASTIC 5.A.
Estado de Flujo de Efective

Al 31 de Diciembre del 2019, con Giras Comparativas

al 31 de Diciemnbre del 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de Efective Proveniente de (Usado en) Actividades de Operacidn:
Recibido de Clisntes

Pagada a Proveedores y Empleadas

Efectivo Generado por las Operaciones

Impuesto 2 k3 Renta Pagado

Intereses Pagados

Flujos de Efectivo Proveniente de |Usado por] Actividades de Operacidn:

Flujos de Efectivo Proveniente de (Usado &n] Actividades de Inversidn:
Adquisiciones de Propledades y Equipos
Flujos de Efectlve Proveniente de (Usado en) Actividades de Inversidn

Flujo de Efective Provenienta de (Usado an) Actividades de Financiacidn
Recbido de Préstamos de Instituclones Financieras Locales

Pagado de Préstamas de Institudones Finanderas Locales

Aporte de Aooonistas para Aumants de Capital

Flujo Neto de Efectivo Provenients de (Usado en) Actividades de Financlacién

Aumento (Disminucidn) Neto en Caja y Bancos
Efectivo y Equivalente de Efective al Inicio del Ao
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Final del Afio

Mota 2019 2018
1.921.007 1.994.338
-1.735.3%4 - 178

185613 265.514

&2 - I1Mg 1210

18 - 101666 TI. 487

61701 175.815

g 42733 - 10e
= 42H3 - 10911

13 13221 .

13 - HNE0es 158 442

16 Mo -

1505 - 15944
4314 L6l
18097 12635
4 22.411 18007




Nota 2019 2018
Ganancia (Pérdida) Antes de 15% a Trabajadores & Impuesto a la Renta 95,565 44.083
Ajustes por Partidas Distintas al Efective: 57,744 54,125
Ajustes por Gastos de Depreciacion y Amortizacidn 11 SLla 50342
Ajurstes por Gasto en provisiones 6600 isn
Cambios en Activos y Pasivos - 9LEW TLam
|Incremento) Disminucidn en Cuentas por Cobrar Clientes 19,204 94053
|Incramento) Disminucidn en Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar - HNF . 3007
[Incremento) Disminucidn en Inventarios - 51704 36924
|Incremento) Dismirucion en Cuentas por Pagar Comercizles - 5035 126.110
|Incremento) Desminucidn en gastos acumilades y otras cuentas por pagar 2108 11.483
{Incremento] Dismirucion en antidpo de dientes 585 s
(incremento] Disminucdon en olros pasives - i3
Flujo de Efectivo Neto Procedentes de |Utifizados en) Actividades de Operacidn BLT0L  ITSBIS

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




BOMBASTIC 5.A.

WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018
{Expresado en dédlares de los Estados Unidos de América-LISS)

BOMBASTIC 5.A., se constituyd el 11 de octubre del 2007 en la ciudad de Guayagquil v fue inscrita
en el Registro Mercantil el 19 de octubre del mismo afio.

La actividad principal de la compafila es la venta de lubricantes, aditivas v aceltes.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l personal total de la Compaiiia alcanza 18 y 21 empleados,
respectivamente.

Aprobacidn de estados financieros

Los estados financleros al 31 de diclembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de la Compafiia con fecha 14 de febrero del 2020 y posteriormente serdn
puesios en consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinidn de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion,

2.1 Bases de elaboracldn

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acverdo con las Mormas intermacionales de
Informacién Financiera para las Pequefias v Medianas Empresas (PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE), de conformidad con la Resolucion
5C.05.G.09.006 emlitida por la Superintendencia de Compafitas, Valores y Seguros (publicado en
el R.O. 94 del 23.%11.09).

La elaboracidn de los estados financieros conforme a la Norma internacional de informacion
Financiera para las Pequefias y Medlanas Empresas (PYMES) requiere ¢l uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Administracién de la compafiia que ejerza su juidio
en el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la nota 3, se revelan las dreas gue
Implican un mayer gradao de juicio o complefidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financleros.

A partir de la evaluacidn de la gerencla al 31 de dicembre del 2019, los estados financieros se
han elaborado bajo hipdtesis de negocio en marcha, No obstante, a ralz de la declaracion de la
propagacidn del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacidn Mundial de fa Salud
{OMS) el 11 de marzo de 2020, los Goblernos alrededor del mundo han toemado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las
diferentes actividades econdmicas. Aungue la entidad espera continuar con $us Operaciones en
el futuro previsible debido a la evaluacidn y los planes para recuperarse por parte de la gerencia;
y considera que no hay riesgo de la capacidad de la Compafiia para continuar comao negocio en
marcha, |2 evaluacién del cumplimiente de |a hipdtesis de negocio en marcha se la ha realizado
en un escenario de incertidumbre significativa.



b] Bases de medicién

Los estados financieras adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto:
por ciertas propiedades incluidas bajo los rubros de inventarlos para los que se aplicd el método
de valor razonable, instrumentos financieros 2 valor razonable y los pasivas por beneficios
definidos medidos a valor razonable (de acuerdo al plan de beneficios definidos menos valores

prasentes),

t) Moneda Funcional y de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafila. A menos que se indigue lo contrario, las

cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares
estadounidenses,

2.2 Adopcidn de la norma internacional de informacian financiera "NIIF® para Pymes

A la fecha de emision de los presentes estados financleros los siguientes pronunclamientos
contables han sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicacion obligatoria a la fecha de

emision de los estados financieros:
| Secchén Contenido Fecha de Fecha de
aplicacion | medificacion
Secclon 1 | Pequefias y medianas entidades Jufio de 2009 | Jullo de 2015 |
Seccion 3 | Presentacion de Estados Financieros Julic de 2008 | Jullo de 2015
seccion 4 | Estado de Situacidn Financhera Julio de 2008 | Jullo de 2015
Seccion 5 | Estado de Resultado Integral Julio de 2009 | Julio de 2015
| Seccidn & | Estado de Cambios en el Patrimonio Julio de 2009 | julio de 2015
Seccidn 7 | Estado de Flujo de Efectivo Julio de 2006 | julio dé 2015
Seccidn B | Notas a kos Estados Financieros Julio de 2009 | julio de 2015
Seccidn 8 | Estades Financieros Consolidados y Separados Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccidn 10 | Politicas, Estimaciones v Errores Contables Julio de 2009 - | Julio de 2015
Secclén 11 | Instrumentos  Financleros  Bdsicos v otros  temas
12 relacionados con los Instrumentaos Financieros | Julio de 2009 | lulio de 2015
Seccldn 13 | Inventarios Julio de 2009 | Julio de 2015
| Secclén 14 | Inversiones en Asociadas Jullo de 2008 | Jullo de 2015
 Seccidn 15 | inversiones en Negocios Conjuntos Julio de 2009 | Julio de 2015
| Seccién 16 | Propiedades de Inversidn Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccidn 17 | Propledad, Planta y Equipos Julio de 2009 | Julio de 2015
_Seccitn 18 | Activos In Digtintos de la Plusvalia julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 19 | Combinaciones de Negocios y Plusvalia Julio de 2009 | Jullo de 2015
Seccidn 20 | Arrendamientos Julio de 2008 | Jullo de 2015
| Seccidn 21 | Provisiones y Contingencias Julio de 2009 | Julle de 2015
| Seccion 22 | Pasivos y Patrimonlio julio de 2009 | Jille de 3015
Seccidn 23 | Ingresos de Actlvidades Ordinarias Jublo de 2008 | Julle de 2015
Seccion 24 | Subvenciones del Goblerno Jubio de 2009 | Jullo de 2015
Seccidn 25 | Costos por Préstamos | Julio de 2009 | julio de 2015
Seccidn 26 | Pagos basados en Acciones | Julio de 2009 | Julic de 2015
Seccidn 27 | Deterioro del Valor de los Activos ! Julio de 2009 | Julic de 2015
Seccibn 28 | Beneficios 3 los Empleados Julio de 2009 | Julio de 2015
Secckon 29 | Impuestos a las Gananclas Julio de 2009 | Jullo de 2015
_Seccidn 30 | Conversion de Moneda Extranjera Julio de 2008 | Jullo de 2015
Seccion 31 | Hiperinfiacidn Julio de 2009 | Jullo de 2015




Seccidn 32 | Hechos Ocurridos después del periodo sobre el gue se | = '

| Informa Julio de 2009 | Julio de 2015 ]
Seccidn 33 | Informacidn a revelar sobre Partes Relacionadas | Julio de 2009 | Julio de 2015 |
Seccidn 34 | Actividades Especializadas | Julic de 2009 | Julio de 2015
| Secrion 35 | Transicion a la NIIF para fas PYMES | Julic de 2000 | Jullo de 2015 |

2.3 Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas por la compaiiia en la elaboracidn de sus estados
financieros son las siguientes:

2.3.1 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a coro

plazo (vencimientos mencres a tres meses). Dichas cuentas no estdn sujetas a un rlesgo
significativo de su cambio de valor.

2.3.2 Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Las activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccion atribuibles a la adquisicidn, excepto activos financieros a valor razenable con
cambios en resultados, cuyos costos de transaceidn se reconocen en resultados,

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencidn en el mercado (transacciones
convenclonales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
compafiia s& compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieras de la compadia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar,

Medicidn posterior

La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuacidn:

Activos finoncieros ol valor razonable con combios en resultodos

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financleros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacidn financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultado integral.

La compafiia no presenta activos financieros al valor raronable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2019 y 2018.

Préstamos ¥ cuentos por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activa, por lo que la compafila no tlene



intencién de venderios inmediatamente o en un futuro prdximo y que no tienen rlesgos de
recuperacidn diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el métode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interds efectiva. La
amortizacidn de la tasa de interéds efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas que resuften del deteriorc del valor se reconocen en el estado de
resultado integral como costo financiero.

La compafila tiene en esta categoria: efectivo en bancos, cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar las cuales estdn expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas
de incobrabies cuando s aplicable.

Inwversiones o ser mantenidos hasto su vencimiento

Los actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiente cuando la compafiia tiene la intencidn y capacidad de
mantenerios hasta su vencimienta,

Después de su reconocimiento inkclal, la compafiia mide las inversiones hasta su vencimiento al
costo amortizado utilizando el método de | tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro
del valor,

El costa amartizado so calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn
y las camisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amartizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce coma ingresos financieros en el estado

de resultado integral. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
di resultado integral como costos financieras.

La compafila no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
del 2019 y 2018,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen tiulos de patrimonio v de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas que no e
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se esperan mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambios
#n las condiciones del mercado,

Después de su reconocimiento inicial, se miden 2 valor razonable, y las ganancias o pérdidas no
realiradas e reconocen como otro resultado integral en el patrimonio en |a resena por activos
financieros disponibles para la venta, hasta gue la inversion se da de baja.

La compafila no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2019 y 2018.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:



a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. 5e transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active o se
asuma una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efective.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo i, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido despuss
del reconocimientao iniclal del activa {un evento de "pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efective futuros estimados del activo financiero de la compafia,
que pueden estimarse de forma confiable.

2.3.3 Pasivos financleros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros se reconocen inickalmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion atribuibles a la adguisicién y en el caso de los préstamos ¥ Cuentas par pagar son
contabilizados al costo amortizado.

Los paslvos financieros de la compafila incluyen proveedores, otras cuentas por pagar vy
obligaciones financieras.

Los pasivos flinancieras se reconocen cuando la compafiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasives financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos gue |la compafifa tenga el derecho irrevocable para diferir ol acuerdo de las obligaciones
por mds de doce meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criteric del devengsdo, incluyendo las comisiones
relacionadas con adquisicion del financiamiento.

Medicidn posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su dasificacidn, tal como se detalla
a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con combios en resultodos

Los pasivos financieras al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultado integral.

Préstamos y cuentas por pogor

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultado integral.



La compafifa mantlene en esta categoria proveedores, otras cuentas por pagar y obligaciones
financieras.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dade de baja cuande la abligacidn especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustandialmente diferentes, o sl las condiciones de un pasive
existente se madifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja
del pasive original y el reconocimiento de un nuevo pasive, v la diferencia en los impartes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieras se compensan ¥ el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlas, v la Administracién tiene
l2 Intencion de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el active vy cancelar el pasive
simultaneamente.

234 Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. £l costo de los
inventarios se determina por el método del costo promedic, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adguirir los
inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicidn actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimade en el curse normal del negocic, menos
los gastos estimados para completar |a venta.

235 Propiedad, planta y equipos

La prapiedad (excepto terrenos), planta y equipos se encuentra valorada al costo de adguisician,
neto de la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta dltima corresponda. Los
terrenas se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentados sobre los mismos v se entiende que tienen una vida Gtil indefinida, por lo tanto, no
son objeto de depreciacion.

Cualquier aumento en la revaluacidn de dichos actives se reconoce en Otros Resultados
Integrales vy se acumula en la cuenta “Superdvit de revaluacion”, excepto si se revierte una
disminucidn en la revaluacidn del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyao caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucicn previa.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembolsables v cualguler costo necesario para poner
dicho activo en operacidn, El precio de compra es el importe total pagado v el valor razonable
de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso reladonado con una mejora sustancial v el costo Incurrido en reemplazar
partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimienta, castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos
de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos coma gastos segun se incurren.



La propiedad, planta y equipos se deprecia desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida atil
estimada.

A continuacidn se presents una descripcidn de las estimaciones de vida Gtil para estos activos:

} Afos

[ Edificios 12

Maquinarias y equipos 10 |

Equipos de oficina 10
Equipos de computacitn y Software 3

Vehiculos 3 |

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion financiera, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficlo
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momente de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
moménto de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del active) se Incluye en el estado de resultado integral,

A la fecha de cierre o slempre que haya un indicio de que pueda existir un deterloro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable,
Cualguier registro o reverso de una pérdida de valer, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra en los resultades segdn corresponda.

23,6 Activos intangibles

Los actives intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
inicial, se registran al costo menos la amertizacion acumulada y cualguier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual, incluye el precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables que recalgan sobre [a adquisicidn, despuss de deducir los descuentos comerciales
y las rebajas; v cualguier costo directamente atribuible a la elaboracidn del activo para su uso
previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizardn por su
costo de adguisicidn menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro del valor.
Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en fibros del activo intangible se miden comao la

diferencia entre &l ingreso neto precedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen &n &l estado de resuftado integral cuando se retira el activo.

2.3.7 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando |z compaiiia tiene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y hacer una estimacidn fiable del importe de la misma.



Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sltuacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacian que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en

el tiempo es impertante, el monto de |a provisidén es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para cancelarla,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacidn estd
sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de |2 compafiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechas anteriores, cuyo imparte no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

238 Beneficios a empleados
Corto plozo

5on beneficios cuyo pago es liguldado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por &l valor (sin descontar] de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Estos corresponden princlpalmente:;

o Participacion de los trabaj en lgs utilidodes; Se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente.

o Macociones: Se registra el costo de |as vacaciones del personal sobre base devengada.

o Décimo tercer y cugrto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente
en el Ecuadaor.

Lorgo ploro

La compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantienes un plan de beneficios definidos gue
corresponde a un plan de Jubilacian patronal y desahucio gue se registra con cargo a resultados
del afio y su pasivo representa el valor presente de |a obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, gue se determina anualmente con base en estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el métado de unidad de crédito provectado.

La compafila reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de Jubllacidn patronal ¥ desahucio en otros resultados integrales,

Al cierre del afio 2019 y 2018 |as provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando en la Compafiia.

La Administracidon de la Compahia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones |a tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador (de alta calidad de Estados
Unidos), pues considera que es |3 tasa que mejor presenta la realidad econdmica.

2.3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
2 los bienes entregados y es probable que los beneflclos econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la compafila y el monto del ingreso puede ser medido confiablements,
independientemente del momento en el gue el cobro sea realizado.

Los ingresos s& miden por el valor razonable de los blenes y servicios vendidos temando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.



2.3.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los costas y gastos se recanacen a medida que se devengan, iIndependientemaente del momenta
en que 5e pagan y s& registran en los periodos con los cuales se relacicnan,

1.3.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el iImpuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido excepto que se relaclone a partidas
reconocidas en otros resultados Integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
maonta de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente,

Impuesto g lo rento corriente

El activo o pasive por impuesto a |a renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarlas, El impuesta a la renta es cakculade
sobre la base de la Informacién financiera de la compafia. Las tasas de impuesto a la renta y

regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la
fecha de cierre de cada afio.

La Administracion evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de Interpretacion,

Impuesta o lo renta diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de [as diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere gue incrementen |a ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por Impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere gue reduzcan |a ganancia fiscal en el futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe mdxirno gue, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que $e recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivas por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar [a evaluacidn actual de las ganancias y pérdidas
fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido
se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los
periodos en los que se espera reallzar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacion esté pricticamente terminado al final del periodo que se informa.

2.3.12 Compensacion de saldos y transacciones

Comeo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en agquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el refiejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la compafila tiene fa intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea se
presenta netos en las cuentas de resultados.



3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La elaboracién de los estadas financieros requiere gue la Administracién realice estimaciones
gue afectan las cifras reportadas de activos, pasives, ingresos v gastos v la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros, Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluadas y estdn basadas en |a experiencia histérica y otros factores, incluyendo |a expectativa
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La Administracién considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectian sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstanclas a la
fecha de elaboracidn de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros,

La elaboracian de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados
por la Administracian:

Estimocion para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales y ofras

La estimacidn para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerclales y otras es
determinada par la Administracion de la compafiia, en base a una evaluacidn de la antigiledad
de saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos,

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultadas del afo v [as recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de propiedod, planta v eguipos

La propiedad, planta y eqguipos se registra al costo v se deprecia en base al método de linea recta
durante |a vida 0til estimada de dichos activas. En aquellos casos en los que se pueda determinar
que la vida Otil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto v el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida Otil restante revisada. Factores
tales coma lo cambios en el uso planificade de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso future de los activos.

La compafia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
gue los eventos o cambios en las circunstancias indican gue el valor en libros de cualguiera de

dichos activos no pueda ser recuperado.
Obligaciones por beneficios o empleados

El valor presente de |las obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos gue efectivamente tendran lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salarizles futuros, los indices de
mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones.

Dehido a la complejidad de |a valuacidn, |as suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Pravisiones



Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
imperte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconacidos
originalmente sobre |a base de las estimacianes realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por |a correspondiente obligacion, tomando en
censideracion toda la Informacion disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se Informa,
incluyendo |a oplnidn de expertos independientes tales como asesores legales v consultores,

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efective v equivalentes de efective se formaba
de la siguiente manera;

31 de diciembre
- _ 2019 2018
Efectivo 1.893 1.764
Bancos (1) s 20,518  16.333
Total 1 22411 1B.097|

(1) La Compafla dnicamente realiza operaciones con instituciones financieras que
cuentan con una calificacion de riesgo adecuada vy superior dentro del mercado
financiero. Adicionalmente, la Compafila ha determinade cupos y tipos de
transacciones por cada institucion financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en Instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Instituciones Financieras 2018 (%)
Banco De Guayaguil 5.4, AAA [ AAR
Banco De La Produccion 5.4. Produbanco AAA- [ ARA-
Banco Pichincha C.A. AAA- [ AAA-
Banco Procredit S.A. AAA- [ AAA-
[*] Datos disponibles al 30 de septlembre del 2019, Fuente: Superintendencia de Bancos

del Ecuador.

5 Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar

&1 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

31 de diciembre
2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 297.458 329.774
{-} Provisién para cuentas incobrables (2] J:'-'.ZI? 9.441
Subtotal 285.231|  320.333)




Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar relacionados locales (3} | 323080| 299.162
{ Anticipo a proveedores (4) L 27.875 25.638
i Préstamns_a empleados 7.541 4.163
Subtotal 358.506 328.963
Total 1 | B43.737|  649.296
Clasificacian: !

~ Corriente 643.737 649.296
| Nocorriente === : -

{1} Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan cobro de facturas por
venta de bienes y servicios,

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, la apertura por vencimlento del saldo de las cuentas por
cobrar clientes es como sigue;

Periodo
. 2019 2018
| Par vencer 137.817 | 154.483
Vencidos: LI Tl )
Entre 1y 30 dias S0.875|  68:350
Entre 31y 60 dias 30.134|  20.9%
Entre 61 v 90 dias 20.580 B.659
Entre 91y 180 dias 5.758 5.188
| Mas de 180 dias 26.718 29.041
subtotal 271.882|  286.757
(+] Cheques recibides 25.576 43.017
 Total 297.458 329.774

(2} A continuacidn se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas
por cobrar comerciales por los afios 2018 v 2017:

Periodo
" 2019 2018
| saldo al inicio 9,441 | 6.795
|-} Reversiones y bajas 188 29
| Provisiones 2.974 2.675
| 5aldo al final 12.227 9.441

{3) Representa saldos de préstamos entregados a compafias relacionadas para uso de capital
de trabajo {Ver Nota 19, Operociones con partes relocionadas).

(4] Corresponde a avances realizados a proveedores locales por la compra de bienes.



6 Impuestos corrientes
6.1 Activos y pasivos por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos y pasivos por impuesto corriente consistian de
lo siguiente:

__ 31de diciembre
2019 2018

Activos por impuesto corriente:

| Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7587 14.500
Aetenciones en la fuente de ISD 5.388 3.181
_Total Activos por impuesto corriente 12975 17.681
Pasives por impuesto corriente:

Ivaa por pagar 4526 6473
Retenciones en la fuente de iva por pagar 224 6.418
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 549 4.227
Total Pasivos por impuesto corriente 5.299 17.118

6.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una conciliacidn entre la utilidad o pérdida segun los estados financieros y el gasto por impuesta
a la renta corriente, fue como indica lo siguiente:

2019 2018

Utilidad (pérdida) segin estados financieros antes de 81230 37.471
impuesto a la renta '

{+) Gastos no deducibles 7.754 9.806
Utilidad (Pérdida): 88.984 | 47.277
Impuesto a la renta causado 22.246] 11819
Anticipo calculado -] 12.212]
| Impuesto a la renta reconocido en los resultados | 22.246] 12212

Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compaiiia, dentro de los plazos de hasta tres afios
posteriores contados a partir de fa fecha de presentacién de la declaracidn de impuesto a la
renta, siempre v cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afios
anteriores. La compafiia no ha sido fiscalizada en los ditimos 3 afios.

Determinacitn y pago del impuesto a la renta

El Impuesto a la renta de la compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa del impuesto a la
renta vigente,



Tarifa del impuesto a la renta

La tarifa general del impuesto a la renta para sociedades respecto al ejercicio fiscal 2019 es es
del 25%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% en caso de gque la seciedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacidn directa, individual
o cohjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel gue corresponda a la naturaleza

de la sociedad,

Asi mismao, se aplicard la tarifa del 28% cuando la compafiia incumpla con el deber de informar
la composicidn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares

conforme a lo gue establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interna.

7 Inventarios

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios consistian de lo siguiente;

31 de diciembre

. 2019 2018
Producto terminado (1) 278.162 142 684
Mercaderia en trénsito 100.619|  183.393
Total i 378.781|  326.077

(1) Corresponde a productos importados para su distribucldn.

& Otros activos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros activas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

_ " - am 2019 2018
Seguros pagados por anticipadao _ s —Aghd 304
Oiros 3.243 | 285
Total 4,139 1.389
Clasificacidn:
| Cormiente 4.139 _1.__3_39

Ba corrlente

9  Propiedad, planta v eguipos

Un resumen de propiedad, planta v equipos al 31 de diclembre del 2019 y 2018 e5 como indica

la siguiente:




31 de diclembre

09 2018
Activos fijos depreciables:

Edificios 360.000] 360000

Maguinaria y equipos 53.929 53.929.

Equipes de oficina D! 7.652 7.652

Equipos de computacion 30.124 i7.522

Yehiculos 75.961 Eﬁ.iiﬂ“

Total de propiedad, planta y equipos 527.666 485.433
|_{-) Depreciacién acumulada 168.115] 11822
~ Neto de propiedad, planta y equipos 359,551  363.611]

Los movimlentos de propledades, planta y equipos durante el periodo 2019 fueron los
sigulentes:

==

Saldos al Ventas yfo | Saldos al
Coste histérico | 31-12-2018 | Adiciones | retiros | 31-12-2019 |
Edificios 360.000 | . - 360,000
| Maguinarks y equipos 53929 - - 53.029
Equipos de oficina 7.652 . - 1682
Equipos de computacidn 27521 2.602 E: 30.124
Vehiculos 36.330 39.631 - 75.961
Total costo histérico 485.433 42.233 - s27.666
[} Depreciaciones | s w629 - 168.118)
Prop. planta y equipos (neto) | 363.611 -] -] 3s8.581]

10 Activos intangibles

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, el saldo de activos Intangibles estd confarmado de la
siguiente manera:

31 de diciembre
2019 2018

Costo:
Software y licencias 8.190 8.190 |
{-) Amartizaclon de registros sanitarlos 8.190 6.831 ]
Total - 1.359
Clasificatién

Corriente ] - -_=

No corriente - 1359

Corresponde a licenclas de programas que utiliza la compafiia actualmente en 5us actividades
administrativas cotidianas.



11 Activos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de activos por impuestos diferidos asts confermado
de la siguiente manera:

31 de diciembre

2019 2018
Activo diferido por jubllacién patronal 953 436 |
Activo diferida por dﬂsqhuciu =1L ?55 EE‘_.
Total 1.719 935

12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

__ 31dediciembre
2014 2018

Cuentas por pagar comerciales (1): "

Proveedores no relacionados locales 131.792 JE.FDE_:
 Proveedores no relacionadas del exterior 253.253 272777
Subtotal 385.045 435,280

Otras cuentas por pagar: SO
E_l.jE_.l_'.IEEE: por pagar no relacionadas . ' 45.538 -

Anticipu.dé.;:;.tientes 12} 1315 ? 39 I

_Nc':mina por pagar ] 2.315 8117 |

less por pagar (3) i~ 3.056 4,317
| Tarjetas de credito 17.353 6.478

Otros 1.134] 738

Subtotal _ 70721|  18.389

Total 455.766 453.669

Clasificacian:

Corrientes 41&229.]__ 45;,555-
Mo corrientes 45.538 -

(1) Representan saldos de facturas a proveedores de bienes y servicios los cuales no devengan
intereses,

{2} Corresponde a avances recibidos de clientes locales por la venta de bienes.

{3) Incluye valores pendientes de pago correspondientes al aporte personal, aporte patronal v
otros al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social,

13 Obligaciones bancarlas

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian
de lo siguiente:



31 de diciembre

2019 2018
Garantizados al costo amortizado:
Obligaciones bancarias ey 641,300 727.119)
Total . 641300  727.119
Clasificacidn
Corriente 136.557 167.018
Mo carriente 504.743 1 560.101

Resumen de préstamos:

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la compania, los gue son valorizados al costo amortizada:

Farka

Ferra Pl Valor Sddusd  Feoowe Bbonssadn  Saldosal Mo

A A e Vendtn e M Weiral 3L cews BN - 300agnis ™™ condey
3 FROCREDT | oecenksal | 1ynont | tapuman Jozsw | 36 | wonso]  3eam wam|  am| an

LM@‘I HAGESTLS ifﬂ,!'lﬂ]? BRI0E |925% ) 16 100050 47913 55.160 12.543 ilﬁﬂ-r .
E PROCEEDAT HOMIET] | TNTA0LT | SOf200) | 92EE | 1M JE0050 287080 B 1000 | NS000) HISDA0
E. PROCEEDNT : QEEIEILLT E]‘.Eﬂﬂ[l'.]' 20ME | 950% | A6 174050 114115 .15 1M3AE | MWl S0Es
E-PH:]{E!T SACEIE IELI'KQI]ET A a2k | 120 L0000 44 0 1.7 30,528 40000 IadlE
;E-\.F'HL"EHIIT OOODSDESLAE - | 155087 | LEA/A0ED | 9.05% | 13D CO00 (EELS] 1. B6E 41.14% 403 | 37148
\E. PRDCRENT JI0AIEITAE | DEGII0AT | JTMEMMEED | 950 | L0 TRO00) 19563 . 1.0 A219% MM | BROTE
lB.FﬂBCFIELT DO30a00)191 [IMEAN0LS| M0N0 | 9.0 | 4 S.I:I.I.'H:I:I1 SL0G0 . S0030| 1£37i| 13g19

B PAOCREDT | O0SOAUG4GQ1_[0A08/2015] OLMR/2029 | 9.5% | 120 | Gem )] 0| seme : ] -
B GUATERIL 15400 |]E!E‘!U]§: 15102033 [1L.03% | 43 - - 1211 L0 i_]ﬂ 5ind| HAl
CUMEN 1084000 a1y Lt MEMY 641531 | 15E.557 | 504.743

Las parantias gue respaldan el financiamiento son bienes inmuebles (vivienda y oficina
administratival).

14 Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los pasivos acumulados consistian de lo siguiente:

31 de diclem h_re_

2019 2018
 Beneficios sociales (1) 6.713 9.607
Participacidn de trabajadores 14.335 8,612
Total I 21.048 16,219

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleadas por vacaciones, decimos tercer y cuarto
sueldos, entre otros.

(2}

15 Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por beneficies definidos comprenden lo

siguiente:



31 de diciembre

2019 2018
Jubilacién patronal 5.830 8,244
Bonificacién por desahucio 4.338 8.668
Total 10.168 16.912

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por los afios
terminados al 31 de diclembre del 2019 y 2018, fueron los siguientes:

lubilacidn Patronal Desahucio
2009 2018 2019 2018
Salda al Iniclo del afio 8244 3.651 8.668 5,956
Costo por servicio del perlodo corriente 2.951 4,659 2.249 2.919
Costo finandero 670 302 728 485
[Ganancia) pérdidas actuariales -37mo -408 -5853 -3
[Ganancia) sobre reducciones - 266 - . -
Beneficios pagados - . ~1880 661
Ajustes en libros - - 426 -
Saldo al fin del afio 5.830 8204 4,338 B.668

Segun se Indica en el Codigo del Trabajo del Ecuador, todas aquellos empleados que cumplieren
25 afos de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio
gue s¢ debtermina con base en los afios de servicko, edad del empleado al momento del retiro y
3l promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco aflos previos a la fecha de retiro,
Ademds, dicho Codigo establece que en los casos de terminacidén de ia relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con ef equivalente al 25% de la ditima
remuneéracién mensual por cada uno de los afios de serviclo prestados.

La Compafiia acumula estos beneficlos con base en estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utillzado es el "Métodao de Crédito Unitario Proyectade®, con este método, 5e atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
carrlente. Las obligaciones ¢ miden segin sus valores descontados, puesto gue existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado
sus serviclos. Las dispasiciones legales no establecen la obligatoriedad de constitulr fondos o
asignar activos para estos beneficios.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado
separado de situacion financiera son los sigulentes:

2019 2018
Tasa de descuento 821% B.13%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 2.50%
Tasa de rotacidn 24.13% B8.13%
Tasa pasiva referencial 5.87% 5.06%

Tasa de mortalidad e invalidez T IESS 2002  TH IESS 2002



Precios de transferencia

De acuerdo con dispesiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos pasivos de
impuests a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
damiciliadas en el exterior, dentro de un misma periodo fiscal en un monto acumulade superior
a U553.000.000 deben presentar el anexo de aparaciones con partes relacionadas v si &l monto
es superior a US515.000.000, deberdn presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de preclos de transferencia.

Durante el afio terminade el 21 de diclembre del 2019, las operaciones celebradas con partes
refacionadas no superaron el mente acumulado para presentar el informe de precios de
transferencia (Ver Nota 21, Operociones con partes reflacionodas).

16 Patrimonio
16.1 Capital Social
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social es de 5160.000 y estd constituido por 160.000

acciones ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de
U551.00 cada una las cuales otargan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

2019 2018

Acciones autorizadas, suscritas y pagadas 160.000 160.000

La Compafila no ha realizada aumento de capital en el presente pericdo, con lo cual el capital
soclal queda fijado en la suma de $160.000.

16.2 Aportes para futuras capitalizaciones

Comprenden aportes realizados por el accionista de la compafiia con el objetiva de ser
capitalizados en el future o absorber pérdidas en el caso en gue s& generaran en gjercicios
ECoOnamMicos posteriores.

La Compafiia registrd un aumento de aporte para futuras capitalizaciones por US570.665
proveniente de la cuenta por pagar del accionista (Marco Fritsche) autorizada por la Junta de
Accionistas efectuada el 26 de noviembre del 2019, con lo cual dicha cuenta patrimonial
presenta un saldo de U5S589.235,

16.2  Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos.

16.4 Resultados Acumulados

Wtilidades acumuladas. - Representan los efectos acumulados de utilidades y pérdidas
obtenidas en afios anteriores y del afio corriente.

Resultados del ejercicio. - Representan el resultado obtenido de la actividad econdmica
realizadz durante el afio en curso.



17 Ingresos operacionales y No operacionales
Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, el resumen del rubro de ingresos se forma de la siguiente

manera:
31 de diclembre
2019 2018
Ingresos Operaclonales:
%Ilgmms por actividades ordinarias 1.883.399 | 1.B58.564
Total 1.883.399 | 1.B53.564

Los ingresos de la compafiia provienen principalmente de la venta de productos alimenticios.

31 de diclembre
2019 2018
_ingresos No operacionales: i)
intereses ganados (1) 5.537 12.386
Venta de active fijo . 4.935
Otros ingresos 12.281 24.829
Total 17.818 40.341

(1} Corresponde intereses ganados por préstamos otorgados a la compafila relacionada

CASSIAN 5.4, (Ver Nota 21 Operaciones con partes relacionodas).

18 Costo de operacidn y Gastos por su naturaleza

Por los afios 2019 y 2018, los costos de operacidn y gastos por su naturaleza se formaban de la

siguiente manera:
31 de diciembre
2019 2018
Costos de operacidn 936.391 544.525
Gastos de administracién y ventas |  TE7.596 B8 .B47
Gastos financieros (1) 101.666 101.450
Total 1,805,653  1.854.822

{1) Corresponde principalmente a intereses por préstamos recibidos de instituciones

financieras,

Un detalle de los costos de operacion y gastos por su naturaleza, es como Sigue:

Costos de mercaderia vendida
Gastos operacionales:
Sueldos y beneficios
Promocion y publicidad
Gastos de transporie

31 de diclembre
2019 2018
936.391 944 525
391.915 485.178
6B.484 58,225
37.293 15.749




Gastos de viaje

Gastos de gestion

Gastos de arrendamiento
Imptos. Contribuciones y otros
Servicios Basicos
Mantenimiento y reparaciones
Baja de inventarios
Depreclaciones

Gastos varios

Subtotal
Gastos financieros

Comisiones bancarias
Intereses por financiamiento
Otros

Sub-total

Total de gastos operacionales y financieros

Total de costos y gastos

19 Saldos y operaciones con partes relaclonadas

15.642
1.364
22.634
27458
9.053
45.128
16.674
45,131
77.779
767.596

30.318
68.360
1588

101.666
865.262

1,805,653

29.508
1.704
15,616
9.855
1.7131
37.258
7.986
47.074
71.959

B0B.B47

23.963
77.487
0

101.450
910.297

1,834,822

Durante el perioda 2019, la compaflia realizd las siguientes operaciones comerclales con partes

relacionadas:
Relacidn 2015
(U5 Dedlares)

Operaciones de ingresos
Intereses por préstamas

. E.issi_gn S5A Administracion 5937
_ Totales 5.537
Operaciones de egresos

Lompras

- Marco Fritsche Accionista | 100555

- leana Visguez ACCioniaTe 11771
[ Totales 123326

Durante el pericdo 2019 y 2018 la compafiia realizd las sigulentes operaciones comerciales con

partes relacionadas:

Cuentas por cobrar 3 corto plazo:

| - Cassian 5.A.

lLTmﬁcanEt 5.4,
| - Autolyzer S.A.

« Ecuadorfitness 5.0,

Totales

Relacitn 2019 2018
[US Ddlares)
Administracion 315 120| 396,578
Adminkstraciin __2se3|  2smd
Administracion 4,336 .
Adminlstracién 734 .
Administracidn 425 4
323.090 | 299.161 |




20 Eventos subsecuentes

El 11 de marzo de 2020 5 Organitacién Mundial de Salud (OMS) declara como pandemia
(enfermedad epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simultdnea) a
este wirus denomindndols como COVID-15. Las medidas promulgadas por el goblernc
ecuatorianc para prevenir la transmision del virus, Incluyen limitaciones al movimiento de
personas, restricclones de vuelos v en otras formas de desplazamiento, clerre temporal de
negocios y centros educativos y cancelacién de eventos afectando a todas las actividades
econdmicas del pals. Por lo consigulente, no es posible aln establecer los efecios de estas
medidas en la posicidn financiera y resultados de operaciones futuras de la Compafiia, y por lo
tanto, los estados financieros a los que se refiere esta nota, deben ser leldos tomando en cuenta
2513 sltuacion,



