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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta de Directores de:
Armatecsa S.A.

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de
Armatecsa S.A. al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes:
Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado Flujo de Efectivo por el arfio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad _de la Administracién por los Estados
Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de esos Estados Financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa,
debido ya sea por fraude, o error,

Responsabilidad de los auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estados
financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Tales normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable acerca de que los estados financieros no
contengan errores materiales.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria acerca de los saldos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error.
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5. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, los auditores consideran el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de la Compania, a fin de disenar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre |la efectividad del
control interno de la empresa. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas y normas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por |la
administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los
estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion
de auditoria.

Bases para la opinién calificada:

Opiniodn:

7. En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente en todos los aspectos significativos Ia
situacién financiera de Armatecsa S.A. al 31 de Diciembre del 2016 vy
el resultado integral de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y flujo de efectivo por el afno terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Informe sobre otros requisitos Legales y Reguladores

8. Nuestra opinion conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento
de las obligaciones tributarias de Armatecsa S.A. como sujeto pasivo y
agente de retencion y percepcion del ejercicio terminado al 31 de
Diciembre del 2016 se emiten por separados una vez que la
administracién nos proporcione los Anexos respectivos.

,’}'a{wzv 9 A-Vn-u--dc 4)-—

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Abril 7 del 2017
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ARMATECSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Activos Financieros

Inventarios

Servicios y Otros Pagos Anticipados
Activos por Impuestos Corrientes
Activos Biologicos

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo
Activo Intangible
Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ing. Ramon Boli eras Reyes
Representante Legal
C.1. 0702839192

(Nota A)
(Nota B)
(Nota C)
{Nota D)
(Nota E)
(Nota F)

US$

(Nota H)
(Nota L)
uss

us$

Anos Terminados al 31 de

Diciembre

2015 2016
2.391,27 4,295,56
48.097,34 186.529,80
26.121,10 61.831,97
1.500,00 13.193,27
0,00 72.870,59
131.746,11 424,623,72
209.855,82 763.344,91
1.146.388,60 1.091.811,56
1.566,67 1.566,67
1.147.955,27 1.093.378,23
1.357.811,09 1.856,723,14

Ing. Calderon

2698001

Registro Contador No. 351989

Véanse las notas que acomparfian a los Estados Financieros
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ARMATECSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)

Afos Terminados al 31 de

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Diciembre

PASIVO CORRIENTE 2015 2016
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota AA) 44.594,08 17.448,77
Sobregiros Bancarios (Nota BB) 150.511,06 30.259,14
Obligaciones con Instituciones Financieras (Nota CC) 73.146,92 0,00
Otras Obligaciones Corrientes (Nota DD) 142.752,90 409.693,02
Cuentas por Pagar Diversas Relaclonadas (Nota EE) 29.219,14 15.261,73
Otros Pasivos Corrientes (Nota JJ) 35.097,80 0,00
Anticipo de Clientes (Nota KK) 27.000,00 0,00
Total Pasivos Corrientes USSs 502.321,90 472.662,66

PASIVOS NO CORRIENTES

Provisiones por Beneficios a Empleados (Nota TT) 23.134,53 31.690,74
Pasivos Diferidos (Nota VV) 0,00 58.536,00
Total Pasivo No Corrientes uUss 23.134,53 90.226,74
TOTAL PASIVOS uss 525.456,43 562.889,40
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Nota XX)

Capltal Social 800,00 18.454,00
Reserva Legal 17.655,88 1.88
Ajuste por Adopcién NIIF Primera Vez 361,889,22 361.889,22
Otros Resultados Integrales 2.030,00 -161,00
Ganancias Acumuladas 179.614,63 0,00
Utilidad del Ejercicio 270.364,83 913.649,64
Total Patrimonlio de los Accionistas Uss 832.354,66 1.293.833,74
TOTAL PASIVO YARAT ONIO uUss 1.357.811,09 1.856.723,14

1

J
Ing. Ramon Bolivar Heras Reyes Ing. Doris'Moetfo Calderon
Representante Legal RUC No. 0704442698001
C.1. 0702839192 Reglstro Contador No. 35199

Véanse las notas que acompafian a los Estados Financieros
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ARMATECSA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en délares)

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS

Ventas Tarifa 0%

Total Ventas

Total Ingresos Operacionales

() Costos y Gastos Operacionales
Costo de Ventas y Produccion

Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros

Total Costos y Gastos Operacionales
Utilidad Operacional

(+) Otros Ingresos No Operacionales
Otros Ingresos
Total Otros Ingresos No Operacionales

Utilidad antes de Impuestos y Partcicipacion Trabajadores
(-) 1% Participacion Trabajadores

(-) 22% Impuesto a la Renta

(-) Pasivos por Impuestos Diferidos

Utilidad del Ejercicio

Ing. Ramon Boliv
Representante Legal
C.1. 0702839192

eras Reyes

uss
uss

uss

US$

Uss

Afos Terminados al 31 de

Diciembre

2015 2016
2.559.920,72 3.547.059,32
2.559.920,72 3.547.059,32
2.559.920,72 3.547.059,32
-2.001.641,85 -2.399.955,00
-124.413,74 -215.443,33
-18.291,97 -4.284,21
-2,144.347 56 -2.619.682,54
558.278,87 1.147.104,32
0,00 424,623,72
0,00 424.623,72
4156.573,16 1.352.000,50
-62.335,97 -162.889,17
-82.872,26 -216.925,69
0,00 -58.536,00
270.364,93 913.649,64

-
Ing. Doris o Calderon

RUC No. 0704442698001
Registro Contador No. 35199
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ARMATECSA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares)

OTROS
RESERVAS  RESULTADOS| RESULTADOS ACUMULADOS
INTEGRALES
CAPFIAL OTROS R?:k;mnm TOTAI
SOCIAL 9.5 SUPERAVIT | Ganaxcias | YCUMULADOS GANANCIA B
RESERVA : POR : | PATRIMONIO
tEcAL POR ACUMULADA| - oo proe NETA DEL
RF\AI;[ ACIO s pRISERA ViZ | TERIODO
’ DELASNIIF
301 30401 303y 30601 34603 30701

SALDO AL FINAL DEL PERIODO 1845400 18 [ 10m - 361 85022 | 91364064 1 2938334
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO
INMEDIATO ANTERIOR
ANTERIOR S00.00 1765538 203000 1Vel463 301 84922 270.364,08 83215446

SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR $0030 17,655,88 203000 | 17961453 36188922 | 270.36493 §32384 66
CAMBIOS DEL ARO EN EL PATRIMONIO: 1765800 |- 1768400 |- 219000 | 17961403 - 43 2847 36147908

Auredtd (dsmnecin) & capeal socal 1TAS00 |- 17465400 .

Dividends «179.614.63 W68 H9INS6

Otros canmbies {detaller ) . . 2191,00 - - - - 29100

(S iny) 31 TORTUET A (TR o | uel
gprckn) 913.649,64 913 649,64
8

Ing. Ramon Boli ras Reyes Ing. Doris M&r@cho Calderon
Representante Legal RUC No. 0704442698001
C.1. 0702839192 Contador Registrado No. 35199
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ARMATECSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares)

INCREMENTO NETO (DISMI T AL DE EFECTIVO

ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 1.904,29
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 708.159,08
Clases de cobros por actividades de operaciéon 3.652.179,76
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servcios 3.552.179.76
Clasos de pagos por actvidades de operacion +2.709.592,82
Pagos a proweedores por el suministro de bienes y sandclos -2.238.597.80
Pagos a y por cuenta de los empleados -470,995.02
Intereses pagados -4,284,21
Impuestos a las gananclas pagados -130.143,67
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ! DE INVERSION -13.128,29
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo -11.561,62
Compras de activos intangibles -1.566.67
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE E[NA&IACION -683.126,48
Pagos de préstamos 73 146,92
Divdendos pagados £19.979,56
INCREMENTO (DISMINUCIGN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO !.904.29|
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIQO DEL PERIODO 2.391.27
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 4.298,56|

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) AN DE 15%A T ™M 1,352,000,50
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: -795.269,25
Ajustes por gasto de depreciacion y amontizacién 67.705,23
Ajustes por ganancias (pérdidas) en welor razonable -424.623,72
Ajustes por gasto por impuesto a la rema -275. 461,69
Ajustes por gasto por participacion trabajadores -162.889,17
Otros ajustes por partidas distintas al efactivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 151.427.81
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 32.120,44
(Incremento) disminucion en ofras cuentas por cobrar ~73.423,49
{Incremento) disminucién en anticipos de proveedores ~11.693,27
(Incremento) disminucion en inentanos 96.035,24
Incremento (disminucién) en cuenias por pagar comerclales -196.452 44
Incremento (disminucién) en oiras cuenlas por pagar 156.072.55
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 110.867,57

s de clientes =27.000,00
asivos 64.901.21

incremento (disminucién) en a
Incremento  (disminucion)

Flujos do efectivo noto s de (utilizados en) actividades de operaclién 708.159,06

Ing. Ramon Boli eras Reyes Ing. Doris Morotho Calderon
Representante Legal RUC No. 0704442698001
C.1. 0702839192 Registro Contador No. 35199
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ARMATECSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL:

ARMATECSA S.A., (La compaifia), fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, capital de la provincia del Guayas, Republica del Ecuador, el
primer dia del mes de octubre del dos mil siete bajo la denominacion de
ARMATECSA S A, e inscrita Registro Mercantil del cantén Guayaquil el
diecinueve de octubre del dos mil siete, con el niumero 21.431 del Registro
Mercantil.

Cabe indicar que mediante escritura publica celebrada en la ciudad de
Machala, Capital de la Provincia de El Oro, Republica del Ecuador, con
fecha dieciséis de septiembre del afo dos mil diez, se llevd a cabo el
cambio de domicilio de la Comparia ARMATECSA S.A. de la ciudad de
Guayaquil a la ciudad de Machala y la Reforma del estatuto de la compaiiia,
de fojas 138.511 a 138.527, e inscrita en el Registro Mercantil con fecha
veintisiete de diciembre del dos mil diez, con el nimero 24.613.

Su objetivo principal: Es la explotacion de criaderos de camarones, y las
actividades pesqueras en todas sus fases como: Cria, cultivo, captura,
extraccion, procesamiento, comercializaciéon y exportaciéon de especies
bioacuaticas, en los mercados internos y externos, y en general, a la
acuacultura, la produccién y comercializacion de larvas de camarones,
especialmente disefiadas para el efecto.

Capital Social

La compania ARMATECSA S.A. Realizo un Aumento de Capital Social
mediante la emision de Diecisiete mil seiscientas cincuenta y cuatro nuevas
acciones ordinarias y nominativas de un Doélar cada una, de manera que el
nuevo capital es de $ 18,454.00 Délares de los Estados Unidos de América
dividido en dieciocho mil cuatrocientas cincuenta y cuatro acciones
ordinarias y nominativas de un Doélar cada una de ellas, segin escritura
publica de Aumento de Capital celebrada en la ciudad de Machala el 1 de
Septiembre del 2016

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales
domiciliadas en Ecuador.
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Sociedad en la
preparacion de sus estados financieros se detallan a continuacién:

Bases de presentacion.- La empresa lleva sus registros de contabilidad sobre
la base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros, la
Administracion de la sociedad ha efectuado estimaciones y supuestos que
afectan los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres y
utilizacion del juicio, por lo tanto no pueden ser determinadas con precisién. En
consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las
estimaciones importantes realizadas por la administracion se refieren a:
deterioro de los activos financieros, estimacion de la recuperacion de la cartera
de crédito, productos por cobrar y otras cuentas a cobrar, deterioro de bienes
realizables y bienes de uso, vida Util de los inmuebles, mobiliario y equipo, afios
de amortizacién de activos intangibles y diferidos y estimaciones de pasivo.

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo: Representa efectivo disponible en

caja y bancos locales. En caso de existir sobregiros bancarios seran
presentados en pasivos corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

Activos Financieros: La compaiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: Cuentas por Cobrar Clientes, Otras Cuentas por
Cobrar Relacionadas y Otras Cuentas por Cobrar.

Inventarios: Los Inventarios de materia prima se valorizan utilizando el
metodo promedio ponderado, comparando al final de cada periodo los
costos unitarios con el precio del mercado, con la finalidad de considerar un
ajuste por deterioro.

Propiedad, Planta y Equipos: La propiedad, Planta y Equipo se reconoce
inicialmente al costo de adquisicion, y posteriormente al costo menos la

depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulado. El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta.
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Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes
como sigue:

Activos Vida Util
Edificios 20 afos
Instalaciones 10 afios
Muebles y Enseres 10 anos
Magquinaria y Equipos 10 afios
Vehiculos 5 anos
Otros Activos 10 afios

Valuacidn de los Activos Fijos: Al costo de adquisicion. El costo de Activos
Fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
anos de vida util.

Activos Indice Depreciacién
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y Enseres 10%
Magquinaria y Equipos 10%
Vehiculos 20%
Otros Activos 10%

Provisién por Desahucio y Jubilacion Patronal: Segun el Art. #10 numeral 13
de la L.O.R.T.l, seré deducible la totalidad de las provisiones para atender
el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se refieran a personal que haya cumplido
por lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa.

Participacién a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los resultados
del afo 2016 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones legales.

Impuesto a la Renta

De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del
veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

Segun el articulo 37 de la Ley Régimen Tributario Interno las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de
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10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

Reserva Legal: La ley de compariias de la Republica del Ecuador requiere
que las sociedades anénimas transfieran a reserva legal, por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital
social de la Companiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto
en el caso de liquidacion de la compaiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en |las operaciones.

Ingresos: Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso
ordinario de las actividades de la compafia. Los ingresos ordinarios se
presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones,
rebajas y descuentos.

Costo y Gasto: La definicion de gastos incluye tanto las pérdidas como los
gastos que surgen e las actividades ordinarias de la entidad. Entre los
gastos de la actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, el costo de
ventas, los salarios y la depreciacién. Usualmente, los gastos toman la
forma de una salida o depreciacion de activos, tales como efectivo y otras
partidas equivalentes al efectivo, inventario o propiedades, planta y equipos.
Incluye todos los gastos administrativos, gastos de ventas, gastos
financieros y otros gastos. Los Gastos deben ser reconocidos de acuerdo a
la base de acumulacion o devengo.

Contribucién Solidaria sobre las utilidades: La comparia Armatecsa S.A. ha
cumplido segun el art. 20 del Suplemento del Registro Oficial No. 759 de la
Constitucion de la Republica del Ecuador donde sefala que las sociedades y las
personas naturales gue son sujetos pasivos del impuesto a la renta, asi como los
fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el ejercicio fiscal 2016
deberan cancelar la Contribucion Solidaria Sobre las Utilidades

Utilidad Neta por Accién - Se calcula dividiendo la utilidad neta disponible
para los accionistas comunes entre la cantidad promedio de acciones
comunes en circulacién durante el periodo.

Anticipo de Impuestos a la Renta
A partir del ejercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago

de un " anticipo minimo de impuesto a la renta “, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
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convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido
La circular No.- NAC-DGECCGC12-00009 PUBLICADA EN EL Registro

Oficial NO.- 718 del 6 de junio del 2012 indica que la aplicacion de la
deducibilidad de costos y gastos para efectos e impuestos a la renta se rige
por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no
deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacién del
Impuesto a la renta en el periodo corriente.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la
Compania considera que al 31 de Diciembre de 2016 no se han producido
diferencias temporales, entre las bases tributarias de los activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros, que
generen un activo adicional o pasivo adicional a |a renta diferida.

Base de Medicién.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por el inmueble que se presenta en
Propiedades de inversion, que estd registrando al valor del avalud
comercial.

Moneda funcional y de Presentacién

La sociedad presenta sus estados financieros en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta
del Ecuador desde marzo del 2000

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta vy
Equipo

La normativa emitida por las NIC requiere la revaluacion de los bienes
inmuebles por medio de avaltios de peritos independientes al menos una
vez cada cinco afnos eliminando la opcién de mantenerlos al costo o
revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que la
NIC 16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados de operacién, debido a que
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no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el
deterioro se registra contra el superavit por revaluacion y si no es suficiente,
la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se
continten depreciando. La normativa emitida por el Consejo permite que las
entidades dejen de registrar la depreciacion de activos en desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgo financieros

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgo
financiero; riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compaiia se
concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestion de los gastos de operacion y costos de productos
terminados para la reventa, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objeto final minimizar potenciales efectos adversos que
estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgo esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de
la Compaiiia.

Riesgo de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en:

Riesgo de tasa de interés
La comparia asume minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en

razon de que no mantiene préstamos contratados con instituciones
financieras ni terceros por lo cual en opcion de la Gerencia, la Compaiia no
tiene una exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

Riesgo de precio

La compaiia opera Gnicamente en el mercado local y por sus
caracteristicas de operacion los precios de los servicios y costos
contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No
mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesqgo de tipo de cambio
La Compaiiia realiza sus operaciones principales Unicamente en doélares de

los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por
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lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
Estados Financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generado otras cuentas por pagar menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El
Capital total se calcula como el "Patrimonio neto” mas la deuda neta.

Riesgo de Liquidez.
La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los

requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la sociedad tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales
esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de
este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién
puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los ratios apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2016 fueron los siguientes:

2015 2016
Proveedores 44,594 08 17.448,77
Otras Cuentas por pagar 73.146,92 0,00

117.741,00 17.448,77

Efectivos y Equivalentes al Efectivo 2.391,27 4.295,56
Deuda Neta 115.349,73 13.153,21

Total Patrimonio Neto 832.35466  1.293.833,74
Capital Total 717.004,93  1.280.680,53
Ratio de Apalancamiento [ 16,09% || 103% |
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ARMATECSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad del Ejercicio 1.085.927,78
15% Participacion Trabajadores 162.889,17
Utilidad Antes de Impuesto 923.038,61
(+) Gastos No Deducibles Locales 62.987,27
Saldo Utilidad Gravable 986.025,88
Total Impuesto Causado 216.925,69
(-) Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Declarado -21.503,71
(=) Impuesto a la Renta Causado Mayor al Anticipo Determinado 195.421,98
(+) Saldo de Anticipo Pendiente de Pago 21.503,71
(-) Retenciones en la Fuente realizadas del Ejercicio Fiscal -35.470,59
(-) Retenciones por Dividendos Anticipados -37.400,00
Impuesto a la renta a Pagar 144.055,10
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ARMATECSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(A) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes al Efectivo al 31 de Diciembre del 2016

son como sigue:

2018 2018
Caja 1 239,21 4.295,5
Uss 239,21 4.295,5

Caja 2015 018
Caja Generel 239127 4.295,5
Uss 230, 4.295,56

(B) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

Clientes No Relacionados f
Otras Cuentas por Cobrar - Prestamos a Empleados 2
Otras Cuentas por Cobrar Accionistas 3
Otras Cuetas Por cobrar - Anticipos a utilidades Trabajadores 4
Us$
1. Clientes No Relacionados
Expalsa Exportadora de Alimentos S A.
Uss$

2015 2016
21204 0,00
15.976,90 16.172,80
0,00 170.000,00
0,00 357,00
48.097,34 186.529,80
015 2016
3212044 0,00
32.120,44 0,00
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2. Otras Cuentas por Cobrar - Prestamos a Empleados

Aguirre Valarezo Anyelo
Anzulez Martinez Rodolfo Jesus
Arreaga Marino Pedro Agustin
Brawo Saltos Femado Rafael
Caninagua Luis Camilo

Correa Garcia Gustawo Adoifo
Corea Garcia Rodoifo Genaro
Eras Braw Jorge

Fajardo Villamar Jaime

Garay Hoyos Teodeoro

Garcia Sanchez Jorge

Gomez Garcia Aniel

Guariuna Morales Gina
Mamonte Vera Felipa

Matailo Morocho Julio Cesar
Medina Valencia Guer Arles
Medranda Mera Jairo Anceimo
Mendoza Mendoza Sequndo Filamir
Moran Ruiz Jacinto

Ortiz Ortega han

Perea Perez Byron

Perez Perez Julio Javier
Quifionez Gonzalez Teoflo
Rico Brawo Juana De! Rocio
Rodriguez palma Hamilton Alejandro
Ruiz Ruiz Julic Antonio
Sanchez Arce Jose

Vera Castro Reyes Eduardo
Vivas Vidal Hugo

3. Otras Cuentas por Cobrar Accionistas
Berrezueta Redroven Luis Gonzalo
Berezueta Redrovan Vicente Nicolas
Cantos Altamirano Maria Teresa
Espincza Barzallo Manuel Elias
Heras Heras Leonidas Hermundio
Heras Reyes Abdon Lecnidas

Heras Reyes Jose Danig!

Heras Reyes Luis Francisco

Heras Reyes Ramon Bolivar

Heras Reyes Ruth Rosa

Pillacela Malla Bertha Piedad

Vigay Heras Edwin Jacinto

4. Otras Cuentas por Cobrar Anticipos a Utilidades a Trabajadores

Barre Bague William
Cortez Sarango Tania
Obando Chila Jose

panamerican & asociados co.

018 2016
0,00 200,00
10,00 0,00
267,40 648,60
1.303,77 1.395.78
790,00 0,00
520,00 0,00
122,81 1.032.70
0,00 607,36
0,00 200,00
0,00 150,72
0,00 100,00
0.0 34783
0,00 400,00
0,00 350,00
62,88 1.000,00
2.150,00 1.671,54
108324 1.535,54
7.500,00 4.000,00
0,00 250,00
0,00 504,32
0,00 350,00
0,00 395,20
0.00 321
165,00 0,C0
469,50 0,00
310,00 100,00
0,00 100,00
1.222.30 200,00
0,00 300,00
uss 15.976,90 16,172,680
2015 2016
0,00 31.450,00
0,00 19.550,00
0.00 19.550,00
0.00 10.200,00
0,00 5.100,00
0,00 12.750,00
0,00 13.800,00
0.00 11.600,00
0.co 12.750,00
0,00 6.800,00
0,00 17.850,00
0,00 8.500,00
Uss 0,00 170.000,00
2015 2016
0,00 157,00
0,00 100,00
0,00 100.00
uss 0,00 357,00
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ARMATECSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016
(C) INVENTARIOS

El detalle de Inventarios al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2015 2016
Inventario de Suministros y Materiales 26.121,10 61.831,97
Us$ 26.121,10 61.831,97

(D) SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO

El detalle de Servicios y Pagos por Anticipados al 31 de Diciembre del 2016 fue

como sigue:
2015 2016
Anticipo a Proveedores 1 1.500,00 13.193,27
Us$ 1,500,00 13.193,27
1. Anticipo a Varios Proveedores 2015 2016
Aguime Benalcazar Segunde 0,00 5.000,00
Almacenbes juan Eljun 0,00 12222
Atariguana Aguilar Rosa 0,00 170,80
Carrera Jaramillo Omar 0,00 999 46
Garcia Ostaiza Angel Cecilio 1.500,00 2.000.00
Intnago Cedefio Jorge 0,00 2.600,00
Panamerican & Ascciados 0,00 950.00
Pongullio Ricardo Federico 0,00 566,00
Rodriguez Guaman Carios 0,00 500,00
Romero Bedolla Edmindo 0,00 100,00
Valverde Matute Pamela 0,00 143,27
Otros Valores Mencres a $1000 0,00 41,52
uss 1.500,00 13.193,27

(E) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2016 fue

como sigue:
2018 2016
Credito Tributario (I.R) 1 0,00 72.870,59
us$ 0,00 72.870,59
1, Credito Tributario (L.R) 2015 2016
Refenciones Impto. A la renta recibida 0.00 35.470,59
Retenciones Cividendos anticipados 0.00 37.400,00
Uss 0,00 72.870,59
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ARMATECSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(F) ACTIVOS BIOLOGICOS
El detalle de Activos Biolégicos al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

215 216
Activos Biologicos Camaron 131.746,11 424,623,712
USS  131.746,11 42462372

(H) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2016 son
como sigue:

SALDOAL COMPRAS- SALDOAL

CONGEETO 31112115 ADICIONES  31/12/16
COSTO
Terrenos 390.560,00 5.000.00 395.560,00
Edificios 133.113,00 0,00 133.113.00
Mueblesy Enseres 9.479,57 759,00 10.238,57
Maquinaria, Equipos 90.003,91 7.369,29 97.373,20
Vehiculo 222.294,26 0,00 222.294,26
Instalaciones 492,998,12 0,00 492.998,12
Equipos de Computacion 2.38434 0,00 2.384 34
Otros Activos Fijos 3.420,14 0,00 3.420,14
Uss 1.344.253,34 13.128,28 1.357.381,63
DEPRECIACION
Edificios -36.141,73 -7.452,35 -43.584,08
Mueblesy Enseres -3.104,40 -924 86 -4.029,26
Magquinaria, Equipos -26.529,69 -8.098,93 -34.628,62
Vehiculo -66.520,04 -36.471,47 -102.991,51
Instalaciones -61.149,76 -13.624,95 -74.774,71
Equipos de Computacion -1.116,51 -1.015,24 -2.131,75
Otros Activos Fijos -3.302,61 -117,53 -3.420,14
Total Depreciacion Acumulada Uss -197.864,74 -67.705,33 -265.570,07
Saldo al final del afio Uss 1.146,388,60 -54,577,04 1.091.811,56
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ARMATECSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2016

(L) ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de Activos Intangibles al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

Paquete Informatico

215 2016
1.566,67 1.566,67
Us$ 1.566,67 1.566,67

La compafia Armatecsa S.A. no realizo la Amortizacién de los Activos

Intangibles.

(AA) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2016

son como sigue:

Proveedores Locales

1. Proveedores Locales
Celi Flores Gloria Janneth
Cescom Cia. Lida.
Construferias S A

Cusva Jimenez Jose Abdon
Ecuare S A

Fonseca Gorotiza Jdia
Gavilanez Yepez Gina
Granja Campoverde Kanna
Juan Rodas Morocho Cia. Ltda.
Loaiza Ordofez Jhonny

Loja Tuza Lucas

Paiadnes Jaramillo Freddy
Pensenelen S A,

Reyes Pesantez y Compaiia
Rodyfecsa S.A

Seguridad y Vigiancia
Sercotropic S.A

Servcios y Comercio Petro
Sofadcon Cia. Lida.

Sun Guerrero Stalin

Tinoco Loaiza Daniel

Tomala Pozo Edwin
Valarezo Ochoa Mana
Villegas Cercado Maring
Zamtrano Garcia Vicente Eduardo

2015 2016

1 44.594,08 17.448,77

uss 44,594, 08 17.448,77
201 2018

9.042,00 2.7%6.8¢

0,00 479.50

0,00 54221

890,00 0,00

527,45 126,98

336,60 1.249 44

5.280,65 0.00

554,25 0.00

603,60 1.150,9

0,00 148,50

285,10 0.00

180,00 180,00

0,00 316,80

1.984,10 1.924 .40

20,905,11 0.00

792,00 806,40

0,00 5.500,40

1.860,00 951,76

0,00 16,80

594 45 0,00

95,90 0,00

0,00 178,20

316,35 11,86

346,50 0,00

0,00 667,72

(153 44.594,08 17.448,77
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ARMATECSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(BB) SOBREGIRO BANCARIO
El detalle de Sobregiro Bancario al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

s 6
Banco de Machala Cta, Cte. # 1010648900 150.511,06 30.259,14
US$ 150.511,06 30.259,14

(CC) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de Obligaciones con Instituciones Financieras al 31 de Diciembre del
2016 es como sigue:

s 2016
Banco de Machala Cta. Cte.# 1010648900 73.146,82 00
USS  TaAd692 00

(DD) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones Corrientes al 31 de Diciembre del 2016 es
como sigue:

015 2016
Con la Adiministracion Tributaria i 2.030,39 2.554,76
Impuesto a Ia Renta del Ejercicio §7.213,08 216.925,69
Obligaciones con el IESS 2 6.496,51 8.825,04
Obligaciones con los Empleados 3 14.616,95 18.498,36
Participacion Trabajadores por pagar 15% §2.335,97 162.869,17
US§  142.752,90 409.693,02
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1. Con la Administracion Tributaria
Honerarios Profesionales

Transf De bienes musbles de naturaleza comporal
Retencién 2%

Transporte

307 Pradomina la mano da obra

En Relacion de Dependencia

Retencion 30%

Retencidn 70%

Retencion 100%

2. Obligaciones con el IESS

Aporte Patronal

IECE - SETEC

Aporte Personal

Fondos de Resena

Prestamos Quirografarics

Prestamos Hipctecarios

Extencicn de Salud por Conyugue 341%

3. Obligaciones con los Empleados
Decimo Tercer Sueldo

Decimo Cuarto Sugido

Sugldos por Pagar

Actas por Pagar

(EE) CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

2015 2016

36,00 20,00

1.205,24 1.144 41

181,44 146,04

31,73 8823

15,50 5,67

318,37 475,96

27,39 105,00

170,52 540,45

43,20 28,00

uss$ 2.030,39 2,554,76
2015 2016

244368 337270

219,16 302,44

207112 285847

416,45 730,94

455,58 667,23

859.82 86257

30,69 30,68

Uss 6.496,51 8.825,04
2015 016

1.723,44 2.504.42

8.789,08 11.21561

4.104,43 468406

0,00 94 27

uss 14.616,95 18.498,36

El detalle de Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas al 31 de Diciembre del

2016 es como sigue:

Rodyflecsa S.A.

(JJ) OTROS PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar Accionistas

1. Cuentas por Pagar Accionistas
Bemrezueta Redrowan Vicente Nicolas
Espinoza Barzallo Manue! Elias
Heras Reyes Abdon Leonidas

Heras Reyes Jose Dansel

Us$

215 216
29.219.14 15.261,73
29.219,14 15.261,73
2015 2016
1 35.097,80 0,00
uss 35.097,80 0,00
2015 2016
15.652,00 0,00
12.847 20 0,00
2.009,00 0,00
4.589 60 0,00
uss 35.097,80 0,00
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ARMATECSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016
(KK) ANTICIPO DE CLIENTES

El detalle de Anticipo de Clientes al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2015 2016
Expalsa Exportadora de Alimentos S.A. 21.000,00 0,00
21.000,00 0,00

(TT) PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de las Provisiones por Beneficios a Empleados al 31 de Diciembre
del 2016 es como sigue:

2015 216
Provision Jubilacion Patronal 15.210,00 21.659,00
Provision por Desahucio 7.924,53 10.031,74

Uss 23.134,53 31.690,74

(VV) PASIVOS DIFERIDOS

El detalle de Pasivos Diferidos al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

215 216
Pasivos por Impuestos Diferidos 0,00 58.536,00
us$ 0,00 58.536,00
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ARMATECSA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(XX) PATRIMONIO
El capital suscrito y pagado es de dieciocho mil cuatrocientos cincuenta y

cuatro 00/ 100 Délares de los Estados Unidos de América, dividido en 18.454
Acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una como sigue:

No.De | Valor Por| % por Valor Total

Atclonistas Acciones | Accion Accion 2016

Berrezueta Redrovan Luis Gonzalo 3.414 1,00 18,50% 3.414,00
Bermrezueta Redrovan Vicente Nicolas 2122 1,00 11,50% 2.122,00
Cantos Altamirano Maria 2.122 1,00 11,50% 2.122,00
Espinoza Barzallo Manue! Elias 1.107 1,00 6,00% 1.107,00
Heras Heras Leonidas Hermundio 554 1,00 3,00% 554,00
Heras Reyes Abdon Leonidas 1.384 1,00 7,50% 1.384,00
Heras Reyes Jose Daniel 1.476 1,00 8,00% 1.476,00
Heras Reyes Luis Francisco 1.292 1,00 7,.00% 1.292,00
Heras Reyes Ramon Bolivar 1.384 1,00 7,50% 1.384,00
Heras Reyes Ruth Sosa 738 1,00 4,00% 738,00
Pillacela Malla Bertha Piedad 1,938 1,00 10,50% 1.938,00
Vigay Heras Edwin Jacinto 923 1,00 5,00% 923,00

18.454 100% 18.454,00

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las comparia que pasen o superen
los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25 empleados, los
mismos que al terminar el afio econémico se convierte un titulo de crédito a
favor de la compaiiia y que se liquida en la conciliacion tributaria.

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente la compafiia debe transferir el 10% de las
utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al
50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse para compensar
pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede distribuirse entre los
accionistas en caso de liquidacion de la sociedad. La compania Armatecsa
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S.A. realizo en el affo 2016 un aumento de capital de la cual se tomé
$17.654.00 de la Reserva Legal.

Nota: La compaiiia Armatecsa realizara la provision de la Reserva legal en el
afio 2017 como indica la base legal.

Resultados del Ejercicio Utilidad

Al 31 de diciembre del 2016, la compania ARMATECSA S.A. Obtuvo una
Utilidad Neta USS 913,649.64

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compaiias,
hemos obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones y
registros de Armatecsa S.A. Asi mismo hemos revisado sus estados
financieros al 31 de diciembre del 2016 conforme a lo cual informamos lo
siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su valor
y que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Adopciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera “ NIIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF", que
generaron un saldo acreedor éste sélo podra capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compaiiia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacion financiera, busca homologar los balances de las empresas con la
normativa local.

La compania Armatecsa S.A. Ha dado cumplimiento a las disposiciones
mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compainiias.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicé la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por
la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios
importantes modificaciones al Cddigo Tributario, Ley de Régimen Tributario
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Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y
Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a
la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entr6 en vigencia a partir del 1 de junio del
2011.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de preparacion del Informe de
Auditoria Externa (07 de abril, 2017) no se produjeron eventos que en la
opinion de la administracion de la compania pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, al 31 de diciembre del 2016 la
Compainia realizo un Aumento de Capital.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2016, han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En la opinién de la administracién, estima no habra modificaciones
al contenido de los mismos.
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