CAMARGMENSA S.A, .
NOTAS A LOS CSTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE TNCIEMEBRE DE 2045 Y 2814

Expresado en dolares.

1.

OFPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CAMAROMENSA S.A., &3 una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana constitnida en la cindad de
Guayaquil, Beuador &l { de Octubre del 2007, inscrita en el Repistro Mereantil el 19 de Octubre del
2007 en la Resolucién No, 07.G. 100006803 de la Superintendencia de Compafiias. Con fecha 2 de
abril del 2009 ¥ mediante escritura pliblica, se resuelve aprobar el cambio de domicilio de la compatfiia
CAMAROMENSA 5. A, de la ciudad de Guayaquil a la ciudad de Machala ¥ reformar el estaiuto
social de la compatia, 8n actividad principal es realizada en el cantdn Machalz. Su objete social es |a
explotacion de criaderos de camarones (camaroneras), criaderos de larvas de camardn {laboratorios de
Tarvas de camardm).

La compafiia para poder operar firmo un Convento de Cesidn de Derecho de Concesidn con la

compania CAMARONERA BARBOSA S.A. de una extension de 105 has. de zona de plave para ser
utilizadaz en la cria ¥ cultive de camardn blanco. El plazo de Ia concesion 23 de 10 afios. {Ver Nota
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La mayoria de las ventas son realizadas  la eompafiia Omarsa 5.A. o cual representa el 2% del totat
de sus ventas para et 2015

POLITICAS CONTABLES SIGNEFICATIVAS

*  Bage de presentacidn.- Loz Estados Financieras adjuntos son preparados de acuerdo eon las NITF
Pymes (IFRS por sus siglas en ingles), emitidas por el consejo de Mommas Internacionales de
Contabilidad (IASE por sus siglas en ingles), las cuvales incluven las Wormas Internacionales de
Comiabilidad (MIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINTIF ¥ SIC por sus
siglas en ingles).

* Moneda de presentacién.- Los registros contables de la Compafiia se llevan en délares de
E.U.A., que es 1a unidad monetaria adoptada por Ia Repiblica del Ecuador.

Un resumen de las principales normas eontables aplicadas por la compaiija, para la preparacidn de
los Estados Financieros, definidas en funcidn 2 {as NIIF Pymes vigentes al 31 de diciembre del
2014 y 2015, se mencionan a contnuacian.

2.1 Estimaciones efectnada rla Gerencia:z

La preparacion de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIIF Pymes, requisre que
la Gerencia realice ciertas estfmaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafifa, con ¢l propdsito de determinar ta valuacion y presentacign de algunas
partidas que forman parte de los Estados Financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones ¥ supuestos relevapfes son revisados rezularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son teconccidas en el periedo en que la estimacidn es revisada y en
cualquier periodo future afectado,

2.2 Efective v equivalent & ¥
El efective comprende tante &l efective come los depdsitos bancarios a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de pran liquidez, que son fivilmente

convertibles en importes detenmminados de efectivo, estando sujetos a un riesge poco significativo
de cambios en su valor,
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Activos fnabncieros ¥ Pasivos financieros

2.3.1 Activo Financierop

Una entidad reconocera un activo financiere en su Estado de Situacidn Financiera cuando, v solo
cuando, se convierta en parte de! contrato ¥, como consecuencia de ello, tiene ] derecho legal a
recibir efectivo.

Los actives a ser adguirides como resnltado de vn compromiso en firme de vender hienes o
servicios, no se reconacen geheralmente hasta que al menos algupa de las partes haya ejecutado
sus abligaciones segiin &1 contrato,

Los activos financieros se reconoeen nicialmente al costo ¥ postertormente se miden al costo
amortizade. Un detalle de activos financieros es el siguiente;

Cuentas por cobrar elientes v airas cuentas por cobrar

Comesponden  principalmente a aquelios deudores pendientes de pago por los bienes o servicios
vendidos, Se contabilizan inicialmente & su valor razonable, menos [a provisidn de pérdidas por
detertoro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes
que s& mantienen por cobrar, segiin los términes originales de estas cuentas por cobrar. La politica
de crédito de CAMAROMENSA 5.4, es de hasta 15 dias plazo ¥ no realiza provisidn para
cuentas incobrables debide a que sus cuentas son de ripida recuperacian,

1.3.2 Pasivo financierg

Son obligaciones de papos por bienes o servicios adguirides en el curse nomal del negocio, ¥ se
clasifican como pasivos eommieptes & menos que la Compaiifa tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacién durante al menos doce meses despuds de la fecha del Estado de Situacion
Finaneiera.

Las pasivos financieros se reconocen imicialenente al coste y posterformments se miden al tosto
amurtizado, vzando el método de interés efectivo, su plazo de crédito es mdximo 90 dias para los
proveedores locales.

Documentos y cuenias por pagar Ipcafes.- Constitaye las obligaciones de page por bienes o
servicios adguiridos de proveedores #n el curso normal del negecio. Las cuentas por pagar se
clastfican come pasives corrientes, st &l papo se lo realiza dentro de un afio o menes en ¢l ciclo
uperativo nomal del pegocio, si es mayor se registran ¥ présentan como pasivos no comientes,

Partes relacipnadas

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercada activi. La Compafiia reconoce el activo inicialmente
al valor razenzble mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos actives
financteros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias y préstamos
entregados, las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto
tecibide o por recibir por 1a venta de bienes o prestacidn de servicios sepin las condiciones
acordadas.

Inventaring

Los inventarios son actives adquiridos para ser vendidos en €] curso normal de 1a operacian, en
procese de produccion con vistas a esa venta; o en forma de matenales o soministros, para ser
consumidos en el proceso de produceion.
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2.6

La Compafiia reconoce como inventario a los materiaies € insumos utilizades en el proceso de
transformacidn de sus activos biofdgicos, se valtan al costo de acuerdo al métado promedio y no
exceden el valor neto de realizacidn,

De acverde a la Seccidm 13 de Inventarios de la WITF Pymes, los inventarios se valoran al valor
nete de realizacion, esto es ] precio de venta estimado en el curse normal de las operaciones,

menos los costos estimados  para terminar su preduceidn y Yos necesarios para Hevar a cabo ia
venta,

Medicidn Inicial

Lz entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de comprz, costos de
transformacion v otros costos incurridos para darles su condicidn y ubicacidn actuales,

Medicion Posterior

Posterigrmente Ja entidad medird Jos inventarios al importe menor entre el costo ¥ valor neto
realizable {precio de venta estimado menos los costos de terminacidn y venta).

Valor neto realizable

+ El valor de las existencias debe ser castizade por debajo de su cosie a los valores que se
espere recuperar de su venta,

= El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en {2 medida que sea practico.
Las materias primas y los suministros ne son castigados por debajo de su costo si el valor
recyperable de los productos terminados a los que se ipeorporardn se espera se venderdn al
costi o sobre este valor,

Activos Bioldgices
cimie
Se reconocerd un active bieldgice acuicola cuande, v solo cuando;
a) La entidad conmole el activo como resultado de sucesos pasados;
b} Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el active; ¥

) El valar razonable ¢ el coste del camaron puedan ser medidos de forma fighle, sin un costo o
esfuerzo desproporcionado.

Medicidn Inicizl

Los activos bioldgicos se reconoeen inicialmente imputdndose a este activa todos los costos hasta
¢l punto de cosechs del camardn, E] prodocto acuicala se mide ¢n gl punto de cosecha al valer
razonable menos los costos en el punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser &l costo de los
inventaring. La compafiia ha tealizado un andlizia coiplets de sug astivos bisldgicos of enal
describe las hectireas que exisien en las piscinas en produccidn de la compafiia, el nivel de
rendimiento, las principales fases del cultivo ¥ las demds actividades realizadas hasia el moments
de su cosecha,

Medicidn Posterior

La deteqminacidn del valor razonable del camardn, puede verse facilitada al agrupar los activos
bioldgicos de acuerde con sus atmrbutos mas significatives, como por ejemplo, Ja edad o la calidad.
La entidad seleccionard log atributos que se comespondan con los usados en ef mercado como base
para la fijacion de los precios.
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2.7

2.8

Los activos bioldgicos son medidos & su valor razonable utilizande una técnica de valomeidn de
mercado, mediapte Ja utilizacidn de upa varizble en funcidn del precio de venta estimado y el
gramaje de] activo bigldgico en Ja fecha de la medizion,

Yaloracidn

En todas las unidades de producciin se procede hacer muestro poblacional con atamaya ¢ histograma
e las mismas para detenminar el percentaje por talla de caniaron.

El mueszeo poblacional ayuda & determinar el porcentaje de supervivencia que existe en cada una de
las unidades de produceidn para poder determinar la biomasa estimada (libras totales}, Para lo cual se

utilizan Tas sipuientes formulas;

Nimero de camarones
Numero de lances

Camardn por lpnce =

Camardn por lancs
Aren de aforroyoe

Carraron por metre cuadade =

famardn por metro cuadrodo muestreo

; x 160
Camarim por metro cundradoe sembroado

Supervivencia =

Una vez que se determina ef porcentaje de supervivencia se puede estimar la biomasa (fibras)
existente en la piscina, con la sipuiente firmula;

Canfdnd rembrada x Supervivencia x pago promeadio {gramaos)
1000 x 2 2046

Bicmasa =

Servitios y otros pagos anticipados
Se repistrarin principalmente los seguros que no han sido devengados al cietre del ajercicio
SCOndMICs.

Propiedades, ¥ equipn
Medicion Inicial

La entidad medira un elemento de Propiedades v equipo por se costo en el momento del
reconocimient inicial. El costo de los efementos de Propiedades ¥ equipo comprende el coste de
adquisicidn y todes aquelios costos susceptibles a capitalizar, Los pagos por mantenimientos son
cargados a gastos, mientras que fas mejoras de importancia son capitalizadas.

Medicion Posterior

La compafiia CAMAROMENSA S.A. optd por el modelo det costo, el mismo que indica: con
posterioridad a su reconccimiento come active, un elemento de propiedades, v equipo se
TERISITATA pOT su costo menos Ja depreciacion acumulada y el importe acumulado de Jas perdidas
por deterioro del valor,

Lag maquinanas. equipos ¥ vehiculos estdn registrados al coste de adquisicién, Los pagos por
mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas,

1]
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Loz gastos por depreciacidn se carpan a los resuliados del afio, ¥ se calculan bajo el méodo de
linea recta ¥ las tasas de depreciacién estan basadas en la vida dtil de los bienes, como sigue:

Politica de %o Yalor
Propiedades ¥y Equipos capitalizacion Afios depreciacidn  Residual
Equipa d& computacidn Mis de USEI000 3 33,33% 1%
Yehiculo htds de USE1500 7 14,29% 23%
Maquinarizs Mds de US51500 10 10,.00% 200
Naves aeronaves Mis de US51300 20 3.00% ¥

La vida utfl, valores residuales v el método de depreciacitn son revisados v ajustadns si fuera
necesano, a lz fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el meétodo v el
pericdoe de la depreciacitn sean consistentes con el beneficio econdmico, y las expectativas de
vida de las partidas de propiedades y equipos.

2.9 Ohligaciones Gnancieras

Las oblizaciones financieras se clasifican come pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, 0 como pasivos financieros medidos al costo amertizado,

Las pasivos financieros medidos al costo amortizade, se reconocen inicialmente a su coste neto de
los costos goe se havan incurrido en la transaccidn.  Posteriormente, s2 miden a s costo
amortizado y cualauier diferenciz entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencida) ¥ el valor del rembolso, s& reconoce en 2l Estado de Resuliados durante la vida del
acuerdo con & métodn de la tasa de interés efectiva,

Los pasivos financieros s¢ ¢lasifican como pasives carrientes, 2 menos que la Compafifa tenga un
derecho incondicional a diferir su Hguidacidn durante al menos 12 meses despuds de la facha del
balance de situacidn financiera.

2,14 Provisiones

Las provisiones son recongcidas cuando la Compafiia tiens una obligacidn presente (legal o
impleita) como resultado de un evente pasade y es probable que se requicran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y se gjustan para
teflejar 1a mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

2.11 Provisiones por Beneficins 3 Empleados

Segun la Seccién 28 Bensficio a los Empleados de la NIF para Pymes, la Compafifa puede
reconocer un pasivo por beneficios definidos {desahucio ¥ jubilacidn patronal} para todes sus
emplieados, con base en un cateulo sctuarial.

La compania mantiéne cemo politica reconocer las provisiones de Jubilacién Patronal v Desahucio
de forma anual para tados los empleados mediante un estudio actuarial. La compaiiia reconoce
todas las ganancias o pérdidas actuaviales que surgen de los planes de beneficios definidos en
resultados ¥ todos los gastos relacicpados con los planes de beneficios definidos, excluyends el
saneamiento del descuente, en los gastos per beneficios a empleados en resultados.

Cuande tengan lugar reduccionss o liguidaciones, la compafiia proceders 2 reconocer las
ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas pangncias o pérdidas incluirdn cualquier
cambio que pudiera resultar en el valor presente de |z obligacién por beneficios definides,
cualguier ganancia o pérdida achmrdal v el costo de servicios pasados que no hubiera stde
previamente reconocido,
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2.12 Participacion trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivp ¥ un gasto por Ja participacidn de los trabajadores en las
utilidades de la Compatiia. Este beneficio se calcula a Iz tasa del 15% de Jas wiilidades Houidadas
de aenerdo con Jas disposiciones legales vigentes,

213 Impuestns: Tmpoesto a la redta corriente

l.os ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals ¥ los establecimientes permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. Mo
ohstante, Ia tarifa impositiva serd dz1 25% cuando |a sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superfor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a 1a naturaleza dz Ia sociedad.

2.14 Impuestos diferidos

La compaiia Hene como politica contable reconocer ] impoeste diferide cnande existan
diferencias temporarias deducibles ¢ imponibles al comparar el importe en libros de un activo o un
pasive ¥ la base fiseal de 105 mismes,

Diferencias temporarias, de acuerde a la Seccion 219 parrafo 29.14, las diferencias temporarias
SUTREN. cuandn:

a) Existe una diferencia enire los importes en libtos v las bases fiscales en el reconocimiento
inicial de los activos ¥ pasivos, o en el momento en qoe se crea una base fiscal para esas partidas
que tienen una base fiscal pero que no se reconocen como actives y pasivos,

by existe unz diferencia enire el imporie en libros v ia base fiscal que surge tras el reconocimiento
inicial porque €] ingreso o pasto se reconoce en el resultado integral o en el patrimonio de un
periodo sobre el que se informa, pero se reconoce en ganancias fiscales en oiro perfodo diferente.
¢} 1a base fiseal de un achive o pasive cambia v el cambio no s reconocerd en el importe en libros
del activo & pasivo de ningln perigdo.

Reconocimiento de pasivos y ackivos por impuestos diferidos, de acuerdo a la Seccidn 29
pérrafo 20,15 npa entidad reconocers:

&) un pasivo por impuoestes diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que
incremente [a ganancia fiseal en el futury.

b} Un activo por impuestos diferidos pama todas |as diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la papancia fizcal en el fufuro,

¢) Un active por impuesto diferide para la compensacidn de pérdidas fiscales no utilizadas ¥
créditos fiseales no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

La norma tributaria establece en ¢l Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo en su
articulo  imnumeradns de impuestos diferides que para para efectos tributarios ¥ en estricta
aplicacion de !a téenica contable, se permite ) recanocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, (nicamente en los siguientes casos y condiciones: valer neto realizable de inventarios,
pérdidas esperadas en contratos de censtruceidn (NFA), depreciacién  del costo  por
desmantelamiento, provisiones no tratadas por fa normativa ributaria en otros articulos, medicion
de activos Do comrientes manteénidos para la venta, deteriore de propiedades, plama v equipo,
medicion de activos biologicos. amortizacion de peérdidas tributarias, creditos gibutarios no
utilizados

13
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2.15 Reserva legal

La ley de Compafiias establece que toda sociedad andnina debe apropiar el 0% de la utilidad

netz del afio, a una reserva legal hasta qoe el salde de dicha reserva alcapce el 50%

2

4+ del capital

suscrito y pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede

ser capitalizada o urilizada para absorber pérdidas acumuladas,

216 Reconocimiento de ingresos

De acuerdo a la seccion 23 Ingresos de actividades ordinarias de la NITF Pyvmes, los ingresos se
reconacen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la tranzaceién fluyan a
Ta Compaiiia ¥ of mente de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momente en £} que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por reeibir, teniendo en cuenta las condicionss de pago definidas

contractualments, sin meluir impuestos.

De acuerdo a la seccion 34 Actividades Especiales de Ja NIIF Pymes, la compafiia reconoce &l
valor razonable de so activo bislagico al cierre del periodo, tomande como base |as piscinas no
coszchadas y en proceso al cierre del perinde, reconociendo [a utilidad o pérdida por valoracidn

del activo hioldgico, misma que fue reconecida en €l Estade de Resultado Integral.

Los inpresos de CAMAROWMENSA S.A. son derivados principalmente de la venta de productos

Cioacudticos tales come €] camaron,

117 Reconocimientn de costns y mastos

El reconocimients de los costos ¥ gastos octitre simuoltinesmente con el reconocimiento del
incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado
de Resuftado Integral sobre las bases de una asociacidn directa entre los costos incurridos v la
obtencidn de ingreso. Los costos y gastos se reconocen en funcidn al método del devengado.

2.18 Compensacion de szldos y transacciones

Como norma genetal en los Estados Financieros no se compensan los activos ¥ pasives, tampoco
los mgresos ¥ gastos, salve aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma ¥ esta presentacidn sea el reflejo de |z esencia de Ja transaccion,

2.19 Uso de pstimaciones v supuestos significativos

Varios de los importes ncluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estinaciones se efectnaron sebre |a base de su mejor conocimiento
de fos hechos relevantes y circupstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo,
los resultados fingles podrdn diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El
detalle de estos criterios ¥ estimaciones estdn incluidas en las politicas contables vio las notas a fos

Estadns Financligros.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2014, el saldn de efective v aquivalentes de efective es ¢l siguiente;

Bancos
Machata S A
Ealivariano C.A,

Pichincha C. A,
Paliza de Acumulacion

205 014
USE dalares
66603 42,122
147300 212,747
13.135 114,221
2020 -
291.05% 369.090
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4.

N

6.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

4.1 Un resumen de docomentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan
intereses y Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre del 2015 y
2014, es como sigue;

2015 2014
USS dolares
Docomentos y eoentas por cobrar cliertes no
relacionados que no generan intereses 335.302 142,809
{nras cuentas por cobrar a) t.003.358 1.00[.738

LAAR.G00 1.144.637

a) Comresponde principalmente a valores por cobrar al Sr. Manuel Rojas Aman por USEL.001.138,
mediante un convenio de motuo zeuverdo se establecen fog sipuientes términos:
§. [nterés de! 3% desde Ia fecha de origen hasta la fecha de vencimiento y cancelacion,
2. Fecha méxima de cancelacion 30 de Agosto del 2014,
). Estaz oblipaciones estardn parantizadas con los dividendos gue el Sr. Manuel Rojas Amari
percthird de las compaiifas: Distrisoda 5 A. Isca Isla Camaronera C.A., Pesquers Maryciele
Cia.Ltda ¥ Mauvezin 5.A.

4.2, Las cuentas por cobrar de clientes son recuperables en 15 dias por lo cual no presentan indicios por
deterioro, consecueniternente 5o existe registro de impuesto diferido por diferencias temporarias
deducibles.

INVENTARIDS

5.1 Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de inventarios se detalla de la signiente manera:

2015 2014

1158 didares
Inventario de materia prima : a1 769 79,220
91.769 70.22%

La compailiz reconace como inventaric a los materiales e itsumos utilizados en el proceso de
transformacidn de sus activos bioldgicos, s2 valilan al costo de acuerdo al método promedio ¥ no
exceden el valor neto de realizacian,

El costo de ventas por el afio 2015 v 2014 ascendieron a US$2475.208 v US$2.079.003
respectivaments.

5.1 La compafifa no repistra impuestos diferidos debido a que la base contable de Jos inventzarios es igual
a la base fiscal de los mismos, Ios imventarios de materia primas, materiales ¢ insumos son medidos
8l costo de acuerdo a Ta RIC 2 pamafe 32, en donde se establece que no se rebajard las matertas
primas ni los suministros mantenidos para ef uso en la produccion de inventarios, se situard el importe
en libros por debajo del costo, siempre que se espere que fos productes terminados a los que se
incotpore sean vendidos al costo o por encima del mismo, consecuentements no hay indicio de
detenioro cumpligndose adicionalmente a lo establecido en la Seccidn 13 de Toventarios

ACTIVO BIOLOGICOS

6.1. Al 3] de diciembre de 2015 estd conformado par e cesto de las piscinas no cosechadas y el valor
razomable por valoracidn de active bioldgico asciende & USE 5019267 tal como se muestra a
continuacion;
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fi. ACTIVQ BIOLOGICOS (Continuacion...)

"% LES.FROMED rﬂﬁﬂ:ﬁr COSTAS 1~ VALOR | AJLSTE AL

FIS. | HAS | FECHA BE | chnREVIVENG | 0 AL 31 DIC ax TOTALE | RATORABL | VALOR
SIEMERA SAL31 | EAL3LDE | RAZONABL

1A s LIBRAS AL | pesige | pocaes )
31 DIC 2415

3| 721 | 02112013 934 1.7M 2.17| 30081 30.08] -
10| 843 | 10122015 97 108 217| 12395 12,305 -
1| 867 | ovi L2015 92%; L2 217| 34244 34244 -
12| e3 0 217 3453 4,451 -
13| 785 22102005 1. 1,304 7 23504 21364 -
14| ols | 212015 5% 1504 17| 25940 25940 -
1s| &2 |ewieps 4% 1243 17| 31828 31826 .
16| 874 | 28122015 28% 28 217 7293 7.293 -
17| 772 | 030122005 D5t 1224 17| 16501 16.501 -
1£ | 905 | 1111112015 @54 1888 27| 3303 33.031 .
CI R4 BEGEIE 95% 1279 17| 1466 49787 42321
20| 17 0 n17| 12s 12,215 -
sy 1| 1700003 §6% 3944 2,17 7085 7184 %
21 23 | 10205 59% 43 2,17 136425 182378 23592
22| 774 | sern12015 D 3050 247 3253 31255 .
433,596 S01.907 08371

6.1 Al 21 de diciembre de 2014 estd conformado por el costo de las piscinas no cosechadas y el valor
razonable por valoracion de active bioldgico asciende a USE 344.386 tal como se muestra a
continuacidn:

PRECID
ug FROMNED COSTOS VALDR AJUSTE AL
FECHA DE . LES PROMEDID ox TOTALES | RAZGNABL VALK
FISCH HAS | o rmBRA Sﬂﬂnfé';“'ﬂ ALSIDICHIS | LIERAS | ALt DIC | EALILDE | RAZONABL
AL AL 2014 DIC 2014 E
Mg
T 741| 1082003 2% 5 331 23695 73695 5
10| 843| L2172014 Dt 409 23 665 9,665 -
1| 867| 10e0ms 8% 14 221 29053 2347 16.191)
2| 93| penznoe 77% 25 221 45187 £64.754 18,587
13| 785 | nasooLs 4% 5 2.2 16.108 15,108 .
14| 91a| LG4 1% i} M 1883 e i .
15| 520 1Lmesnlg gl 9 221 13846 23,566 -
6] &74 0% 0 21 51757 51.757 ;
1Tl 772 1Leen014 04 5 221 16,557 16,587 .
12] sns| 1uza20i4 94% 6 221 15,973 18973 }
197 1195 ] 122602014 bty 242 221 11935 11935 ;
20| 1700 e 0 221 6027 6.027 .
205 350 iz 0 22l 6.656 6656 .
20| 2300 | 12000014 a% 468 221 20 71771 ]
2| 774 | vomeon)a m 13 2a1| 35567 71437 14,1300
336620 344,886 %266

Los activos bioldgicos se han medido con una técnica de valoracion de metcado ¥ como no existen
datos observados en el mercadn activo ¥ mercado secondario, se ha tomtado como datos de entrada
el precic de mercado que pueden tener en funcion del gramaje en fa fecha de clerre de los Estados
Financieros, dicho valor proyectado se lo descontd la tasa de sobrevivencia v ese es su valor
razonable.

La corpatiia reconove ¢l valor razonable de sn activo bioldgico al clemre del perieda en base al
estudio preparado por el Bidloge de Ta compafiia, tomando como base las piscinas no cosechadas y
en proceso al cierre del periodo, reconociendo la utikdad o peérdida por valoraciém del activa
bioldgico, en €] Estado de Resultado,

16




CAMAROMENSA S.A. .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS FOR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL MW DE DICIEMBRE INE 2015 Y 2014
Expresado en dilares.

4.

ACTIVO BIDLOGICOS (Continuacién...)

6.2 La compafiia reconocis un ingreso neto por la medieidn de log activos bioldareos al valar mzonable
menos los costos de venta por USS60.103, al comparar 1a base contable con la base fiseal se origing
una diferencia temporaria imponible reconociéndose un pasive por impuesta diferide por US$13.223,
estos ingresos se declararon como exentos en cumplimiento a lo establecido en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interme €n su articulo imnumerado de impuestes diferidos.

ACTIVOES POR IMPUESTO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el desalle de activos por impuestos corrientes, se [esume a
continuacion:

2015 2014

USE délares
SR1 devoloeidn 1V A 39428 30948
39426 30948

Corresponden a reclamos administrativos de Impuesto al valor agregado, los cuales estan en proceso de
acreditacion por parte del Servicio de Rentas Internas.

El crédito ttibufarto de retenciones en la fuente se compensé con el impuesto a [a remen v el
movimiento fiue eamo sigle:

2015 014

US% délares
Retenciones en la fiente def afjo 35296 33878
Compensacion del afio {35.296) {33.878)

Saldo final al 31 de diciembre - -

PROFPIEDADES ¥ EQUIPOS NETOS
8.1. El detalle de las propiedades v equipos, neto de los afios 2015 y 2014 se detalla a continuacion:

Movimientos del afio

[}
Deﬁm Baldas al Adiciones v Yentas Saldos al
= 01/01/2015 deprec, ¥fo bajas 3171272015
Maquinaria y Equipo B 71314 - - 71.374
Equpo de computacidn 33.33% 1901 - - 1.991
Yehiculos 14, 29% 46.043 - - 46.045
Otros propiedades,
planta y equipo 7840 7.840
Subiotal 127250 - - 127,250
D iacio
e g (27.585) (11.305) - (38.590)
Tota) 99,665 {11.305) - 88360
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8. FROFIEDADES Y EQUIFDS NETOS (Continuacidn...)

Movimientos del afia

Deﬁrec Saldos al Adiciones ¥ Reclasifica Saldos sl
SERTES  g11/2014 deprec. citn 31/12/2014
Maquinaria ¥ Equipo 1% 45432 25842 - 71.374
Equipas de computacion  33.33% - 1.951 - 1.591
Equipns de o ) )
—- 33.33% T340 (7.840)
Vehiculos 14,249% 44 46] 1584 - 46,045
Dtrgs propiedades ¥ ) ) 7 840 2 840
equipo
Subtotal 97733 29.517 - 1271.250
Depreciacitn
acamulada (17.M8) (10267} - (27.585)
Total 80.415 19.250 - 99.665

Las adquisicienes realizadas en el presente periodo de las propiedades v eguipos de la compaiiia en
su medicion inigial han side comabilizadas al costo, ¥ en la medicion posterior no fise necesario
realizar un reavalio de estos elementos puesto gue ¢l impotte en libros de estos sctives de acverdn 34
it establecido por Ia administraciém estdn presentados a su valor mzonable dentro de los Estados
Financieros.

8.2, Los elementos de propiedad planta ¥ equipo de acuerdo a lo manifestada por la administracion no
presentan indicios de deterjoro, consecuentemente no existe registro de  impuesto diferido por
diferencias temporarias deduecibles.

9. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciemnbre de 2015 ¥ 2014, el salde de pasivos financieros es el siguiente:

2015 2014

USS dolares
Cuentas ¥ documentos por papar locales a) 2438 257.754
(iTas cuentas por pagar 142350 14.037
16.738 271,791

a)  Representan principalments a pagos pendientes a los proveedores Agripac S.A v Copacigulf 5. A,
por compra de balanceado, larvas de camardn e insuwmos utilizados en el proceso de
transformacidn de sus activos bieldgicos, con plazo de hasta 940 dias y no genera intereses,
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14, OBRLIGACIONES CQN INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 las obtigaciones con instituciones financieras se detallan a continuacida:

2015
Porcidn Porcion
corriente Largo plazn Total
Eanco de Machala
Préstamo otorgado en diciembre del 2003 con interés
anual del ¥, 76 %, en pagos seresirales con vencimisnto
en Diciembre del 2016 J00.0010 - 300.000
500.000 - 500,000

Garantéas.- Camarenera de la compafiia Pesquera Marycielo Cia.Ltda. de 400 hectireas ubicado en

Sitio Pale Prieto, Parmoguia Tenguel, Cantdn Guayaguil, Provincia del Guayas.

11, OTRAS OBLIGACTIONES CORRIENTES

Al 3} de diciembre de 20135 y 2014, el saldo de otras oblipaciones corrientes es el siguisnte:

2015 2014

USE délares
Impuesto a la renta por pagar del afio a) 124,563 183.848
15% Participacidn trabajadores por pagar b} 127.007 172783
Beneficios de ley a empleados 31.733 22.7%0
Cuon el TESS HL024 8.414
Con 1a Administracidn Tributaria €) 4.240 3714
297.646 391.547
a) Al 3] de diciembre del 2015 ¥ 2004, ¢l movimiento de Fmpussto a la Rentz s¢ detalla &

centinaacion:
2015 2014
UISE dblares
Saldo inicial al 1 de enero del 183 846 218.325
Provision del aiio 15%.859 217.724
Pagos (183.846) (218.325)
Compensacidn con impuestos retenidos y anticipos {35.296) {3387
Saldo final al 31 de diciemnbre del 124.563 183.846
b} El movimiente de la provisidn para 15% participacién de trabajadores fue como siguee:

2015 2014

LISE ddlares
Saldo jmicial del afie 172783 183184
Provisidn dal afis 127.007 72785
Pagos LIT3.783) (183.184)
Saldo final al 31 de diciembre 127.007 172.783
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11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Contjnuacidn...)

¢} Un resumen de las obligaciones con la Adminiseracidn tributaria se detallan a continuacion:

Retencign fuente
Retencion IVA

12, PRO¥ISIONES FOR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2015 2014
1IS$ dolares

3.197 1218

1.052 1.706

4,24% A7I4

Al 31 de diciernbre 2013 y 2014, un detalle de provision por beneficio a empleados es el siguiente:

CORTO PLAZO

Jubilacién patronal
Indernnizacién por desahucic

LARGO PLAZO

Jubilacidn patronal
Indemnizacitn por desahucio

a} El movimiento de Juhilacidn Patronal fue comp sigue:

Provisitn del afio
Pérdida reconocidas en el ORI
Saldo final al 31 de diciembrs

a)
b)

ah
b)

b} El movimiento de Indemnizacion por desahucio fue como sigue:

Provision del afio
Pérdida reconocidas en ] QRI
Salde final al 31 de dictembre

215
[JS% dalares

1.428
do6
1.894

2H5
USE ddlares

[4.124
7.148
21.272

2015
US% dofares

12,489
3.003

15.552

2015
IS8 délares

6.034
1.580

7.614
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12.

13

PROVISIONES FOR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuaciin...)

El 7 de enero del 20186, la comparifa recibid el estudio actuarial elaborade por Logariomo Cia. Lida., el
misma que determing 2| saldo para el gjercicio 2015 es de USE15.532 v US37.414 por concepto de
jubilacidn patronal e indemnizacidn por desshocio, respectivaments. El valor presente actuarial al 31
de diciembre del 2015 fue determinado en base a los beneficios proyectados utilizande el método de
costeo de crediticio unitarie proyectado.

Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matemdtica para fa jubilacion
pattonal fueron los signientes:

0i5
Salario minime vital (USS} 354
Mumero de empleados 55
Tasa de descuento anual §.68%
Tasa de incremento de sueldo salarial {annal) 3.49%

En el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interne en su articulo imnumerado de impuestos
difendas, numeral 5, se establece el reconocimiento de impuestos diferidos a las provisiones diferentes a
las cuentas incobrables, desmantelamients, desahucio ¥ pensicnes jubilares patronales, consecuentemente
la administracién no reconoce impuesto diferido por diferencias termporarias deducibles,

PATRIMONIO
Capital Sicial

Al 31 de dictembre del 2015 y 2014, estd representada por 20.800 acciones comunes en valor neminal
de USE | cada una, las mizmas que estin repartidas de la siguiente manera:

Nacionalidad Nao. De ¥alor Participacién en

aeciones  oaminal U%s L

Amobe Castille Francisco Mamel Ecnatoriana 20T 1 07T 8%
Calozuna Amiijos Nerman Danjel Ecuatoriana 26 ! 26 0.1%
20,800 20.800 100%%

Reserva Legal

Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas con fecha 30 de marzo del 2015, se aprobd fa
apropiacion de la reserva lepal correspondiente al 10% luego de la participacion de trabajadores e
impuesto a la renta y salario digne, la cual se registro por USS10.000 alcanzando el 50% del capital
suscrito ¥ pagado, monto maximao establecida por la Ley de Compatlias.

Reserva Facultativa

Mediante Junta Universal de Accionistas de marzo 30 del 2015 se aprobé la aprepracidn del 40% de la
Reserva Paculiafiva que resultare Juego de la participacion de mrabajadores, impuests a la renta,
salario dignn, y reserva legal correspondiente al 10%, y repartir a los accionistas el 50%, estos valores
fugron distribuidos a los accionistas de la compafiia a prorata.
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14.

PATRIMONIO {Continuacién..)

Resultados Acumulad

Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas con fecha 30 de marzo del 20135, se aprobd la
distribucién y page de utilidades del afie 2014 luego de la participacitn de trabajadores, impuesto a la
renta, salarjo digno, y reserva Jegal correspondiente al 10%, repartir a los accionistas el 30% y 2 40%

restante constiteirle como reserva facultativa. Se distribuyd como dividendos a sus accionistas
US$367.369.

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

£l detalle de ingresos de actividades ordinarias del afio 2015 v 2014, es como sigue:

2015 2014
1SS dolares

Venta de camardn 1529559 3.387.117

3.529.559 LR

at A continsacidn se presenta ¢l detalle de los valores vendidos a clientes con 1os respectivos saldos
pendientes de cobeo al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Venta de bienes Cuentas por cobrar
Diciembre 31, Diciembre 31,

Clientes: pE 2014 2015 2014
Cmarsa 3 A. 2204.04] 22993238 315322 3.457
Empacteci 5.4, 1010359 613595 [2.480 51.925
Negocios Industriales Beal NLR.5.A. 5.A. 148437 185,484 - 2517
Industrial Pesquera Santa Priscila £7.749 - . -
Promanisco 8.4, T0.473 - - _
Frosspo 5.A, - 37351 - .
Promarisco 5. A. - 130019 - -

3.529.550 3387777 335.302 143.899

El detalle de Ja produceidn de camardn ¥ el precio respectivo se detalla a continnacidn;

2015 1014
US% délares
Libwas Cosechadas A2 LSS0
Precia 2,52 2,92
Venta 3529550 A387.7717

Al 31 de diciembre del 2015 la compaiiia tuvo una produceitn de 1,403,280 libras de camardn con
un precio de U5 §2,52 promedio, mienas que al 31 de diciembre del 2014 esta produceidn fue de
1159043 libras de camardn con un precio de US $2.97 promedia, la compaiia fevo una mayor
produccion de 244.187 hbras sin embargo la caida del precio del camardn generd que el margen
bruto disminuya en un 9%,
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16.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, los eastos administrativos se conformaron de Ja siguiente
manera:

2015 2014

US% dolares
Sueldos v Salarios 83.27% 63458
Aprtes Segaridad Social 16767 13,503
Beneficios Sociales 8} 33373 10448
Honorarios Profesionales 13.900 10.632
Inpuestos ¥ Contribuciones 12788 14384
Mantenimienios y Reparaciones 3.500 1.688
Seguros 1.060 2852
Otros 36.752 38,990
203.978 161.235

a) El incremento corresponde al registro de Jas provisiones por jubilacién patronal y desahueio,
célcule actuarial elzborado por Logaritme Cia. Lida,

IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renta por fos afios originados al 31 de diciembre del 2015 v 2014 se presenta
a gontinuacidn:

2015 2014
USE dolarss
Ukilidad antes de Participacidn de empleados ¢ las
utilidades e impuesto a fa renta 06819 1.151.834
15% Participacién (rabajadores por pagar {127.007) (172.783)
Deducibles por papo # trabajadores con discapacidades - -
Gastos no deducibles 36.360 23.588
Dieducciones por leyes especiales (39.644) -
Ingreso por medicidn activos biclegicos {60105 -
Deducciones por incremento netd de empleadaos - (18.435)
Base Imponible T16.632 989.654
22% de Impuesto a la renta Causado {159.85% {Z17.724)
Retenciones en la fuente 35394 33.878
Impuesto a la renta por pagar (124,563} (183.B46}

Tarifa de Impuoests a la Renta

De acverdo al Art. 37(Tarifa de Mmpussto a la Renta) reformado mediante la Ley Qrgédnica De
Incentivos a La Produccion v Prevencion Del Fraude Fiscal mediante Suplemento del Registro Oficjal
405, 29-X11-2014

Los ingresos pravables ohtenidos por sociedades constituidaz en el Ecvador, asi como por las
sucursales de sociedades ewranioras domiciliadas en ol pais ¥ loe establecimientos perwanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible, No
obstante, fa tarifa impositiva ser del 25% coande la sociedad tengs accionistas, socios, participes,
constituyentes, benaficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
mEnOT imposicidn con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50" del capital social o de aquel Que comesponda a la naturaléza de la sociedad,
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17.

18,

IMPUESTO A LA RENTA (Continuagidn...)

Cuando la menciomada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicida sea
infarior al 50%, la tarifa de 25%, aplicard sobre 1a proporeidn de ia base itponmible que corresponda a
dicha participacidn, de acuerdo a lo indicado en el reglamento,

Asimismo, aplicard a tanfa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incompla el deber de
informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, conforme lo que estzblezea el replamento 2 esta Ley v las rescluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

[mpuestos Diferides

La norma tributaria establece an el Reglamento de la Ley de Régimen Tributano Interno en su articulo
imnumerado de impuestos diferidos que para para efectes tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se petmite ¢| reconocimiento de actives y pasives por impuestos diferidos,
anicamente en los siguientes casos v condiciones: valor neto realizable de inventarios, pérdidas
esperadas en confratos de construccion (N/A), depreciacion del costo por desmantelamiento,
provisiones no tratadas por la normativa tributaria en otros artienlos, medicidn de actives no cormientes
mantenidos para lz venta, deterioro de propiedades, nlanta y equipa, medicide de actives bioldices,
amortizacidn de pérdidas tributarias, créditos tributarios no utilizados.

Reinversion de Lilidades
De acuerdo al Art. 51 de 1a RLRTI, v del Art, 37 de Ja LRTI establecs que: *° En los casos que la
composicidn societatia correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea
inferior al 30%, pr&viamente ¢ deberd caleular Ia tarifa efectiva det impuesto a la renta, resultants de
la divisién del total del impuesto causado para la base imponible, sin considerar la reduccitn por
reinversidn y sobre dicha tanfa aplicar la reduccion...”

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1T GARANTIAS.-

Camaromensa. $.4. recibié del Bango de Machala un préstamo de $500 040 cuya garantia se encuentra
respaldada por la Camaronera de la compaiila Pesquera Marycielo Cia. Lida. de 400 hectireas ubicada
en sitio Palo Prieto, partoqunia Tenguel, Cantén Guayaquil, provineia del Guayas.

17.2. YARIOS DEUDORES.-
Yalores por cobrar al 5t Manuzl Rojas Areari por US$1.001.138, garantizado mediante convenio de
mutue scuerdo celenmado en los siguientes torminos:

1. Interés del 3% desde Ja fecha de origen hasta la fecha de vencimjento ¥ cancelacidn.
2, Fecha méaxinta de cancelacidn 30 de Agosio del 2016,

3. Estas obligaciones estarin garantizadas con los dividendos que el Sr. Manuel Rojas Amari
percibird de las companias: Distrisoda 8.4, Isca Tsla Camaronern C.A., Pesquera Marveielo
Ciz.Ltda y Mauvezin S A

DERECHO DE CONCESION

Para usufiuctuar ¢l drea de 105 hectdreas de zona de playa ¥ bahia, [a Compaiila CAMAROMENSA
S.A. deberd renovar anuatments la matnicula por ocupacién de zona de playa ¥ behia.

Froducto de esta concesién no genera ningidn tipa de pago por arrendam jerto entre las partes, ya segin
el articulo 91 de) Reglamenio a la Ley de Pesca v texto unificado dice: que los dereches de concesion
podrin cederse previa auterizacton del Subsecretario de Recurso Pesqueros ¥ del Sub secretario, de
Defensa Wacionsd y 14 solicitud deberh ser presentada ante ) Thrector General de Pesca y para el
efectos se presentaran los docymentos previsto en el literal a) del articulo 74 de este reglamento.
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18, DERECHO DE CONCESION (Cantinuacito,.,)

19,

0.

Que de ¢onformidad con el Acuerdo Ministerial §% gublicade en el RO numero 36 del 17 de Maya del
2007, s2 czed la Subsecretaria de Acuacultura quien es la actual entidad que otorga ¥ se lleva este tipo
de trimites.

Todo este proceso se 1o realiza a titulo gratuito, y& que las obraz de infrasstruciura, que el anterior
concesionario pudo haber realizado, esa obra queda para €] estado por lo que e cesionario no debe
pagatle al cedente ningin valor,

El estado es el duefio gbsolute de |as dreas consideras por esta entidad zona de playas y bahias, las
HISMA que no se puede vender ni arrendar, va que de detectar estos vicios, el concesionario pierde la
categoria de tal; la concesion serd revertida al estado y este |e entrepard a la persona natural ¥ juridica
que Ia solicite, conforme al procediriente establecide en €] Reglamento a la Ley de Pesea y texto
unificade,

EVENTOS SUBSECUENTES

En 2l perindo comprendido eotre ] 0] de enero de 2016 ¥ la fecha de emisidn de estos Estados
Financizros (31 de marzo del 2016}, no han ocwmido otros hechos de cavdcter finaneiero o de otra
indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIERDS
Los Estados Financieros por el afie terminade el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por a

Gerencia y serdn presentades a los Acciomistas para su aprobacion, En opinidn de la Gerencia, los
estados financteros seran aprobados por la Junta sin modificacionss,

]
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