RUNAWAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida e inscrita en el registro mercantil el 26 de Octubre de 2007 en la ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas y tiene un plazo de duracién de 50 afios.

Su objeto social se basa en las actividades de venta al por mayor y menor de maquinaria y aparatos
eléctricos, maquinaria y equipo para la industria, venta al por mayor y menor de turbinas, incluso partes y
piezas.

Sus principales accionistas son personas naturales residentes en Ecuador. (Véase Nota 9).
1.2 Empresa en funcionamiento.

La preparacidn de los estados financieros se realizé sobre la base de negocio en marcha. Se determiné que
no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan aportar duda significativa
sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente. Los juicios por los cuales se
determindé que la compaiiia es un negocio en marcha, son relativos a la evaluacién de la situacién
financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las operaciones.

1.3 Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 27 de
Febrero del 2020 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
Estados Financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2019.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los presentes estados financieros d¢ RUNAWAY S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
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elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacién en una operacién conjunta "Acuerdos
Conjuntos". 1 de Enero del 2016
NIC 16 y NIC Enmienda a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacion. 1 de Enero del 2016
NIC 16 y NIC Enmienda a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgico) como partadoras de
41 frutas y su inclusion como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo". 1 de Enero del 2016
NIIF 10 y NIC Enmienda relacionadas con venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o
28 negocio conjunto. 1 de Enero del 2016
NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método del valor patrimonial proporcional (VPP) para la
valoracion de inversiones. 1 de Enero del 2016
NIIF 14 Publicacion de la Norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas". 1 de Enero del 2016
NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1 de Enero del 2016
NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 1 de Enero del 2016
NIC 19 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 1 de Enero del 2016
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion revelada en el reporte interino y Isa
referencias incluidas en el mismo. 1 de Enero del 2016
NIC 1 Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales,

NIIF 10, IFRS

notas y Otros resultados integrales.
Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacion y

1 de Enero del 2016

12 y NIC 28 elaboracion de estados financieros consolidados y acerca de la opcién del método del valor
patromonial proporcional en entidades que no son entidades de inversion. 1 de Enero del 2016
NIIF 9 Publicacion de la Norma "Instrumentos financieros", versién completa. 1 de Enero del 2018
NIIF 15 Publicacion de la Norma "Reconocimientos de los ingresos precedentes de los contratos con los

clientes", esta norma reemplazard a la NIC 11 y NIC 18.

1 de Enero del 2018

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero del 2018. En la aplicaciéon de las NIIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clientes y NIIF 9 Instrumentos financieros. En relacién a
arrendamientos la compaifiia se encuentra realizando el andlisis de los efectos de la NIIF 16 que
entrara en vigencia en enero del 2019.
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2.2 Moneda Funcional y de Presentacion —

2.3.

24.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ridpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2019, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en las categorias de
“cuentas por pagar proveedores” y “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las Cuentas
por cobrar clientes, a compaiifas y partes relacionadas y otras. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacidn financiera.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccién que le sean directamente imputables y posteriormente a costo amortizado. Para los créditos
comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran , tantop en el momento de reconocimiento
inicial, como posteriormente por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a proveedores, cuentas por pagar a parte relacionada y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera. La Compaifiia da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha
extinguido.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 dias y no generan interés)
menos la provision por deterioro.

(i) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos, entre otros. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.
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b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses
pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacidn financiera en el
rubro Pasivos acumulados.

(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dfas.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros para
capital de trabajo. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2019 no se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho analisis,
y se presenta en el estado de situacién financiera dicha provision.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el
contrato se han liquidado.
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2.5. Activo fijo —

2.6

2.7.

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compaiifa y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes del activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de Diciembre del 2019 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activo inmobiliario —
Representan los inmuebles, considerados en su totalidad o en parte, o en ambos, para obtener rentas,
plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas

por deterioro, en caso de producirse.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida qtil estimada de los bienes del activo
inmobiliario, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas.
Las estimaciones de vidas utiles de los activos inmobiliarios son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Deterioro de activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activo inmobiliario) se someten a pruebas de deterioro cuando se
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2.8.

2.9.

producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2019 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activo
inmobiliario).

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% o 25%
(2014: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12 o 15% (2014: 12%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

b) Anticipo Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:
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2.10.

2.11.

2.12.

i) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

i1) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, y gastos
administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal):

La Compafifa determina anualmente la provisiéon para jubilacién patronal con base en la mejor
estimacion efectuada por la Administracidon y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del
afo.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones Corrientes

La Compaiiia registra provisiones: (i) cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

Reconocimiento de ingresos —
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios

en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.
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2.13.

2.14.

Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

2.15 Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

a.NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicién, con un modelo tnico que tiene inicialmente solo dos
categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable. La clasificacién de los activos
financieros de deuda dependerd del modelo de negocio que usa la entidad para administrar sus
activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si : a) el objeto del modelo de
negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales,
y , b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tnicamente pagos del
capital (principal) e interés.

Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con
cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto
(cobrar y vender) en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden
ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrin reclasificarse
posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Perdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se
basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres
fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina
sus pérdidas por deterioro y como aplica el modelo de tasa de interés efectiva. Se permite un
enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento
significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento
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inicial, las entidades registraran las perdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por
toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido
al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediata en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales
modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39 esta
diferencia es distribuida durante la vida restante del instrumento.

Al 31 de diciembre del 2019 la compaiiia efectud el anélisis requerido por la NIIF 9 para determinar
la provisién por deterioro de sus activos financieros al cierre del ejercicio, basados en el modelo de
Perdida Crediticia Esperada (PCE) no obstante, concluye que el efecto no es significativo tomando
los estados financieros en su conjunto.

b.NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18 ingresos de actividades ordinarias y a la NIC 11 Contratos de
construccion, y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma
se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se
transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de
riesgos y beneficios. Para ello, establece u modelo con los siguientes cinco pasos que son la base
para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes (II) identificar las obligaciones
de desempefio (iii) determinar el precio de la transaccidon (iv) asignar el precio de la transaccién a
cada una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface
cada obligacién de desempeiio.

Los cambios clave comprados con la prictica actual son: Bienes o servicios ofrecidos deforma
agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer por separado. El importe de los
ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin motivo(por ejemplo, incentivos,
rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado,etc) se debe reconocer un importe
minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho ingreso
no se revertird en el futuro. El punto en que se puede reconocer los ingresos pueden cambiar,
algunos ingresos que actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden
tener que ser reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa. Se establece mayores
requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de los ejercicios econdmicos iniciales al 1 de enero de 2019, para la
transicién se tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, con aplicaciones préacticas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 01 de enero 2019,
en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafifa eligié el tdltimo método
mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiifa no tuvo un impacto significativo por la adopcién de
la NIIf 15 para sus ingresos provenientes de ventas de servicios, a consecuencia de la identificacién
de una tnica obligacién de desempefio, la entrega de los servicios en el punto y condiciones
acordados con sus clientes.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por
la gerencia de la compafifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio nota.

e Impuesto a la renta diferido: La compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria. Nota

Al cierre del ejercicio fiscal 2019, la compafiia no tuve que realizar ajustes ni estimaciones contables por
estos rubros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y riesgo de de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez,
cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presente los riesgos financieros a
los que estd expuesta la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaifiia realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, y no efectda transacciones en otras monedas, en consecuencia no se
presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.
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ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2019, si bien la Compaiifa mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, la exposicién a este riesgo no es significativa pues sus créditos estdn
contratados inicamente con entidades locales a tasas de interés fija de mercado.

(b) Riesgo de crédito

(c)

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene
cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.

Entidad financiera Calificacién
Banco del Austro S.A. AA
Banco del Pacifico AAA-

Estas calificaciones significan que la situacion de las instituciones financieras son las mds altas
calificaciones de una compaiiia fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas a través de
la superintendencia de bancos con corte 30 junio 2019.

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compafifa estd diversificada. La
Administracién ha establecido al 31 de Diciembre del 2019, que desde un punto de vista
geografico o demogréfico, no existe concentracién de riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

La Compaiifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo es mantener una continuidad de fondos y una flexibilizacién de los
mismos a través del uso de préstamos financieros locales. Mantiene niveles de efectivo y
equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con todas sus obligaciones.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistentes con el sector, la compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como
el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales, a parte relacionadas y otras
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cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
patrimonio neto mas la deuda neta.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
US$
Caja-Bancos 1.143,37
Total 1.143,37

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos hasta
365 dias. Todos los saldos son clasificados como activo corriente.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de hasta 120 dias. No se hace ningin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacién.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la compaiiia usa un sistema propio de calificacion crediticia para
evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y definen los limites de crédito por cliente, en la
actualidad sus ventas son realizadas a empresa publica. Los limites y calificaciones atribuidas a los
clientes se revisan cada afio. Al determinar la recuperacion de una cuenta por cobrar cliente, la compaiiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administraciéon de la
Compaiifa considera que la concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
Clientes es razonablemente dispersa e independiente.

Al 31 de diciembre del 2019 la compaiifa efectud el andlisis requerido por la NIIF 9 para determinar la
provision por deterioro de sus activos financieros al cierre del ejercicio, basados en el modelo de Perdida
Crediticia Esperada (PCE), no obstante, concluye que el efecto no es significativo tomando los estados
financieros en su conjunto.

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Incluye anticipos a proveedores locales pendientes de compensacion con la entrega futura de bienes y/o
servicios de operacién. Estos saldos no devengan intereses y no tienen contrapartida en el pasivo pendiente
de compensacién. Los montos antes expuestos serdn liquidados en el primer semestre del 2020.

8. IMPUESTOS
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a) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una conciliacién entre la utilidad segitin Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Notas 2019

Ingresos de actividades ordinarias 293,500.00
Costo de ventas - 245,267.69
Utilidad bruta 48,232.31
Gastos generales y de administracion - 14,225.58
Gastos de distribucion y de ventas
Otros gastos -
Otros ingresos -
Utilidad operativa (UO) 34,006.73
Gastos financieros - 11.94
Utilidad antes de P.T. e I.LR. (UAI) 33,994.79
15 % Participacion a trabajadores - 5,099.22
Impuesto a la renta - 8,556.27
Utilidad neta (UN) 20,339.30
Conciliacién
15% Participacion de trabajadores
Utilidad antes del Impuesto a la renta 28,895.57
(+) GND 9,996.57

Utilidad Gravable 38,892.14
Tasa de Impuesto a la renta 0.22
Impuesto a la renta 8,556.27

Anticipo minimo de Impuesto a la renta -

Impuesto a la renta causado

(-) Retenciones en la fuente del ejercicio - 5,870.00
(-) Anticipo pagado en Julio - Septiembre -
(-) Credito tributario anos anteriores -
Saldo a pagar del Impuesto a la renta 2,686.27

(1) La Compania mantiene en su ndmina al Representante Legal por lo tanto no se registra
provisiones por este asunto de conformidad con legislacion laboral vigente.

(2) Incluye principalmente: i) USD 8.600,00 correspondientes a desembolsos efectuados por la
compaiiia sin la debida documentacion tributaria apropiada, ii) USD 1.363,17 por concepto de
intereses y multas al Servicio de Rentas Internas, iii) USD 33.40 varios gastos.

(3) La compaiifa determino la tasa del IR del 22% considerando que se acoge a la rebaja de la tarifa
impositiva de tres puntos porcentuales para las empresas que tengan la condicién de micro y
pequeiias empresas ademds de que ha cumplido con todas las formalidades societarias y tributarias
relacionadas con los administradores, accionistas, socios, participes y miembros del Directorio,
incluidos en el anexo APS.

(4) Durante el 2019 la compaiiia determino como Impuesto a la renta corriente el Impuesto a la renta
causado.

b) Impuesto a la renta diferido
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d)

e)

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del 2014
en el Articulo 9 de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, se
incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a la Renta
Diferido, inicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo Reglamento
publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el
Articulo 10, el mismo que indica el registro tinicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, etc.

Ganancias / pérdidas en la medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicidn de activos biolégicos

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

0. El valor de la amortizaciéon de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos de
servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

S0 XNk WD =

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. A la fecha de emisién de los
estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias. Los afios 2015
al 2018 inclusive adn estdn abiertos a una fiscalizacion.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) —
Debido a la naturaleza de la Compafiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en todas sus etapas de comercializacién a la tarifa del 12% calculado en

base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que incluye los costos y gastos
imputables al precio.

Impuestos y retenciones por cobrar —

IVA en compras (1) USD 100.482.86
Retenciones IVA  (2) USD 24.654,00

(1) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de cada

periodo.
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2)

Corresponden a las retenciones efectuadas por los clientes sobre las facturas de venta emitidas por la
Compaiiia durante el periodo.

f) Reformas Laborales -

g

Durante el afio 2015 se emiti6 la Ley Orgénica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo
en el Hogar, la misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos:

VVVYYVY

Reformas al Cédigo de Trabajo

Reformas a la Ley Organica del Servicio Piblico
Reformas al Mandato Constituyente No. 2

Reformas a la Ley Organica de las Empresas Publicas
Reformas a la Ley de Seguridad Social

Reformas tributarias —

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley organica de simplificacion y progresividad tributaria”
en el Suplemento del Registro Oficial No. 111:

Entre las principales reformas que se introdujo en el mencionado cuerpo legal se destacan:

>

Para las empresas que obtuvieron en el afio 2018 ingresos superiores o iguales a USD 1.000.000.
USD 5.000.000 y USD 10.000.000 pagaran una contribucién tnica y temporal equivalente al
0.10%, 0.15% y 0.20% de dichos ingresos, respectivamente, en los afios 2020,2021 y 2022. Dicha
contribucién se declarara y pagara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, con una facilidad
de pago de tres meses. Serd considerado como gasto no deducible en cada ejercicio fiscal, la
misma no podré ser utilizada como crédito tributario, la falta de cancelacién de este pago en el
plazo estipulado serd sancionado con una multa que no superara el 100% de la contribucién sin
excepciones.

Las personas naturales con ingresos superiores a USD 100.000 podran deducir dentro de sus
gastos personales, los gastos de salud por enfermedades catastroficas para aquellos familiares que
padecen las enfermedades deben depender de esta.

El pago de anticipo de Impuesto a la Renta ya no es obligatorio de acuerdo a esta ley, sin
embargo, el pago de dicho impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria. De acuerdo a la
calificacion del SRI, se reducira a los sujetos que actiien como agente de retencion.

Cuando una empresa distribuye dividendos al exterior debe retener al 10% sobre los accionistas
no residentes por concepto de impuesto a la renta.

Devolucién simplificada unificada, la devolucién de tributos asi comercio exterior aquellos
exportadores que opten por esta devoluciéon no podrdn acogerse a la devolucidon condicional al
mismo tiempo.

Se crea un régimen especial para las microempresas, que abraca Impuesto a la renta, IVA, e ICE.
Estas microempresas que tengan ingresos percibidos por actividades empresariales se someterdn al
régimen general de impuesto aplicando la tarifa del 2% sobre dichos ingresos para determinar el
IR. Dichas microempresas que se acojan a este régimen estaridn obligadas a entregar sus
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respectivos comprobantes de ventas o facturas, de la misma forma se mantiene la obligatoriedad
de llevar contabilidad y presentacion de sus declaraciones. Mientras que sus declaraciones, pago
del IVA e ICE se lo realizara de forma semestral segtin lo previsto en esta ley. .

» Se dispone un plan de pagos para los impuestos retenidos o percibidos que sean administrados por
el Servicio de Renta Interna.

» Las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, al igual que las actividades de
inversion y administracion de activos estardn exentas al Impuesto a al Renta con excepciones.

» No se encuentran sujetos al pago de Impuesto a la Renta aquellos vehiculos que se encuentran
incautados en instituciones publicas, los mismos que deben ser informados al Servicio de Rentas
Internas.

» Las operaciones crediticias que se encuentran vencidas hasta la presente fecha de vigencia de la
ley y que superen los 120 dias no se podran incluir en el reporte crediticio, ni se consideraran para
el calculo, tampoco se presentaran en el buro de informacién crediticia. Sin embargo si este
volviera a reincidir en la presentacion de valores vencidos, se presentara y se tomara en
consideracion para el célculo.

» Los pagos realizados al exterior por concepto de amortizaciéon de capital e intereses otorgados en
septiembre y diciembre del 2019 estardn gravados al impuesto de salida de divisas.

» Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribuciéon de dividendos, se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardn exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

» La tarifa aplicable para accionistas que no residen en el Ecuador siempre que se reporte
beneficiarios efectivos serd del 25% en caso que no exista beneficiario la tarifa asciende al 35%.
Dicho valor sera retenido en su totalidad.

» Por otra parte, la tarifa aplicable para accionistas que residan en el Ecuador serd hasta del 35%.
Dicho valor sera retenido en la fuente de acuerdo como lo indique el SRL

» Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

» Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por parte relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaifiias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participaciéon laboral, mds intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal US$ 1.00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composiciéon accionaria del
capital pagado el siguiente:
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Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiiias
presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del duefio de esa
compaiiia asi como de sus directores. La Compaififa no califica para presentar esta informacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros (27 de Febrero del
2020) se presenté un evento exdgeno e inesperado para el mundo COVID19 que por declaraciéon de
“pandemia de coronavirus” por parte de Organizacion Mundial de Salud, en el mes de marzo del 2020 el
Presidente de la Republica del Ecuador mediante decreto ejecutivo 1017 del 16 de marzo declaro en
“Estado de Excepcion” a todo el territorio ecuatoriano por pandemia COVID 19 y en colateral el
ministerio de salud publica emitié el Acuerdo Ministerial 0126-2020 del 12 de marzo declarando la
“Emergencia sanitaria del pais” publicado en Registro Oficial 160 (suplemento) del 12 marzo 2020.

En esta situacién fortuita y precautelando la vida de los ecuatorianos, los sectores productivos tuvieron
que suspender sus jornadas laborales y de produccion, quedando solo habilitados con debidos controles,
sectores de primera linea como: el sector de salud, cadena alimenticia, comercio exterior (importacién y
exportacién) , sector financiero y entidades publicas autorizadas necesarias para atender la emergencia del
pais.

En virtud de lo antes mencionado y habiéndose emitido la disposicién de semaforo amarillo para la ciudad
de Guayaquil, la compaifiia ha podido resistir los 60 dias de flujo de efectivo y al mismo tiempo se estuvo
preparando en reformular su estrategia y gestion de direccién gerencial en sus actividades empresariales
para manejar esta situaciéon compleja y abstracta, para continuar con la generacién de beneficios
econdmicos para cumplir con nuestros proveedores , obligaciones financieras y empleados.

Sin embargo el impacto ha sido en dejar de generar operaciones por 60 dias pero que se mantiene
administrado su impacto financiero-econémico y que el resultado final del ejercicio 2020 se estima tener
una afectaciéon de cumplimiento de presupuesto de un 20% a 30% maéximo del ejercicio, es decir 1a buena
administracidn, pensamiento estratégico y vision de negocios se encuentra preparado para generar siempre
la expectativa de mantener como “Empresa en Marcha” sin incertidumbre en sus resultados
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