EMPRESA SAYOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 1 - OPERACIONES

Constitucién y objeto social -

La Compania fue constituida el 31 de Octubre del 2007, con domicilio en la ciudad de
Guayaquil y se dedica principalmente a la siembra y cultivo del cacao destinado
principalmente. Adicionalmente siembra de Maiz, Verde, Aguacate y Guanabana
destinados para la venta en el mercado nacional.

Sus accionistas son:

La Comparia se dedica principalmente a la produccién y comercializacion de cacao.
Las operaciones de la Compania consisten principalmente en la siembra y cultivo del
cacao destinado a la venta, para lo cual la Compania mantiene plantaciones por
aproximadamente 185 hectareas. Las ventas de la Compania son realizadas
principalmente en el mercado nacional. En consecuencia, las actividades de la
Compania dependen de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las
companias del referido Grupo econdémico.

Déficit en el capital de trabajo -

La Administracion de la Compania considera que el flujo de caja que se origina en el
desarrollo normal de sus operaciones le permitira cumplir las obligaciones corrientes
que mantiene la Compaiiia, las cuales se van deduciendo de las ventas que efectua.



NOTA 2 - APLICACION DE LAS NIIF

Resoluciones de la Superintendencia de Comparnias del Ecuador:

Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, NIIF para las PYMES. La Superintendencia de
Companias del Ecuador, en octubre de 2011 emite el Reglamento NIIF con Resolucion
No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, que entre otras cosas incluye:

Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de
Companias califica como PYMES a las empresas que cumplan las siguientes
condiciones:

Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES

Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES;
y, Tengan menos de 200 trabajadores (personal Ocupado). Para este célculo se tomaréa
el promedio anual ponderado.

Se considerara como base los estados financieros del ejercicio econémico anterior al
periodo de transicion.

Métodos para la Aplicacion de las NIIF. Diagnostico Preliminar:

Se realiz6 un diagnéstico a la empresa, por lo que la implementacién de las NIIF si es
viable, debido a que se encontraron varias cuentas no registradas en anos anteriores,
ademas que se realizo la revalorizacion del activo.

Capacitacién:

B personal inmerso en la contabilidad de la empresa tuvo un curso de las NIIF en el
Colegio de Contadores que tuvo una duracién de 15 dias. Los temas de capacitacion
fueron:

NIIF.- dentro de este mdédulos vinos todas las NIIF tanto tedricas como ejercicios
practicos.

Deterioro de Activos Fijos

Revalorizacién de Activos.

Registros Contables.

Evaluacion Dentro del Balance General presentado por la empresa, se encuentra cada
cuenta con su respectiva subcuenta.

Conversion inicial de Estados Financieros reconocidos:



En este paso se realiza la conversién de los Estados Financieros al 31 de diciembre
del 2011.

Implementacion mediante los procesos indicados:
La fecha de transicion de las NIIF es en el afio 2012, para tener como
referencia este afo.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y estan basados en el costo histérico; también estan
presentados en su valor razonable en el caso de los activos biologicos y en el caso
algunos de los activos fijos a su valor de costo.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dblares estadounidenses.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2011 con los
del afno 2012, no se han efectuado reclasificaciones y/ 0 agrupaciones en los estados
financieros del afno 2011.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera involucra la elaboracidén de estimaciones contables que inciden
en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinaciéon de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo en caja y depdsitos en bancos de libre disponibilidad, neto de
sobregiros bancarios. < Véase Nota 3> .

c) Activos Bioldgicos.- Representa el valor razonable de las plantaciones de cacao
(siembra y mantenimiento) hasta la recoleccién de su fruto.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

d) Inventarios -

Los inventarios de producto terminado (cacao) se registran al costo histérico incurrido
en su produccion hasta el momento de su cosecha y clasificacion. Tanto los saldos
que se mantienen en stock como los kilos de cacao vendidos son clasificados de
acuerdo al tipo de cacao que se cosecha y vende. La asignacion de costos a cada tipo
de cacao en stock o vendido, se basa en estimaciones predeterminadas realizadas por
la Administracion en funcién de la calidad del producto.

B inventario de cacao en proceso, representan los costos incurridos en el proceso
luego de la recoleccion del cacao hasta el momento de su empaque.

Los materiales, repuestos y suministros se muestran al costo histérico.

H valor de los inventarios no excede el valor de mercado.

e) Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo historico o valor ajustado o revalorizado, segun corresponda,
menos la depreciacion acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y equipo
no excede su valor de utilizacién econémica.

B valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ano.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Adicionalmente, se incluyen en este rubro el valor de los terrenos sobre los cuales se
realizan los procesos de siembray cultivo de cacao.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

f) Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afno en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% aplicable a
las utilidades gravables.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

B 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

g) Reserva de capital -

La Reserva de capital podréa capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Caja 223,53
Bancos 9.201,32

9.424,85

(1) Corresponden principalmente a depésitos efectuados en el Banco. y Banco



NOTAS - INVENTARIOS

Composicion:

Productos en Proceso - Cacao 260.901,60 (1)
Productos terminados - Cacao 39.684,31 (4)
Materiales, repuestos y suministros 13.566,33

Semovientes -
Otros productos en cultivo -

Inventarios en transito -
314.152,24

(1) Hasta el 31 de diciembre del 2012, los costos incurridos luego de la recoleccidn
del cacao hasta su empaque cosechas 2012 y 2011 se descomponen en:

Costos agricolas

Mano de obra 88,686.34
Abonos, insecticidas y fungicidas 87,795.91
Otros 43,935.66
220,417.91
Costos de cosecha 2012 25,790.04
Costos de cosecha 2011 3,406.78
29,196.82

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre comprende:



Tasa anual de

depreciacién
%

Casas y galpones

Muebles y enseres y equipos de computacion 1.230,75
Maquinarias, equipos y vehiculos 428.700,77
Instalaciones y adecuaciones

429.931,52

(-) 67.448,77

362.482,75
Terrenos 181.196,00 (1)
Contrucciones en curso

543.678,75

Total al 31 de diciembre

(1) Incluye US$181.196.00 de terrenos en donde se encuentran sembradas las
plantaciones de cacao. Estos terrenos corresponden principalmente a 4
plantaciones con una extension de 185 hectareas aproximadamente.

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones, netas

Depreciacion del afo 23.606,98 .

Saldos al 31 de diciembre 23.606,98

(1) Incluye los cargos por depreciacién durante el afio por los activos ubicados en el
sector de produccibn con cargo a las cosechas Y bienes del sector
administrativo.

NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS
Composicion:

Otras 755561.55 (1)

(1) Incluye principalmente las provisiones para el pago de adquisiciones de bienes y
servicios.



NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -
Se registra los pagos de acuerdo a las tasas impositivas dispuestas por el Organismo

de Rentas Internas. Debido a las partidas no son grabables ni deducibles.

NOTA 9 - SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS

B siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afo

2012 con compafias.
Ingresos
Ecuaciffee S.A 74.903,44
MANUEL CARRILLO 8.584,50
DISTRIFRUT 3.553,35
MANUEL PILATAXI 16.447,50
VENTAS (VARIAS) 94.954,97
__198.44376
Costos y gastos
Agronutrientes Cia. Ltda. 38.960,00
Tecni Agrocorp 13.156,31
Agripac S.A. 35.679,60
IESS 88.686,34
Importadora Lino Ganboa cia. Ltda. 13.566,33
gastos varios 68.093,06
258.141,64

(1) Corresponden a ventas de cacao y de mas plantaciones. Véase ademas Nota 1.

(2) Corresponde a compras para el tratamiento de la cacao y de mas plantaciones ,
valores que la Compania los paga.

(3) Corresponde a pagos a estas compariias por el servicio de procesamiento de la
némina, los cuales se cancelan de manera mensual.

Las transacciones descritas precedentemente son realizadas exclusivamente con
empresas en base a los acuerdos existentes.
Composicidén de los saldos con companias al 31 de diciembre:



Documentos y cuentas por cobrar
Paudwed S.A. 86.993,00 (1)

Documentos y cuentas por pagar

Varios provedoeress 39.861,58 (2)

Prestamo del exterior 100.000,00 (3)

Otras cuentas por pagar 615.699,97
755.561,55

(1) Corresponde principalmente a saldos de facturacion por ventas de terreno.

(2) Corresponde a valores recibidos en calidad de anticipos para futuras ventas.
Son utilizados para financiar capital de trabajo y se liquidan en funcién de las
ventas de cacao y otras plantaciones.

(3) Corresponde a saldos de compras para el tratamiento de cacao y otras
plantaciones.

Los saldos por cobrar y pagar a companias no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, pero la Administraciéon estima seran cobrados y/o
cancelados a largo plazo.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

B capital suscrito y pagado de la Comparnia al 31 de diciembre del 2012 comprende
800 acciones ordinarias de valor nominal de 1 cada una.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50%del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
la distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.



NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que se ha
revelado en los mismos.

CONTADORA
NARCISA TORRES GUAMAN
REG. 16308



