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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiores Accionistas de
GALARMOBIL S.A.:

Opinién con salvedad

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GALARMOBIL S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de las situaciones indicadas en la seccién
Fundamentos de la Opinién con salvedad, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de GALARMOBIL S.A., al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién con salvedad

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no ha constituido la provision para jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio, a fin de establecer las obligaciones por beneficios definidos, tal como lo
establece la NIC 19; la misma que debe ser determinada por un actuario independiente. Debido a esta
situacion, no nos fue posible determinar los ajustes necesarios a la referida provision.

En relacion con las propiedades de inversion incluidas en los estados financieros al 31 de diciembre del
2019, la Compaiiia no ha efectuado una prueba para determinar si existe deterioro de valor que deba
reconocerse en los estados financieros respecto de este activo, y no nos ha sido posible satisfacernos de la
razonabilidad de este saldo mediante la aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion de
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de GALARMOBIL S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de ética para el contador (IESBA por sus siglas en
ingles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Caodigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion con salvedad.
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Pirrafo de Enfasis
Eventos posteriores al cierre de los estados financieros

Como se indica en la Nota 22 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa, a partir del 17
de marzo del 2020, la Compaiiia cerr6é temporalmente sus oficinas administrativas, dreas de exhibicién y
venta de vehiculos y continué el trabajo remotamente en respuesta a las acciones tomadas por el Gobierno
Ecuatoriano para enfrentar a la pandemia “COVID-19", declarada como tal por la Organizacion Mundial
de la Salud (OMS). En este tema, la Administracién de GALARMOBIL S.A., no puede estimar
razonablemente la duracion y gravedad de los efectos de esta pandemia. La evaluacion de la administracion
de los eventos y condiciones y los planes para mitigar estos asuntos también se describen en la Nota 22.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este asunto.

Otros asuntos

Los estados financieros de GALARMOBIL S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, fueron
examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién con salvedades en su informe de fecha 28
de mayo del 2019,

Cuestion clave de auditoria

Una cuestién clave de auditoria es aquella que, segiin nuestro juicio profesional, ha sido de mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion
de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre cllas.

e Pasivos financieros e instrumentos de deuda emitidos por la Compaiiia (instrumentos financieros)

Hemos considerando a los pasivos financieros como una cuestion clave en nuestra auditoria,
debido a que estos pasivos comprenden préstamos con entidades financieras locales, cuentas por
pagar y la emisién de obligaciones en el mercado de valores del Ecuador, los términos
contractuales de estos acuerdos son de diversa naturaleza y complejidad. Los pasivos financieros
son registrados inicialmente a su valor razonable que es el valor de la transaccion original y con
posterioridad a ello se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, para lo cual la Compaiiia efectiia estimaciones para determinar flujos de efectivo futuros y
seleccionar una tasa para calcular la tasa de interés efectivo y determinar el costo amortizado, lo
cual, al basarse en estimaciones, representa un riesgo de valoracion de estos pasivos.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién con la
valoracion de los pasivos financieros incluyeron:

Considerar los supuestos utilizados en la preparacion de flujos de efectivo descontados de manera
individual para cada tipo de pasivo, observando consistencia en los supuestos utilizados.

Verificamos la razonabilidad de la tasa de interés efectiva calculada y la determinacion del costo
amortizado,

Efectuamos analisis de sensibilidad de las tasas de descuento y de las previsiones de los flujos de
efectivo.
Adicionalmente probamos la razonabilidad de estos pasivos mediante la confirmacion de saldos, y;

Verificamos el cumplimiento de las condiciones restrictivas establecidas en los contratos de
préstamo y prospecto de emision de valores.

La nota 2 a los estados financicros adjuntos incluye las revelaciones sobre activos y pasivos
financieros (instrumentos financieros).



Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
encargados de la Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compaiiia de continuar operando como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha y utilizando ¢l principio contable de empresa en
marcha excepto si la gerencia tiene intencién de liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

L.a Administracion y los responsables del gobierno de la Compaiiia son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros (Ver anexo)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.
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GALARMOBIL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en U. S. dodlares)

ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 695,961 488.632
Inversiones temporales 5 1,003,398 527,219
Cuentas por cobrar 6 3,662,652 2,492,500
Activos por impuesto corriente 12 482,096 214,621
Inventarios 7 3,530,558 2,206,001
Pagos anticipados 195,308

Total activos corrientes 9.569.973 5.928.973
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 8

Muebles y enseres 57,274 56,373
Equipos de computacion 65,090 50,314
Equipos de telecomunicaciones y seguridad 12,156 5,186
Vehiculos 29,911

Construcciones en curso 259.031

Total 423,462 111,873
Menos depreciacion acumulada (83.449) (63.659)
Propiedades y equipos, neto 340,013 48,214
PROPIEDADES DE INVERSION 9 230,000

OTROS ACTIVOS 23.644 43.480
TOTAL 10,163,630 6,020,667

Ver notas a los estados financieros
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GALARMOBIL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total de pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Otras

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Utilidades retenidas

Total de patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
11
12
13

10

15

2019

997,754
7,342,608
261,137
97.007
8.698.506

463,751
34,972
498,72

9,197,229

800,000
16,641

149,760
966,401

10,163.630

2018

640,649
3,722,055
72,955

75,103

4,510,762

695,610
_8.021

703,631

5,214,393

157,945
280,000

22911
345418
806,274
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GALARMOBIL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2019 2018

VENTAS NETAS 16 23,146,055 20,310,892
COSTO DE VENTAS 17 (20.812.668) (18.236.460)
MARGEN BRUTO 2,333,387 2,074,432
GASTOS OPERACIONALES: 17
Gastos de administracion (579,065) (613,739)
Gastos financieros (203,316) (120,482)
Gastos de ventas y comercializacion (1.351.109) (1.132,556)
Total (2.133.490)  (1.866,777)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 199,897 207,655
PARTICIPACION A TRABAJADORES 13 (29,985) (31,148)
IMPUESTO A LA RENTA 12 (87.441) (92,578)
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 82,471 83,929
UTILIDAD POR ACCION:
Bésica y diluida 18 0.10 0.53
Ver notas a los estados financieros
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GALARMOBIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Intereses pagados, neto

Otros

Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos, neto
Compra de terreno

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago de obligaciones, neto

Inversiones temporales

Nuevas emisiones y prestamos, neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento (disminucion) durante el afio
Saldos al comienzo del aiio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
22,312,764 19,529,913
(20,959,600)  (19,127,722)
(220,266) 5,399
(114.147)  (1.517.488)
1,018.751 (1.109.898)
(311,590) (27.492)
(230,000)
(541.590) 492
(1,455,537)
(476,180)
206,348 2,520,306
269.832 1.064.769
207,329 (72,621)
488.632 261253
695,961 488,632
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GALARMOBIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mayo de 2007 y su actividad principal
es dedicarse a la importacidén, exportacion, fabricacién, comercializacién, distribucidn,
compraventa por mayor y menor de todo tipo de vehiculos automotores nuevos y/o usados,
livianos y pesados, sus partes, piezas, accesorios y repuestos. A la representaciéon de marcas y
patentes relacionadas con el &mbito automotriz, lubricantes y combustibles, adquisicién de
franquicias de marcas de productos o servicios, nombres comerciales y marcas distintas como:
Chery, Jac, Dong Feng, Faw, Sinotruck.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal de la Compaiia alcanza 45 y 50 empleados. Las
oficinas administrativas y patio de exhibicidn y ventas (principal) se encuentran ubicadas en la
ciudad de Guayaquil en Avenida de las Américas 103 y Benjamin Rosales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad con

las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional.- L.a moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros de GALARMOBIL S.A., han sido preparados
sobre las bases del costo histérico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicién o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 “Inventarios” o el valor en uso de la

NIC 36 “Deterioro de los Activos”.

A continuacioén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:



Informacion por segmentos - La Administracion ha determinado que opera en un tinico segmento
reportable revelando sus ventas locales, esta es informacién que se utiliza internamente para
evaluar el rendimiento del segmento y para la toma de decisiones, respectivamente.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos o inversiones
financieras liquidas que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios de existir son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios - Son medidos al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. El costo
incluye los desembolsos relacionados con la adquisicidn de los vehiculos. El costo es asignado
mediante el método del costo promedio ponderado.

Propiedades vy Equipos:

. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracién y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

. Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada.
En caso de requerirlo, la Compaiia registra pérdidas de deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

. Método de depreciacion, vidas itiles y valores residuales - El costo de las propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
ttiles usadas en el cédlculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en anos)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Equipo de telecomunicaciones y seguridad 10
Vehiculos 5

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacidn lineal
sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedades, plantas y equipos. Los terrenos
no estan sujetos a depreciacion.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso y continuaran
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien
ha dejado de ser utilizado.

Retiro o venta de propiedades y equipos —. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles:

. Baja de activos intangibles - Se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se
esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

. Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro o de valor. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaififa no ha determinado perdidas por deterioro
del valor en sus activos tangibles.

Instrumentos financieros - 1os activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos
financieros.

Clasificacion de los activos financieros. -

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tinicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital

pendiente.

El costo amortizado y el método de la tasa de interés efectiva

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mds la amortizacién acumulada,
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
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vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida
por incobrabilidad.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos bésicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de
deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia dard de baja un activo financiero tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra Compafifa. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido,
la Compaiifa reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los importes que
tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiifa continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afo.

Pasivos financieros e instrumentos de deuda emitidos por la Compariiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de una Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por una Compaifiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando
la transferencia de un activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continda, y los convenios de obligaciones financiera emitidos por la Compaiiia, se
miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente surgida de una combinacion de negocios) podria también ser
designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados al momento
del reconocimiento inicial si:
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. Forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos implicitos, y la NIIF 9
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los
resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — 1.os pasivos financieros que
no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios, (ii)
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mads corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - LLa Compaiia dar4 de baja un pasivo financiero
cuando, y solo cuando las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada
y pagadera se reconoce en resultados.

Impuestos - Representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

. Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia las
autoridades fiscales. Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se
espera sea pagadera. La evaluacién se basa en el juicio de los profesionales de impuestos
dentro de la Compaiiia soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos
casos, basado en la opinién de asesores fiscales independientes.

. Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
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seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados:

. Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacion a la que la
Compaiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control
del bien al cliente.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Arrendamientos — La Compaiia adopt6 la NIIF 16 vigente desde el 1 de enero del 2019, sin
embargo, considerando que durante los afios 2019 y 2018 no ha efectuado arrendamientos
financieros como arrendatario; no ha aplicado de forma préactica la NIIF 16. La compaiiia
mantiene Unicamente ciertos arrendamientos operativos en calidad de arrendador, los cuales se
presentan segun la normativa anterior (NIC 17) ya que la nueva norma no reconoce cambios para
el registro de estos arrendamientos operativos; y ciertos arrendamientos a corto plazo con una
duracién de hasta 12 meses o menos, al igual que arrendamientos de activos de bajo valor, los que
no se ven afectados por la adopcidn de la nueva norma NIIF 16. En vista de lo indicado, la
Compaiiia no ha determinado ajustes necesarios por la adopcién de esta nueva norma.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

La Compaiifa mantiene inicamente ciertos arrendamientos operativos en calidad de arrendador,
pero no ha determinado el impacto por la implementacién de la NIIF 16.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero avin no efectivas — L.a Compafiia debe revelar en sus
estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
que adn no han entrado en vigencia.

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas:
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NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas A la NIC 1 y NIC 8 Definicién de material Enero 1, 2020
Marco Conceptual Enmiendas a referencias al marco Enero 1, 2020
conceptual en normas NIIF

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Enmiendas a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de material

Las enmiendas estdn destinadas a hacer que la definicién de material en la NIC 1 sea més fécil de
entender y no estdn destinadas a alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas
NIIF. El concepto de informacién material "oscuro"” con informacién inmaterial se ha incluido
como parte de la nueva definicion.

El umbral para la materialidad que influye en los usuarios ha cambiado de "podria influir" a
"podria razonablemente esperarse que influya”.

La definicién de material en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién de
material en la NIC 1. Ademas, IASB modificé otras Normas y el Marco Conceptual que contienen
una definicién de material o hacen referencia al término "material" para garantizar la consistencia.
Las enmiendas se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida.

Enmiendas a referencias al Marco Conceptual en Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigencia a partir de su publicacion el 29 de
marzo de 2018, el IASB también ha emitido Enmiendas a las Referencias al Marco Conceptual en
las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones a la NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC
1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC-32.

Sin embargo, no todas las enmiendas actualizan esos pronunciamientos con respecto a las
referencias y citas del marco para que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a qué versién del Marco se refieren (el Marco
IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010, o el nuevo Marco revisado de 2018)
o para indicar que las definiciones en el Estdndar no se han actualizado con las nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las enmiendas, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero 2020, con aplicacién anticipada permitida.

La Administracién de la Compaiifa no espera que la aplicacién de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA
ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 2, la
Administracién estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision
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afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revisidn afecta
a los periodos actuales y futuros.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compariiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de
forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia y que tienen un impacto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacién y medicion de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La compaiiia determina
el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que
refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evalda el desempeiio de los activos y como
se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y cémo estos son
administrados y cémo se compensan los gestores de los activos. La compaiiia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razén de su disposicidn y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién continua de si el
modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes continda siendo apropiado y si
no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio
prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningtin cambio fue requerido durante los periodos
de reporte.

Fuentes clave para las estimaciones -

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a
continuacion:

. Vida iitil de propiedades - La Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades al
final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado
que la vida util de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Valuacion de los instrumentos financieros - LLa Compaiiia utiliza las técnicas de valuacién
para la medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.

EFECTIVO Y BANCOS
... Diciembre 31...

2019 2018

(U.S. ddlares)

Efectivo 714 349
Bancos 695,247 488,283
Total 695,961 488.632

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales no generan intereses.
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5.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de inversiones temporales es como sigue:

BANCO AMAZONAS:

Corresponde certificados de depdsitos con una tasa de interés
efectivo promedio del 5.30% anual con vencimiento a enero
del 2019.

Corresponde certificados de depdsitos con una tasa de interés

efectivo promedio del 5.30% anual con vencimiento a
febrero del 2020

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JEP:

Corresponde certificados de depdsitos con una tasa de interés
efectivo promedio del 5.30% anual con vencimiento a
diciembre del 2018.

Corresponde certificados de depdsitos con una tasa de interés

promedio del 7.75% anual con vencimiento a diciembre del
2020.

BANCO BOLIVARIANO:

Corresponde certificados de depdsitos emitido en septiembre
del 2018 con una tasa de interés del 5.50% anual con
vencimiento a septiembre del 2019 El certificado fue
renovado con vencimiento a septiembre del 2020.

Corresponde certificados de depdsitos emitido en junio 2019
con una tasa de interés promedio del 5.08% anual con
vencimiento a diciembre del 2020.

BANCO PICHINCHA:

Corresponde certificado de depdsito emitido en noviembre
del 2018 con una tasa de interés del 5.00% con vencimiento
a noviembre del 2019.

Corresponde certificado de depdsito emitido en diciembre
del 2019 con una tasa de interés de 5.00% con vencimiento a
diciembre del 2020.

...PASAN...

... Diciembre 31...

2019

2018

(U.S. ddlares)

187,644

32,392

105,288

303,705

55.935

684,964

349,644

24,200

100,000

53,375

527,219
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... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. délares)

...VIENEN... 684,964 527,219

BANCO GUAYAQUIIL:

Péliza de acumulacién emitida en junio del 2019 con una
tasa de interés del 7.00% con vencimiento a junio del 2020 250,000

Péliza de acumulacién emitida en julio del 2019 con una tasa
de interés del 5.50% con vencimiento a febrero del 2020 50,000

BANCO DEL PACIFICO:

Corresponde certificado de dep6sito emitido en octubre del

2019 con una tasa de interés de 5.25% con vencimiento a 3.074
abril del 2020. ’

Corresponde certificado de dep6sito emitido en noviembre
del 2019 con una tasa de interés de 5.25% con vencimiento

a mayo del 2020. 15,360
Total 1,003,398 527,219

Al 31 de diciembre del 2019, inversiones en Banco Bolivariano, por US$150,000 y con
vencimiento a noviembre del 2020, fueron entregadas en garantia a Corporacién Maresa.

Al 31 de diciembre del 2019, se entregé garantia a Neohyundai por US$550,000 por valores del
Banco de Guayaquil de US$300,000 y Banco Bolivariano de US$250,000, respectivamente.
CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Clientes 2,811,467 1,973,565
Compaiiias y partes relacionadas, nota 19 319,244 495,515
Anticipos a proveedores 537,550 27,030
Préstamos a empleados 3,288 5,287
(-) Provisién para cuentas dudosas (8.897) (8,897)
Total 3,662,652 2,492,500

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar clientes representan créditos por
ventas efectuadas con cuota inicial pagada por el cliente, esta cuenta por cobrar se da de baja con
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la aprobacion del crédito bancario en favor del cliente, por tal motivo no hay riesgo de
incobrabilidad, pues la entidad no otorga crédito directo.

Al 31 de diciembre del 2019, Compaiifas y partes relacionadas incluyen principalmente
US$187,656 saldos por cobrar a los accionistas de la Compaiifa por aumento de capital suscrito, el
cual serd cancelado en 2 aiios plazo. Ver nota 15.

Al 31 de diciembre del 2019, anticipos a proveedores incluye principalmente US$471,444 por
desembolsos entregados para comprar dos terrenos en la Parroquia “Aurora” denominados La
Delicia 11-12 y un terreno a la Compaiiia relacionada Galarzauto ubicado en Avenida de las
Américas diagonal al Terminal Terrestre de Guayaquil.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Corriente 2,138,133 1,538,926
Vencido:
1 a 30 dias 585,142 230,555
31 a 45 dias 88,192 204,084
Total 2,811,467 1,973,565
INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Vehiculos nuevos 3,361,498 1,922,601
Vehiculos usados 97,500 71,500
Otros inventarios 71,560 211,900
Total 3,530,558 2,206,001

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
... Diciembre 31...

2019 2018
(U.S. ddlares)

Costo 423,462 111,873
Depreciacion acumulada (83.449) (63.659)
Total 340,013 48,214
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10.

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fue como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. délares)

Saldo inicial 111,873 84,380
Adquisiciones 311,589 27,493
Total 423,462 111,873

Depreciacion acumulada

Saldo Inicial (63,659) (45,113)
Gasto por depreciacién (19,790) (18,546)
Total (83.449) (63,659)

Al 31 de diciembre del 2019, adquisiciones incluye principalmente US$259,031 por adecuaciones
del local en el drea de recepcion y venta de vehiculos, registradas como construcciones en curso.
PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019, propiedades de inversion corresponde a un lote de terreno en el
sector “El Papayo”, Parroquia Yaguachi nuevo, cantén San Jacinto de Yaguachi, Provincia del
Guayas con una superficie de 6,621 metros cuadrados.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

BANCO GUAYAQUIL:

Préstamo otorgado en abril del 2018, con vencimiento mensual
de capital e interés hasta abril del 2020 con una tasa de interés
de 8.95% anual. 44,840 171,575

Préstamo otorgado en septiembre del 2018, con vencimiento
mensual de capital e interés hasta agosto del 2019, con una tasa
de interés de 8.95% anual. 27,049

Préstamo otorgado en mayo del 2019, con vencimiento mensual
de capital e interés hasta diciembre del 2020, con una tasa de
interés 8.95% anual. 136,496

Préstamo otorgado en junio del 2019, con vencimiento
mensuales de capital e interés hasta diciembre del 2020, con

una tasa de interés del 8.95% anual. 204,797
...PASAN... 386,133 198,624

-20 -



...VIENEN...

Préstamo otorgado en julio del 2019, con vencimiento mensuales
de capital e interés hasta julio del 2020, con una tasa de interés

de 8.95% anual.

Préstamo otorgado en agosto del 2019, con vencimiento
mensuales de capital e interés hasta agosto del 2020, con una
tasa de interés del 8.95% anual.

Préstamo otorgado en septiembre del 2019, con vencimiento
mensuales de capital e interés hasta septiembre del 2020 con
una tasa de interés del 8.95% anual.

Préstamo otorgado en octubre del 2019, con vencimiento
mensuales de capital e interés hasta octubre del 2020, con una
tasa de interés de 8.95% anual

Préstamo otorgado en noviembre del 2019, con vencimiento
mensuales de capital e interés hasta noviembre del 2020, con
una tasa de interés 8.95% anual.

Préstamo otorgado en diciembre del 2019, con vencimiento de
capital e interés hasta diciembre del 2020, con una tasa de

interés del 8.95% anual

Préstamo otorgado en diciembre del 2019 con vencimiento
mensuales de capital e interés hasta diciembre del 2020 con
una tasa de interés efectiva del 8,95% anual

BANCO AMAZONAS:

Préstamo otorgado en enero del 2018 con vencimiento de capital
e interés hasta enero del 2019, con una tasa de interés del
8.60% anual. Este préstamo estd garantizado con un lote de

terreno

Préstamo otorgado en febrero del 2018 con vencimiento de
capital e interés hasta febrero del 2019, con una tasa de interés
del 8.60%. anual Este préstamo esta garantizado con un lote de

terreno

...PASAN...

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. délares)

386,133 198,624
23,694
33,718
37,814
50,200
55,022
350,000
60,000

8,673

24,157

996,581 231,454
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11.

...VIENEN...

Préstamo otorgado en abril del 2018 con vencimiento de
capital e interés hasta abril del 2020, con una tasa de interés
del 8.60% anual. Este préstamo estd garantizado con un lote de
terreno

Préstamo otorgado en noviembre del 2018 con vencimiento de
capital e interés del 8.97% anual con vencimiento de capital e
interés hasta octubre del 2019 Este préstamo estd garantizado
con un lote de terreno propiedad de una Compaiiia relacionada.

EMISION DE OBLIGACIONES:

Al 31 de diciembre del 2017 negociada a través de las bolsas de
valores de pais y de manera extrabursétil de 1440 dias plazo con
vencimiento trimestral con una tasa de interés del 8% fija anual.
El interés por pagar para los afios 2019 y 2018 es de US48,693
y US$79,915.

Total

Clasificacion:

Corriente
No corriente

Total

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales

Sobregiros bancarios

Sherloctech Solutions S.A.

Negocios Automotrices Neohyundai S.A.
Otras

Total

... Diciembre 31...

2019 2018
(U.S. délares)

996,581 231,454

1,175 69,266

339,930

463,749 695.609

1,461,505 1,336,259

997,754 640,649

463,751 695,610

1,461,505 1,336,259

... Diciembre 31...

2019 2018
(U.S. ddlares)
3,609,319 2,371,431
1,890,709 1,348,829
1,213,319
584,365
44,896 1,795
7,342,608 3,722,055
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12,

Al 31 de diciembre del 2019, proveedores locales incluye principalmente US$3,602,984 cuentas
por pagar a Distrivehic Distribuidora de Vehiculos por compra de vehiculos con vencimiento
promedio de 120 dias y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2019, sobregiros bancarios, representa principalmente cheques por pagos a
proveedores girados y no cobrados al cierre del afio. Al 8 de agosto del 2020, se han pagado
cheques por US$1,030,899.

Sherloctech comprende cuenta por pagar originada en cesién de obligaciones celebrada el 30 de
diciembre del 2019, entre Negocios Automotrices Neohyundai S.A., Sherloctech Solutions S.A., y
Galarmobil; por esta cesion Neohyundai cede en su totalidad la acreencia que mantiene con
Galarmobil S.A., por compra de 50 vehiculos varios por un importe de US$1,213,319 que debera
ser cancelada en un plazo de 197 dias mediante cuatro cuotas mensuales que se detallan a
continuacion:

El 10 de abril del 2020, el 25,64% del capital correspondiente a US$311,076.29.
El 10 de mayo del 2020, el 25,80% del capital correspondiente a US$313,015.44.
El 10 de junio del 2020, el 25,80% del capital correspondiente a US$313,015.44.
El 10 de julio del 2020, el 22,76% del capital correspondiente a US$276,212.24

Al 8 de agosto del 2020, se han cancelado US$1,090,065 y el saldo por pagar a Sherloctech
Solutions S.A., asciende a US$123,254.

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA y Rte. IVA e impuesto mensual 375,235 82,075
Crédito tributario impuesto a la renta 98,456 52,081
Anticipo de impuesto a la renta 8,405 80,465
Total 482,096 214,621
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado y retenciones de [IVA 232,831 54,709
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 28,306 18.246
Total 261,137 72,955

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, €s como sigue:

-23 .



... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. délares)
Utilidad segtn estados financieros antes de

impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores 169,913 176,507
Mas - Gastos no deducibles 179,851 193,806
Base Imponible 349.764 370,313
Tarifa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta 87.441 92,578
Anticipo calculado 80,327
Impuesto a la renta cargado a resultado 87,441 92,578

En diciembre 31 del 2019, se emiti6 la Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria para
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. En enero 29 del 2020, el SRI
emitié una resolucion en la cual establece el procedimiento, condiciones y requisitos para la
declaracién y pago de la contribucion tnica y temporal establecida en la Ley referida
precedentemente, la cual se calcula sobre la base de los ingresos obtenidos por las empresas en el
afio 2018. Si bien esta contribucién cumple los requisitos de la NIC 37 para el reconocimiento de
provisiones, la Administracion, en aplicacién del Marco Conceptual para la elaboracién de los
estados financieros bajo NIIF, caracteristicas cualitativas de los estados financieros entre las
cuales se tiene a la fiabilidad y el principio de la prudencia, ha decidido no registrar la provisién
en diciembre del 2019, y en su lugar se hard el reconocimiento en funcién al pago.

Las principales reformas fiscales de la ley son las siguientes:

Aspectos tributarios:

Como se indic6 previamente, en diciembre 31 del 2019, se emiti6 la Ley de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, la cual incluye medidas fiscales que afectan a las normas de retencién de
los dividendos pagados por las empresas residentes y la deducibilidad de los gastos por intereses,
imponen un impuesto adicional temporal a las empresas con ingresos imponibles elevados,
eliminan el requisito de que las empresas hagan pagos anticipados del impuesto sobre la renta e
imponen el impuesto al valor agregado (IVA) a los servicios digitales, entre otras cosas.

Las principales reformas fiscales de la ley son las siguientes:

Tratamientos de los dividendos en el impuesto sobre la renta y la retencion en la fuente

La renta imponible de los dividendos distribuidos por las empresas residentes es ahora igual al

40% de los dividendos distribuidos, y la tasa de retenciéon de impuestos varia segin el beneficiario

efectivo:

e  Se debe retener un 25% de impuesto a la renta (lo que resulta en una tasa impositiva efectiva
del 10% sobre el pago bruto) sobre la porcion gravable cuando los dividendos son distribuidos
por compaiiias residentes a compaiiias no residentes que no tienen beneficiarios individuales

residentes en el Ecuador.

e Enel caso de los dividendos distribuidos directamente a personas fisicas residentes en el
Ecuador o a sociedades no residentes que tengan como beneficiarios efectivos a personas

_24 -



fisicas residentes en el Ecuador, la tasa de retencién del impuesto sobre la renta es de hasta el
25% (tasa efectiva del 10%) sobre la parte gravable (la tasa especifica se basard en las normas
tributarias establecidas por el gobierno).

e Se aplica una retencién del 35% del impuesto sobre la renta (Io que da como resultado una
tasa impositiva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad pagadora no ha revelado
debidamente a las autoridades fiscales la cadena completa de sus accionistas hasta el
beneficiario final.

Anteriormente, los dividendos pagados a un no residente con cargo a beneficios que estaban
sujetos al impuesto sobre la renta de las sociedades por lo general no estaban sujetos al impuesto
de retencidn, pero los dividendos pagados a un beneficiario de una sociedad no residente con un
beneficiario efectivo individual residente en el Ecuador estaban sujetos a una retencién del 7% o el
10%, al igual que los dividendos pagados en los casos en que la sociedad pagadora no habia
revelado debidamente a las autoridades tributarias la cadena completa de sus accionistas hasta el
beneficiario efectivo final. Los dividendos pagados a un individuo residente estaban sujetos a una
retencion en la fuente a una tasa igual a la diferencia entre la tasa maxima progresiva el tipo del
impuesto sobre la renta de las personas fisicas y el tipo del impuesto sobre la renta de las
sociedades aplicable en el afio al que corresponden los dividendos (22%, 25% o 28%, segun el
afo).

Otro cambio en la ley es que las reinversiones de beneficios no se consideraran como distribucién
de dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de beneficios podian considerarse como
distribucién de dividendos). Por lo tanto, toda reinversién de beneficios estd exenta del impuesto
sobre la renta.

Deducibilidad de los intereses

La restriccion de la deduccién de los intereses de los préstamos extranjeros a partes relacionadas,
concedidos a bancos, compaiiias de seguros y entidades del sector financiero dentro de la
economia "popular" y "comunitaria" (un micro sector dentro del sector financiero) se mantiene en
el 300% del capital social. En el caso de otras empresas y de personas o empresarios auténomos, la
restriccidon se modifica al 20% de los beneficios de la empresa antes de la participacion de los
empleados en los beneficios, mds los intereses, el impuesto sobre la renta de las sociedades, la
depreciacion y la amortizacion.

En lo que respecta a los préstamos internos, la restriccidén segtn la cual los gastos por concepto de
intereses no son deducibles en la medida en que el tipo de interés del préstamo supere un tipo
maximo establecido por el banco central para los préstamos internos se aplica ahora tinicamente a
los bancos, compafias de seguros y entidades del sector financiero dentro de la economia popular
y de base comunitaria.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del impuesto sobre la renta anticipado por parte de las empresas, que antes era obligatorio,
se ha convertido en voluntario. Cuando una Compaififa opta por pagar el impuesto a la renta
anticipado, el cédlculo del impuesto se cambia de la férmula anterior (que se basaba en factores
especificos relacionados con los activos, el patrimonio, los ingresos y los costos/gastos totales) al
50% de la obligacién tributaria del ejercicio fiscal anterior, menos cualquier impuesto sobre la
renta retenido.

Otros cambios en el impuesto sobre la renta

e El limite de la deduccién de los costos y gastos de publicidad se mantiene en el 20% de los
ingresos imponibles. Sin embargo, si los gastos de publicidad o patrocinio se realizan en
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relacion con atletas, programas o proyectos deportivos previamente aprobados por los estados
ecuatorianos, el limite no se aplicard y los gastos realizados son 100% deducibles.

e Los gastos relacionados con la organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales son
deducibles hasta el 150% del costo real, lo que significa que el contribuyente se beneficia de
una deduccion adicional equivalente al 50% del total de los gastos incurridos.

e Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilacién patronal o bonificacién por
desahucio que hayan sido consideradas como un gasto deducible por el empleador pero que
no hayan sido efectivamente pagadas a los empleados deben ser consideradas como ingresos
de fuente ecuatoriana (se espera una aclaracién adicional de las autoridades tributarias sobre
esta disposicion).

e A partir del enero 1, 2021, las acumulaciones realizadas en relacion con las indemnizaciones
de los empleados se considerardn un gasto deducible si dichas acumulaciones estan
respaldadas por informes presentados por actuarios registrados. El mismo tratamiento fiscal se
aplicard en el caso de las acumulaciones por concepto de jubilacién para:

- Empleados con mas de 10 afos de antigiiedad; y
- Sociedades gestoras de fondos especializadas debidamente registradas en el mercado de
valores ecuatoriano.

e Seelimina la disposicidn que establece el derecho a reclamar el impuesto subyacente pagado
por una empresa como crédito fiscal sobre la renta global de un individuo en relacién con los
dividendos recibidos de la empresa.

e  Se limitard el nimero de contribuyentes que deben actuar como agentes de retencion a efectos
del impuesto sobre la renta. Las autoridades tributarias identificaran a los contribuyentes que
deben actuar como agentes de retencién sobre la base de las condiciones que se estableceran
en las reglamentaciones tributarias que se publiquen posteriormente.

Contribucion tinica y temporal
Las empresas cuyos ingresos imponibles superen el US$1 millén en el ejercicio fiscal 2018

deberan pagar una contribucién adicional calculada sobre la base del siguiente cuadro en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022:

Ingresos imponibles (USD) Impuesto
Desde 1 millén hasta 5 millones 0.10%
Desde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Mais de 10 millones 0.20%

La contribucién tnica y temporal no puede exceder el 25% de la obligacién de impuesto sobre la
renta de la Compaiifa declarada o determinada para el afio fiscal 2018.

La declaracion y el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada afio fiscal de
2020 a 2022. El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como gasto deducible
a efectos de la determinacién y liquidacion de otros impuestos.

Impuesto al Valor Agregado
Otros cambios relacionados con el IVA es el siguiente: se limitard el nimero de contribuyentes que
deben actuar como agentes de retencion a efectos del IVA. Las autoridades tributarias identificaran

a los contribuyentes que deben actuar como agentes de retencion sobre la base de las condiciones
que se establecerdn en las reglamentaciones tributarias que se publiquen posteriormente.
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Impuesto sobre las remesas al extranjero (ISD)

Todas las remesas al extranjero estdn sujetas al ISD, un impuesto especial del 5% que cobra el
banco que transfiere los fondos, y que luego se declara a las autoridades fiscales. El impuesto es
deducible para la empresa que transfiere los fondos al extranjero. Los pagos realizados desde el
extranjero, ya sea por bienes o servicios, también estin sujetos al ISD. Los cambios en el ISD
incluyen lo siguiente:

e Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 dias o mds destinados a
inversiones en bienes o derechos representativos del capital.

e  Los dividendos pagados en el exterior generalmente estan exentos del ISD, a menos que se
distribuyan a entidades extranjeras que tengan en su cadena accionaria personas o empresas
residentes o domiciliadas en el Ecuador que también sean accionistas de la empresa que
distribuye los dividendos.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2016 al 2018 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias. La Administracién de la Compaiifa considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 018

(U.S. ddlares)

Noémina por pagar 7,915

Participacidn a trabajadores 29,985 31,148
Obligaciones IESS 13,392 12,725
Beneficios sociales 45,715 31,230
Total 97,007 75,103

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 31,148 28,182
Provision del afio 29,985 31,148
Pagos efectuados (31.148) (28.182)
Total 29,985 31,148

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
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afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte del
Compaiiia, si es el caso.

Andlisis del valor en riesgo (VAR) -La medicién del riesgo VAR estima la pérdida potencial en
las ganancias antes de impuestos sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza
especifico. La metodologia del VAR es un enfoque con base en probabilidad estadisticamente
definido que toma en consideracidn las volatilidades del mercado asi como la diversificacién de
riesgo reconociendo las posiciones de compensacién y correlacidn entre los productos y el
mercado. Los riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y
productos, y se pueden agregar mediciones de riesgo para asf llegar a un nimero de riesgo simple.

Mientras que el VAR captura la exposicién diaria de la Compaiiia al riesgo cambiario y de las
tasas de interés, los andlisis de sensibilidad evalian el impacto de un posible cambio razonable en
las tasas de cambio y de interés por un afio. El marco de tiempo més largo del anélisis de
sensibilidad complementa al VAR y ayuda a la Compaiiia a evaluar sus exposiciones de riesgo del
mercado.

Riesgo en las tasas de interés — 1.a Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que toman dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compafifa manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija
y a tasa variable, donde la mayor porcion de los pasivos se mantiene a una tasa de interés fija. Las
actividades de cobertura se evalian regularmente para que se alineen con las tasas de interés y el
deseo de riesgo definido; asegurando que se apliquen las estrategias de cobertura mas rentables.

Anadlisis de sensibilidad para las tasas de interés -Han sido determinados con base en la
exposicion a las tasas de interés tanto para los instrumentos derivados como para los no derivados
al final del periodo sobre el que se informa. Para los pasivos a tasas variables, se prepara un
andlisis asumiendo que el importe del pasivo pendiente al final del periodo sobre el que se informa
ha sido el pasivo pendiente para todo el afio.

La sensibilidad de la Compaiiia, a las tasas de interés ha disminuido durante el periodo actual
principalmente debido a la reduccidn en los instrumentos de deuda a tasa variable y el incremento
en las permutas de la tasa de interés de deuda con tasa variable a tasa fija.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compaiifa ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia tinicamente realiza transacciones con
entidades que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Esta informacién es
suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible, la Compaiiia utiliza otra
informacion financiera disponible y sus propios registros para calificar a sus principales clientes.
La exposicion de la Compaiiia y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son
continuamente monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las
contrapartes aprobadas.
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Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geogréficas.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado
debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por agencias
calificadoras de crédito. Adicionalmente, la Compaiiia se encuentra expuesta a riesgo de crédito
con respecto a las garantias financieras que otorgan los bancos.

Riesgo de liquidez - 1.a Administracion de la Compaifiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La Compafiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital — 1.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2019, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$871,467
Indice de liquidez 1.10
Pasivos totales / patrimonio 9.52
Deuda financiera / activos totales 0.14

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los
parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiifa

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparacién con el
afio 2018.

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalla
en la nota 10); y patrimonio (compuesto por capital, reservas, ganancias acumuladas como se
revela en la nota 15).

La Compaiifa no estd sujeta a ningtin requerimiento de capital impuesto externamente.

La Compaiiia tiene un indice de endeudamiento especificado de 1.51 y 1.49 determinado como la
proporcion de la deuda neta y el patrimonio. El indice de endeudamiento al 31 de diciembre de

2019 y 2018 es como sigue:

Indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente.
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... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. délares)

Deuda (1) 1,461,505 1,336,259
Patrimonio (2) 966,401 898,852
Indice de endeudamiento 1.51 1.49

@ La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo, como se describe en la nota 10.
2) El patrimonio incluye todas las reservas y capital, nota 15.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Activos Financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (nota 4) 695,961 488,632
Cuentas por cobrar (nota 6) 3,662,652 2,492,500
Total 4,358,613 2,981,132

Pasivos Financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar (nota 11) 7,342,608 3,722,055
Prestamos (nota 10) 1.461,505 1,336,259
Total 8,804,113 5,058,314

Al 31 de diciembre del 2019, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas para
los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe
en libros que se refleja anteriormente representa la méxima exposicion al riesgo de crédito de la
Compaiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo de flujos
de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo posible, son agrupados en
grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y vencimientos. En general, los flujos de
efectivo contractuales son descontados usando una tasa de descuento estimada que un participante
del mercado podria usar en la valuacién de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y
riesgo de crédito similares.

Titulos de deuda emitidos - 1.os valores razonables son determinados usando precios cotizados de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera, cuando estan disponibles, o por referencia a
precios de mercado cotizados para instrumentos similares.

Al 31 de diciembre del 2019, los valores razonables de los titulos de deuda fueron determinados
aplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores del Ecuador. El precio de los
titulos de deuda fue del 99.8467%.
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PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800,000 de participaciones de US$1,00
valor nominal unitario. Su participacién accionaria es como sigue:

Accionistas: Participacion accionaria ...
Acciones Porcentaje
Ing. Christian Galarza Martinez 792,038 99.01%
Econ. Herberth Galarza Martinez 7.962 0.99%
Total 800,000 100.00%

Segin acta de Junta General de Accionistas celebrado el 26 de febrero del 2019, resolvié aumentar
el capital suscrito en US$642,055 proveniente de utilidades retenidas US$261,489, reserva legal de
US$22.911 y el saldo de US$357,656 que serd cancelado en 2 afios plazo

Reserva Legal - L.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

VENTAS NETAS
Un resumen de las ventas de la Compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Vehiculos:

Vehiculos nuevos 23,740,196 21,248,174
Vehiculos usados 31,063

Servicios varios 293,988

(-) Descuentos y devoluciones en ventas (919,192) (937,282)
Total 23,146,055 20,310,892

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
(U.S. ddlares)

Costo de ventas 20,812,668 18,236,460
Gastos de administracion 579,065 613,739
Gastos financieros 203,316 120,482
Gastos de ventas y comercializacion 1,351,109 1,132,556
Total 22,946,158 20,103,237

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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Costo de venta

Gastos por depreciacion y amortizacion
Gastos financieros

Gastos por beneficios a los empleados
Publicidad y promociones

Impuestos y contribuciones
Comisiones

Arriendo operativo

Gastos de mantenimiento y reparaciones
Gastos de suministros y materiales
Servicios contables y financieros
Seguros

Gastos de servicios

Transporte

Otros

Total

2019

20,812,668
19,790
203,316
465,103
426,452
38,570
355,155
271,202
177,063

35,910
10,280
50,949

5,000
74,700

22,946,158

. Diciembre 31...

2018
(U.S. ddlares)

18,236,460
18,546
120,482
305,748
227,563
14,371

196,356

269,574
498,638

22,000
193,499

20,103,237

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios

Participacion a trabajadores
Beneficios y obligaciones sociales
Aportes al IESS

Total

18. UTILIDAD POR ACCION

2019

277,238
29,985
63,497
94,383

Diciembre 31...
2018

(U.S. ddlares)

174,487
31,148
57,790
42,323

305,748

La NIC 33 Ganancias por accién requiere que la informacién de las ganancias por acciéon sea
presentadas en los estados financieros de una Compafifa:

Cuyas acciones ordinarias o acciones ordinarias potenciales se negocien en un mercado
publico (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado,
incluyendo los mercados locales y regionales), o

Que registre, o esté en proceso de registrar, sus estados financieros, en una comisién de
valores u otra organizacion reguladora, con el fin de emitir algtn tipo de instrumento en un

mercado publico.
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Utilidad bdsica y/o diluida por accién - Las utilidades y el niimero promedio ponderado de
acciones ordinarias utilizadas en el célculo de la utilidad bésica por accién son los siguientes:

... Diciembre 31...
201 2018
(U.S. délares)

O

Utilidad del afio 82,471 83,929
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 800,000 157,945
Utilidad bésica y diluida por Accién 0.10 0.53

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
son como sigue:

... Diciembre 31...
201 2018
(U.S. ddlares)

\=}

CUENTAS POR COBRAR:

Galarzauto S.A. 417,927
Ing. Herberth Galarza 184,096
Econ. Christian Galarza 3,560
Mosinvest S.A. 54,000
Stone S.A. 77,588 77,588
Total 319,244 495,515

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

COMPROMISOS

Emision de Obligaciones.- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia mantiene emisiones
de obligaciones, a continuacién se detalla:
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En mayo 31 del 2017, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compaiifa
resolvié la emision de obligaciones por el valor de US$1,000,000 se emitira la Clase “A” por la
totalidad del monto autorizado, a un plazo de hasta 1,440 dias, redimiendo una tasa de interés del

8 % fija anual, con amortizacién de capital trimestral mediante 24 dividendos trimestrales (90 cada
uno), a partir de la primera colocacién inicial. La Compaiifa negocia a través de la Bolsa de
Valores y de manera extrabursétil.

La emision de estas obligaciones estd respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones del Consejo Nacional de Valores. La
Compaiiia debera:

e Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno
(1) a partir de la autorizacién de la oferta publica y hasta la redencion total de los valores.

e Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor a igual a (1)
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo.

e No repartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones; y ,

e Mantener la relacién de obligaciones en circulacidn sobre los activos libres de gravamen
sobre obligaciones en circulacién.

e El destino de los fondos recibidos de acuerdo a lo expuesto por la administracién de la
compaiiia serd la reestructuracion de pasivos financieros a corto plazo y para adquisicion de
inventarios.

Asi también, la estructura de la emision de obligaciones incluye los resguardos previstos en el Art.
11, Seccién I, Capitulo 111, Titulo II de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, los cuales fueron reformados y publicados en el Registro Oficial N° 85 del 14 de
noviembre del 2013, por lo cual GALARMOBIL S.A., debera:

e Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno
(1) a partir de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencién total de los valores.

El comité de calificacion CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., en
sesion del 31 de julio del 2019, decidi6 otorgar la calificacion de “AA” a la emision de

obligaciones

La Categoria AA significa:

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienes una muy buena capacidad del pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen
y en la economia en general.

Con fecha 26 de julio de 2017, GALARMOBIL S.A., como Constituyente, conjuntamente con
TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A como
Fiduciaria, constituyeron de manera libre y voluntaria el “Encargo Fiduciario Administracion de
Flujos GALARMOBIL”. El Encargo Fiduciario Administraciéon de Flujos GALARMOBIL, tiene
como objeto que la constituyente destine de manera irrevocable los recursos dinerarios y/o
inversiones futuras equivalente al dividendo trimestral de la emisién de obligaciones realizada por
GALARMOBIL S.A., que se generardn por las ventas de vehiculos, repuestos y servicio de
mantenimiento que la compaiiia GALARMOBIL S. A., realiza; y que deberdn ingresar
mensualmente a la cuenta aperturada para el efecto, o en el caso de las inversiones entregadas en
custodia para que la fiduciaria cumpla con las instrucciones estipuladas en el contrato de Encargo
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23.

Fiduciario, hasta que se terminen de pagar integramente los valores en circulacion. Estos flujos
incluirdn los costos y gastos que se generen durante la administracién del encargo fiduciario, asi
como los honorarios de la Fiduciaria. Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia ha cancelado al
Fideicomiso “Encargo Fiduciario Administracion de Flujos Galarmobil S.A.” US$4,717.

Con fecha 16 de abril del 2018, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compaiiia,
aprobo la constitucién de Fideicomiso de Flujos y pagos que servird de fuente de pago de las
obligaciones que mantiene la Compaiiia frente al Banco de Guayaquil S.A., por un monto de
US$250,000 a un afio plazo con pago de dividendos mensuales se aportaran los flujos de la
facturacién que reciba por concepto de las ventas que realice en sus locales a través de las tarjetas
de crédito aceptadas. Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia ha cancelado al Fideicomiso
US$84,748.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

En diciembre de 2019 surgié6 COVID-19 en una localidad de la Republica de China, y
posteriormente se extendid por todo el mundo entero. La “OMS” ha declarado que el COVID-19
es una pandemia que resulta en varias restricciones impuestas por gobiernos, estatales y locales y
entidades privadas que incluyen restricciones de viaje, cierre de fronteras, restricciones en
reuniones publicas, érdenes de permanencia en el hogar y cuarentena de personas. Después de un
seguimiento de respuestas del gobierno nacional, en un esfuerzo por mitigar la propagacién de
“COVID-19”, a partir del 17 de marzo de 2020, la Compaiiia cerré temporalmente sus oficinas
administrativas y sala de exhibicién y ventas y ha requerido a su personal que trabajen de forma
remota siempre que sea posible. Ademas, la Administracién ha tomado varias medidas entre las
cuales tenemos: La diversificacién de productos y precios competitivos hacia las marcas
tradicionales. Como el “COVID-19” es complejo y evoluciona rdpidamente, los planes de la
Compaiiia como se describi6 anteriormente pueden cambiar. En este punto, no podemos estimar
razonablemente la duracién y la gravedad de esta pandemia, que podria tener un impacto negativo
importante en el negocio.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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ANEXO

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefilamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

¢ Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto de negocio en marcha y
en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones
que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la Compaiifa no pueda continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
auditorfa respecto de la informacién financiera de la Compafiia o actividades comerciales para
expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccién,
supervision y ejecucion de la auditoria de la Compaififa. Somos los inicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

e Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre otras cosas, en el
alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditorfa.

e También proporcionamos los encargados del gobierno con una declaracion de que hemos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

e A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos

asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditorfa.
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Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacién puiblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente

raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.
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