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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién, se presentan las estimacienes y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro _de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho instrumento financiero. Si se trata de
rubros identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se

estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compandia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afo. La tasa de descuento utilizada corresponde al rendimiento de una muestra
representativa de bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano con
una calificacion crediticia “AAA”" a “A”.

Estimacion de vidas Utiles de muebles, maquinarias y eguipos: La
estimacién de estos activos se efectia de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta expuesta a la
fecha de los estados financieros adjuntos:
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

Por su giro de negocio, la Compadia no otorga créditos con excepcién de
las ventas efectuadas a sus relacionadas, mismas que se liquidan dentro del
ejercicio corriente.

A la fecha de los estados financieros el aproximadamente el 89% de la
cartera corresponde a clientes relacionados. De igual manera, el efectivo en
bancos se mantiene en entidades financieras cuya calificaciéon de riesgo otorgada
por terceros independientes es "AAA-"

Riesgo de liguidez: Es el riesgo de que la Compania tenga dificultad para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u ofros activos financieros.

La Comparia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el
equilibrio entre |la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso
de préstamos. Por lo general, la Compania se asegura de mantener suficiente
efectivo disponible, para cumplir con sus gastos de operacion durante un periodo
de noventa (90) dias, incluyendo el pago a instituciones financieras.

Mas del noventa y tres por ciento (93%) de las ventas de la Compania son
generadas en tiendas de souvenir, lo que crea un flujo de efectivo constante, el
cual es depositado diariamente en las cuentas corrientes de la Compainia. La
Administracion revisa la posicion diaria del efectivo, efectuando proyecciones
semanales y mensuales, con el objetivo de anticipar las necesidades de efectivo
de forma oportuna.

Riesgo de mercado: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
tipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos
de precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no presenta
endeudamiento a largo plazo que la pueda exponer al riesgo de tasa de interés.
Por otro lado, todas las transacciones se efectian en Délares de los Estados
Unidos de América, por lo que tampoco estd expuesto el riesgo de tasa de
cambio.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiiia es obtener los
recursos provenientes de la comercializacion de todo tipo de bienes y mercaderias
para el cumplimiento de obligaciones con sus acreedores; y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital. Sus accionistas le
proporcionan todo el apoyo operativo y financiero que necesita para continuar
operando.



1T

L]
¥

BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.

F. GESTION DE CAPITAL: (Continuacion)

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto" mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Proveedores 104,234 57,973
Compafilas relacionadas 166,854 25,933
Obligaciones financieras 856,779 1,000,000

Total deuda 1,116,867 1,083,906
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo 252,912 66,864

Deuda neta 863,955 1,017,042
Total patrimeonio neta 568,833 407,523
Capital total 1,432,788 1,424,565
Ratio de apalancamiento 60.30% 71.39%

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Actives financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 252,912 66,864

Activos financieros medidos al costo

amortizado:
Cuentas y documentos por cobrar clientes 31,794 33,120
Cuenlas y documentos por cobrar relacionados 258,127 76,215
Total activos financieros ﬁm 176,199
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por pagar proveedores 104,234 57,973
Cuentas y documenlos por pagar relacionados 155,854 25,833
Obligaciones con instituciones financieras 856,779 __1,000,000
Total pasivos financieros 1,116,867 1,0&3‘908

e El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes y relacionados, y cuentas por pagar proveedores, no difiere
significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos.




18
BRITT EC BRITTSHOP S.
H. EFECTIVO Y 1V, NTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Caja 4,200 3,000
Bancos locales (1) 248,712 63,864
252,912 66,864
(1) Corresponde a los siguientes saldos de banco conciliados:
Al 31 de diciembre de
Bancos No. Cuenta 2018 2017
Banco Bolivariano C.A. 1725000313 104,786 36,774
Banco Guayaquil S.A. 1611461 143,926 27,090
248,712 63,864
I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Clientes 7,776 16,880
Tarjetas de crédito (1) 23,809 16,170
Cuentas por liguidar 209 70
31,794 33,120

(1) Corresponde a vouchers alin no asignados en compras con tarjeta de crédito.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Maquinas y repuestos 609 609
Material de empaque 3,457 98,304
Mercaderia en transito 58
Producto terminado (1) 9,408 38,150
Productos complementarios (2) 603,691 489,275
Otros 188 4,189
617,353 630,585
(-) Deterioro de inventarios (3) 20,310 43,442
(-) Inventario en consignacion 4) 22,504 23,746
574,539 563,397

(1) Corresponde a US$5,829 de chocolates Britt y US$3,579 de café Britt
producido en el Ecuador y comercializado por Britt Brands Ecuador S.A.

(2) Corresponde principalmente a productos artesanales inéditos hechos en tela,
madera, piedra, metal, fibra y vidrio; y a produccién local de artesanos
ecuatorianos.

(3) Corresponde a inventarios de baja rotacién en el afo. El movimiento de esta
cuenta es como sigue:



- e ) L

J.

19
BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.
INVENTARIOS: (Continuacion)
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Saldo al inicio del ano 43,442 71,936
Incremento 5,500 6,655
(-) Reversiones 8,237 25,626
(-) Ajustes 20,395 447
(-) Reclasificacion estimacion
producto dafiado 9,076
Saldo al final del ano 20,310 43,442
(4) Corresponde a la venta de inventarios en consignacion. El movimiento de esta
cuenta es como sigue:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Saldo al inicio del afio 23,746 58,470
Consignaciones recibidas 45,799 50,107
(-) Ventas 47,041 84,831
Saldo al final del afo 22,504 23,746
MUEBLES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Mejoras sobre
bienes de Muebles Equipos de
terceros Y enseres comp i Vehiculos Total
Costo:
Saido al 01-01-2017 1,177,747 208,540 84,570 20,512 1.480.388
Adiciones 2,764 2,348 1.851 7.064
{-) Bajas 429,932 25822 BS54
Saido ai 31-12-2017 150,578 184 967 86 521 29,512 1.031.578
Adiciones 25202 731 5,828 14,812 £3,181
{-) Ventas %] 111,380 111,380
{-) Bajas. (2) 18,401 (2) 23,87 o 42,372
Saldo al 31.12-2018 775,781 62,507 48,378 44& 830,088
.S:auo al 01-01-2017 457210 Jr.om 41,880 14,6936 551,107
Adiciones 97.038 21,526 15,718 1,850 136,330
{-) Bajas 358.883 2,361 361,244
Saldo al 31-12-2017 195,355 56,856 57,606 16,580 320,183
Adiciones BY.628 18,012 7,738 2,837 1amr
(=) ventas (1) 30,848 30,846
{-) Bajas 2) 1231 (2) 23,526 35,866
Ajustes 823 e 823
Saido al 31-12-2018 284,984 33304 41,809 19223 370,320
Saldo al 01-01-2017 720,637 171,450 22,880 14 576 920,262
Saldo al 31-12-2017 555,224 128,311 8,925 12,926 705,386
Saido al 31-12-2018 m,m HIZD‘.! 6,567 25,101 551,668

(1) Corresponde a la venta de muebles y enseres a su relacionada Britt Brands

Ecuador S.A.

(2) Corresponde a la baja del costo histérico y depreciacion acumulada de
muebles y enseres y equipos de computacion, por pérdida de activos. El
efecto neto de la baja se registré en otros gastos administrativos y se reporté

como un gasto no deducible.
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BRITT ECUADO ITTSHOP S.A.

L. DEPOSITOS EN GARANTIA:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil (1)
S.A. TAGSA 133,977 133,977
Bodega 7,200 3,900
141,177 137,877

(1) Corresponde a garantia de fiel cumplimiento por la concesién de espacios
sefialados en el Contrato de Concesion Mercantil suscrito con Terminal
Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA. Este saldo no ha sido ajustado al
valor acordado segun la Gltima reforma al contrato (Ver Nota Y).

M. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Corresponde a la renovacion de una obligacion con Banco Bolivariano C.A,,
garantizada por un banco extranjero:

No. Fecha de Monto Al 31 de diciembre de
operacion Emision Vencimiento  Tasa (US$) 2018 2017
152823 24/01/2017 05/01/2018 8.83% 1,000,000 1,000,000
168637 26/01/2018 07/01/2019 7.00% 1,000,000 856,779

856,779 1,000,000

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Corresponde a proveedores locales de toda clase de mercaderia: alimentos,
bebidas, artesanias y chocolates.

O. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Con la administraciéon tributaria (1) 14,452 11,811
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Ver Nota W) 61,772 1,789
Participacién de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota W) 39,368 15,476
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 7,531 6,947
Beneficios sociales (2) 22,458 26,937
Otros gastos acumulados por pagar 9,832 9,554

155,413 72,514
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ECUADOR BRITTSHOP S.A.

0. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

(1)

(2)

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la fuente del
Impuesto a la Renta

Retenciones en la fuente de
Impuesto al Valor Agregado

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Sueldos

Décimo tercera remuneracion
Décimo cuarta remuneracion
Vacaciones

Fondo de reserva

P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

(1)
(2)

(1) El movimiento de la provisién para jubilacién patronal es el siguiente:

Saldo al inicio del afo
Costo laboral por servicios
actuales

Interés neto (costo financiero)
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocida por cambios en
supuestos financieros
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocida por ajustes y
experiencia

Beneficios pagados

(-) Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas
Saldo final del afio

21
Al 31 de diciembre de
2018 2017
9,698 5,353
3,203 2,383
1,551 4,075
14,452 11,811
Al 31 de diciembre de
2018 20167
1,168
2,115 2,232
10,308 10,052
8,458 14,314
409 339
22,458 26,937
Al 31 de diciembre de
2018 2017
10,694 6,876
8,981 9,229
19,675 16,105
Al 31 de diciembre de
2018 2017
6,876 9,305
(3) 3,146 5,811
(3) 568 694
(4) 1,734 (3,100)
(4) 3,263 (2,878)
(3,150)
(4) (1,743) (2,956)
10,694 6,876
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.
P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)
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(2) El movimiento de la provisién para bonificacién por desahucio es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afo 9,229 4,116
Costo laboral por servicios
actuales (3) 3,250 2,367
Interés neto (costo financiero) (3) 752 284

Pérdida (ganancia) actuarial

reconocida por cambios en

supuestos financieros (4) 242 (1,225)
Pérdida (ganancia) actuarial

reconocida por ajustes y

experiencia (4) 3670 5,758
Beneficios pagados (8,162) (2,071)
Saldo final del afio 8,981 9,229

(3) Estos valores se reconocieron en resultados del periodo en la cuenta de
gastos administrativos.

(4) Estos valores se reconocieron en resultados en la cuenta de gastos
administrativos. De acuerdo con la NIC 19, debieron ser reconocidos en otros
resultados integrales; el efecto no es significativo.

Hipotesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 8.26%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacién (promedio) 25.53% 36.40%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

. INGRESOS DIFERIDOS:

Corresponde a los saldos de los contratos suscritos en el periodo por devengar,
por la concesion de auspicios publicitarios en el Aeropuerto Internacional José
Joaquin de Olmedo.

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 410,000 acciones ordinarias y nominativas, suscritas
y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una. Mediante Escritura Plblica de
16 de mayo de 2016 inscrita en el Registro Mercantil el 23 de los mismos, se
resolvié el aumento de capital en US$300,000; y, el 26 de junio de 2017 mediante
Escritura Publica inscrita en el Registro mercantil el 4 de julio del mismo afo, se
aumento el capital en US$100,000, con los aportes que constaban en la cuenta
“Aporte para futuro aumento de capital".

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.
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PATRIMONIO:

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compariia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacién
de impuestos, gastos de ejercicios anteriores o para absorber pérdidas futuras.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos.

OTROS INGRESOS:

Anos terminados al

31/12/2018 3112/2017
Venta de muebles y equipos (1) 61,873 26,061
Servicios financieros 8,260
Servicios operativos 12,000 10,440
Servicios administrativos 16,979 33,045
Ingresos menores 3,529
102,641 69,546

(1) Corresponde a la facturacion por la venta de muebles y enseres a su
relacionada Britt Brands Ecuador S.A.

T. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Anos terminados al

31/12/2018 31/12/2017

Remuneraciones y beneficios sociales (1) 505,790 485,300
Honorarios y servicios 138,370 147,247
Arrendamiento (2) 388,339 387,768
Suministros y materiales 23,543 29,948
Reparaciones y mantenimientos 11,497 6,615
Depreciacion 119,017 136,330
Amortizacién 2,320 2,708
Impuestos y contribuciones 22,003 30,060
Otros gastos administrativos 22,955 750

1,233,834 1,226,726

(1) Corresponde principalmentte a fa ndmina de vendedores.

(2) Corresponde principalmente al arriendo de los espacios detallados en la Nota
Y.

U. GASTOS FINANCIEROS:

Corresponde principalmente al interés sobre el capital de la obligacién suscrita con
Banco Bolivariano C.A. (Ver Nota M).

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES:

Anos terminados al

31/12/2018 31/M12/2017
Pérdida de inventario (1) 21,281 122,013
Costo neto de muebles y enseres
i, (2) 76,281 72,634
97,562 194,647
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V. OTROS GASTOS NO OPERACIONALES: (Continuacion)
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(1) Corresponde a faltantes de inventario determinados en toma fisica,
destrucciéon de producto danado y obsoleto y provision por obsolescencia e
inventarios a consignacion.

(2) Corresponde al efecto neto de |la baja de muebles y equipos de computacion.

. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades y la base imponible del Impuesto a la Renta de la Compaiia, fue el
siguiente:

— e _WORY
Utilidad del ejercicio 262,450 103,173
Menos: Participacion de los trabajadores ) 39,368 15,476
Utilidad gravable 223,082 87,697
Mas: Gastos no deducibles (1) 24,005 3,628
Menos: Deducciones adicionales . ) 7,992
Base imponible para impuesto a la renta 247,087 83,333
Impuesto a la renta causado 61,772 18,333
Impuesto a la renta por pagar 61,772 1,789
(1) El detalle es como sigue:
_ 2018 _ 2017
Pérdida de inventarios 3,140
Baja de muebles, maquinarias y
equipos 6,447
Remuneraciones no aportadas al
IESS 150
Intereses y muitas 4,800 475
Retenciones asumidas 2,193
Costos y gastos sin comprobantes
de venta 3970 300
Jubilacién patronal 3,305 2,785
Mantenimiento y reparacion de
vehiculo 68
24,005 3,628

X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
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A continuacion, se presenta un resumen de los saldos y principales transacciones
realizadas con companfias y partes relacionadas, todas de caracter comercial:
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X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Cuentas por cobrar
corrientes

Distribuidora Internacional Global S.A. Digsa

Café Britt Costa Rica S.A.
Brittshops Costa Rica S.A.
Brittbrands Ecuador S.A.

Distribuidora Internacional de Productos
Alimenticios Dipasa

Britt Brands Peru S.A.
Britt Brands Colombia S A.
Marpho Travel Retail

Cuentas por pagar
Corrientes

Distribuidora Internacional Global S A. Digsa

Britt Colombia S.A.S.
Café Britt Costa Rica S.A.

Distribuidora Internacional de Productos
Alimenticios DIPASA

Britt Shared Services S.A.
Café y Chocolates Britt S.A.
Café Britt Corporation INC.

Brittshops Costa Rica S.A.
Brittbrands Ecuador S.A.

Pais

Panama
Costa Rica

Costa Rica
Ecuador

Costa Rica
Peru
Colomba
Costa Rica

Panama
Colombia
Costa Rica

Costa Rica
Costa Rica

Costa Rica
Ecuador

Las transacciones con relacionadas fueron como

comercial:

2018 2017
3,767
946 140
® 66
158,069 13,126
94,835 60,877
200
154
2,008
358,127 76.215
96,948 7.811
1071 2,302
611 167
(200) 1,222
6,022 3,555
140
184
1,243 220
49,835 10,656
155,854 25,033

sigue, todas con caracter

Por el afo terminado al

Relacionados Pais 31/12/2018  31/12/2017
Venta de chocolates y artesanias
Distribuidora Internacional Global S.A. Digsa Panama 10,505 47,596
Cafeé Britt Costa Rica S.A. Costa Rica 308 47
Britt Brands Peru S.A. Peru 289
Britt Brands Colombia S.A. Colombia 154
Britt Brands Ecuador S.A. Ecuador 79,576 99,132
Distribuidora Internacional de Produclos _
Alimenticios Dipasa Costa Rica 53,800 75,913
144,722 222,688
Compra e importacion de i ntar
Distribuidora Internacional Global S.A. Digsa Panama 157,963 265,281
Distribuidora Internacional de Productos Costa Rica 16,744 3736
Alimenticios Dipasa d i
Brittbrands Ecuador S.A. Ecuador 44,333 24410
Britt Colombia S.A.S. Colombia 1,071
Brittshops Costa Rica S.A. Costa Rica 2,663
Café Britt Costa Rica S A. Costa Rica 1,360
224,134 293,427
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.

X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Por el ano terminado al

Relacionados Pais 31/12/2018  31/12/2017
Otros egresos
Café Britt Costa Rica S.A. Costa Rica 183 167
Britt Colombia S.A.S. Colombia 108
Café y chocolate Britt S.A. 140
Britt Shared Services S.A. Costa Rica 2,467 2,892
2,790 3,167

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2018, se pagaron honorarios por
US$25,883, comisiones US$10,152, bonos por US$3,221 y otros por US$3,533 al
Gerente General de la Compaiiia.

CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL:

Con fecha 22 de diciembre de 2014, DUTY PAID S.A. DUPASA (cesionario)
suscribid un contrato de concesion mercanti con Terminal Aeroportuario de
Guayaquil S.A-TAGSA (cedente), que luego se endoso a BRITT ECUADOR
BRITTSHOP S.A. por los derechos de compra del 100% de las acciones. El
contrato tiene vigencia hasta el 27 de julio de 2024, comenzando el 1 de enero de
2015, para la explotacidn comercial de los siguientes espacios:

Zona Nombre comercial Actividad primaria
Salida Nacional Travel Zone Venta de productos varios
IF::IZ ':::gsg‘;e Market Public Venta de productos varios
Salida Internacional Britt Shop Venta de productos varios
Salida Internacional Republica del Cacao Jr. Venta de productos varios
Arribo Internacional Kiosco Detallitos Venta de productos varios
Edificio Administrativo  Britt Ecuador Brittshop Oficine admiiistraiiva
TAGSA SA
Britt Ecuador Brittshop

Carga Internacional Bodega

S.A
Con fecha 20 de octubre de 2016, TAGSA y BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.
acuerdan la devolucién de 104.06 m?, del espacio que fue asignado inicialmente,
destinado a Shop Gallery. Consecuentemente, la restitucion del valor mensual fijo
es por US$25,032 y el deposito en garantia se ajusta a US$120,032.

Con fecha 25 de julio de 2017, se acordd la contraprestacion mensual por la
concesion mercantil de los espacios correspondientes al uso de las tiendas un
precio compuesto por un valor fijo mensual o un valor variable, la suma que resulte
mayor. El valor fijo mensual es de US$26,613. El valor variable sera una suma
equivalente al 12% de la facturacion mensual, excluyendo IVA, que BRITT
ECUADOR BRITTSHOP S.A. obtenga por la explotacion comercial desarrollada
dentro de las instalaciones aeroportuarias. Adicionalmente se pagara un valor
mensual por el uso del espacio destinado a oficinas de US$1,025. Finalmente por
el uso del espacio destinado a una isla (Kiosco Detallitos) pagara el 12% de la
facturacion mensual, excluyendo IVA, que obtenga de la explotacién comercial
desarrollada en dicha isla. Al 31 de diciembre de 2018, se mantienen las
condiciones establecidas en el periodo anterior.



BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.

Z. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entro en vigor |la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio economico 2018. A
continuacion, algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en anos anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provision se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizé la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

« Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

« Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

e Cuando dentro de la composicidn societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

 Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicaré el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su participacion en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequenas y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

« Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

» Mejoras en la productividad a través de estudios y analisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

» Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del ano posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.



BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.

Z. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducirda US$11,270 (1 fraccién basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cabrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revalluo efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion

de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el ano 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afos, respectivamente. Esta exoneracién aplicard solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderurgica, Metallrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afos a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.

Z. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

e Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afos contados

e a partir del primer afo en que obtengan ingresos operacionales.

« Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

e Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

e Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

« Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

« Se establece el Impuesto a la Renta Gnico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

« Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la aplicacion
de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos aspectos que
contempla el Reglamento estan:

e Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

e Optimizacion del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las
exportaciones.

« El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio sera en
funcion de la tasa de crecimiento de sus activos.

* Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitira la exoneracion del ISD sobre los
dividendos.

« Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminaciéon genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monta acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compainia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.

AA. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiias expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las companias y ofras
entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El sequndo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compania no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte de un Grupo Economico, no debera presentar sus estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracion de la Compaiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



