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PICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionlstas
BRITT ECUADOR BRITTSHOP 5.A.
Guayaguil, Ecuado

Opinton:

1. Hemos auditado los astados financierss adjuntos de BRITT ECUADOR BRITTSHOP -
S.A., los cuales incluyen e estado de situacion fingnciera al 31 de diciembre de 2016,
y los estados deé resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo,
por &l afo terminado &n esa fecha, ¥y un resumen de fas politicas gontables mas
signiflcativas y otra informacion financiera explicativa (Expresades sn USDdlares).

2. Ennuesira opinidn, tos estados financieros adjunios expresan, en todos [os aspectos
significativos, |a frmagen fisl del patrlmonic y de la situacién financiera de BRITT
ECUADOR EBRITTSHOP 5.4, al 31 de diciembre de 2018, a=i como de |os resuitados
de sus operaciones y de los flujos de efective comespondlentes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mormas infernacionales de
triorrnacidn Financiera.

Base de la opinidn:

3. Hemos llevado a cabo nuestra audiforia de acusrdo con Momas Internacionales de
Auditoria {MNIA). Nuestras responsahiiidades con relacion con esas normas se detallan
mas adelante en "Responsabitidades dsl auditor sobra la auditoria de los estados
financierns”. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con las disposicionas
del Cadigo de Etica para Contadores Plblicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica {{ESBA, por sus siglas en inglés), y hemos curmplido nuestras
wiras responsablidades &licas de conformidad con esios requerimisntsg.  Creemos
gue-la evidencia de auditeria gue hemos obtenido constifuye una base suficlents y
apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4, Asuntos clave de auditoria son agquellos asuntos que, 3 nusstro julcio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros dal
perindo actual. Estos asuntos fueron cublertos en el conlexto de nuestra auditoria de
lvs estados flnancieros en su conjunta, v en la formacidn de nuestra opinidn al
raspecto, 1N expresar una opinlén por separado sobrs los mismos.

5. Mo hamos identificads asuntos clave de suditorla que deban sar informados.
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Responsabilidades de la Administracion scbre los Estados Financleros:

&.

La Administracion &s responsable por la preparacidn y presentaclon razonable de
getos estados financieres, de conformidad con las MNormas Internagionsles da
Informacian Financiara (NIIFY. Esta respansabiidad incluye el disefio, implarmentacion
y mantenimiento del conirgl interne gue pemmlta 1a elaboracldn de estados financieros
libres de incorreccionas materiales, debido a fraude o error.

En 8 preparacidn de los estados financieras, la Adminlstracion a8 responsable de
evaluar |la capacldad de la Compafiia para confinuar como- negocio en marcha,
revalandn, segin cormesponta, los asurtos relacionados con el negocio en marcha, a

manos que pretenda fliquidar |3 empresa o cesar operaciones, o ng tengs otra
alternativa mas realista gque hacero,

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion da
informacion financiera de [a Compafiia.

Responsabllidades del Auditor sobre Ia Auditorla de los Estades Financisros:

9.

10.

Muestros objetives son obiener una seguridad razonable de que los estadas
financietos en su cotjunto estén libres de incorrecsiones materlalas, ya sea por fraude
g error, ¥ emitir un informe de auditoria gua incllya nusstra apinidn, Seguridad
razgrnable es un alte nivel de segundad, paro no 28 una garantia de gue una auditoria
realizada de conformidad con las MNIA siempre detectara una incomecceidn material
cuande exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera
matarial si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influys &h |as
decisionas economicas de los usuarios sobre s estados finangieros.

Como parte de una suditorfa de acuerdo can las Normas [nfernacionates de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profasional durante foda
la auditoria. Asimismo:

10.1. ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materlales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responder a esos rlesgos, y obtenemoas
evldencia de auditeria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El rlesge de no detectar una incorreccion material por fraude
88 Mas aito que para una resultante de emor, ya que gl fraude pusde implicar
colusién, falsificacién, omisionss  Intencionales, tergiversaciones, o 18
anulacion del control interne.

10.2. Obtuvlmes un entendimignto del control inferno relevante para la auvditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con €l propésite de expresar una oplhién sobre la
efectividad del cantrol interno de la Compariia.

10.3. Evaluamos la ldoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de |as estimaciones contables y revelaciones ralaclonadas realizadas por la
Administracion.
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10.4.  Concluimos gobre lg idonsidad del uso del supuesto de negocic en marcha v,
en baze a |3 evidencla de auditoria obtenida, si existe una incertidurnbre
significativa relacionada con evenfos o condlciones que pusdan aportar dudas
significativas scbre la capacldad de la Compaffa para continuar como un
hegocio en marcha. Si llegamos a la cenclusldn de que eaxiste una
Incertidumbre significativa, tenemas la obligacién de llamar la atencién en
nuastro informe de auditoria de las revelaciones melacionadas en los estados
financieras o, si tales revalaclones son insuficlentes, modificar nusstra opinion.
Nusetras conclusiones g2 basan en |a evidenala de suditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones
futures pueden causar Que la Compafita no pueda continuar como un negocio
an marcha.

10.5. Evaluamos la presentacldn, esiructura y sontenido de los estados financigros,
incluyendo las revelacionss, vy & los astados financisros representan
razanablemente las transacclones y eventos subyacenies.

Hemos comunicado s la Adminlstracidn, entre otros asuntos, el alcance prevista, el
cronograma ¥ los hallazgoes significatlves de auditoria, a8l como las deficiencias
gignificativas de contral interno que fueron identiflcadas durante nuestra auditorfa.

También le hemos proporcionado a la Adminigtracidn una declaracion sobre el
cumplimiento de los requermizenios  &ficos  relevanies en relasldn con 2
indepandensia, ¥ hemos comunicads todas las relaclones v otros asuntos que pusdan
razonablemente ser considerades para Influir en nuestra independencla, y en su ¢aso,
las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunlcades a la Administracién, determinamos aguellos asuntos que
aran de mayor importancia en s auditoria de log estados fnanciercs de) pericdo
actual v, por o tanto, los gsuntos clave de auditoriz, Describimos esios asunies &n
nuestro Informe de auditoria & menos que 1a ley o el reglamento impida la divulgasion
publica sobre & asunto o cuando, en clrounstancias extremadamentz inusuales,
determinames que un asunto no debe ser comunicado en nuesiro informe, porque de
hacerlo, serla razonable pensar que |as consecuencias adversas sertan mayores que
los beneficios de Interés publico de dicha comunicacian.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14,

30 de ensro de 2017

D& conformidad con el artlcute 102 de la Ley Crganica de Réglmen Tributario Inigrno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de |as obligaclones tributarias de la
Compafiia en su calidad de sujsto pasive, Nuestra opinidn al respacto se emitlra eh Un
informe par separado.

Y ELls

dgar Naranjo L.

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional Mo.18.485

Superintendencia de Compafitas, Valores ¥
Seguros No. 015



BRITT ECUADOR BRITTSHOR 5.A.
ESTADOS DE SITUACIGN FINANCIERA

{Expresados an USDolares)

Al 31 de diclembre de

2016 215
ACTIVOS .

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentas af efactivo {Nota G) 105,160 27195

Cuantas y documentos per cobrar no relacionados (Nota H) 23,668 25,499

Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Mota vy ° 53,492

Inventarios (Mota [) 608 321 492,183

Servicfos v otros pagos anticlpadus 1,065

Arkivos par impuesting corientes (Mola O _ B, 152,145
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 542 305 1,097,032
ACTAMOS NO CORRIENTES:

Mushles, maguinarlas ¥ equipos (Nota K} 020 262 1,132 422

Activos intanglbles 2482 2873

Bepésitos en garant(a {Nota L} 137 877 146,389
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES . 1,060 601 1,281,584
TATAL ACTIVOSR 4,811 B0 TR

PASIVCSE ¥ PATRIMCNIC

PASIVOS CORRIENTES:

Poraidn comiente de obligacldn con instifucidn financiars

{Mota M 1,150,000 &50,000

Cuentas y dogumentos por pagar no relaclonados {Mota N} 71,156 181,058

Clantas y documentng nor pagar refpolanadas daka Wy 2R 5L 140,014

Otras obligaclongs corrfantes {Mota O) 85,008 108,665

Paeivos difaridos 25,403

Otras provisiopes corfentes 10,554
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,559,675 1,126,762
PASIVOS NO CORRIENTES:

Chligacién con institucidn financiora (Mota M) 1,150,000

Froviziones por beneficios a emplaadas (Nata By 13 421 15,083
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 13,421 1,165,963
PATRIMCNID: (Nota Q)

Capital soclal 310,000 10,000

Aparte para fuluro aumento de capital 100,000

Reaaryaz 7700 201,834

Resultados acumulados f148,181) {124 933)
TOTAL PATRIMONIO ) 338 810 4700
TOTAL PASIVC Y PATRIMONID 1,911,806 2378.718

oir /
valodl \@aa Ch
“ " Inf. Vicents Morer(o CPA, Anabel Avilds
Gerenta Goneral Cordadiora General

Vaa notds a los Estados Finantioros



BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A,

ESTADOS DE RESULTAD

INTEGRALES

{Expresados en USDolares)

INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Wenta de bienes y marcaderias

Arrisndo de espacios publicitatios
TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTA:
Costo de [nvantarios

UTILIDAD BRUTA,

GASTOS:

Gastos administrativos (Nota R)
SGastos ventas
Gastos financierss (MNota 8}

TOTAL GASTOS
UTILIPAD (PERDIDA} OPERAGIONAL
OTROS GASTOS NO OPERAGIONALES (Nota T)

PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES E IMPUESTC A LA RENTA

Impuesto a la ranta {Nota U}

PERDIDA DE|. EJERCICIO
PERDIDA POR ACCIQN

" Ing. Vicente Mareng

Gerente Seneral

Afos terminados al
31 de diciembre de

2016 2016

2,801,474 2,807,126
75,915 132,638

2 877,389 7,038,762
1,056,350 1,357,544
1 622,030 1,582,218
1,340,138 1,685,224
13,882 74,285
152,722 46,497

1 506,752 1,706,007
115,287 (123,789}
236,391 75,132
(121,104} (198,921}
27,087 36,317
(148167 (235,236}

{15)

(24),

Jrooted ) O

CPA. Anabel Avilds
Cantadora Genaral

Vea notas a log Estados Financieros
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP $.4.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados an USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

20116 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo raclbids de cliantss 2,600,331 2914 263
Efectivo pagado a proveedoras y empleados {1,853,839) (3,731,877
Otros egresos {238,381) 75,1324
EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE (USADOC EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION § 410,101 (882,848)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIBADES DE INVERSION:
Adquisicién de musbles, maguinarias y squIpos {70,317} {913,404)
Adquisicion de actives intangibles {2,538} {3,030}
EFECTIVD NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION {72,855) {916,434)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aports ¢e accionistas 400,000
Paga de dividendos {252,720
Préstamos bancarios, neto {850,000} 1,800,000
Pageo de honificacidn por desahucio {3,180) {7,024
Pago de bonificacion por jubilacion patronal {5,131) {27,888}
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {USADQ EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO {259,281) 1,512,268
AUMENTO {DISMINUCIGN) DEL EFECTIVO
¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD 77,965 {296,912)
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL INICIO DEL ARO 27,195 324 107
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANQ 105,160 27,186 .

£ ool il O
<" Ing. ¥icenta Morend® CPA. Anabel Avilés
Gerente General Contadora General

Vea notas a los Estados Financleras



BRITT ECUADOR BRITTSHOP §.A,

ESTADOS DE FEUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDalares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERGCICIO CON EL

EFECTIVQO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUSTE POR:
Daepreciacion muebles, magquinarias y equipos
Pérdida do mushles, maquinarias y aquipos
Pérdida de inventarios
Amortizacidn servicios y otros pagos antivipados
Amortizacidn de activos intangibles
Frovisitn para benificacidn por desahucio
Provisian para jubilacion patronal
Otros provisiones

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Sanvicios v ofros pagos anticipados
Activos por impuesios cormientes
Otros activos
Cusntas por pagar
Dtras chligaciones corrisntes
Otrog pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

/7 Ing. Vicente Morang
Gerente General

Aftos terminados al
31 de diciemhbre de

2016 2015
{148,191} {235,238)
177,026 56,942
84,775
151,616 34,278
1,560 4,507
2,949 157
3,304 4,570
3,345 13,605
10,778 (45,455)
288,149 (166,634
(51,559) 365,809
132,256 (736,808)
(2,625) (237)
101,444 (84,395)
8,512 (3,150}
(6,401) 86,068
(23,689) (280,048)
(35,987) (73,565)
121,952 (726,212)
410,101 (892,346)

Uil O

CPA. Anabel Aviés
Contadora General

Vea notas a los Estados Financieros



BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDolares)

A. BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.:

La Comparfila se constituyd iniclalmente como DUTY PAID S.A. DUPASA
en la ciudad de Guayaquil madiants Escrita Plhlica del 22 de junic de 2007 &
nsenpeidn en el Registre Mercantll el 2 de agosfe del mismo afio segin
Resolucion Mo, 5091. 8u actividad principal es la comerclalizacidn de todo tipo de
bienes y mercaderlas dentro de los ferminales y en general sn cualguier lugar
donde se pueda comercializar bisnes y mercaderias.

El 28 de diciembre de 2014, Grupo Britt N.V. adqulric el 100% de las
acciones de DUTY PAID 5.4 DUPASA, mantenlends su objeto socigi
excapiuando la explotacion publlicitaria del asropuerto, actividad secundarnia a la
gue 3¢ dedicaba esta Ulima. Bl adquiriente mantuve la misma razén social hasta

finales de ese afio, ¥ a inicios del siguients, la cambid a BRITT ECUADOR
BRITTSHOP S.A.

Los eslados financleros por &l afic terminado al 31 de diciembre de 20186,
han sldo emitidos con autorizacion de fecha 9 de enero de 2017, por parte del
Gerente General de la Compafifa, ¥ posterlormente seran puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacion definftiva.

BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuzcion se describen las bases de presentacion ufilizadas para
elaborar log estados financieros:

Declaracion de cumplimiento: La Compafifa mantiene sus ragistros
contables de conformidad con las Normes Internacionales de  Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabllidad
(IASE por sus siglae en inglés) vigenies a \a fecha de 'os estados financieros
adjuntos (31 de diciembra del 20186}, gue fambién han side utilizadas an la
preparacion de los sstados flnancieres adjurtfos ¥ sus nofas,

Bases de med|cion: Log gstados financizros han sido praparados sobe 1a
base del custo histdrico, exceplo por las obligaclenas por beneficios a empleades
no corrisrtes, que son valorizadas en base a métodos acluariales. En el caso del
costo histdrico, os activos se reglstran por 2l Importe del efectivo v otras partidas
pagadas; |05 pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacién, y por las canfidades de efeclive ¥ squivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer @ pasivo en sl curso normal de la
operacion.

WMoneda Jogal: A partir del 10 de enero de 2000, el Dalar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de use local en [a Republica del Ecuator
vy moneda funcional de presentacion de la Compafila.
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

—

. Efective y_equivalenles al efsctivo; Constiiuyen fondos de inmediata
dizponibiidad de ta Compaiia. Bl efectivo comprends tanto &l efectivc como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo
inferiores a tres meses, de gran llquidez, que son facilments convertibles en
importes determinados de sfectivo ¥ estdn sujeics & un riesgo poco signilicativo
de cambios en su valor, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivo
carrlents &n el estado de situacicn financiera.

Activos finangiercs; Incluyen los saldos par cobrar a clientes relacionados
del exterior por la vanta de materia prima, y a clientss no relacionadoes por [a venta
de todo tlpo de bienes y mercaderias en &l curso normal de operaciones. Son
atiivos financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos o determinables y

gue no cotizan en un mergado acifvo. Se incluyen en el activo corrients, pues san
exigibles en menos de doce mases.

La Compafiia reconocce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a |a fecha de |a negociacion. Los aclivos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier cosio atribuible a la fransaccién, que de ser
significativo, es reconocide como parts del activo financiera,

Provision para cuentas incobrables: La Administraclon de la Compafiia
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si
existen indicios de deterioro de su carlera, El deteriore de la cartera establecido
en el analisis v valoracidn se reconocs ajustande la provision. La cartera que se
considera traguperable o perdida, 58 da de baja conlra la provision.

Excepto por la cuentas con relacionados y vouchers (que se asignan por la
gmpresas emisoras de tarjstas de crédite entre 15 v 30 dias nosteriores a su

emision) el cobro es inmediato, por lo que no es necesario estimar una provision
por detaniorg.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en [as siguientes
categorfas: Cuentas por pagar proveedores y préstamos. Las cusnhtas con
proveadores comprenden fa adquisicion de todo tipo de blenes y mercaderias a
socledades v arfesancs scuatoriencs. Los préstamos son obligaciones con
instituciories financieras locales. Se incluyen en el pasivo corrients, excepto por

los de vencimiente mayor & 12 meses confados a partir de la fecha del estado de
situaclén financiera.

La Compafiia reconoce un pasive financiero en el esiado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y 2 reconccen cuandd se compromeate a
pagar el pasivo, Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a 2 transaccién, que de ser slignificativo es reconocldo
comao parte del pasivo financierg,

Se registran iniciafmente a su valor nominal. No existen costes de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Los
intereses devengados que cotrespanden a prestamos  utilizados en @
financiamients de las operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos finansieros.
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.

e

C. RESUMEN DE LAS_POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

{Continuacian)

Un paswo se elimina cuando las cbligaciones de la Compafiia
especifiicadas en sl contrato se han liquidado.

Inventarios: l.os inventaries son presentados al costo de adquisicién o
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciongs en transito se encueniran registradas a su costo de adguisicion.
Los inventarios incluyen una provision para reconocsr pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funslon de un andlisls de la posibilidad real de
utifizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio

de venta estirmado menos todos [0s costos de terminacion y los coslos necesarios
para la venta.

Muebles, maguinanas v equipos: 5uU reconocimiento inicial es al costo de

- adguisicion. Las erogaciones per mantenimiento y reparaciones se cargan a

gasios gl incurrrse en eflas, mienfras las majoras que incremantan la capacsidad
de producclon o alargan la vida Uil del activo, se capiializan,

La vida util estimada de musbles, magquinanas v equipos 8s como sigue:

Vida til en
. Tipe de activo ___Anos Yo
ilejoras sobre bisnes de terceros 10 10
Equipo de computacion 3 33.32
Maguinarias y equipos 10 10
Muebles y atiles 10 10
Vehlsulos B 20

El gasto por depreciacion de las muebles, maquinarias v egquipos se lo
registra en los resultados del aiio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 18. De

igual mansra las pérdidas y ganancias por la venta, gue se calcula comparanda la
contraprestaridn obtenida con el valor en libros,

La vida dtil y sl método de depreciacidn se reviean al cierre de cada
gjercicio econdmico anval, tal como requieren los parrafos 51 y 60 de la NIC 16,
respectivaments. Si procede, se ajustan .de forma prospectiva. Por otra pats,
cudando el valor en llbros de un activo excede a su monio recuparable, esta as
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable,

La Administracion no establecid un valor residual al costo de los muebles,

maquinanas ¥ equipos, considerando quae su valor recunarable al tdrming de la
vida util, no es significativo. -

Los intereses y otros costos de endeudamisnto se capitalizan slempre y
cuando estén relacionados con la construgcitn de astivos calificablas,

Wisjoras sobre hisnes de terceros: L as mejoras sobre bisnes de terceros se
encueniran registradas a su costo de adguisicion y corresponden & [os
desembolsos efectuados para el desawcllo, construcslan v traneformacion de lag

tisndas (locales comerciales) situadas en [a Terminal Aeroporiuaria de Guayaguil
S.A.
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C. RESUMEN DE _LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Las tasas de amorlizacion anual de las adicionas por reconstruccion o
mejoramiente de los locales comerciales se calculan en base al plazo del contrato
de concesion. En cuanto a los damas activos, éstos se depretian de acuerdo con

el porceniaje de vida util estimado, el cual es menor al plaze del contrate de
GBNCes|on.

Detarorp del valor de los activos no financigros: El valor de un activo s
deteriora cuando su valor 2n libros excede & su valor recuperable (el mayor enfre
su valor razonable menos los costos de disposicidn vy su valor en uso). La
Compaiila evalia al final d= cada eizwicio econdmico anual, s existe algun ndicio
de deterioro del valor de algun active. De exislir, estima el valor recuperabls del
active mediante un analisis de los flujos fufuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valer del dinero en el tiempo y |os riesges especficos del activo.

Tal como requiere el parafo 60 de la NIC 36, |a pérdida por deterioro del
valor se reconoce en gl restitado del perodo, a menos que el activa se conlabillce
por su valor revaluado de acuerdo con ofra norma. Cualquier pérdida por deterioro
del vaior en log activos revaiuados se trata como un decremento de la revaluacién
efectuada de acusrdo con esa otra norma.

b
A la fecha de los estados financleros, la Administracion considera que no
existen indicios de detetioro en sus otros aclivos aplicables en base a la
avaluacion efectuada en este sentido.

Beneficios sociales comientes; Las vacacionss del personal se registran
sobre la bass devengada. Los décimg iercer y decimo cuario sueldos se
provisionan y pagan de asuerdn 2 1a legislacion laboral vigenie.

Beneficios de empleados no comigntes: Comprenden las provisiones por
|ubilacién patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segun astudlo
preparado por un perite actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos v el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de ka unidad de crédito proysctada. Las provisiones se regisiran
contra resullados del periada.

Participacién de los trabajadores en_las utilidades; Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun [o
establecide por 1a legislacién ecusatoriana vigente.

Impuesto a la renta corrignts: El cargo par impuesto 2 la renta corriente se
calcula mediante la tass de impuesto apliceble a las uilidades gravables =&

carga & los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

& partir ded sjercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige el pago
de un anticipo minimo da impuesto a la renta, cuyo valor ¢s calculado en funcion
de lzs cifras reporadas. &l afio anterior sobre el 0,.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% da los agtivos.
En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anliclpo, este
(e 58 convertira en impuesto a la ranta definitivo.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacian}

Recenccimiento de ingresos de actividades ordinarias; Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, v se miden por el valor razonable
de 1a contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta 1os descuentos o
rebajas comercialas que la Compaiia pusda olorger, v sin incluir Impuestos. Los
ingresos de actividades ordinarias procedentas de la prestacion de servicios se
reconocen en |a medida que los servicios han sido prestados, Independientemente

del momente an gue s8 produzea el cobro en efectivo o financiamiento dervado
de ello.

Costos v gastos ordinanios: Se registran cuando se conocen sobre la base
del devengado contable,

Hastos {inanciefos: Se originan en préstamos al Banco Bolivariang CLA,
para capital de trabajo. Los gastos porintereses se contabillzan como gastos en gl
perioda en que s& fnowman,

Pérdida_por acgion: La pérdida por accidn ha sido calculada sobre [a base
del promedip ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del
astado de situacidn financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafila
no tisne instrumentos financisros con efecto dilutivo par 1o que Ias pérdidas basica
y diluida por aceidn son las mismas.

Mormas intemgcionales ds informacién fingpciera emltidas - MNuewvas
nogrmas internacionales de informacion financiera y_snmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas wtilizadas el ano
anteror. & partir del 1 de enere de 2016 entraron en vigencia las siguisntes
modificaciones a las normas internacionales de informaclon financiera;

s MNIF S — Actives no Cortientes Waniemdos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modlficaciones aclaran gue un cambio en la .
clasificacion de un active no cormriente o grupo de activos para su
digposicidn, se considera una ¢ontinuacién del plan de disposicion
ariginal, ¥ consecuenfements, no tcambia 'a fecha de dasificacion comae
“disponible para la venta”.

« NIIF 7 — Instrumentos Finangleros: Informacion a Rewvelar Las
modificacionas aclaran baje qué circunstancias una eolidad tendra
“implicacléninvolucracion continuada” en un active financiero transferido
a efectos de un confrate de servicios de administracion, Ademas,
aclaran la splicacidn de anteripres cambics a la NIIF 7 emitida en
diciembre 2011 en relacion con la compensacich de actlvas y pasivos

financieros en estados financieras Interinos preparados de acuerdo con
NIC 34,

¢ MNIIF 10 — Estados Financieros Consclidados: Lag modificaciones a las
MIF 10, NIIF 12 v NI 28, aclaran los requsrimientos de conseolldacion
para las entidades de inversion, ¥ tamblén "suavizan” clrounstancias
particulares, lo gue reducira el costc de aplicar la noma. Las
muodificaciones abordan sl eonflicto entre |os requermientes de NIIF 10
y NIC 28 {2011), &) contabifizar 'a venta o aportacion de activos entre
inversar y asociada.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacidn)

o NIF 11 — Aguaerdas Canjuntos: Las medificaciones intorporan nuevas
guias sobre la forma de contabilizar la adquisicién de una participacion
en una operacion conjunia quea conslituys ur Negocia,

« NIIF 12 — Informacian a Rewvelar schre Paviicipstiones en Oiras
Entidades: Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 v NIC 28, aclaran
los requerimlentos de consolidacitn para las entidades de Inversién, y
también "suavizan” circunstancias particularas, lo que reducira sl costo
de agplicar [a narma.,

« NIIF 14 — Cugntas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF
14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF gontinuar
reconosciendn v midiends sus saldes da las cuentas de difermiantos de
actividades reguladas en sus primeras y posferioras estedos financierns
segun las NHF de acuerdo con sus PCGA anteriores, Sin embargo, para
efectos de comparabilidad con enlidades que aplican NIF y gue no
reconocen asot valores, la nofma reqguisre que e efecto de la
reguiacion de las tarifas se presente por separado. Una entldad que ya
presentd estados {inancieros bajo MIF no es elenible para aplicar esta
noma.

« NIC 1 — Preseniacion de Estados Financleros: Modificaciones
disefiadas para incentivar que las entidades apliquen |uicic profesional
para determinar gué informacion deben revelar en jos estados
financieros. Por ejiemple, las modificacionas aclaran ¢que la materialidad
aplica a los estados financieres en su conjunto v que la inciusion de
informacion inmaterial puede mermar la utlidad de las revelaclones
financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las entidades
daben aplicar & juidho piviesional para determinar dénde y en que orden
debe presentarse la Informacion financiera,

s NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y
MIC 38 establacen gue =l prncipic base para iz dzprecacion y
amortizacion es e “patrén esperado de consumo de los beneficios
economicos futuros incorporadeos al active”, aclarande que no es
apropiado un métode que se base en los ingresos de aclividades
ordinanias que 32 gensizn por una acfividad que ingdluye el uso de un
activo, pues generalmente, refleJan factores distintos del consume de
los bensficios sconémicos de dicho active. Las modificacionses a las NIC
16 y NIC 41 definen “plantas productoras” y las inchyen en ef alcance
de Y@ MG 18, en lugar de la NIC 41, permitiendo que dichos activos se
midan de acuardo can [a NIC 16 después da su reconocimlenta inicial.

s NIC 19 - Beneficios de los Empleades: Se aclaran los requerimientos
para oelerminar Ya tasa de descuenio en un mercado regional gue
comparte [a misma moneda (por ejemplo, la Eurozona,.

» NIC 27 — Estados Financieros Separados; Las maodificaciones permiten
que tes snfitades vificen &) méwdo de la parficipacibn en subsidiatias,
negocios conjuntos v asociadas en sus estados financisros separados,
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C. RESUMEN DE LAS_ POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Confinuaciédn)

» NIC 28 — Inversiones en Asociadas y MNegogios Conjuntos: Las
modificaciongs a las NIF 10, NIF 12 y NIC 28, aclamn los
requarimientos de consolidacion para las entidades de inverslon, vy
tambien "suavizan” circunstanglas partlcularas, lo que reducikd ol coste
de aplicar la noma. Ademas abordan 2l conflicte entre los
requerimisntos de NIF 10 y NIC 28 {2011), al contabilizar la venta o
aportacién de activas entre inversor y asocigda.

* NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia: Aclaracién de informacion
a ravelar "en alguna ofra pare de |05 estados financieros intermedios”.

La adopcicn de [os cambios en [a NIC 19, requiridé que la Compafia
ieerpiese 05 Saldos Ue las provisiones por beneglicios 8 empleados de los

periodos 2014 y 2015, No obstante la Administracién de la Compafiia determind
gue el efecto del ajuste no era significative,

Nofmas infernacicnates de_informacidn financiera emitidas - Normas.
Internacionalas de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no viggntes: A
continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion finansiera y
enmiendas emitidas pero que no &e encontraban en vigencia a la fecha de
armision de los estados financieros de 1a Entidad:

Fecha de entrada &n

Normas vigencla
NIIF 12 "Infarmactén a Revelar sobre Participacionas en Oas
Entidades™ Aglaracién del alcance de los requenmientos de 1 de ehero de 2097
dhvulgacidn,
MIC 7 "Eslado de Flujos de Efectva™ Nuevas enmisndas can &l
propésite de malorar ka informacion propercionada a los usbarnios 1 de enara de 2017

de los estados financieros,
NIC 12 "Impuestc a las Ganancias", Cambios en ol

reconocimiente de  pérdidas ne  ulllzadas  derlvadas  de 1 de energ da 2017
instrumentos de deuda medidos & su valor razonable y al costo,

MIIF 9 ‘“lnstrumentos Financieros” - Mueva version gue

reemplaza la version previa de NIIF & v va a regmplazar l2 NIC 1 de enero de 2018

38 "lnstrumentas Financleros: Reconceimianto y Madiclan”
NIIF 15 "Ingresos de Aclividades Ordinarias Provedentzs de
Conlratos con Cllentes™. Wuevo normativa sobre reconocimienlo

o o 1 de enero de 2018
de Ingresos £ Informacicn a relevar sobre ingresos de confralos

con clientes.,
WNIC 28 ‘Inverslones an Asocladas v Megocios Conjunias”
Maedicidn de asociadas al valor razonable con camblos an 1 de engro de 2018

resultados sobre una base de inversidn por inversién,
MIC 40 Propledades de Inversion": Aclaraclones sobre la

. ) . ., 1 de enare da 2018
transfarencia de propiedades de inversian.

MUE 4IIE' rprrendamienios  Ymplemantacion de una  nueve 1 de enoro de 2019
noTmativa.

A la facha, la gerencia de la Compafila se encuentra anglizando el impacto
gue las normas y enmiandas tendran an sus operacionas, sin embargo, prevé que
la adopcidn de estas normas y enmiendas no resultara en cambias significativos.
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D, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

Las eslimacionss y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contablés se reconocen en el periode de la revisidn
y perfodos futuros si la revisfon afecta tanio al periodo actual como a perfodos
subsecuentss. A continuacion, se presentan las estimacionas y juicios contables

aue la Administracian ha uilizado en el proceso de aplicacion de log criterios
contables:

Deterioro de aclivos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considers necesaro, se analiza el valor de jos aciives para
determinar si existe afgin Indicio de que dichos activos hubieran sufride una
perdida por deteriore. En caso de gue exista algin indiclo s realiza una
estimacidn del importe recupsrable de dicho active. S| se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma Indspendients, se estima
la recuperabiiidad de la unidad generadora de efectlvo a la que pertenece el
active. Las perdidas por deterioro reconocidas en un aclive en perlodos anteriores
son reverlidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con ef Imite

del valoy en Ybros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido ia
pérdida por deterioro,

Estimacidn de faltante de inventario: La existencia final de los inventarios
g5 revisada perlodicamente, debido a la evidancia comechada de fallantes de
invantarios por motive de su hurto. Mensualmsanie con sl anime de prever un
efecto importante al flnal del periodo se realiza una estimaclén del 3.5% sobre si
total de [as ventas efectuadas.

Provigionhes para (ubilacion patronal ¥ desahucio: El valor presents de las
provislones para obligaclones por beneficios definides a frabajadares depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones ncluyen una tasa de descuermo. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en al valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el caleulo actuarial,
ulliza la tasa de descuento, la tasa de morialidad y de rofacidn al final de cada
afio, seglin lo establece la WNIC 18, La tasa de descuenic utlizada es el
rendimients de los bonos smitidos por el Goblemao.

Estimacién de vidas {files de edificios, maguinarias ¥ equipcs: lLa
gsiimacién de las vidas Ofles y & valor residual se efectiian de acuerdo a lo
mencicnade en la parte pertinents en la Nota C,

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Las politicas de adminisiracion de rigsgo de la Compafiia son establecidas
para identificar y analizar el rigsgo enfrentade por esta para establecer limilas y
controles de riesgos apropiados, monitorear [os rlesgos ¥ @ cumplimiento eon los
IImites establecidos. Las politicas de administracion de riesgo y los sisternas son
revisados regulamments para refiejar los cambios en las condiciones de mercado y
las actividades de |a Compafila. La Compafila, a fravés de capacitacion y
procedimientos, tiene como objetivo desarrollar un ambiente de control
disciplinado v construgtivo, en el cual todos los empleades comprendan sus roles
y obligacionss.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

‘ Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacion
Financiera MIF 7, a continuacion, se revela 1a naturaleza y e! alcance de los

riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los gque la Compafiia esta
expuesta a |a fecha de los estados financieros:

Rissgo ds crédite: El riesgo de crédilo es el rfigsgo de pérdidas financieras
de la Compaiiia si un clients o contraparte de un instrumento financiero no curple
sus obligaciones contractuales, y se origina pringipalmente de las cuentas por
cobrar comerclales y con partes relacionadas de inversiones transitorias. La
EXpUSICIoN al fiesge de crédito de la Compafiia estd relaclonada principalmente
por lag caracteristicas individuales de cada clientz. Sin embarge, la adminfstracion
tambien considera [a demografia de |z base de clientes, ya qgue estos factores
puaden afectar el riesgo de crédite, particularmante en las actusles circunstancias

economicas en deterioro. No obstante, no exlste concentracion significativa de
riesgo de crédito.

De igual manera, el efectivo en bancos se mantiene en entidades

financieras cuya calificacion de nesgo otorgada por terceros independientes es
muy baja. A eontinuacion un detalle:

Calificadora Calificacién
Bancos de rlesgo 216 (M
Banco Bolivariano C.A. Bank Watch Rating 5.A. “AAA
Banco de Guayaquil 5.4.  Bank Watch Ratihg 5.4, "AMA-T

{*} La categoria “AAA-". Corresponde a valores cuyos emiscres y garantes
timnen excelente capacidad de page del capital e infereses, an los términos y
plazos pactados, la cual s& estima no se verla afectada ante posibles camblos en
gl emisar v su garants, al sector al gue pertenece v en 'z economia en ganeral.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compania
no puada cumplir con sus cobligaciones financieras & medida que vencen. El
enfogque de e Compahia para administrar su ligumdez es asegurar, en la medida de
io posible, que siempre va a contar con liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones en &l momeante de su vencimients, tantc en condiciones normales
come en situaciones de tensién, sin incumir por ello &n pérdidas naceptables ni
arriesgar Ya repuacion de Ya Compania.

Mas del noventa y cinco par ciento {25%) de las ventas de la Compafiia
son generadas en tiendas de souvenir, lo gque crea un flujo de efective constante,
) cual es depositado diadamente en las cuantas corrientes de la Compafia. La
Administracién revisa |2 posicion dlaria del efectivo, efectuanda proyecciones

semanalas y anuales, con el abjetive de anticipar las necssidades de efeclivo de
farma oporiina.

Por lo genaeral, la Compaiiia se asegura de mantenar suficiente afeclivo
disponibls, ingluyendo [os saldos @n lineas de credlto, para cumplir con sus gastos
de eperacion durante un perfodo de novenla (80) dlas, incluyendo e pago a
instiluciones financieras. Esto excluye el posible impacto de circunstancias

externas gue no pugden pradecirse razonablemente, como los desasires
naturales.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGQS: {(Continuacion)

_ Riesdp de mercado. Es &l tiesgo de cambios en los precios, como por
alemplo varfacién en 08 tffpos de cambigs y de las tasas do inferés gue afactarfan
ios resultados integrales de |a Compaiiia o $u valor por mantaner instrumentos
financieros. El objetive de la administracion del rissgo de mercado 88 administrar y
controlar oon parametros aceptables la exposiclon 2 la que se enfrenta el
mercada, mieniras se opiimiza el rendimiento.

.. GESTION DE CAP\TAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compania es asegurar
una calificacion de crediio solida @ [ndices de capital saludables para sustentar su
negocid y maximizar &l valar para los accionisias. La Compefiia gestiona su
estruciura de capitat y realiza gjustes en funcién a los carnbios en las condiciones
acenamicas. A fin de mantener v ajustar su estructura de capltal, la Compaifila
pueds madificar pagos de dividendos a los accionlstas. Al 31 de diciembre de

2018 y 2015, no han existido cambios en |as actividades y politicas de mansijo de
capitai en la Compaffa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2016 ~ 2015

Caja 3,400 4,400
Bancos locaies (1) 101,780 22795
105,180 27195

{1} Corresponde a los sigulentes saldos de banco conciliados:

Al 31 de diciembre de

Bancos No. Cuenta 2016 2015 -
Banco Bolivariano C.A. 1725000313 658,416 7.783
Banco de Guayaguil S A, 1811461 33,344 15,012
101,760 22,795

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIDNADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Clientes 7,324
Tarjetas de credito {1) 16,093 24,366
Cusntas por liguidar 149 1,133
23566 25498

(1) Corresponde a vouchers aln no asignados en compras con tarjeta de cradito.
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. INVENTARIOS:

Alimenios vy hebidas

Souvenirs (1)
donesarios {#)
Techologia y atros

Libros ¥ fugustes

Material de empagque

{-) Pravision por ohsolescencia {3)
{~} Provision por faltante de inventarlos  (4)
{-) Inventarios en consignacidn (%)

16

Al 31 de diciembre de

2016 _ 2015

98,671 05,282
341,492 462,816
128,023 298,025
47,030 131,564
27,791 33,813
95,720 54,278
738,727 1,075,778
71,936 16,029
29,138

58,470 _ 138,418
608,321 892,193

{1} Corresponde principalmente a proeductos artesanales ingditos de Britt Ecuador
Britishop S.A. hechos en tela, madera, piedra, metal, flpra v vidrio, y en

segundo plano a produccidn |ocal de artesanos ecuatorlanos.

{2) Comesponde mayoritariamente a joyeria, perfumes, cosméticos y gafas.

(3) Correspondé a inventarios de baja rotaclén en sl afic. El mavimiento de esta

cusnta es como sigus:

Salda al inicio del afio
Frovision
Saldo al final del afio

Al 31 de diciambre de

2016 2015
16,028
55,907 16,029
71,936 16,009

{4) Corresponde a ta estimacion de hurto de inventarios que se calcula sobre el
3.5% de las ventas mensuales. El movimiento de esta cuenta es somo sigue;

Saldo al inicio del afio
Provision

{-) Baja de inventarios:
Saldo al final del afio

Al 31 de diciembre de

2016 2015
29,136
85,338 29,138
94,476 B
29,138

{5} Carrespande a la venta de inventarios en consignacion. Ef movimiento de esta

cuenta es como sigue:

Saida af inicio del afic

Venta

(-} Reclasificacion a cuentas por
pagar proveedores

Salde al final de! afo

Al 31 de diciembre de

2016 5015
138,418
54,098 138,418
144,046
58,470 138,418
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J.

N.

ACTIVOS POR, IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciemhre de
' 2916 2015
Relenciones de Tva 36,0689 21,540
mpuesto al Valor Agregado 14,632 130,605
50,701 162,145
MUEBLES, MAQUINARIAS Y EQUIPDS:
Saldes al Compras Bajas yfo  Ajusta yfo Saldes af
Q2916  adiciones yelites reclagil. 211272018
Mejoras sobre
blanes de terceros 1,350,568 45,002 (218 532) 108 1177 747
Equipes de
computacian 125,042 230 {51 A0 44 570
bMaguinarlas y
eelUipos 95,394 (95,394)
Muebles v diilles 102 256 23,385 {102,485) 05, 304 208,540
Vehlculas 29,812 - 29,512
1,792,773 FO3T {1y (382,827 108 1,480,360
{-1 Depreciacion
acumulada _ 680,351 177026 (1) _{273328) (13841} 581,107
1132422 _(107.608] (106,600 _ (13.849) _ 920,262
(1) Corresponde g la bala del costo histérico y depreciacion acumilada de
muebles, escritorios, sillas, estanteria y eguipos de computo.
DEPOSITOS EN GARANTIA:
fncluye principalmente USE133 277 por garantla de fiel cumplimiento por |z
Concesion del Terminal Asroportuaria de Guayaauil 3.4, TAGSA, Esig salde o
ha sido ajustade al valor acordado segan la (itima reforma al contrato {ver Nota
W).
DBLIGAGION COM INSTITUCION FINANCIERA;
Corrgsponden a obligaciones con el Banco Bolivariano C.A. a una tasa del §.83%
de interés, garantizadas por US$2,000,000 per un bance extranero.
Ne. Facha Fecha Monto Al 31 de diciembre de
operacion iniclo Venclmlento (USH} 2016 2015
249475 21/08/2015 170212018 1,000,000 1,000,000
sin Bz 1580442018 50,000 500,000
sn 0511142015 03/052016 300,000 300,000
255872 2202018 16/02f2017 1, 8000 000 1,150,000 - o
1,160,000 1,800,000
{-} Porcidn comiente:; 1,150,000 550,000
1,150,000

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Corrasponden & cuentas con priveedores locales de mercaderia, arlesanias v
chocolates,
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O. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 da dlciembre da

-

2016 215
Con [a administracion tributaria (1) 30,814 49 569
impueslo a la renta par pagar del
gjercicio (Ver Nofa U} 12,534 11,545
Con el Instituto Ecuatariana de
Seguridad Social 8.12% 9923
Beneficios sociales 22737 35,218
Liguidacién de haberas 7,042
Comisidn a vendedores 3,748 2,450

(1) Eldstalle de esta cuenta es como sigue:

85,006

108,655

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Impuesto al Valor Agregado 25,140 26,100
Retenciones en la fuente del
Impuesto a la Renta 1,910 16,701
Retencionas en la fuente de
lmpuesto al Valor Agregada 3,764 “61?58

30,814 49,659

{2} Eldetalle de esta cuenta as como sigue.

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Decime tercera remunaracion 2,358 1.628
Decimo cugtia ramuneracién 2,071 12,455
Vacaciongs 14,879 20,892
Fondo de reserva 429 243
22,737 352156
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de dlclembre de
2016 - 2015
Bonificaclén por desahucio 4,116 3,872
Jubilacion patronal 235 12,091
13,421 15,963
(1) Elmovimientc de asta cuenia s como sigue:
Al 31 de diciombre de
2018 2015
Salde al inicio del afio 3872 6,320
Provision 2,307 4570
Ajustes 1,087
(-1 Beneficios pagados 3,150 7,024
Saldo al final del afip 4,116 3,872
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P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

(2} ElI'movimiento de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

. 2o;e 2015
Saldo al inicio del afio 12,007 26,374
Provisisn 6,840 13,605
=3 Ajusies 3,695
{-} Beneficios pagados 8,131 27 588
Saldo al final del afio 9,305 12091

Para determinar el pasivo por jubilaclon patronal y bonificacién per desahucio, se
considerd una tasa anual de descuento del 7.46% (6.31% en el 2015), tasa de
MereTento selarial del 3.00%, tasa de incremento de pensiones del 2.00%, tasa

de rotacion del 12.36% (11.80% en el 2015) y tasa de mortalidad e invalidez de
acuerdo a TM IESS 2002, '

. PATRIMON|O;

Capital social: Con Escritura Plblica dal 18 da maya de 2018 nsorita & 23 de
mayo del misme afio sn el Regisirc Mercantil, se resolvié el aumente del capital
susclito de ia Compafia por US$300,000, con los aporfes que constaban en |z
cusnta “Apories para fulure aumenio de capltal”. A la facha de los estados
financieras, el capital autorizado es de US$820,000; el capltal suscrito vy pagado
asclende a US3210,000, que representa 310,000 acciones ocrdinarias vy
nominatlvas al vaior nominal de US%$T cada una.

Aporte para futurc aumento de capital: Comespondse a8 aportes en efectivo
efectuados por los accionisias para incrementar el capital pagado de la Compafifa.

Reserva legal: De acuerdo con |a legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a 1a reserva |egal, hasta
completar gl 50% dal capital suscrite v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a [os accionisias, excepto en caso de liquidacion ds la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras © para aurnentar ¢l capital.

Reserva facultativa: E| saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas
de la Compaiiia y pueds ser utilizado para clertos pagos tales como religuidacion
de impuestos, gastos de gfercicios anteriores o para ahsorbar pardidas futwras.
Segln Acta de Junta General Extracrdinaria celebrada el 10 de diciembre de 2015,
los accionistas resolvieron transferir US$195,000 de |a cuenta de resultados
acumulados a fa cusnta de reserva facultativa para absorher pardidas acunuladas,
A |z fecha de los estados flnancieros, las reservas facultativas absorbiercn el {otal
de las peérdidas acumuladas por US$124,033.

Resultados acumulados provenientes de la implementacion NIIF por primera
vez; Esta cuenta se origind por los ajustes de inventario, calificados como el
principal criteric al adoptar [as Normas infernacionalss de Informagion Financiera —
NIF. Al 21 de diciembre de 2018, la subcuenta de “Ajustes por implementacion
MIIF primera vez" no presenta saldo, puesto que at 31 de diciembre de 2015, fue
abgorbide en [a parte que excede al valor de la pérdida del Oltimo gjercicio
econdmico conchido, Yo cual es permitido por la  Resoluciin  No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 dei 9 de sepliembre de 2011,
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Q.

PATRIMONIQ: {Continuaci6n}

Resultados atumulados: Segln Acta de Junta General Extragidinaria cslebrads
el 10 de diciembre de 2015, los accionistas resolvieron transfarir US$185000 de ta
cuanta de resuitados acumulados a la cuenta de reserva facultativa para absorber
pérdidas acumuladas. A la fecha de Ins estados financierns, las reservas
faculiativas absorbieron el total de las pérdidas acumuladas por US$124,933. La
Ley de Reégimen Tributario Interno permite la amortizacion de pérdidas obtenidas
en el gjercicio con las ganancias gue obtuvieran dentro de los cinco periodos

mpositivos  siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas
ganantias.

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

ARos terminados al

_ 311272016 312{2015
Remuneraciones vy beneficios sociales (1) 459,314 880,505
Honararios y servicios 187,621 268,211
Aarentiamienio _ {2) 403 029 422,176
~ Buministros y materiales 12,986 38,317
Feparaciones ¥ mantenimisnios 7,484 18,252
Depraciacion de musbles, maquinarnia y
aqipos 177,926 58,917
Amortizacion 10,118 24,805
Tributos vy contribuciones 55737 46,035
Gastos de gestidn 10,853 11,311
O4ros gastios administrativos 5070 8,895
1,340,138 1,685,224

(1} Corresponde principalments 2 la némina de vendedores. La varlacian se debe
a una reduscidn del personal en general.

(21 Corresponde principalmente al arriendo de |os espacios detallados en la Nota
W,

GASTOS FINANCIERQS!

Corregponde principalmente al interés sobre &l capital de la obligacidn suscrita con
el Banco Bolivariano C.A. {(Ver Nola M).

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES:

Afios terminadas al

31122016 31/12/2015
Pardida de inventarios {1} 151,616 34 278
Baja de muebles, maguinaria vy equipos (2} 84,775
Otros gastos na deducibles = 40,854
236,391 75182

(1) Corresponde principalmente al hurfo de inventarios, slendo el metanismo
utilizade el no facturar el bien en el momento de la venta aprovechando |a
prisa de los cllentes que arriban el asropUerto en calidad de viajeros

(2) Corrasponde al efecto neto de la baja de muebles, magulnana y equipos,
seqlin acta de toma fisica sfn con fecha 27 de diciembis de 2016.
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U. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN_ LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articule 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades consiiuidas en el Ecuador, asl como ias sucursales de sociedades
exfranjeras domiciliadas an el pals v los establecimientos permanaentes de
sociedades exiranjeras no domiciliadas, que cbtengan ingrasas gravables, astarén
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su bass imponible.

Las socledades gue reinvietian asuvs ulilidedes en s pais podran obtener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesio a la Renta sobre el
morto relnvertide en actives productives, siempre v cuande lo destihen a2 la
adgutsicion de maguinanas nuevas o equipos nuevos, activos para riggo, material
vegetativo, plantulas vy todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de florlculiura, que se utilicen para su aclividad productive, asl comao
para la adquisicion de bienes relacicnades con investigacion y tacnologia que
mejoren productividad, generen diversiflcacidn productiva e incremento de empleo,
para lo eual deberan efectuar el corresnondients avmentc de capital v curmplir con
las requisitos gue se establacaran en el Reglamenio de g Ley. El aumento de
capital deba inscriblrse en el respective Registro Mercantil hasta ef 31 de
diclembre del ejercicic Wmpositive posterior a aguel en gue se generarcn las
utilidades materla da [a reinvarsion.

L.as leyes laborales vigentes establecen como bensficio parg los trabajadores ei
pago del 15% de las utilidades lquidas de la sociedad, anfes del calcule del
impuesto sobre |a renta.

La base del céleulo para detsrminar [a participacion de ios trabajadores en las
uliidades da la Compaiiia ¥ 'a base Imponible del impuesio g 1a renta dse la
Compania, fuz el siguiente:

_2m6 . 2015
Perdida del sjercicio {121,104} (198,927}
Wés: Gastos no deducibles (1) 227,905 73,082
Base imponiblé para impuesio a la renta 106,801 (125,839)
Impussto a la vanta causads 23,490
Menos: Anticipo correspondients al
glercicio flscal 27,087 36,317
impuesto causado al anticipo
Saldo antizipa pendiente de pago 24772 38,317
Menos: Retenciones en [a fuente dél
gjercicio 12,235 24,772

mipuesto a la renta por pagar 12,534 11,545
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U. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN_LAS UTHIDADES E

e

IMPUESTQ A LA RENTA; (Continuacién)

{1} El delalle de la cuenta &5 como sigue:

2016 2015
Contribucién solidaria 783 o
Frovision de cyentas incobrables 2,486
Pérdida de inventarlos 147,183 30,449
Baja de mushles, maquinarias y
Buipos 563,267
Remureractones no aportadas al
IESS 20,187 7.871
Intereses y rmulias 1,466 375
Retongiones asumidas 235
Compra sln retencion 824
Costos v gastos sin comprobantes
da venta . 848 31,801

227 905 73,082

Segun el arlleulo 79 del Reglamente para la Aplicacién de la Ley Organica de
Re&giman Tributarlo Interno, cuando &l impueste a la renta causade es meror que
gl anticipo calculada, esfa Glimo s convieris en papo definftive de Impuesto a la
rerta ¥ por ende el que debera ser considerads para la liqufdacion del impuasto.

En vista que of anticipo calculado fua de USE27 087 {USH36,217 en & 2015) v &l
impuesto causado fus de 5523 496, el anticlpo se convierts en page definitive de
irpuesto a la renta sagin la normativa tibutarla vigents.

SALDOS Y  TRANSACCIONES CON  COMPANIAS Y  PARTES
RELACIONADAS:

8= congideran pades relacicnadas 3 las compaiias con accionistas comungs, con
participacién accionaria signiflcativa &n la Compafita o en las que se tenga poder
de declsion, a continuacion un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Cuentas pot cobrar Tipo de __Al 3 de diclembre de
corrlentes Pais transacciongs 2016 . 2M5
Biztribuldora Infermacional
Giohal 5.4, Digsa Panama Comencial 53,239
Cafa Brilt Costa Rloa 3.4, Casta Rioa Comercial 187
Briltshops Casta Rica
LY Costa Rica Comercial 23]
53482

Cuantas pot pagar
corrientes
Distribuidara internacional
Globkal 8.4, Digsa Panarmé Comarcial 260 857 138,572
Eritt Colombia 5.4.5. Calombla Comarcial 2194 1.476
Café Britt Costa Rica S.A.  Costa Rica Comercial 388
Britt Perd B8.A.C. Partl Comergial 1,295
Beitt Shared Borvices B4, Losla Rica Comerclal o sg2 185

253,573 140,014
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V.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS ¥ PARTES
RELACIONADAS: (Continuacion) B

Las transacciones con relacionadas fueron como sigue, todas con caracter
comercial:

Venta de chocolata . Afigs terminados al

y arfesanias Pals __3M122016 311202015
Ristribuidora Internacional Global 5.4, o
Digsa Fanama 53,239
Café Britt Costa Rica 3.4, Costa Rica 187
Brittshops Costa Rica S.A, Cosla Rica _ a6
53,492

Compra de seuvenirg
Distribuidora Internacional Global S.A.
Cigsa Panama 112,223 138,434
Britt Colombla 5.4.5. Colpmbla 718 1,476
Britt Pert 5.A.C. . Peri 1,355
Britt Shared Services 5.4, Costa Rica _ 477 183

13418 141,480

Los miembros de la alta gerencia y demss personas que asumen fa gestién de la
Compaiiia, incluyendo al Gerepte General de ia Compsida, sel cemo los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2016 v
2015 en fransaceiones no habltuales yfo relevantss,

CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL:

Con fecha 22 de diciembre de 2014, BUTY PAID S.A. DUPASA {cesionario)
suscribio un contrato de concesion mercantil con el Terminal Asmportuada de
Guayaquil 5.A.-TAGSA (cedents), que luego se endosd a BRITT ECUADOR
BRITTSHOP 8. A. por los derechos de gompra del 100% de las acciones. El
contrato tiene una vigencia hasta el 27 de julic de 2024 comenzando el 1 de anerc
de 2015, nara la expioiacion comeraal de Yos siguientes espacias:

£ona Nombre comerclal Actividad primaria n

Salida Macional Shop Gallery Yenta de productos varfos
Pre-embarque I :
Internacional Republica del Carao Yenta de prodyclos varios
Salida Internacional Meste WVenta de producios varios
Salida Internacional Repiblica del Cacao Ventg da productos variog
Taieio Administratve . gyin Ecuador Britishop S.A. Oficina administrativa
Carga Internacional Britt Ecuador Brittshop 5.4, Bodega

Con facha 20 de octubre de 2016, TAGSA ¥ BRITT ECUADOR BRITTSHOP 3.A.
acusrdan la devolucién de 104.06 m?, del espacio gue fus asignado iniclalmente,
destinado a Shop Gallery. Consecuentements, |a restitucidn dsl valor mensual fijo
as poruS$e5,032.24 v el depdsito en garantia se ajusta a US$120,032.24.
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X,

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIERQS:

Media_ﬁta Resclusion No. SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrerc de 2014, la
Supenntendencia de Compafilas expidié las notmas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolldados de las compafiias v otras

shtidades integrantes de los grupos econdmicos estabilecidos por el Servicio de
Fentas lntarnas.

El segundo pérrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consclidacion
& la Informaciin financiera de las personas naturales, las empresas del extarior,
las personas juridlcas gus no sstén bajo el control de la Superintendencia de
Compaillas v aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupns
Econémicos por el Senvicio de Rentas Internas.

En vista que la Compaiila no esté considerada por el Servicio de Rentas Infemas
como Grupe Econdmlco, ne tisne qus presentar estados financieros consoclidados,
sequin 8l articulo tercero de fa Resolucicn Indicada.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA;

La normaliva para Precios da Transferencia vigente en Ecuader dispone que los
contribuyentes del Impussio a la Renta gue hayan efectuado operacionss cah
partes relacionadas locales y/o domiciiiadas en sl exterior, dentro de un mismao
pericda fiscal &n un manto acumulado supenor a USE5 miliones, deben presentar
al Senvicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente s una revelacion de las transacciones de Ingresos y gastos por
cormpafiila relacionada,

Aguellos  confribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales vio domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perindo
fis¢al en un mento acumulado superior @ los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré selicitar
mediante regusrimlentos de informacidn a los coniibuyenies gue realicen
operagiones con pares relacionadas al inferior del pals o en el exterior, la
presentacion de la Informacion conducente a daterminar si en dichas operaclones
se aplicd el principio de plena competengia, de conformidad con la Ley.

Para efectas de caicular el monfo acumulada para la presentacion tante def anéxo
coma del infome, se sumeran 'os mondos de operacienss con partes
reiacionadas, excepto las que correspendan a;

» Apores palrimoniaies en efectivo, en dolares de los Eslados Unidos de
America. :

+ Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

» Pagos en ofeclivo, en dolares de los Estados Unidos de America, de
rendlmientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;
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Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacitn)

= Ingresos sefialados en [os articuios 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributarlo

intsrno, asi como -activos, pasivos o egresos del sujefo pasivo imputable a la
actividad generadora de tales ingresos.

« Operaciones con otras pattes relacionadas locales con referencias al periodo

fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientas
condicionss.

a. La parte relacionada con |z gue el sujeto pasivo realiza tales
operaciongs obienga ingresos provenientes de los casos sefalados en
los artloulos 27 0 31 de la Ley de Régimen Tributaria Interms.

b. T sulels pasivo:

* Declare una bass imponible de impueste a la renta menor a cero;

» Haya apmvechadn cuzlguier fipoe de beneficios © incentivos
tributartos, incluidos los establecidas en el Codlga Crganico de [a
Produccion, Comercio e Inversion;

»  Seacoja ala reduccion de [z tarifa por refnversion de utilidades;

*  Saa administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

» Se dedique a la exploracion o explotasion de recurses naturales ne
renovables;

» Tengan titulares de derechos reprasentativos de su caplial que
sean residentes o esten establecidos en paraieos fiscales,

Las refarmas a la Ley Organlca de Régimean Tributaric Interno que entrarcn en
vigencia desde sl 1 de enero de 2010 determinan que los contribuventes que
raalicen operaciones con parnes relacionadas guedaran exentos de fa aplicacion
del regimen de precios de ransferencia, sigmpre gque:

= Tengan un irmouesto causado superior &l 3% de sus ingreses gravables.
= No realicen gperaciones con residentes en paises fiscales prefarentes, v,

+ Mo maniengan suscrito con el Estado contrate para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

LEY _ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE _CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016;

Medlante Registro Oficial Suplemento 758 de 20 de maye de 2016, se aprobo [a
Ley Organica de Solldardad y de Comesponsabilidad Ciudadana para g
racansimiccion v reaclivacion de las zonas afectadas por el terremofo de 16 de
abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la racaudacidn de lag sonfribuciones eolidarias con el
proposito de permitir ia planificaclon, construccidn y reconstruccidon de la
infraestructura pablica y privada, asl como la reactivacion productiva, que
comprenderd entre otros objetivos, la Implemantacidn de planss, programas,

acciones, incentivos y politicas pblicas. Las contribuciones  solldarias
establecidas fusron:
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Z. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE_CCORRESPONSABILIDAD

—=

CIUDADAMNA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE_LAS

ZONAS_AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2018:
{Continuacion)

Sobre remuneracionss; Las personas nalurales bajo relacion de dependencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigensia de esta lsy perciban una
remuneracion mensual igual o mayor a mil (US$.000) ddlares pagaran una
cortfribucién igual & un dia de remuneracion, conforme la siguiente tabla;

_ Remuneracien USD Equivalente Himero de
Mayor Tarifa en dias de meses de
oiguala  Menora mensual _ remuneracion contribucion
1,000 2,000 3,33% 1 ‘ 1

2,000 3,000 3,33% 2
3,000 4,000 3,33% i 3
4,000 2,000 3,33% 1 4
5,000 7,500 3,33% 1 5
7,500 12,600 3,33% 1 6
12,000 20,000 3,33% i 7
20,000 En adelanta 3,33% 1 &

Sobre el patdmonio: Las personas naturales que a! 1 de enero de 2016, posean
un pafrimania lgual ¢ mayor a un militn {US$H1,000,000% de délares de los Estados

Unidos de Ameérica, pagaran [a contribucidon del 0,90%, de acuerdo a las
siguientas reglas:

» En &l caso de residentss en el Ecuador, [a confrlbucidn se calciars sobre
&| patrimenio ubicado dentro y fuera del pais; v,

* £n gl caso de no residentss en el Ecuader, la conirfbucién se calculars
sobre el patrimonio ubicado en el pais.

Sobre utilidades: Las sosiedadas que reelicen aclividades econtmicas, v que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucion del 3% a

sus ulilidades que se calgulard teniendo como referencia ia ulilidad gravabls del
ajercicio fiscal 2015,

Sobre hienes inmuebles v derechos representativos de capital existentes en &l
Ecuador de propiedad de sociedades residentas en paraisos fiscales v piras
jurisdicciones del exlerior: Se establecerd por una scla vez [a contribucidn
solidaria del 1.8% del avallio catastral del afio 2016, sobre todes los bienes
inmuskbles existentes en &i Ecuador; y sobre todo el valor patrimenial proporcional
de loe gerechos representativos de capital de scciedades residentes en el
Ecuador, en pate que, a la fecha de entrada en vigencia de | presente Ley,
pertenezca de manera direcla a una sociedad residente en un paraiso flscal o
urisdiccidn de menor imposicitn o No se conozea sy residencla, y del 0.90% del
avalto catastral del afio 2016, sobrs la totalidad de bienss inmuesbles existentes
an ! Ecuadar, y, sobre ¢l valor patrimonial proporcional de los derechos
reprasentalives de capital de sooietades residentes en ) Ecuador en la parte que,
a la fecha de entrada en vigencia de |la presente Ley, pertenezca de mansra
directa a una societfad no resldente en el Ecuador gue no s paraiso fiscal.
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Z. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE_ CORRESPONSABILIDAD

CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y EEBCTWACIGN DE LAS

ZONAS AFECTADAS POR _EL TERREMOTC DE 16 DE ABRIL DE 201&:
{Continuacion)

Seqgdn el articulo 8, 1as contribuciones establacidas en esta lay no cumplen con al
proposito de obtener, mantener o mejorar [os ingresos de los contribuyentes y en
comsecuendcia no podran sar deducibles del impussto a la renta de fas personas
naiurales y sociedades. En ios casns en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda €l valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia

sera deducible para los siguisntes sjercicios fiscales, conforme a los limites ¥
condiciones establacidas en el Reglamenta.

Sepgun la Disposicién Transitoria Primera de esta misma ey, se incremsnta |a tarifa
dal VA del 12% al 14% duranta &i perfede de hasta wn 2fio contado a partir del
primer dia del mes sigulente a la publicacion de |a presente ley. El Presidente de |a
Republica, mediante Decrelo Ejecutivo, podré disponer que la vigencia de esle
ingremants concluya antes de cumplido el afin.

AA. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre &l 31 de diciemnbrs de 2016 vy la fecha de emisién de los sstados financieros
adjuntos, no han ocurrldo eventos o circunstancias que, en opinidn de la
Administracién de \a Compafita, puedan afectar ia presentacian de Ios estados
financieros o que reguiaran ser ravelados.



