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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas 
BRITT ECUADOR BRITTSHOP $,A 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión. 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BRITT ECUADOR BRITTSHOP 
SA, los cuales meluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 
y los estados de resultados integrales, cambios en el patnmonto y flujos de efectivo, 
por el año terminado en esa fecha, y un resumen de las políticas contables más 
significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDolares) 

2 En nuestra opimon, los estados financieros adjuntos expresan en todos los aspectos 
signficabvos, la imagen fiel del patrimomo y de la situación financiera de BRITT 
ECUADOR BRITTSHOP S.A, al 31 de diciembre de 2018, asi como de los resultados 
de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicro anual 
terminado en dicha fecha, de conformidad con tas Normas intemacionales de 
Información Fmanciera 

Base de la opinión. 

3 — Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan 
mas adelante en "Responsabilidades del auditor sobre la auditona de los estados 
financieros” Somos independientes de la Compañía de acuerdo con las disposiciones 
del Código de Ética para Contadores Públicos emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética (IESBA, por sus siglas en Ingles) y hemos cumplido nuesiras 
otras responsablidades eticas de conformidad con estos requerimientos Creemos 
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y 
apropiada para nuestra opinion de auditoria 

Asuntos clave de auditoria. 

4 Asuntos clave de auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro julao profesional 
fueron de mayor importancia en nuestra audrioria de los estados financieros del 
periodo actual Estos asuntos fueron cublertos en el contexto de nuestra auditona de 
los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion al 
respecto, sin expresar una opinlon por separado sobre los mismos 

$5 No hemos identificado asuntos clave de auditoría que deban sor informados 
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Responsabilidades de la Administración sobre los Estados Financleros* 

6 La Admmistracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de 
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Intemacioneles de 
Informacion Emanciera (NUF) Esta responsebiirded incluye el diseño, implementacion 
y mantenimiento del control mterno que permita la elaboración de estados financieros 
Iíbres de correcciones matenales, debido a fraude o error 

7 En la preparación de los estados financieras la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a 
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra 
altemativa mas realista que hacerlo 

8 La Administracion es responsable de supersar el proceso de generación de 
informacion financiera de la Compañía 

Responsabllidades de! Auditor sobre la Auditorla de los Estados Financieros: 

9 Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están hbres de incorrecciones materiales ya sea por fraude 
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra oplmon Seguridad 
razonable es un alto nivel de seguridad, pera no es una garantia de que una auditoria 
realizada de conformidad con las NÍA siempre detectará una Incorreccion matenal 
cuando exista Una Incorrecoion puede surgir por fraude o error, y se considera 
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las 
decisiones economicas de los usuarios sobre los estados financieros 

10 Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Audltona 
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda 
la auditoría Asimismo 

101  Identficamos y evaluamos los nesgos de incorrecciones materlales en los 
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría que responden a esos rlesgos, y obtenemos 
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinion El rlesgo de no detectar una incorreccion matertal por fraude 
es más alto que para una resultante de error ya que el fraude puede implicar 
colusión, falsificación, omisiones intencionales, tergiversaciones, 0 la 
anulacion del control interno 

102 — Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con 
el fin de diseñar procedimientos de auditona que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opliion sobre la 
efectividad del control interno de la Comparta 

103 — Evaluamos la Idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la 
Administración
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104 Conclumos sobre la idonerdad del uso del supuesto de negocio en marcha y, 
en base a la evidencia de audroria obtenida, sí existe una incertidumbre 
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un 
negocio en marcha Si llegamos a la conclusión de que existe una 
Incertidumbre significativa, tenemos la obligación de llamar la atención en 
nuestro mforme de ausitonia de las revelaciones relacionadas en los estados 
financieros o, sí tales revelaciones son insuficientes modificar nuestra opurton. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la 
fecha de nuestro nforme de auditoria Sin embargo, eventos o condiciones 
futuros pueden causar que la Compañía no pueda continuar como un negocio 
en marcha 

105 — Evaluamos la presentación estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y sí los estados financieros representan 
razonablemente las transacolones y eventos subyacentes 

11 Hemos comunicado a la Administracion entre otros asuntos, el alcance previsto, el 
cronograma y los hallazgos sigmíficatlvos de auditoria, así como las deficiencias 
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoría 

12 También le hemos proporcionado a la Admwistración ua declaracion sobre el 
cumplimento de los requerimientos éticos relevantes en relación con la 
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan 
razonablemente ser considerados para influr en nuestra independencia, y en su caso, 
las salvaguardas correspondientes 

13. De los asuntos comunicados a la Administración, determinamos aquellos asuntos que 
eren de mayor importancia en la auditor de los estados financieros del penodo 
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditona Describimos estos asuntos en 
nuestro informe de auditoría a menos que la ley o el reglamento impida la divulgacion 
publica sobra el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales, 
determmamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro míorme, porque de 
hacerlo, sería razonable pensar que las consecuencias adversas seran mayores que 
los beneficios de Interes publico de dicha comunicacion 

  

Informe sobre otros requisitos legales y reglament: 

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributano Interno 
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas de la 
Compañía en su calidad de sujeto pasivo: Nuestra opinton al respecto se emitira en Un 
informe por separado 

FLELC. 
30 de enero de 2017 :dgar Naranjo L 

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No 16 485 
Supenntendencia de Compañías, Valores y 

Seguros No 015 

   



BRITT ECUADOR BRITTSHOPS A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en USDélares) 

Al 31 de diciembre de 

  

208 
ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Eteciwo y equivalentes al efectivo (Nola G) 105 160 
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota H) 29.566 
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota Y) 53.482 
Inventarios (Nota 1) 808,321 
Senaclos y otros pagos anticipados. 1065 
Ackwos por impuestos comentes (Nota 4) $0 Tot 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 842,305 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Muebles maquinarias y equipos (Nota K) 929.262 
Activos intanglbles 2.482 
Depósilos en garantla (Nota L) 197,977. 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,069,601 
TOTAL ACTIVOS 1,944 308 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS GORRIENTES 
Porción comente de obigación con mstitución Anancera 
(Nota No 1 150,000 
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota N) 71156 
Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota Y) 258513 
Otras obligaciones corrientes (Note 0) 85,008 
Pasivos diferidos 
tras promisiones corrientes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1559875 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligación con Institución financiera (Nota M) 
Provisiones por beneficios a empleadas (Nota P) 1342 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 13421 

PATRIMONIO (Nota 0) 
Capital social 310,000 
Aporte para fuluro aumento de captal 100,000 

Reservas 77001 
Resullados acumulados 148 191) 

TOTAL PATRIMONIO 338 310 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,911,908 

E 

27 198 
25.499 

392,193 

152,148 
1,097,032 

1,132,422 
2,873 

146.389 
1,281,884 
2STO 718 

650,000 
191,058 
190914 
108,695 
25,403 
10,584 

1,125,792 

1,150,000 
15983 

1,185,963 

10,000 

201,934 
(124,933) 
ELO0t 

2.378.118 

et a OA 
Ing Vicente Morerfo CPA, Anabel Avilés 
Gerente General Contadora General 

Vea notas a los Estados Financioros



BRITT ECUADOR BRITISHOP S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en USDólares) 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Venta de blenes y mercaderías 
Arriendo de espacios publicitarios 

TOTAL INGRESOS 

COSTO DE VENTA: 
Costo de Inventarios 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS: 
Gastos adminustrativos (Nota R) 
Gastos ventas 
Gastos financieros (Nota 5) 

TOTAL GASTOS 

UTILIDAD (PÉRDIDA) OPERACIONAL 

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES (Nota T) 

PÉRDIDA ANTES DE PARTICIPACIÓN A LOS 
TRABAJADORES E IMPUESTO ALA RENTA 

Impuesto a la renta (Nota U) 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO 

PÉRDIDA POR ACCIÓN 

ing Vicente Moreno 
Gerente General 

Años terminados al 

  

»mbre de. 
2015 

2.601.474 2,807,126 
75,915 132,830 

2.877.389 2,039,762 

1,055,350 1,957,544 

1,622,039 1,582,218 

1340138 1,585,224 
19,892 74,286 

152,722 46,497 
1,508,752 1706,007 

115287 (123,789) 

236,391 78,132 

(121 104) (198,921) 

27,087 36,317 

148,191 (235,238) 

15) (24) 

CPA. Anabel Avil 
Centadora General 

Vea notas a los Estados Financieros
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

Años terminados al 
31 de diciembre de 
[6 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Efecto reclbido de clientes 2,600,391 2914,263 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,953,839) (3,731,977) 
Ottos egresos (236,399) (75,132 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN] LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 410,101 (892,846) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de muebles, maquinarias y equipos (70,347) (913,404) 
Adquisición de activos mtangibles (2,538) (3,030) 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN (72,855) (916,434) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Aporte de accionistas 400 000 
Pago de dividendos (252 720) 
Préstamos bancarios, neto (650,000) 1 800,000 
Pago de bonificación por desahucio (3,150) (7,024) 
Pago de bonificación por jubilación patronal (6,134) (27,888) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) 
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (259,281 512,368 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO 
Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 77,985 (296,912) 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
AL INICIO DEL AÑO 27,195 324 107 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 105,160 27,195 

  

   rote ul 
Ing Vicente Moran: CPA Anabel Avilés 
Gerente General Contadora General 
    

Vea notas a los Estados Financieros



BRITT ECUADOR BRITTSHOP 8.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDotares) 

CONCILIACIÓN DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL. 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO 

AJUSTE POR: 

Depreciación muebles, maquinarias y equipos 
Perdida de muebles, maquinanas y equipos 
Pérdida de nventanos 
Amortización servicios y otros pagos anticipados 
Amortizacion de actos tangibles 
Provisión para bonificación por desahucio 
Provisíon para jubilacion patronal 
Otros provisiones 

VARIACIÓN EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Servicios y otros pagos anticipados 
Activos por impuestos comentes 
Otros activos 

Cuentas por pagar 
Otras obligaciones comentes 
Otros pasivos 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION 

ing Vicente Morend 
Gerente General 

Años terminados al 
34 de diciembre de 

MONET 

(148,191) (235,298) 

177,926 56,942 
84775 

151,816 34,278 
1560 4507 
2,949 187 

3,394 4,570 
3,345 13,605 
10,778 (45,455) 

288,149 (186.634) 

(61,559) 365 899 
132,288 (736,806) 
(2,625) (237) 
101,444 (84,295) 
8,512 (3,150) 
(6.401) 86,088 

(23,689) (280,046) 
(85,987) (73,585) 
121,952 (726,212) 

410,101 (892,846) 

sbratodi alo Oe 
CPA Anabel Avilés 
Contadora General 

Vea notas a los Estados Financieros
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP SA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
  

(Expresadas en USDolares) 

BRITT ECUADOR BRÍTTSHOP $ A: 

La Compañía se construyó mmrcralmente como DUTY PAID SA DUPASA 
en la cludad de Guayaquil mediante Esontura Pública del 22 de jumo de 2007 e 
inscripcion en el Registro Mercantil el 2 de agosto del mismo año segun 
Resolución No 5091 Su actvidad prncipal es la comercializacion de todo tipo de 
bienes y mercaderlas dentro de los termales y en general en cualquier lugar 
donde se pueda comercializar bienes y mercaderas 

El 29 de diciembre de 2014 Grupo Britt NY adquiro el 100% de las 
acciones de DUTY PAID SA DUPASA, manteniendo su objeto social 
exceptuando la explotación publicitaria del aeropuerto, actividad secundana a la 
que ss dedicaba esta última El adquirente mantuvo la misma razón social hasta 
finales de ese año, y a inicios del siguiente, la cambio a BRITT ECUADOR 
BRITTSHOP S A 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2018, 
han sido emitidos con autorizacion de fecha 9 de enero de 2017, por parte del 
Gerente General de la Compañía, y posteriormente seran puestos a consideración 
de la Junta de Accionistas para su aprobacion definttiva 

BASE DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

A continuación ss describan las bases de presentación utlizadas para 
elaborar los estados financieros 

Declaracion de cumplimiento La Compañía mantiene sus registros 
contables de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion 
Financiera emitidas por el Comite Intemacional sobre Normas de Contablidad 
(JASB por sus sigías en meles) gentes a la fecha de los estados hnancieros 
adjuntos ($1 de diciembre del 2016), que también han sido Utlizadas en la 
preparacion de los estados flnancieros adjuntos y sus notas 

Bases de medicion Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico excepto por las obligaciones por beneficios a empleados 
no comentes, que son valonzadas en base a métodos actuanales En el caso del 
costo histónco los activos se registran por el Importe del efectivo y otras partidas 
pagadas, los pasivos Se registran al importe de los productos recibidos a cambio 
de incurnr en la obligacion y por las cantidades de efectvo y equivalentes al 
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la 
operación 

Moneda local A partir del 10 de enero de 2000 el Dólar de Estados 
Unidos de Amenca (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador 
y moneda funcional de presentación de la Compañía
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A, 

€ RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 

Efectivo y equivalentes al efectivo. Constituyen fondos de inmediata 
«isponiblidad de fa Compañia El efectivo comprende tanto el efectivo como los 
depositos a la vista Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo 
inferiores a tres meses, de gran liquidez, que son facilmente convertibles en 
importes determinados de efectivo y estan sujetos a un riesgo poco significativo 
de cambios en su valor Los sobregiros bancertos son presentados Como pasivo 
corriente en el estado de situacion financiera 

Activos financieros, Incluyen los saldos por cobrar a clientes relacionados 
del extenor por la venta de matena pnma, y a clientes no relacionados por la venta 
de todo tipo de bienes y mercaderías en el curso normal de operaciones Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determmables y 
que no cotizan en un mercado aciivo Se ncluyen en el actvo comente, pues son 
exigibles en menos de doce meses 

La Compañia reconoce un acto financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación Los activos son medidos miclalmente a su 
valor razonable más cualquier costo ambulblo a la transacción que de ser 
significativo, es reconocido como parte del activo financiera 

Provision para cuentas incobrables La Administración de la Compaña 
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determmar sí 
existen mdicios de detenoro de su cartera El deterioro de la cartora establecido 
en el análisis y valoración se reconoce ajustando la provisión La cartera que se 
considera trrecuperable o perdida, se da de baja contra la provision 

Excepto por la cuentas con relacionados y vouchers (que se asignan por la 
empresas emisoras de tarjetas de crédito entre 15 y 30 dias posteriores a su 
emision) el cabro es inmediato, por lo que no es necesano estimar una provision 
por deterioro 

Pasivos finanaeros. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías Cuentas por Pagar proveedores y préstamos Las cuentas con 
provesdores comprenden la adquisicion de todo tpo de bienes y mercaderías a 
soniedades y artesanos ecuatomanos Los préstamos son obhgaciones con 
imstituciones financieras locales $e incluyen en el pasivo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera 

La Compañia reconoce un pasivo financiero en el estado de situación 
fmanciera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a 
pagar el pasivo Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable más 
cualquier costo atnbutble a la transacción, que de ser significativo es reconocido 
como parte del pasivo financiero 

Se registran micralmente a su valor nominal No exsten costos de 
transacciones significativos incumdos al momento de su contratación Los 
intereses devengados que cotrespanden a prestamos utiizados en el 
financiamiento de las operaciones se presentan en el estado de resultados 
integrales en el rubro gastos financieros
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BRITT ECUADOR BRIT[SHOP S.A, 
  

C. RESUMEN _DE_LAS POLITICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 
(Continuación) 

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la Compañia 
espeolficadas en el contrato se han Iiquidado 

Inventaios Los inventarios son presentados al costo de adquisición o 

valor neto realizable, al menor Son valuados al costo promedio ponderado Las 
Importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición 
Los inventanos meluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, 
la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad rea! de 
utiizacion en la produccion o venta El valor neto realizable representa el precio 
de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesanos 

para la venta 

Muebles, maquinanas y equipos Su reconocimiento nicial es al costo de 
adquisicion Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a 
gastos al ncurrse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad 
de produccion o alargan la vida útil del acto, se capializan 

La vida util estimada de muebles maqumanas y equipos es como sigue 

  

Vida tal 
Tipo de activo Años € 

Wiejoras sobre bienes de feresrós — 10 10 
Equipo de computacion 3 33 33 
Maquinanas y equipos 10 10 
Muebles y utiles 10 10 

Vehículos 5 20 

El gasto por depreciacion do las muebles, maquinanas y equipos se lo 
registra en los resultados del año, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 18 De 

¡gual manera las pérdidas y ganancias por la venta, que se calcula comparando la 
contraprestación obtenida con el valor en Iibros 

La vda util y el metodo de depreciación se revisan al cierre de cada 
ejercicio economico anual, tal como requieren los párrafos 51 y 60 de la NIC 16, 
respectivamente Si procede, se ajustan de forma prospectiva Por otra parte, 
cuando el valor en Ílbros de un acto excede a su monto recuperable, esta es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

La Administración no estableció un valor residual al costo de los muebles, 
maquinanas y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la 
vida Útil, no es significativo 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalzan sfempre y 
cuando estén relacionados con la construcaton de activos calficables 

Mejoras sobre bienes de terceros. Las mejoras sobre bienes de teresros se 
encuentran registradas a su costo de adquisicion y corresponden a los 
desembolsos efectuados para el desarrolla, construcción y transformacion de las 
tiendas (locales comerciales) situadas en la Terminal Asroporivana de Guayaquil 
SA
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C, RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 
(Continuación) 

Las tasas de amortización anual de las adiciones por reconstruccion o. 
mejorarmento de los locales comerciales se calculan en base al plazo del contrato 
de concesión En cuanto a los demas actos, estos se deprecan de acuerdo con 
el porcentaje de vida util estimado, el cual es menor al plazo del contrato de 
concesión 

Petenoro del valor de los actvos no fnancsros El valor de un actwo se 
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre 
su valor razonable menos los costos de disposición y su valor en uso) La 
Compañia evalua al final de cada eyerciero economico anual, sí exste algún máicio 
de detenoro del valor de algún activo De existir, estima el valor recuperable del 
actvo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor 
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del 
mercado del valor del dinero en el tempo y los nesgos específicos del activo 

Tal como requiere el párrafo 60 de la NIC 36 la pérdida por deterioro del 
valor se teconocs en el resultado del penodo a menos que el activo se contabilice 
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma Cualquier pérdida por deterioro 
del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluación 
efectuada de acuerdo con esa otra norma 

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no 
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en bass a la 
evaluacion efectuada en este sentido 

Beneficios sociales comentes, Las vacaciones del personal se registran 
sobre la basa devengada Los decmo tercer y decimo cuario sueldos se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiación laboral vigente 

Beneficios de empleados no comentes. Comprenden las, provisiones por 
Jubilación patronal y bonificación por desahucio, que se contabilizan segun estudio 
preparado por un perto actuanal El valor presente de las obligaciones por 
beneficios defimdos y el cosio del servicio presente relacionado se determma en 
base al método de la unidad de crédito proyectada Las provisiones se registran 
contra resultados del penado 

Participación de los trabajadores en las utilidades, Calculada en funcion del 
15% de la utiidad contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente 

Impuesto a la renta comente El cargo por impuesto a la renta coriente se 

calcula: mediante la tasa de impuesto aplicable a las Utilidades gravables y se 
carga a los resultados del año que se devenga con base en sl impuesto por pagar 
exigible 

A partr del ejercioo fiscal 2010 entro en vigor la norma que exe el pago 
de un anticipo mínimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion 
de las orfras reportadas el año anterior sobre el O 2% del patrimonio 0 2% de los 
costos y gastos deducibles, O 4% de los ingresos gravables y 0 4% de los actwos 
En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el antclpo, este 
último se convertira en mpuesto a la renta definitivo
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C RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES: 
(Continuacion) 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordmanas. Los mgresos se 
contabilizan en base al método da devengado, y se miden por el valor razonable 
de la contraprestación recibida o por recibir tentendo en cuenta los descuentos o 
rebajas comercialas que la Compañía pueda otorgar y sim meluir impuestos Los 
ingresos de actividades ordinanas procedentes de la prestacion de servicios se 
reconocen en la medida que los servicios han sido prestados, independientemente 
del momento en que ss produzca el cobro en efecto o financiamiento denvado 
de ello 

Costos y gastos ordinanos Se registran cuando se conocen sobre la base 
del devengado contable 

Gastos financieros. Se orginan en préstamos al Banco Bolivanano CA 
para capital de trabajo Los gastos por intereses se contabilizan como gastos en el 
periodo en que se incurren 

Perdida por accion. La perdida por accion ha sido calculada sobre la base 
del promedio ponderado de las acciones comunes en orrculación a la fecha del 
estado de situación financiera Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía 
no tiene mstrumentos financieros con efecto dilutvo por lo que las pérdidas bástea 
y diluida por acción son las mismas 

Normas mtemgcionales de. informacion financiera emitidas - Nuevas 
normas wtemacionales de mformación financiera y enmiendas vigentes. Las 
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el año 
antenor A partir del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las siguientes 
modificaciones a las normas internacionales de información financiera 

« NIF 5 — Activos no Cornentes Mantenidos para la Venta y Operaciones 
Discontnuadas Las modificaciones aclaran que un cambio en la 
clasificacion de un activo no comente o grupo de actwos para su 
disposición, se considera una continuación del plan de disposición 
onginal, y consecuentemente, no cambra la fecha de clasificación como 
“disponible para la vente" 

+ NIF 7 — Instrumentos Financieros Información a Revelar Las 
modificaciones aclaran bajo que circunstancias una entidad tendrá 
“mplicaciónAnvolucracion continuada" en un activo financiero transfendo 
a efectos de un contrato de servicios de administración Además, 
aclaran la aplicación de anterores cambios a la NIIE 7 emitida en 
diciembre 2011 en relacion con la compensación de activos y pasivos 
financieros en estados financieros Intennos preparados de acuerdo con 
NIC 34 

+ NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados. Las modificaciones a las 
NIF 10, NNF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolldacion 
para las entidades de inversión, y tamblén "suawizan” eirounstancias 
particulares, lo que reducra el costo de aplicar la norma Las 
modificaciones abordan el confllcto entre los requenmientos de NIF 10 
y NIC 28 (2011), al contablhizar la venta o aportación de activos entre 
inversor y asociada
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES; 
(Continuación) 

+ NUF 11 — Acuerdos Conjuntos Las modificaciones intorporan nuevas 
guias sobre la forma de contabilizar la adquisición de una participación 
en una operación conjunta que constituye un negocio 

« NIF 12 — Informacion a Revelar sobre Parimpaciones en Otras 
Entidades Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran 
los requenmientos de consolidación para las entidades de Inversión, y 
tambien “suavizan” circunstancias particulares, lo que reducira el costo 
de aplicar la norma 

+ NIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas La NIIF 
14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar 
reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de difenrmentos de 
actividades reguladas en sus primeros y postenores estados financieros 
según las NHF de acuerdo con sus POGA anteriores Sin embargo, para 
efectos de comparabilidad con entdades que aplican NIF y que no 
reconocen esos valores la noma requiere que el efecto de la 
regulacion de las tanfas se presente por separado Una entidad que ya 
presentó estados financieros bajo NIÍF no es elegible para aplicar esta 
norma 

« NIC_1 — Presentación de Estados Financieros Modificaciones 
diseñadas para incentwar que las entidades apliquen Juicio profesional 
para determmar que informacion deben revelar en los estados 
tinapueros Por ejemplo las modificaciones aciaran que la matenalidad 
aplica a los estados financieros en su conjunto y que la inclusión de 
informacion inmaterial puede mermar la utlidad de las revelaciones 
financieras Igualmente, las modificaciones aclaran que las entidades 
deben aplicar el juicio profesional para determmar dónde y en qué orden 
debe presentarse la Información financiera 

« NIC 16 — Propiedad Planta y Equipo Las modificaciones a las NIC 16 y 
NIC 38 establecen que el pmnsipio base para la depreciación y 
amoltizacion es el "patrón esperado de consumo de los beneficios 
economicos futuros incorporados al actvo”, aclarando que no es 
apropiado un metodo que se base en los ingresos de actividades 
ordinanas que se generan por una acimidad que mcluye el uso de un 
activo pues generalmente, reflejan factores distintos del consumo de 
los beneficios económicos de dicho activo Las modificaciones a las NIC 
16 y NIC 41 definen "plantas productoras” y las incluyen en el alcance 
de la NIC 18, en lugar de la NIC 41, permbendo que dichos activos se 
midan de acuerdo con la NIG 16 después de su reconocimiento Inicial 

« NIC 19 - Beneficios de los Empleados Se aclaran los requerimientos 
para determnar la tasa de descuento en un mercado regional que 
comparta la misma moneda (por ejemplo, la Eurozona) 

» NIC 27 — Estados Financieros Separados Las modificaciones permiten 

que las entidades ullicen el metodo de la participación en subsidiañas, 
negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados
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C. RESUMEN DE LAS. POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES 
(Continuación) 

» NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Negocios Conpuntos Las 
modificaciones a las NIF 10, NUE 12 y NIC 28, aclaran los 

_ requenmientos de consolidación para las entidades de inversión y 
tambien "suavizan" circunstancias pariícularas, lo que reducirá el costo 
de aplicar la noma Además abordan el conflicto entre los 
requermientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o 
aportación de activos entre inversor y asociada 

+ NIC 34 — Información Financiera Intermedia Aclaración de mformación 
- a revelar “en alguna otra parte de los estados financieros intermedios" 

La adopcion de los cambios en la NIC 19, requmó que la Compañía 
_ tesxprese los saldos Ue las provisiones por beneficios a empleados de los 

pertodos 2014 y 2015 No obstante la Administración de la Compañia determinó 
que el efecto del ajuste no era significativo 

Nommas imtemacionates de informacion financiera emitidas - Normas 
Intemacional9s de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no wgentes A 
continuación se enumeran las normas miermacionales de formacion financiera y 

- enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de 
emision de los estados financieros de la Entidad 

_ Fecha de entrada en 

  

Normas vigencia 
: NIF 12 "Información a Revelar sobre Participacignes en Úras 

Enudades” Aclaración del alcance de los requenmientos de 1 de enero de 2017 
- divulgación 

NIC 7 "Estado de Flujos de Electivo” Nuevas enmiendas con el 
propósito de mejorar la informacion proporelonada a los Usuanos 1 de enero de 2017 

_ de los estados financieros 
NIC 12 "Impuesto a las Ganancias" Cambios en ol 
reconocimiento de pérdidas no utilizadas derlvadas de 11 de enero de 2017 

instrumentos de deuda medidos a su valor razonable y al costo 
NIF 9 “instrumentos Fmancieros" — Nueva Version que 
reemplaza la versión previa de NIIF 9 y va a reemplazar la NIC 1 de enero de 2018 

38 "Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medición" 
NIF 16 "Ingresos de Actividades Ordimanas Procodontes de 
Contratos con Clientes” Nuevo normativa sobre reconocimiento 

de enero de 2018 de Ingresos e Informacion 8 relevar sobre ingresos de contratos 1 
con clientes 
NIC 28 "Inversiones en Asooladas y Megocios Comuntos” 
Medición de asomadas al valor razonable con camblos en 1 de enero de 2018 

- resultados sobre una base de inversión por inversión 
NIC 40 Propiedades de Inversion" Aclaraciones sobre la 
transferencia de propiedades de inversion 
NIE 46 "Amendamientos” implemantacion de Una nueva 

' normativa. 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2019 

Ala fecha, la gerencia de la Compañía se encuentra analizando el Impacto 

gue las normas y enmiendas tendrán en sus Operaciones sim embargo, preve que 
la adopción de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos 

a
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente Las 
revisiones a las estmaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión 
y perlodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a períodos 
subsecuentes A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables 
que la Admunstración ha ulfizado en el proceso de aplicacion de los criterios 
contables 

Detenoro de activos A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella 
fecha que se considere necesano, se añaliza el valor de los actos para 
determmar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran suftido una 
perdida por detenoro En caso de que exsta algún mdiclo ss realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo SÍ se trata de actos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma Independiento se estima 
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
actvo Las pérdidas por deteroro reconocidas en un activo en perlodos antenores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor 
recuperable incrementando el valor del acto con cargo a resultados con el limite 
del valor en llbros que el activo hubiora tenido de no haberse reconocido la 
pérdida por deterioro 

Estimación de faltante de nventano_ La existencia final de los inventarios 
es revisada periódicamente, debido a la evidencia comprobada de faltantes de 
inventarios por motivo de su hurto Mensualmente con sl ánmo de prever un 
efecto importante al final del penodo se realiza una estimación del 3 5% sobre el 
total de las ventas efectuadas 

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio El valor presente de las 
provislones para obligaclones por beneficios definidos a trabajadores depende de 
vanos factores que son determinados en función de un cálculo actuanal basado 
en vanos supuestos Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente 
de estas obligaciones meluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuano contratado por la Compañía para realizar el calculo actuanal, 
utiliza la tasa de descuento la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada 

año, según lo establece la NIC 19 La tasa de descuento utilizada es el 
rendimiento de los bonos emitidos por el Goblemo 

Estimación de vidas útles de edificios, magumanas y equipos La 
estimación de las vidas utles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo 
mencionado en la parte pertinente en la Nota O 

E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

  

Las políticas de administracion de nesgo de la Compañia son establecidas 
para ideníficar y analizar el nesgo enfrentado por esta para establecer límitas y 
controles de nesgos apropiados, monitorear los rlesgos y el cumplimiento con los 
Iínutes establecidos Las pohticas de administracion de nesgo y los sistemas son 
revisados regulamente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y 
las actvidades de la Compañía La Compañía a través de capacitacion y 
procedimientos, tiene como objetivo desarrollar un ambiente de control 
disciplinado y construgtwo, en el cual todos los empleados comprendan sus roles 
y obligaciones
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E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS; (Continuacion) 

_. Tal gomo requiere el parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacion 
Financiera MUF 7, a conímuación, se revela la naturaleza y el alcance de los 
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compañía esta 
expuesta a la fecha de los estados financieras 

Rissno de credito. El nesgo de credito es el nesgo de pérdidas financieras 
de la Compañía si un clrente o contraparte de un instrumento financiero no cumple 
sus obhgaciones contractuales, y se ongma principalmente de las cuentas por 
cobrar comerciales y con partes relacionadas de mversiones transitorias La 
exposicion al nesgo de credito de la Compañaa esta relacionada principalmente 
por las características individuales de cada cliente Sin embargo la administración 
tambien considera la demografía de la base de clientes, ya que estos factores 
pueden afectar el nesgo de credito, particularmente en las actuales ercunstaneias, 
economicas en deterioro No obstante, no existe concentracion significabva de 
riesgo de crédito 

De igual manera el efectivo en bancos se mantiene en entidades 
financieras cuya calificacion de nesgo otorgada por terceros independientes es 
muy baja A contnuacion un detalle 

Calificadora Calificación 
Bancos de rlesgo 2016 (*) 

Banco Bolivanano O A Bank Watch Ratng $ A “ARA? 
Banco do Guayaqui SA — Bank Watch Rating S A “AMAS 

(*) La categoria “AAA-" Corresponde a valores cuyos emisores y garantes 
tienen excelente capacidad de pago del capital e mtereses, en los terminos y 
plazos pactados, la cual se estma no se vería afectada ante posibles camblos en 
el erusor y su garante, al sector al que pertenece y enla economía en general 

Riesgo de liquidez. El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía 
no pueda cumplr con sus obligaciones financieras a medida que vencen El 
enfoque de la Compañra para admimistrar su hgudez es asegurar, on la medida de 
lo posible, que siempre va a contar con liquidez suficiente para cumple con sus 
obligaciones en el momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales 
como en situaciones de tensión, sin mcumir por elfo en perdidas inaceptables mi 
amesgar la reputación de la Compañia 

Más del noventa y cinco por ciento (95%) de las ventas de la Compañia 
son generadas en tiendas de souvenir, lo que crea un flujo de efecto constante, 
el cual es depositado dianamente en las cuentas comentes de la Compañra La 
Admwuistración revisa la posición diana del efecto efectuando proyecciones 
semanales y anuales, con el objetvo de anticipar las necesidades de efectivo de 
forma oportuna 

Por lo general, la Compañía se asegura de mantener suficiente efectivo 
disponible, moluyendo [os saldos en IIneas de crédito, para cumpbr con sus gastos 
de operacion durante un período de noventa (90) días incluyendo el pago a 
instituciones financieras Esto excluye el posible Impacto de crounstancias 
extemas que no pueden predecrse razomablemente como los desastres 
naturales
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E ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: (Continuacion) 

Riesgo de mercado Es el riesgo de cambios en los precios como por 
ejemplo variación en los tipos de cambios y de las tasas de nteres que afectartan 
los resultados integrales de la Compañía o su valor por mantaner instrumentos 
financieros El objetivo de la admmistracion del nesgo de mercado es administrar y 
controlar con parámetros aceptables la exposicion a la que se enfrenta el 
mercado, mientras se Optimiza el rendimiento 

F. GESTIÓN DE CAPITAL: 
  

El objetivo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar 
una calificacion de credito solida a Índices de capital saludables para sustentar su 
negocio y maxmuzar el valar para los accromstas La Compañia gestona su 
estructura de capital y realiza ajustes en función a los cambios en las condiciones 
economicas A fin de mantener y ajustar su estructura de capltal, la Compañía 
pueds modificar pagos de dmidendos a los accionistas Al 31 de dimembre de 
2018 y 2015, no han exstido cambios en las actividades y politicas de manejo de 
capital en la Compañía 

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 

Al 31 de diciembre de 
2046 OB 

Caja 3400 4,400 
Bancos locales (m 101,760 22,796 

105,160 27195 

(1) Corresponde a los sigulentes saldos de banco conallados 

   
  

AL31d 

_ Bancos No Cuenta 2016 
Banco Bolvanano CA — “1725000313 68,416 7,783 
Banco de Guayaquil SA — 1611461 29,344 15,012 

Jofío 2278 
  

H, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS: 

AL31 de diciembre de 

    

2018 2015 
Clientes 7,324 
Tarjetas de crédito 10) 16,093 24,366 
Cuentas por liquidar 149 1,133 

23508 20400   

  

(1) Corresponde a vouchers aun no asignados en compras con tarjeta de crédito
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L- INVENTARIOS: 

  

Alimentos y bebidas 
Souvenirs 
Ascesonos 
Tecnología y atros 
Libros y juguetes 
Material de empaque 

(-) Provision por obsolescencia 
(+) Provisión por faltante de nventarlos 
(-) Inventarios en consignación 

(1 

5) 
(4 
(5) 

19 

AL 34 de diciembre de 

128,023 
47,030 
27,791 
95,720 

738,727 
71938 

58,470 
808,521 

  

298,025 
131,564. 
33,813 
54,278. 

1075,778 
16,029 
29,138 

138,418 
292,193 

  

(1) Corresponde principalmente a productos artesanales médrtos de Britt Ecuador 
Bnttshop SA hechos en tela madera, piedra, metal, fibra y vidrio, y en 
segundo plano a producción local de artesanos ecuatorianos 

(2) Corresponde mayontanamente a joyeria, perfumes, cosméticos y gafas 

(3) Corresponde a inventanos de baja rotación en el año El movimiento de esta 
cuenta es como sigue 

Saldo al inicio del año 
Provisión 
Saldo al final del año 

AL31 de diciembre de 
2016 

16.028 
55 907 
71,938 

015 

  

16,029 
18,029 
  

(4) Corresponde a la estimacion de hurto de inventanos que se calcula sobre el 
3 5% de las ventas mensuales El movimiento de esta cuenta es como sigue 

Saldo al micro del año 
Provisión 
(-) Baja de mventarios 
Saldo al final del año 

z016 
— 29 138 

85,338 
94,476 

  

AL31 de diciembre de 

    

2015 

29,138 

29,188 
  

(8) Corresponde a la venta de mventanos en consignación El movimiento de esta 
cuenta es como sigue 

Saldo al inicio del año 
Venta 
(-) Reclastficación a cuentas por 

pagar proveedores 
Saldo al final eel año 

Al 31 de diciembre de 

06 
130,418 
64,098 

2015 
  

133,418 

138,418
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J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 

AL31 de diciembre de 

  

2016 2015 
Retenciones de IVA 36,009 21,540 
Impuesto al Valor Agregado 14,632 130,605 

50,701 152145 

K- MUEBLES, MAQUINAR/AS Y EQUIPOS: 

Saldos al — Compras Bajyasy/o  Ajusteyfo — Saldosal 
aUD2Ot6  adirones vofiros  _reelasMi  21/1212018 

Mejoras sobre 
blanes de lerseros — 1250.569 46,002 (218,992) 108 1177747 
Equipos de 

computación 125,042 930 (61 402) $4 STO 
Maquinarias y 
equipos 95,394 (95,394) 
Muebles y utiles 192256 23,385 (102,495) 85394 208,540 

Vehículos 20512 _ 29,512. 
1792113 CTO BT (1) (382828) 108" "1,480 969 

(2 Depreciación 
acumulada __ 660.351. _ 177,926 (1) (273,929) _ (13,841) _ 661/07 

1,132,422, (107809) (109,500) (13949) 829,202 

(1) Corresponde a la baja del costo historico y depreciación acumulada de 
muebles esentonos, sillas estantería y equipos de cómputo 

L DEPÓSITOS EN GARANTÍ. 

  

Incluye principalmente US$133,977 por garantía de fiel cumplimiento por la 
Concesión del Termmal Asroporiuarta de Guayaquil S A TAGSA Este saldo no 
ha sido ajustado al valor acordado segun la última reforma al contrato (ver Nota 
w 

M, OBLIGACIÓN CON INSTITUCIÓN FINANCIERA; 

Corresponden a obhgaciones con el Banco Bolivariano C A a una tasa del 8 83% 
de interés, garantizadas por US$2,000,000 por un banco extranjero 

  

  

No, Fecha Fecha Monto _ AL3fdedictembre de 
operación _ iclo _ Vencimiento _ (US$) 2016 2015 
249475 Z1OS/20TS — 17/02/2016 1,000,000 1,000,000 

sin 19/10/2015 — 15/04/2018 500,000 500,000 
sín 08/11/2018 — 08/05/2016 300,000 300,000 
255872 22lo2/zot8 — 16/02/2017 — 1,800,000 1 150,000 

1150,000 - 
() Porción corriente — 1 150,000 650,000 

1,150,000 
  

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS: 

Corresponden a cuentas con proveedores locales de mercadería, artesanias y 
chocolates
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O OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

Con la administracion tributaria (1 
impuesto a la renta por pagar del 
ejercicio (Ver Nota U) 
Con el Instituto Ecuatanano de 
Segundad Social 
Beneficios sociales 
Liquidación de haberos 
Comisión a vendodores 

  

(1) El detalle de esta cuenta es como sigue 

Impuesto al Valor Agregado 
Retenciones en la fuente del 
Impuesto a la Renta 
Retenciones en la fuente de 
Impuesto al Valor Agcegada 

(2) El detalle de esta cuenta es como sigue 

2016 

3748 

  

21 

Al 31 de diciembre de 
    

  

2015 
30,814 

12,534 

813% 
22,737 
7042 

  

85,008 

Al 31 de diciembre de 
2016 ROA 

25 140 26,100 
1,910 16 701 

6,758 

  

AL31 de diciembre de 

Decimo tercera remuneracion 
Decmo cuarta remuneración 
Vacaciones 
Fondo de reserva 

22,137 

P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

2016 
Bonrficaclón por desahucio (y 
Jubilación patronal 2) 

(1) El movimiento de esta cuenta es como sigue 

Saldo al meo del año 
Provisión 
Ayustos 
(-) Beneñcros pagados 
Saldo al final del año 

2016 
2,358 
9071 

10,879 
429 

  

  

Al 31 de diclembre de 

4,116 
2,206 

13,421 

  

Al 31 de diciembre de 

    

2016 2015 
3,872 6,326 
2,307 4570 
1,087 
3150 7.024 
4,116 872
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P._ PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion) 

(2) El movimiento de esta cuenta es como sigue 

AL31 de diciembre de 

Saldo al Inicio del año 

Provisión 
(>) Austes 
(-) Beneficios pagados 
Saldo al final del año 

  

Para determinar el pasivo por jubilacion patronal y bomficacion por desahucio, se 
consideró una tasa anual de descuento del 7 46% (6 31% en el 2015), tasa de 
aneremento salarial del 3 DO%, tasa de incremento de pensiones del 2 00%, tasa 
de rotacion del 12 36% (11 80% en el 2015) y tasa de mortalidad e invadez de 
acuerdo a TM |ESS 2002 

Q- PATRIMON/O: 

Capítal social Con Esentura Pública del 16 de maya de 2016 Insenta el 23 de 
mayo del mismo año en el Registro Mercantil, se resolmó el aumento del capital 
susortto de la Compañía por US$300,000, con los aportes que constaban en la 
cuenta “Aportes para futuro aumento de capltal” A la fecha de los estados 
Tinanateros, el capital autorizado es de US$620,000 el capital susento y pagado 
asciende a US$310,000, que representa 310,000 acciones ordinarias y 
nominatlvas al valor nominal de US$1 cada una 

Aporte para futuro aumento de capital. Corresponde a aportes en efectivo 
efectuados por los acoronistas para incrementar el capital pagado de la Compañía 

Reserva legal: De acuerdo con la legistación vigente en el Ecuador la Compañía 
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta 
completar el 60% del capital suscnto y pagado Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de Iquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras-0 para aumentar el capital 
Reserva facultativa El saldo de esta cuenta esta a disposición de los accionistas 
de la Compañra y puede ser utilizado para clertos pagos tales como religuidacion 
de impuestos, gastos de ejercicios anteriores o para absorber pérdidas futuras 
Según Acta de Junta General Extraordnana celebrada el 10 de diciembre de 2018, 
los accionistas resolvieron transfenr US$195,000 de la cuenta de resultados 
acumulados a la cuenta de reserva facultativa para absorber perdidas acumuladas 
A la fecha de los estados financieros, las reservas facultativas absorbieron el total 
de las perdidas acumuladas por US$124 933 

Resultados acumulados provenientes de la implementación NIF por primera 
vez. Esta cuenta se origino por los ajustes de inventano, calficados como el 
principal enteno al adoptar las Normas internacionales de (nformación Financiera — 
AIF A) 31 de dimembre de 2018 la subcuenta de "Ajustes por implementacion 
NIIF primera voz" no presenta saldo, puesto que al 31 de diciembre de 2016, fue 
absorbido en la parte que excede al valor de la perdida del ultimo ejercioro 
económico conowdo to cual es permitido por la Resolución No 
50€ ICI OPAÍFRS G 11 007 del 9 de septiembre de 2011
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Q. PATRIMONIO. (Continuación) 

Resultados acumutados' Según Acta de Junta General Extraordinana celebrada 
el 10 de diciembre de 2015, los accionistas resolvieron transfenr US$196,000 de la 
cuenta de resultados acumulados a la cuenta de reserva facultaliva para absorber 
pérdidas acumuladas A la fecha de los estados financieros, las reservas 
fecultativas absorbieron el total de las perdidas acumuladas por US$124,933 La 
Ley de Regimen Tnibutano Interno permite la amortización de perdidas obtenidas 
en el ejercicio con las ganancias que obtuvieran dentro de los cinco parados 
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 26% de dichas 
ganancias 

GASTOS ADMINISTRATIVOS: 

Años terminados al 

  

31/12/2016 31/12/2015 
Remuneraciones y beneficios sociales (0 459,314 689 505. 

Honorartos y servicios 197 621 268,911 
Arrendarmento (2) 403,029 422,176 
Suministros y materiales 12,986 38,317 

Reparaciones y mantenimientos. 7,484 18,252 
Deprectacion de muebles, maquinana y 
equipos 177,926 56 917 

Amortización 10,118 24805 
Tributos y contribuciones 55,737 46,035 
Gastos de gestion 10,853 41,311 

Otros gastos adrmmstrativos 5,070 8,995 

1340 138 1 585,224. 
  

(1) Corresponde prnoppalmento a la nomina de vendedores. La varlacion se debe 
a una reduccion del personal en general 

(2) Corresponde pnnapalmento al ariendo de los espacios detallados en la Nota 
w 

GASTOS FINANCIEROS: 

Corresponde principalmente al mteres sobre el capital de la obligacion suscrita con 
el Banco Bolivanano C A (Ver Nota M) 

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES. 

    's terminados 
—31ñ212016 31/2/2015 

Pérdida de inventanos 10) 151,516 34,278 
Baja de muebles, maquinana y eguipos — (2) 84,775 
Otros gastos no deducibles 40,854 

  

230, 75.132 

(1) Corresponde principalmente al hurto de inventarios, slendo el mecanismo 
utilizado el no facturar el bien en el momento de la venta aprovechando la 
prisa de los ellentes que amban el aeropuerto en calidad de viajeros 

(2) Corresponde al efecto neto de la baja de muebles, maquinana y equipos 
según acta de toma física sín con fecha 27 de diciembre de 2018
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U PARTICIPACIÓN DE_LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA" 

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tnbutano Intemo, las 
souedades constituidas en el Ecuador, asl como las sucursales de sociedades 
extranjeras domieiladas en el pals y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran 
sujetas a la tanfa impositiva del 22% sobre su base imponible 

Las sociedades que ferviertan sus utilidades en el pass podran obtener una 
reducción de 10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el 
monto revertido en activos productivos, siempre y cuando le destinen a la 
adquisicion de magumanas nuevas o equipos nuevos, activos para nego material 
vegetativo, plántulas y todo msumo vegetal para produccion agrícola, forestal, 
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su acbvidad productwa, así como 
para la adquisicion de bienes relacionados con investigación y tecnologia que 
mejoren productividad generen diverstficación productiva e incremento de empleo 
para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con 
los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley El aumento de 
capital debe inscriblise en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de 
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las 
utilidades materta de la remnversion 

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el 
pago del 15% de las utilidades líquidas de la sociedad, antes del calculo del 
Impuesto sobre la renta 

La base del cálculo para determinar la participacion de los trabajadores en las 
utilidades de la Compaña y la base imponible del mpuesto a la renta de la 
Compafra, fue el siguiente 

6 2015 
Perdida del ejercicio (121104) (198.371) 
Más Gastos no deducibles (m 227905 73,082 
Base impomble para impuesto a la renta 106,801 (125,839) 
Impuesto a la renta causado 23,496 
Menos Anticipo correspondiente al 

  

ejercicio flscal 36,317 
Impuesto causado al anticipo 
Saldo anticipo pendiente de pago 36,317 
Menos Retenciones en la fuente del 
ejercicio 12,238 24,772 
Impuesto a la renta por pagar 12,534 11,548



=
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U. PARTICIPACIÓN DE_LOS TRABAJADORES EN_LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA; (Continuación) 

(1) El detalle de la cuenta es como sigue 

2062 2018 
Contribución solidaria 783 _ 
Provisión de cuentas incobrables 2,488 
Pérdida de inventarios 147 183 30,449 
Baja de muebles, maquinanas y 
equipos 50,287 
Remuneraciones no aportadas al 
lEsS 20,187 7.871 
intereses y multas 11466 375 
Retenciones asumidas 235 
Compra sin retencion 928 
Costos y gastos sin comprobantes 
de venta 346 31,901 

227905 73,082 

Segun el arllculo 79 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Organica de 
Régimen Tabutarlo Interno, cuando el impuesto a la renta causado es menor que 
el anticipo calculada este Último se convierte en pago definfivo de Impuesto a la 
renta y por ende el que deborá ser considerado para la liquidacion del mpuesto 

En vista que el anticipo calculado fua de US$27 087 (US$36,317 en sl 2015) y el 
impuesto causado fue de /S$23,496, el anticlpo se convierte en pago definitivo de 
impuesto a la renta según la normativa inbutaria vigente 

Y SALDOS _Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES 
RELACIONADAS" 

Se consideran partes relacionadas a las compañías con accionistas comunes con 
participación accionaria significativa en la Compañía o en las que se tenga poder 
de deciston, a contnuacion un detalle de los saldos con partes relacionadas 

  

  

Cuentas por cobrar Tipo de AL31 de diciembre de 
corrientes Pais transacciones 2016 2015 — 
Distribuldorá Intemacional 
Giobal S.A Digsa Panamá Comercial 53209 
Cafe Britt Costa Rica 5A. — Costa Rios Comercial 187 
Briishops Costa Rica. 
SA Costa Rica Comercial 88 

53,492 

Cuentas por pagar 
sorrientes 
Distribudorá internacional 
Global S A Digsa Panamá Comercial 250,887 438512 
Britt Colombia S A S Colombia Comarcal 2,194 1476 
Café Britt Costa Rica S.A CostaRica Comer 389 
Brit Perú S.A.C Porú Comer 1,395 
Brit Sirared Services S.A — Costa Rica — Comercial 662 185 

253,518 — 00H
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v. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES 
RELACIONADAS: (Continuación) 
  

Las transacciones con relacionadas fueron como sigue, todas con caracter 
comercial 

Venta de chocolate Años terminados al 

  

  

y artesanías Pals 7 3WT22018_ 3UI2ID015 
Distriburdora Intemacional Global S A _ — 
Digsa Panama 53,239 
Cafe Bnit Costa Rica 5 A Costa Rica 187 
Britshops Costa Rica S A Costa Rea 66 

53,492 
Compra de souvenirs _ 2 
Distribuidora Intemacional Global S A 

Digsa Panama 112,223 133,434 
Britt Colombia S A 8 Colombla 718 1,470 
Britt Perv $ AC. Perú 1,395 
Britt Shared Services S.A Costa Rica 77 185 

TE 141,290. 

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestión de la 
Compañia moluyendo al Gerente General de la Compañía así como los 
acelontetas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2016 y 
2015 en transacciones no habltuales y/o relevantes 

CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL: 

Con fecha 22 de diciembre de 2014, DUTY PAID SA DUPASA (cesionano) 
suscnbio un contrato de concesion mercantil con el Terminal Aeraportuana de 
Guayaquil S A-TAGSA (cedento) que luego se endoso a BRITT ECUADOR 
BRITTSHOP SA por los derechos de compra del 100% de las acciones El 

contrato tiene una vigencia hasta el 27 de julio de 2024 comenzando el 1 de enero 

de 2018, para la explotawon comercial de los siguientes espacios 

  

Zona ._ Nombre comerclal Actividad primaria 
Salida Nacional Shop Gallery Venta de productos vanos 
Pre-embarque 

Internacional Republica del Cacao Venta de produclos varias 

Salida Internacional Nestle Venta de productos vanos 
Salida Internacional Republica del Cacao Venta de productos vanos 
Edificio Admwistratwo TACA Bnit Ecuador Brittshop S A Ofiina administratwa 
Carga Intemacional Britt Ecuador Entishop $ A, Bodega 

Con fecha 20 de octubre de 2016, TAGSA y BRITT ECUADOR BRITTSHOP 5 A 
acuerdan la devolución de 104.06 mí, del espacio que fue asignado iniclalmente, 
destinado a Shop Gallery Consecuentemente, la restitucion del valor mensual fijo 
es porUS$25,032 24 y el depósito en garantia se ajusta a US$120,032 24
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X. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS; 
  

Mediante Resolucion No SC ICI DCCP S 14.003 del 14 de febrero de 2014 la 
Supenntendencia de Compañras expidió las vormas para la preparación y 
presentación de los estados finanateros consolidados de las compañías y otras 
entdades integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servico de 
Rentas Intemas 

El segundo pérrafo del articulo tercero, exceptúa de la mencionada consolidación 
a la Información financiera de las personas naturales, las empresas del exterior 

las personas jurídicas que no estén bajo el control de la Supenntendencia de 
Compañías y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos 
Económicos por el Serveio de Rentas Internas 

En vista que la Compañía no esta considerada por el Servicio de Rentas Intemas 
como Grupo Económico no tiene que presentar estados financieros consolidados, 
según el articulo tercero de la Resolucion Indicada 

Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; 

La normatva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado Operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 

pertodo fiscal en un mento acumutado supenor a US$3 millones, deben presentar 
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de Ingresos y gastos por 
compañia relacionada 

Aquellos contibuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en ol exteror, dentro de un mismo período 
fiscal en un monto acumulado supenor a los US$15 millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

La Administracion Tributana, en ejercroro de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante reguermientos de información a los contribuyentes que realicen 
operaciones Con partes relacionadas al intenor del país o en el extenor la 
presentación de la Informacion conducente a determnar sí en dichas operaciones 
se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley 

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentación tanto del anexo 
coma del iwfome, se sumaran los montos de operaciones con partes 
relacionadas, éxcopio las que correspondan a 

+ Apones patnmoniales en efectvo, en dolares de los Estados Unidos de 
Aménca 

+ Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo pasivo o 
patrimonio, siempre que no afecten a resultados, 

» Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Amérnca, de 
rendlmentos patnmonsales (dividendos) o pasivos,
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Y CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuación) 

« Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario 
interno así como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la 
actividad generadora de tales ngresos 

+ Operaciones con olras partes relacionadas locales con referencias al período 
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes 
condiciones 

a La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales 
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos señalados en 
los artículos 27 o 31 de la Ley de Regimen Thbutano Intemo 

b  Elsujeto pasivo 

+ Declare una base Imponble de Impuesto a la renta menor a cero, 
+ Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o moentvos 

inbutartos, moluidos los establecidos en el Código Organico de la 
Produccion Comercio e Inversion, 

* Seacoja a la reduccion de la tanfa por relnversión de utiidades, 
* Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo 

Economico, 
= Se dedique a la exploracion o explotación de recursos naturales no 

renovables, 
» Tengan ttulares de derechos representatvos de su capltal que 

sean residentes o esten establecidos en paraísos fiscales 

Las reformas a la Ley Orgánica de Regimen Tributano Intemo que entraron en 
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los coninbuyentes que 
realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación 
del regimen de precios de transferencia, siempre que 

+ Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables 

+ No realicen operaciones con residentes en parses fiscales preferentes, y 

+ No mantengan susento con el Estado contrata para la exploración y explotación 
de recursos no renovables 

Z LEY ORGÁNICA DE SOLIDARIDAD Y PE CORRESPONSABILIDAD 
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCIÓN Y REACTIVACIÓN DE LAS 
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016; 

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobó la 
Ley Organica de Solldandad y de Corresponsabiiidad Ciudadana para la 
reconstrucción y seacivación de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de 
abnl de 2016 

Esta ley tiene por objeto la recaudación de las contriauctones solidanas con el 
propósito de permitir la planificacion construcción y reconstrucción de la 
miraestruclura publica y privada, así como la reactivación productiva que 
comprenderá entre otros objetwos, la Implementación de planes, programas, 
acciones, Incentvos y polticas públicas Las contmbuciones solldanas 

establecidas fueron
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Z. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE  CORRESPONSABILIDAD 
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCIÓN Y REACTIVACIÓN DE LAS 
ZONAS_AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016; 
(Continuación) 

Sobre remuneraciones. Las personas naturales bajo relación de dependencia que 
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una 
remuneracion mensual igual o mayor a mi (US$1,000) dolares pagaran una 
contribución igual a Un dra de remuneracion, conforme la siguiente tabla 

  

Remuneracion USD _ Equivalente Número de 
Mayor Tarifa en días de meses de 

— O iguala Menor a mensual_ remuneracion contribución 
1000 2,000 3,33% 1 7 CS 
2,000 3,000 3,33% 2 

3,000 4000 3,33% 1 3 
4000 5,000 3,33% 1 4 
5,000 7,500 3,33% 1 5 

7,500 12,000 3 33% 1 6 
12,000 20,000 3,33% 1 7 
20,000 En adelante 3,33% 1 8 

Sobre el patmomo. Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean 
un patrimanto Igual o mayor a un millon (US$4,000 000) de dolares de los Estados 
Unidos de Aménca pagaran la contribucion del 0,90%, de acuerdo a las 
siguientes reglas 

» Enel vaso de residentes en el Ecuador, la contribución se calouiara sobre 
el patnmoro ubicado dentro y fuera del pass, y, 

+ En el caso de no residentes en el Ecuador la contribución se calculará 
sobre el patrimonio ubicado en el pais 

Sobre ublidades Las sogiedades que realicen actividades economicas, y que 
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucion del 3% a 
sus ublidades que se calculará teniendo como referencia la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015 

Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el 
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraísos fiscales y otras 
unsdicciones del extenor Se establecerá por Una sola vez la contribucion 
solidana del 18% del avalúo catastral del año 2018, sobre todos los bienes 
inmuebles exsstentes en el Ecuador y sobre todo el valor patrimonial proporcional 
de los derechos representatwos de capital de sociedades residentes en el 
Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, 
pertenezca de manera drecta a una sootedad residente en Un pararso fiscal o 
junsdicción de menor imposición o no se conozca su residencia, y del O 90% del 
avalúo catastral del año 2016, sobre la totalidad de bienes muebles existentes 
en el Ecuador y, sobre el valor painmonial proporcional de los derechos 
representativos de capital de socedadas residentes en el Ecuador en la parte quo, 
a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera 
éirecta a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal
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z LEY ORGÁNICA DE SOLIDARIDAD Y DE  CORRESPONSABILIDAD 
CIUDADANA PARÁ LA RECONSTRUCCIÓN Y REACTIVACIÓN DE LAS 
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016: 
(Continuación) 

Segun el articulo 8 las contrbuorones establecidas en esta ley no cumplen con el 
propósito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contnbuyentes y en 
consecuencia no podrán ser deducibles del impuesto a la renta de fas personas 
naturales y sociedades En los casos en los cuales el valor de dichas 
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del año 2016 la diferencia 
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los Imites y 
condreiones establecidas en el Reglamenta 

Segun la Disposicion Transitoria Primera de esta misma ley, se crementa la tanta 
del IVA del 12% al 14% durante el perrodo de hasta un año contado a partir del 

pnmer dia del mes sigulente a la publicación de la presente ley El Presidente de la 
Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de este 
incteraento concluya antes de cumplido el año 

HECHOS SUBSECUENTES: 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos, na han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinión de la 
Administración de la Compañía, puedan afectar la presentación de los estados 
Tinancieros o que requieran ser revelados


