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A los Accionistas
BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BRITT ECUADOR
BRITTSHOP S.A., los cuales incluyen el estado de situacion financiers al 31 de
diciembre de 2015, ¥ los esfados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo, per el aiio terminado en esa fecha, ¥ un resumen de

las poliicas condables mas slgmﬂcatwas y otra informacidn financiera explicativa
(Expresados en USDoélares),

Responsabi[idad de la Administracién sobre los Estadoes Financieros:

2. La Adminisiracion es respansable por la preparacion y presantacion razonabis de
ectos estados financieros, en concordancia con las Maormas Internacionales de
Informacion  Financiera (NIiF). Esta responsabllidad Incluye ¢l  disefio,
implementacién y mantenimiento del confrol internc que permita 1a elaberacion de
estados financieros libres de equivocacionas malerfales, debido a fraude o error; la
selaccién y aplicacion de apropiadas politicas contables; vy, la determinacion de

estimaciones contables gque szan lo suflcleniemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsahilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra audioria, la cual fue reallzada de acuerdo con las
Normas Intemacionales de Auditoria. Estas normas requiersn el cumplimiento de
disposicionas sticas, asi como la pianeacion v glecucton de una auditoria gque
tenga como ohjetivo obisner una seguridad razonable, pero no absolulz, para
detarminar =i los estados financieros se encuentran libres de errores materlales.
tha auditoria Implica la ejscucién de procedimisntos para obtsner svidencia
suficiente scbre |os montos y revelaciones en los estados financieres. Los
procedimienios seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estfos
riesgos, el audior considers el conirol interno relevante para |la preparacion y
presentacion razonabla de los esiados financieros, lo que le permite disehar
procedimientos de auditeria que sean apropiados a [as circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre [a efectividad del control interno de
la Compafila. Una auditoria también evalia las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables reslizados por la Administracion, asi
como |2 evaluacian de la presentacion de fos estados financiercs tomados en
conjunto. Mosotros creemos que [a evidencia de auditoria obtenida ss suficienta y
apropiada para sustentar nuestra opinion de auditoria.
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Opinlén:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, sn todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A. al 31 de diciembre de 2015, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al
gjerclclo anual terminadcé en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internaclonales de Informacion Financiera.

Parrafo de énfasis:

5. A la fecha de este informe, los acolonistas han aportado en efective un total de
US$300,000 que seran destinados para aumentar sl capital social ds la
Compafila. Los asesores legales se encuentran en proceso de presanfar los
documentos habilitantes para culminar. el tramite de capitafizacion.

et o st :

19 de abril de 2015 dgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.15.485
Superintendencia de Compafias, Valores
y Segures No. 015




BRITT ECUABOR BRITTSHOP S.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANGIERA

' (Expresados en USDolares)

- Al 31 do diclembre do

2016 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: :
Efactive ¥ squivalentes al afectiva (Maota F 7,105 324,107
Cuentas y documentos por cobrar no refacicnadss (Nota G 25,4498 351,398 v
Inventarios (Mota H) BH2,183 189,665
Gastos pagados por andlcipade 4 770
Actives porimpuestos corlentos (Mata ) 162,146 &Y, 750
TOTAL ACTIVOS GORRIENTES 1,087,082 077,180
r ACTIVOS NO CORRIENTES:
L. Propiedades y equlpas (Nota J) 1,132,422 275,860
Aclivos Infangibles 2873
_ Cepdsitos en garantla (Nota K) 148,358 143,238
3 TOT AL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,281,684 410,788
i TOTAL ACTIVOS 2,378 716 1,396,389
o PASIVOS ¥ PATRINOMIO
=
I PASIVOS CORRIENTES:
l—‘— Ohligacién hancaria (Nota L) 1,800,000 '
L 3 Cuentas ¥ documaentos por pagar no relaclanados Nota b 191,058 244 9832
=5 Cuentas y documentos por pagar relacionades (Mota M) 140,014
i Ofras abllgacionss cormentas (Nots O) 108, 5695 348,741 .
3 Paslvgs diferidgs (Mota Py 25403 18,968
b Pravisiohes 1 D,ﬁﬂ 49, 105
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2275752 FB1,796
, 3 PASIVOS NO CORRIENTES:
P Provisionas por beneficlos @ empleados (Mota G 15,963 32,700
|- L TOTAL PASIVOS NG CORRIENTES 15,8683 32,700
LS
mL e PATRIMONIO {Nota R)
: Capital social 10,000 10,000
Reservas 201,834 $,924
H Rasultadas goumulados provenisntes de Iz adopoidn NIIF por primera vez 15,516
| Resultados atumulados : {124,933} 540,443
, TOTAL FATRIMONIO 87,001 581,803
L, TOTAL PASNMG Y PATRITONKS . 2,378,716 1,396 388
|
N |
iK'
I # Vficenfa Moreno GPA. Anabel Avllas
- Garente Ganeral Contadora General
Vea notas a los Estados Financieros




BRITT ECUADOR BRITTSHOP 8.4,

L]

_ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USDofares)
Afios terminados al
31 de diclembre de
_ 2015 2014
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Yentgs de blehes . 2,938 752 3,334,012
Ingresos publicitarios 1,815 675
Ingresos Centro Comerclal Aeroplaza 119,582
TOTAL INGRESQS 2,238 762 5,'2’59,2?9_
COSTO DE VENTA | ’ 1301,822 1,516,806
UTILIDAD BRUTA 1,547,840 3,350,441
SASTODS;
Administrativos ' 1,586,224 2165528
Wentas 74,286 231,057
Financieros 45 497 111 845
TOTAL DE GASTOS 1,706,007 2 808,430
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL {158.067) 842,011
OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS, NETD (40,854) 2,202
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (198,521) 844,213
Participaclon de los trabajadores en las utilidades (Nota 8) 126,632
Impuesto a la renta {Mota 5) 38,317 168,158
UTILIDAD (PERRIDA) DEL EJERCICIO {235,238) 549,443
UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION {24) 55
Vhvice/ i Mt @
" Vlceptée Moreno / CPA. Anabel Aviés .
Geranto 3eneral Contadors General

Vea notas a los Estados Financieros
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.

E

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDé.Iares}

Afios terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD {PERﬁIDA] DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO METD USADD EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO {235,238) . 549,443
Ajustes por:
Depreciacion ¥ amortizasion 58,339 16,462
Provision para cuentas incobrables {10,302) 1,077
Provision por obsolecéncia de inventarios 20, 364 18,265
Provisidn para jubilacion patronal 13,605 811
Provision para onificacion por desahucio 4570 6,036
Otras provisiones L {45,455)
(185,117} 502,094
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Guentas por cobrar 376,201 (228,338)
Inventarios {731,892) (88,745)
Activos por innuesios cormientas {04,395)
{tros activos {3,150} {81,849}
Cuentas por pagar 85,088 (57,796)
Otras obligaciones corrientes (280,046)
Pasivos diferidos L (73,865) (179,208)
(710,759) (614,026}
EFECTIVO NETGTUSADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION (RO5,878) {21,93%)

%%M‘/ (ol efly, e

Vicente Moreno CPA. Anabelmijlos
Gerente General Contadora General

-




(Expresados en USDelares)

BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVG

Aitos terminados al
31 do diciembra de

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE UPERAclt:N
Efactiva regibids de cliendes 2,563,561 5,042,841
Efectivo pagade a proveedores v empleados {3,418 583) {56,614 316)
OHros eqreasos & INgrasos {40, 854) 549,443
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION {B05,875) {21,932}
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades y equipos {913,404) {18,610}
Otros activas no corrientes 442 897
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN] LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION {913,404) 428,287
FLUJOS DE EFECTIVQ DE ACTIVIDADES DE FINANCGIAMIENTO!
FPago de dividendos {252 720} {235,156
Préstemos bancarios 1,800,000
Pagg de honlficacion por desahucia {7,024}
Pagg da bonlficacién por jubilacién patronal {27, 8688)
EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE (USADD EN} LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO 1,512,368 (B35, 156)
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (286,912} (430,801}
Efective v equivalenies al efectivo al inicio del afip 324,107 754,908
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVC AL FINAL DEL AND 27,185 324,107
4 ' “«:’/ Utk il Qs
“vicente’Moreno GPA. Anabel Aviles

Gerente General Contadora General




» BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A, .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANQ TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresadas en UE‘:D::‘:-lafes.}

A. BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A.

La Compaiia se consftituyd inicialmente como DUTY PAID S.A: DUPASA
ei la ciudad de Guayaquil mediante Escitura Poblica del 22 de junio de 2007 e
nsoripoion en el Registro Mercantl el 2 de agosto del misme afic segin
Resolucian Ma. 5091, Su aclividad principal es la comerclalizacién de todo tibo de
blenes y mercaderlas dentro de los terminales y en generel en cuaimuier iugar
vonde se puada comercializar bienes y mercaderias.

El 28 de diclembre de 2014, Grupo Britt N.V, adquiric e! 100% de lee
accignas de DUTY PAID SA. DUPASA, manteniendo su objeto soclal
exceptuando la explotacién pubiicitaria del astapuearta, actividad secundaria a la
gue se dadicaba esta Oltima. El adquiriente mantuvo la misma razdn social hasta
finales de ese afio, ¥ a miglos del siguents, & cambld a BRITT ECUADOR
BRITTSHOP S.A,

Los estados financieros por el afiq famminado al 31 de diclembre de 2015,
han sfdo emitidos con autorizaclon de fecha 11 de marzo de 2018, por parte dsl
Gerents Ganeral de la Compaiia, y posteriormente saran puestos a consideracién
da [a Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva,

. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:!

A confinuacion, se escriben las principales politicas contables edoptedas
en la preparacion de sstos estados financieros;

Declaracidn _de cumplimiento; Le Compaiila manfiens sus reglstros
contables da cenformidad con las Normas Intemnacionzles de Informacidn
Financigra emitidas por al Comité Intemacional sohre Nommas de Contabiiidad
fIASBE por sus siglas en Ingles) vigentes a la fecha de [os estados financieros
adjuntos (31 de diciemhre dal 2015} que también nan sido ulifzadas en la
preparacion de los estadas financieros.

Base de preparacion: Los estados flnanciaros han sido preparatos sobre
ja base dei costo- histdrico, excepto por las obligaciones por beneflcios a
empieados no cortignies, que son valofizatias &n base & métodos actuariales, En
el caso del costo historico, los activos se registran por el importe del efective v
ofras partidas papadas; los pasivos se reglstran al importe de los productos
recibldos a cambio de [ncurrlr en la obligacian, y por las cenfidades de efectiva 'y
equivalentes al efective que espera pagar para satisiacer o! pasivo an el curso
normal de la operacion.

Wonsde locai; A partir del 10 de enero de 2000, =l Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uze local en fa Replilica det Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compafia.



BRITT ECUADOR BRITTSHOP S5.A. "

C.

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES:

A continuagidn, menclonames las principates politicas contables utilizadas
jpor la administracion en ia praparacion de los estados financieros adjunios:

Efectivo y equivalentes al efective: Constituyen fondos de nmediata
dieponibiidad de 'a Compafila, B! efective comprende tanto el efective como los
deposilos & la vista. Los equivalentes al efective son inversiones a coro plazo
inferfores & tres meses, de gran liquidez, que son facilmente convertibles en
impoites determinados de efectivo v sstan sujetos a un rissge poco significalivo
de cambios en su valor; ¥ sobradiros bancarios. Este Gltime es prasentado como
pasivo carmients en el estado de situacion financiers.

!nstrumentss fingneiaros:

+ Agfivos finencierds - Cuenias por cobrar clientes: La Compafifa se
dedica a la venta de arficulos en tiendas minoristas y recibe el paga
inedistamente en el punto de venta, por lo tanto, no reconoce
cuentas por cobrar comerciales, excapto pot los montos adaudados
por las empreses emisoras de tarfjelss de cradito, gue a su vez
asignan 505 valores a la Compafila, anfre 15 v 30 dlas postetlor ala
emigidn del voucher,

= Pasivos _financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por
pagar__comerclalas, obwe cuemtas por pagar, relacionadas y
obligaciones financieras: Las cuentas por pagar comerciales se
reconacen a su valor razonabls, ya gque no generan Intereses, por lo
que su valor razonable y costo amortizade son equivalentes. Las
cusnfas por pagat & proveedores incluyen aguellas cbligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos en el curse normal de negocio.
Las offas rcuenias por pagar incluyen obligaciones patronales v
tributarias, que son registradas a sus cormespondienfes valares
nornmnzles, se ariginan en dispasiciones laborales y tributarfas vigentes
y se registran contra resultades en las partes proporcionales de las
chbilgaciones devengadas.

—uir

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o
valor neto realizable, el menor. Son valyados &l costo promedio panderado. Las
importaciones en fransito se encuantren registradas a su costo de sdguisicion
Los inventarios incliyan una provieidn paia reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacion an la produccién o venta, Tl valor neto realizable representa sl precio
de venta estimado menos todos [0s costos de termiacion vy los costos necesarios
nara la venta,

Propiedades, maduinanas v equipgs: Su reconocimiento inicial es al coste
de sdquisicién. Las er¢gacicnes por mantenimiento y reparacionss se cargen 2
gastos al Incunirse en ellas, mientras las mejoras gue incrementan la capacidad
de producclon o alargan la vida Otil del activo, se capltalizan.

La vida dtii estimada de propiedades, maguinatias y eguipos es conta
sigue;
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BRITT ECUADQR BRiTTSHDP S.A.

C. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PDLITICAS CONTABLES: {Cﬂntlnuaﬂlun}

Activo ' Vida (Gtil en
. Afios - %
Mejoras sobre bienes de terceros 10 L
Equipo de computacion F 33.33
Magquinarias y equipos 10 10
Muables v dtiles 10 10
Vehiculos " 5 . 20

El gasto por depreciacion de las propiedades, maquinaras y equipos se lo
reglsira en los resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida Jtil ¥ el métedo de depreciacién de los elementos de propledades,
maguinanas y squipos se ravisan al cierre de cada gjercicio econémico anual, tal
coma requieren los parrafos 51 v 60 de ia NIC 16, respectivamente. Si proceds, se
ajustan de forma prospectiva.

La Administracidn no establecié un valor residual al costo de las
maguinatias y equipos, conslderando que su valor recuperable al términe de la
vida util, no es significativo.

Cuando el vaior en libros de vn aclivo de propiedadss, maquinarias y
equipos excede a su monte recuperable, este es reducido inmedialaments hasta
su valor recuperable.

Las pérdidas vy panancies por la venta de proptedades, maquinarnas y
equipos, se caleldan comparande los [ngresos obtenidos con 2l valor en libros y se
Incluyan en &l estado de resuliados integrafes,

L.os Intereses y otros costes de endeudamiento se capitalizan siampre vy
cuando estén relacionados con la construccion de actives calificables.

Mejoras sobre blenes de {erceros: L.as mejoras sobre bienes de terceros se
encuentran registradas a su costo de adquisicion y coffesponden a los
desemiiisos efectuados para el desamollo, construceidn vy franaformecion de las
tiendas {locales comerclales) situadas en la Terminal Aercportuaria de Guayaquil
S.A

Las tasas de amortizacion anual de las adiciones por reconstruccion o
mejoramienic de Ios locales comerdiaies sa calculzn en base al plazo del contrato
de concesion. En cuanio a los demds activos, éstos se deprecian de acuerds con
el porcentaje de vida (lil estimado, el cual es menor al plazo del coptrato de
concesidn,

Deterioro def valor de los actives ne financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperahle (el mayar entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compahia evalia al final de cada sjercicic econdmice anual, si @xiste algin Indicic
de deteriom del valor da slgln active. Ba existly, estima el velor recuperable del
activo mediants un andlisis de los flujos futurcs estimadas, dascentados a su valor
presente usando una tesa de descuento que réfleja la evaluacion actual def
mercade del valor dal diners en el tismpo y los rissgos especificos del activo.




BRITT ECUADOR BRITTSHOP 5.4, ’
C. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: {Continuacion)

Tal como requisre el parafo 60 de la NIC 36, la pérdida por detatlore deb
valor se recohoce et el resuitado del periodo, 8 menos gue sl activo se contabilice
por su vajor revaluado de acuerdn con ofva norma. Cualquier pérdids por deteriore
del valor en los activos revaluados se frata coma un decraywenio de ta revaluacion
efectuada de acuerdo con &sa ofta norma.

A la fecha de los estados financieros, a Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
eyeluation sfectuada en este santido.

Impuesto & la renta corrignie: El carge por impuesto g 1a ranta corriante se
taitula mediante ia tasa de impuesto aplicable a las ufiidades gravables y se
carga & 'os resultados del afie que se devenga con base en el impueste por pagar
exigible. A partir dal ejetcicio fiscal 2010 antrd en vigor le nomma gue sxige el pagp
de un anficipo minimo de impuasto a s rente, cuyo valor es calculado en funcidn
de tas cifras reportadas el ailo anterior scbre el 0.2% del patrimonic, 0.2% de ios
costos y gasios deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y U.4% de {os activos.

La referida norma estableck) gua an caso de gue et impusesio a la renta.
causado sea manor gue el monio del anticipo minimao, este GWmo =2 convertira en
impuestc a fa renty definliivo, a menos que el contribuyante solicite al Servicieo de
Rentas Inlamas =y devchicibn, Yo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
neima que rige [a devolugian de esfe anficlpe.

Beneficlos sociaies comientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada, Los décimo tercer y dégime cuardo sueldos se
provisionan y pagan de acusrdo a ia lagistacion laboral vigente.

Participacion de jos _imbajadeores en [as utllidades de la Compabia:
Calculada en funcidn del 15% de & viillidad contabte anual anfes dalimpuesto a la
renta, segln o establacide por la nonmativa fributetia vigente.

Beneficlos de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal v bonificacién par desahucio, gue se contabiilzan segln estudic
preparddo por un perito actuarial. El valor presenie de las obligaciones por
benaficios definides y el costo del servicio presente relaclonado se detarmina en
base al métade de la unitiad de crédito proyectada, Las provisiones se regfstran
contra resultades del petiodo.

Provisiones; Se reconocen de acuerdo & |os lineamienios de la NIC 37.

Pasivo_diferido: Se reconocen los saides de 'os contratos de espacios
publicarios por devengar al cierre del perfodo. A partir de ener de 2015, la .
Campaiiia dejd de explotar esta Ilnea de negocio.

Reconogimiente de ingresos de actividades oidinesias: Los ingresos se
contabiizan en base al método de devengadoe, sagim lo establecs el parafo 27 de
la NIC 18 v se miden por el valor rezonable de la contraprestacion recibida o pot
recibir, teniende en cuenta los descusntos o rebajas comerclales que la Compadifa
pueda oforgar, ¥ 5ln Incluir impuestos. Los ingresoe de actividades ordinarias
procedentes de la prestacion de servicios se reconocen an la medida gue fos
sanicios hen sitdo prestados, independientemente del momento en gque ss
produzea sl cabto en efectivo © financiamienio derivado de allc.
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BRITT ECUADOR BRITTSHOP S.A. _ t..

C. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Costos v gaaios ordinativs; Se registran suando se conocen sobre la base
del devengado contable,

Gasfos financieros, 3e originen en préstarmos al Banco Bolivarieng C.4,
para capital de trabajo. Los gastos por intereses se contabilizan como gastos en el
paricdo en que se incurren.

Utilidad (pérdida) por acgion: La utilidad {pérdida) por accidn ha sido
caleulada sobre la base del promadio ponderado de las acciones comunes en
circulacion a la fecha del estade de sivacion financiera, Al 31 de diclembre de
2015 y 2014, la Compaiiia no tiene Instrumentos financigros con sfecto dilutivo por
lo que las utlidades (pérdidas) basica y diluida por aceian son las mismas.

MNormas intermacionales de informacion financiera v enmlendas vigentes:
 as politicas contables adoptadas son consistentes con aqueilas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de energ de 2014 entraron en vigencia las siguienies
modificaciones a las normas internaclonales de informacién financiera:

Hormas Enmisndas

MIC 36 ] Informacion a revelar sohra ol importe recuperable de actlvos no financigros

HIC 32 Nowvacion de derfvados y conlinuackin de la contabilldad de coberturas

NIC 1B Plares de bensfivios definidos: Aporaciones de los empleados

NIIF 12 Pagos basados en seciones: Definlclon de condicion necesarda para [a
imevocabllidad de la conceslén

NIIF 3 Combinaciones de negocios: Contabildad de conttaprestaciones contingentes en

una combinacidn de negocios
Segmeanlos de gperaclan: Agregacion de segmenlos da aparacion y eancillackn e

MIF 8 1otal de los activos de los segmentss sobre (08 qua se deby informar con los activos
de la gntided
Medicion el valor rezonable; Cuenias comerciales por cobrar ¥ pot pagar a coro

MIIF 13 alazo

NIC 16 Frapiedades, planta y equipo: Método de revaluaclan — reexprasion proporciona| de
la depreclacion acumllada

MIC 24 lnformasian o revalar achye panes relacionadas: Personal clave de e gerencla

NIC 387" Acllvﬁ‘s intangibtes: Mé&todo de revaluacidn — reexpreslon fproporclonal ds la
amortizaclén acumulads

NIIF 1 Adopeldn por piineta vez U8 1as Normas intemacionales de Informacldn Finencisra:
Signficada de “NIIF vigenios"

MIF 3 Combinaciones de negocios: Excepriones al alcanca para negaclos conluntos

NIIF 13 Medicion def valor razonable: Alegnes del parafo 52 (excepcldn de cartera)
Propizdades ds invarsiar, Adaracién de la inemelacion onire 1a NAF 3 v la NIG 40

MIC 40 al claslficar una propladad como propledad de Inversiin o propiedad coupada por ol
propletario

La adopcitn de estas nommas no tuve un Impacto significativo para |as
operacionas de la Compaiia.

Mormas internacionzies de informacidn financiera vy enmiendas ermitidas
aun_no_vigentes: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de
Infoermacion financlera y enmiendas emitidas pero que no se encohiraban en
vigentia a \a fecha de emision de los estados financieros de la Cormnpaiilfa;
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C. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Fecha e erdrada

B Harmas .{ Enmiendas en vigencra
Enmienda a la NIF 11 "Acuerdos conjuntns”, gon relacidn a la 1 de aners de
contakilizacidn de adquisiciones on aparacionss conluntas 2018
Enmiendas a la NIC 16 "Propledades, plantas v equipe” v HIC 38 1d d
*Activos Intanglbfes’, con relacion a [a eclarecion de los métodos G;&%m a

, acepiables de dapreciacion yamamizackn

Enmienda a la NIC 41 “Agricullura®, otn relacion & las plantas 1 da anere de
productoras 26
Enmienca s & WIT 27 "Estados financierps separados”, con relacisn al 1 de enero de
métedo de 1a padicipaclan en log estados financieros separados 2018
Enmlendes @ la MilF 10 “Estados finencieros consoligados” v MIG 28
“Inversionas an gsociadas y nagucins conjuntos®, con relaclon a |a venla 1 de @nera de
o aportaciéh de actnrus ghire tn invarsor y sy asamada o negocio 2016
conjunto
Enmiendas a las NIIF 10 "Estados financieros consolidadog™, MiFE 12
“Informacidn a revalar sobre parlicipaclén en oiras enlidades” y NIC 28 1 da enare de
"Inverslones en asocladas ¥ nmegocios canjunlost, con relacion a la 2018
spiesctbn de la excepcidn de consalidzclan en las entidades de inversian
Enmi_enda ala MIC T "Presentaclon de los estados financieros®, con 1 de enere da
ralecién a la Inlelativa sokre Infrmaclan a revalar 2016
MIF B “Instrumoentos Anancleros" ' L dezﬁ’:m}m de
MItF 14 *Cuentas da difsrimientos de soiivitatios reguiadas: Esta noma
tiena vigertia por entidades cuyos prtimeros estados fnancleros 1 da enara de
confoime a las NIIF cotrespondan 2 un perfodo que comlence a patir del 2016
1 daanera de 201G,
HilF 15 — Ingresce de aclividades ordinatas procedentes de cohirados 1 de enaro de
con clientes 2M¥

& la fecha, la Administracién de ia Compaiifa se sncuentra analizando el

impacte gue ias nonmas y enmiendas tendrén en sus oparacianes; sin embarge,

preve que la adopcidn de estas normas y enrnfrandas no resultara en camblos

significativos,

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

. Lag estimaciones ¥ juiclos subyacenies se revisan regularmants. Las

revisiones a las eslimaciones contablas se reconocen en el perlodo de la revision
y perfodos fuluros si la revisién afecta tanto al perioda actual coma a periodos
subsscuentes, A continuacién, se presenian las estimaciones y julcios contables
gue la Administracion ha utifizado en el pmueso de aplicacion de los criterios

cantablasg:

Detetloro de activos: A la fecha da clerre de cada perfodo. 0 en aguella
fecra que se consldere necesario, se analiza el valor de |ps activos para
determinar i exista algin indicic de que diches activos hubiaran sufride una
pérdida por deterlara, En caso de que exista algin indicic se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. 81 =e trata de -activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independlents, se astima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efeclivo a la que pertencce el
activo. Las perdidas por deteriore reconocidas en un active en periodos antsricres
son revertidas cuanda se produce un camblio en las estimaciones sobre su valor
recuperable Incrementando el valor del activo con carge a resultados con el lmite
del valor en libros que el ectivo hublera tenide de no haberse reconocida ia

pérdida por deterioro.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: {Confinuacion)

Provisiongs para |ubilagion patrenal v dgsahucio; El valor presente de las
provislones para obligaciones por.bensficlos definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basardo
en varios supuestos. Estos supuesios viifizados para determinar ) valor presente
de estas obligaciones incluysn una tasa de descuento. Cualguigr cambio an los
supuestos impacta en &i valor en libros de ias provisiones de estos beneficios.

B\ actuaro conratado por la Compafiia para reallzar el calculo actuarial,
utiliza |2 tasa de descuento, |z tasa de meralidad y de rotacion al final de cada
afto, segun lo establece ef parrafo 78 de la NIC 19, La tasa de descuenio utilizada
&s el rendimiante da los bonoe emitidos por o Gobismo.

Estimasion de vidas UGtiles de _edificios, magquinadas v equipos: La
estimacion de las vidas utiles ¥ el valor residual se efectlan de acuerdo a o

mencionato en ia parte pertinente enla Nota C.
ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiera el parmafo 31 de la Norma Intemacionat de Infarmacion
Financlera NIIF 7, a continuacion, se revela | naturaleza y e alzance de los
riesgos que surgen de los insfrimentos financieros 2 [os que la Compafia esta
expuesta a la feche de los estados finantieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito s el riesgo de pérdida financiera
que anfrenta la Compafifa en un instrumento financlero sl la contraparie no
cumple con sus obligacicnes confractuales, y se orgina principalments de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A Ia fecha de los estados finandieros,
no existen otras cuentas por cobrar gue pudieran incrementar el rigsgo de
pardidas por a! propio gire del negotio de ia Compafila.

De igusl manera, el efectivc en bancos se mantiene en sntldades
financieras cuya calificaclén otergada por un tercero independiente es de "AAA-",

Rissgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un active.asociado a la fluctuacion de su precio en sl mercado, y esta
asoci@llo al riesgo de tasa de interés, al riesgn da tass da cambio, y 2 offos
riesgos de precio,

A la fecha de los estados financieros, |a principal exposicidn al riesgo de
mercade estd relecionada con las obligaciones financieras gue davengan
intereses (riesgo de tasa de Interés). Por oirp lado, todas las transacciones se
realizan en Dolares de los Estados Unidos de América.

Riesge de liquidez: E| riesgo de liguidez es el riesgo de qus la Compafila
tenga dificultades para cumplic con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados medianie la enirega de efectivo U otros actlvos
financieros. .

La Comparia monitorea el rlesgo de un déficit de liguidez utiifzando un
flufo de caja proyectade a corto y largo plazo, y tiene como obletlvo mantener el
equilibric enfre la continuidad v la flexibllidad del flnanciamiento a través del uso
de préstamos. El acceso a fuentes de flnanciamfenio estad suficientemants
asegurado y la deuda con vencimiento &8 menos de doce meses padria ser
refinanciada, st esio fusrs necesans.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS; (Continyacion)

A la facha de los estatos financieros, la principal exposicion al resgo de
liquidez estd relacionadz con las obligaciones financieras, de las cuales sl 100%
tiene vencimiento en ios sigulenies doce meses, tal como se indica an la Nats L

F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO:

A} 31 de diciembra de

2015 2014
Cajm 4,400 20,235
Bancos Locales: {1y 22,795 _ 303,872
27,195 324107

{1) Corresponde a los saldos conciliadas que manfiersn en ias siguieniss
cuentas corrientes:

Al 31 de diclembre de

Bancos No. Cuenta 2015 2014
Banco Bollvarigno C.A. 172000313 L 249,040
Bango Guayaquil S.A. 1611461 158,012 42,071
Banco Piohingha CA, IRI0BIFB 12,767
22,705 3,872

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELAGIONADOS:
Al 31 de diciembre da

2015 2014

Clientes - 183,665
Tarjetas de crédito {1 24,366 17,308
Accionistas 282,720
Antlcipos a proveedares 6,006
Pidktamos a tercems 35,266
Cuentas por liguidar 1,133

25,499 475,053
{-) Provisién para cuentas incobrables (2} 83,680

25,499 391,308

{1} Corresponde a los vouchsr aldn no asfgnados por la empresa emisara de la
tarjeta de créoito.

{2} E!movimiento de esta cuenta 8s como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo [nicial 83,660 82,583
Provision 1,077
(-} Ajusts _ 83,560

Salda final - 83,660
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H. INVENTARIOS:

Al 31 de diciambre de

~ 2015 ~ 2014
Alimentas v babidas b5 282 39,748
Souvenhirs (1) 462,816 57,834
Accescrios {2} 298,025 108,563
Tecnologla y otros , _ (3} 131,564 _ 11,280
Libros y jugustes i 33813
hMaterlal de empaque 54278
Otros ' 845
1,075,778 218,170
{-) Provisién por obsolescencia 16,029 390
{-} Provisién por faltante de
inventarios 20,138 258118
{-) Inventarios en consignacion (4) 138,418 .
892,193 188 665

(1) Carrespande princinalinents a producios arlesanales inéditos de Briit Ecuador
Brittshop 3.A. hechos en tela, madera, piedra, metal, fibra y vidrig; y en
segundo plane a produccion local de arlesanos ecuatorianos.

{2y Comesponde mayoritariamente a perfumes, cosmeéticos, dafas y joyeria.

{3) Corresponde princlpalmente a c&maras de alta definicion, audfonos, baterias,
protectores y adaptadores.

{4) Corresponde al monto determinade por diferencia, en & momenio que son
facturados y hotificados por el consignador.

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Retenciones de VA 21,540
Tmpuesto af Valor Agregato 130,605 67,750
. 162,145 67,750
J. PROPIEDADES Y EQLUIPOS:
Saldos al . Saldos al
oioiz0qs  Adicionss s
Mejoras sobre bienes de 648756 701813 1,350,569
farceros
Eguipos de computacion 88,107 36,935 125,042
Maguinarias y equipes 95,384 5,304
Muebles y Utiles 129,494 62,762 182,256
Vehiculos 13,012 16,500 28,512
&79,2385 813,404 1,792773
(-} Depraciacion acumulada 603,409 56,942 660,357

. 275,960 856,462 1,132,422
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K. DEPOSITOS EN GARANTIA;

Incluye principalmante US§143 239 pot una garentla de fiel cumpiimiento paor g

Concesion del Terminal Aemporiuaria de Guayaquil 3.A. TAGSA {ver Nota T),
L. OBLIGACION BANCARIA:

Tnztibchin Fosha Focha Thpe Manto #1534 ao diclem bre de
Fimaniciiv e intefo Yenclmlento Jitaras [UES) ZHE FE
Baneo Bollvarkana C 4. LRI TRILEF2DAE 1.83% ER TN Tolngie — T
Banzo Bodivarena G.A, 191015 151 B.EL% B, 000 GO, 000
Bianto Bollvadano C A asM 142015 LR [ B.33% 00000 O, Dy

1800000

Estes obligaciones astén garantizadas por una Institucion Finangiers Intemacional,

porun monto totai de V552,000,000, a favor de Bance Baollvatiane CA.

. CUENTAS Y DODCUMENTOS POR PAGAR NO R ! i
Aj 31 de diclambre do
2015 2014
Praveadores locales 1) 191,058 244 824
Anticipo de clientes 158
191,058 244,082

{1} Cormsponds  principalmente a  las  obilgaclonss  vigentes con  los .

shastecedores de matenas primas y arfesanes acuatoranos.
N, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADQS:

Al 31 de diclambre de

2015 2014
Bistribuidora Intemacional Global S.A, 1) 136,572
Britt Colombia 5.AS. 1,476
Café Britt Costa Rica S.A. 386
Br[t.fr Pem 5.A.C. 1,395
Britt Shared Services S.A. 185
149,014

{1} Comesponde a las impartaciones de materias primas exclusivas del Grupo.
0. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Con la adminisfracidn tributaria 49,550 181,906
impuesto a la renta por pagar del
ajarclcia {Wer Nota 8) 11,545 22.829
Conel institui:q Ecustonano de 16,168 12,238
Seguridad Social
Beneficios soclales (1) 37,425 38,449
Chras cuentas por pagar B,687
Participacicn de los trabajadaores en las
utilidades (Ver Nots 5} 126,632

106,695 AR/ T4
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0.

QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: {Cantinuacion)

{1) incluye principaimente US$2IJ 882 {US$20,044 en el 2014) de provisién de
VACAGCIDNES,

PASIVOS DIFERIDOS:

Corresponde a (os saldos de los contratos suscritos en el perfgda por devengay,
principalimenie por la'concesion de auspicios publicitarios en el Aegropusric
Internacional Josg Joaqufn de Qlmedo.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Bonificacién por desahusio {1) 3,872 8,376
Jubilacidn patrona! (2} 12,091 26,374
15,063 22,700

{1) Eil movimiento de esta cuenta es come sfigue:

Al 31 de diciemhre de

2015 2014
Saldo inicial 6,326 5,515
Provisidn 4 570 811
(-) Pagos N £ S
Saido final 3872 5,326

{2) El movimiento de esta cuenta es como sigus;

Al 31 de diclembre de

2015 2014
Salda inictal 26,374 20,338
Provision : 13,605 6,036
{-) Pagos 27888 o
Saldg finaf 12,091 26,374

g

Para determinar el pasivo por jubllacidn patronal y bonificacién por desahucio, se
considerd una tasa anual de descuento del 8.31% (6.54% en sl 2014), tasa de
incrementn sadarlal del 3.00% {3.00% en e 2014), lasa do incremenioc de
pensionas del 2.00% {2.50% en el 2014), tasa de rotacién del 11.80% (11.80% en
al 2014}y tesa de mortaiided e invalidez de-acuerdo a TM IESS 2002,

PATRIMONIO:

Capital soclal: El capital autarizado es de US$20,000; &l capital suscrilo y pagado
asciende a US$10,000, gue representa 10,000 acciones ordinadas y nominafivas
al valor nominal de U3%1 cada una. .

Reserva [egal: De acusrda con la legislacion vigenie an &) Ecuador, 1a Compaiila
debe transferir el 10% de su ganancle liquida anual a la reserva legal, hasta
completar 8l 50% dai capital suserito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser
distribulda a los accionistas, excepto en caso de liquldacién de la Compafila, pero
puede ser utillzada nara absober péididas futuras ¢ para aumentar el capital.
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R. PATRIMOMIO: (Continuacion)

Reserva faculfativa: El saldo de esta cuenta asis & disposicitn de los accionhistas
de 1a Compafila y plede ser utilizado para cierios pages tales como reliquidacién
de impuesios, gastos de ejerciclos antericres o para absorber pérdidas futuras.
Seqiin Acta de Junta General Exiraordinaria celebrada el 10 de diciembrs de 2015,
los accionistas resolvigran transferdr US$185000 de la cuenfa de resultados
acumulados a la cuenta de reserva fasultativa parva absorber pérdidas,

Resultados acumulados provenientes de la implememtacién NIIF par primera
ver: En esla cuenta =2 regiztran Yos ajustes por inventario, calificados como el
principal criteric al adoptar las Normags Intemacionates de informacién Financlera -
NHF, Al 31 de diciembre de 2015, el saldo do la suboueria de “Ajustes por
Implementacion NIIF primera vez" fue absorbido en la parie qua exceds al valor de
la pérdida del dtimo siercitio econdmico concluido, lo cual ss permitido por la
Resolucién No, SCICLCPAIFRE.G.41.007 del 8 de sepliembre de 2011.

Resultados acumulades: La Ley de Régimen Trbutaric ntemo permite Ia
amottization de pérdidas obtenidas en e gjerciclo con las ganancias gus
apluvisran dantto de los cinco peiiodos Impositives siguientes, sin que exceda en
cada periode del 25% do dichas genancias.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTIUDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerde al artleulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Trbutare Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asf como las sucurseles de sotiedades
exranjeres . domiciiadas en el pais y los establecimientos pamanentes de
sociedades extranjeras no domiciiadas, que obtengan ingresos gravables, sstardn
sujatas a la tarifa impositiva del 22% sobie su base Imponibla.

Loz socledades gue reinviertan sus ulilidades en al pais padran obiener ung
raduccidn de 10 purtos porcentuales de ia tarifa del Impuesto & la Renta sobre &f
monto reinvertido an activos protuctivos, siempre y cuando o destinen a ia
adfuisicitn de maquinanas nuevas o squipoes nusvos, aclivos para riego, materlal
vegetativo, plantulas vy todo insumo vegefal para produccidn agricola, Torestal,
ganadera ¥ de foncultura, que se utllicen para su actividad productiva, asl como
para la adquisicldn de bienes relacionados con investigacion y tecnologia gus
mejoren productividad, ganeren diversificacion productiva g incremenio de empleo,
para lo cual deberan efectuar el corrgspondiznie sumenio de capiial y cumplir con
i0s regulsitos que se estableceran en el Reglamenta de la Ley. E! aumento de
capital debe inscribirse en el respective Registro Mercantii hasta el 31 de
dicismbre de! siercicio imposifivo postsrior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinvarsitn.

Las leyes ilaborales vigentes establecen como beneficio para los trabejadores =i
page del 15% de Yas utiiidades lyuidas de fa sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del ¢dlculo para delsrminar la participacidn da los irabajadores an las
uillidades de 'a Compafila y la base imponibls del impuasip a. la tenta de la
Compaiiia, fuz el sigulenie:
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8.

T.

PARTICIPACION DE 1LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: [Continuacion}

2015 2014
Utilidad {pérdida) dal ejarcicio {198,921 544,213
Menos: Farlicipacion de los trabajaclores
en [as utflidadas - 126,832
Utilidad (pérdida) gravable ' (188 921} 717,581
tenos: Deduccionas por pagos &
trabajadares discapacitados 20,617
Mé4s: Gastos no deducibles 73,082 87,300
Base imponible para impuesto a la renta {125,839) 764,264
Impuesto a la renta causado 168,138
Menos; Anticlpo correspondients al
efercicio fiscal 36317 40,314
Impuesto causado al anficipo 127,824
Saeldo anticipa pendient2 de pago - 36,317 40,313
Menos: Retenciones en la fuente de!
gjercisio 24 772 145,308
Impuesto.a Ya renta por pagar 11,545 22,829

CONCESION MERCANTIL:

Con fecha 22 de diclembre de 2014, DUTY PAID 3.A. DUPASA {cesionario}
suscribic un contrato de concesion mercantil con el Terminai Aeroportuaria de
Guayagull S.A-TAGSBA {cedenis), gue lusgo se endosd a BRITT ECUADOR
BRITTSHOP S.A. por los derechos de compra del 100% de las acciones. El
conirato fiene una vigencta hasta el 27 de julio de 2024 comenzando el 1 de enero
de 2015, para la explotacion cotvercial de loa siguisnes espacios;

Zana, Hembre comercial Actividad primarla
Sallda Nacional Shop Gallery Wenis g productos varios
Prg-embarque . .
Internaclonal Replblica del Cacac Yenia de protducios varios
Salida Int&fmacional Mastlé Venta de producios varios
Salida Wnternacional Repiblica def Cacap Vanta de productos varips
Ediicio Adminst®iO et Ecuador Brishop SA. Oficina admirtstrativa
Carga internaclonal Britt Ecuador Brittshep S.A. . Bodega

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superntendencla de Compaiias expidic [as nonmas para la preparacion vy
presentacién de los estados financieros consclidadas de 'as compafitas y otras -
enfidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servicio de
Rentas Infernas.

Bl segundn parrafo del atticulo {ercero, excepiia da (2 mencipnada consolidacion
a la informacién financlera de las personas naturales, las empresas del exierior,
las personas juridicas que no estén bajo el confrel de la Superntendencia de
Comparifas ¥ aguellas emprasas aus heyan side excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.
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u.

CONSOL|DACION DE ESTADOS FINANCIEROQS: (Continuacion)

En vista que la Compafifa no estd considerada por el Servicio de Rantas Injernas
coma Grupe Econdmico, no tiene qua presentar estados financieros consolidados,
segan & articulo tercere de la Resolucion indicada.”

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Preclos de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterlor, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulade supetior 2 U3%3 millonss, deban presentar
al Sarvicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

que simplements es una revelacion de las fransacciones de ingresos y gastos por
campafila relacionada,

Aguellos conirbuyentes que hayan efectuado operaciones con  parles
relacionadas locales yfo domiciliadas en el exfarior, dentra ds un mismo petiodo
fiscal en un monto acumulado superior a los USES millones deben presentar
adicionalmente al Anexg, €l Informe Integral de Precios de Transferancia,

La Admintstracidn Tributara, en 8jerclcio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante reguerimientos de informacion a los contribuyentes gue realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pals o an el exieror, Iz
preseniacion da la infaromacién conducente a determinar &t en dichas oparacionos
sa aplicd al principio de plena competencla, de canformidacl con la Ley.

Para efectes de calcular 8! monto acumuledo para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumardn los montos de operaciones con paries
relacienadas, excepio las que comrespondan a:

« Apories pairimoriales en efectivo, en ddiares de los Estados Unidos de
América,

+ Compensaciones o reclasificacionas de cusntas contables de activo, pasive o
pafrimonio, siempre que no afecten a resultados;

» Pagos en afective, en délares de los Estades Unidos de América, de
rendimientos patimoniales (dividendos) o pasivos;

» Ingresos sefialados en [os articulos 27 ¥ 31 de la Ley de Reégimen Tributarlo
Interng, asi como activos, pasives ¢ egiesos 68l suyeic pasive Imputabie a la
actividad generadora de tales ingresos.

= Operaciones con otras partes relacionadas locales con refarancias al peviedo
fiscal analizado, siempre gue no se presenten algunas de las sliguisntes
condlciones:

a. La parte relacionada con Ja que &l sujsto pasivo realiza tales
aperacicnes obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en
los articulos 27 o 31 de |a Ley de Régimen Tributario intarno.

b. E|sujeto pasivo:
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CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Declare una bass imponible de impuesto a |a renta menor a ceto;

* Haya aptovechado cualguier tipo de benseflcios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos an el Cadige Oranico de la
Produccién, Comercio e Inversion;

*  5eacoja a la reduccion de [a tarifa por reinversion de utilidades;

* Sea administrador u Operador de una Zona Espacial de Desarrollo
Ecandmiso;

*  Se dedigue a la exploracion o expiotacion de recursos naturaies no
rencvables;

* Tengan titulares de derschos representatlvos de su cepiel que
sean restdentes ¢ estén estabiecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Regimen Tributario Interne que entraren en
vigencia desde el 1 de enato de 2010 datesminan que los contribuyentes que
realicon operacionss con partes relagionadas quedaran exsntos de la aplicacion
del régimen de pracies de trensierencia, siempre que:

+ Tengan un inpuesic causado superior &l 3% de sus ingresos gravables,
« No realicen operacicnes con residentes en paises fiscales prefarentes, v,

« Mo mantengan suscritc con el Estado contrato para la expleracion y explotacion
da recurscs no renavables.

Wi, LITIGIOS LEGALES:

s Julcio Taboral No. 00354-2014-06808 que sigue la ex {rabajadora Helen Mora
Santana por supussio despido intempestive en estado de embarazo. A [a
fecha, el proceso se encuenira en segunda instancla por apelacion da la
demandants, ya que en piimera instancia en sentengla de facha 286 de octubre
del 2015 se dispuso el pago de los valores entonces adeudados por falta de
cobfo ge la misma ox trabajadora; habiéndose consignado en primera instancla
el valor de US$931.65, sin que se haya aceptado nl valorade en sentencia s
supussic despido intempesfive ni page de mdemnizaclon en estade de
embarazo demandados.

En segunda instancia, va se ha avacuada la Audiencia de Tsirados, a 12 espera
de la sentenicia de segunda instancla, que sl fusra dictada conforme a Derecho,
tendria que rafificar la de primera instandia en todas sus partes y, para eso, va
se habrfa consignade los valores mandados a pagar, por lo qus practicaments
na tendriz gue pagarse vaior adicioneal alguno,

« Juicio labora! No. 09358-2015-02221 que sigue ia ex trabajadora Flor Lizbeth
Bohdmuez Palomine por supuesto despldo iMempestive igniendo bajo su
regponsabilfdad la manutencién de su hija discapacitada, reclamando las 18
remuneracionss de su mejor remuneracidn. A la fecha, el proceso se encuentra
esperandc sentencia de primera instancia, sisndc el argumanto de la defensa
el que la ex colaboradora jamas notificd legalments a la Compariia que fenla
una hija con discapacidad, ni realizo sl framite de susiitula, nacasario para
hacerse acreedora ds dicho beneficio.
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W. LITIGIOS LEGALES: (Continuacién) ’

X.

Y.

El monto reclamade por este concepto asciende a la canfidad de US$H11,250.00
mé&s otros valores comespondientes a décimo tercera, décimo cuarta,
vacaciones, fondos de reserva, horas supletnemanas y extraordinarias, que ya
han sido cubierios por la Compaiia mediante Acta de Finiquito, que se tuve -
que consignar en el Minisierio de Trabaio para el cobre, dada la negativa de ia
&x colabaradora,

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion da capital de 'a Compaliia es asegurar una
calificacion de crédilo sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
nagodia y maximizar & wvalor para los accionistas. La Compafila gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcitn a los cambios an las condicionss
economicas, A fin de mantener y afustar su estructura de capital, la Comparila
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 21 de diciembre de
2015 y 2014, ne han existido cambios en fas actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafifa.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre &l 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emislan de [os astados financieros
adjuntos, no han ccurrido evenfos o circunstancies que, en opinidn de la
Administracion de la Compafifa, pusdan afectar la presentacion de los estados
financieros o gue raguisran ser revelados,




