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PKF & Co. | PKF

DICTAMEN BE L 0S AUDITORES INDEPENDIENTES

Atsountants &
buslness advisars

A los Accionlstas
DUFY PAID 5.A. DUPASA
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado ios estados financiems adjuntos de DUTY PAID S.A. DUPASA,
los cuaies incluyen sl astado de situacion financiera al 31 da diciembre de 2014,
estado de resultados Integral, cambias en &l pattimonio v flujos de efectivo, por =l
afho terminado en esa fecha, v un resumen de las politicas contables més
significativas y otra informacidn financiera explicativa (Expresados en USDolares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Infarmacion  Financlera (NIIF). Esta responsabilidad incluys el disefio,
implementacion y mantenimiento del conirol interno que permita la elaboracion de
estados financisros libres de equivocasciones matenales, debido a fraude o error; la
selecclon y apllcacién de apropiadas politicas contables; y, la deferminacion de
estimaciones confables que ssan lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuesira suditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las
Narmas fnternacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y glecucion de una auditoria que
tenga como objetive obtener una segundad razonable, pero no abscluia, para
determinar sl los estados financleros se encuentran libres de ermores materiales.
Una auditorfa implica 2 gjecucion de procedimientos para obiener evidencia
suficlente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del julcio del auditor, incluyendo la
valoracion de riesgos por equivocaclones materiales que puedan afectar los
estados financleros, debltdo a error o fraude. Al realizar la valoracion de esios
riesges, el auditor considera el control interno relevanie para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financiers, lo gus le permite disafar
prosedimienios de audilerfa que se¢an apropiados a las circunstancias, psto no
con el propdsito de expresar una opinidn sobra la efectividad del control intemo de
la Compafifa. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas ¥ la
razonabilidad de Jos estimados contables realizados por la Administracion, asi
como fa evaluaclon de la presentacldn de los estados financleros tomados en
conjunto, Nosoiros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuastra opinian.
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Opinidn:

4. En nuestra oplnion, los esiados financieros adjuntos expresan en todos los
aspectos significativos, la imagen fisl del patrimonio y de la situacion financiera de
DUTY PAID S.A. DUPASA ECUADQOR al 31 de dicilembre de 2014, asf coma de
los resultados de sus operaciones y de los flujos de efactivo comrespondientas a!
gjercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con las Mormas
Internacionales de informacion Financiera,

2 £ *

30 de marzo de 2015 gar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencla Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafiias, Valores
¥ Sequros No.015



DUTY FAID 5.4 DUPASA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados an USDAlaras)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y aquivalentes al efective (Nota )
Cuanias ¥ documenhtos por cobrar (Nota D}
Acthas por impuestos comlentes (Nota E)
Invantarits (Mota F]
Sequros ¥ pages ankicipados

TOTAL ACTHOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiadades y stjuipos (Mota G)
TOTAL ACTIVOS MO CORRIENTES
TOTAL ACTIVDS

BABIVOS ¥ PATRIMONID

PASIVOE CORRIENTES:
Cuentas v dacumentas por pagar {Mota H)
Anticlpos te cllanles
Otras abligaciones conlentes (Mota I}
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

FASIVOS NG CORRIENTES:

Prosisiones por beneflcios 2 emplaadas (Mota J)
Paslvo diferldo (Mota K}

TOTAL PASIVOS NG CORRIEMNTES

TOTAL PABIVOS

PATRIMONIO (Nota L)
Capltal Bocia]
Hasarva legal
Alustes por Implementacion NIF primera vez
Reaultados acumulados

TOTAL PATRIMONIC
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Py |

V}d’ant& horana
Gerante Goneral

CFA. Anabs! Aviles

Al 3 de diclembre de

2014 2013

324 107 #4006
221,398 184,095
87.780 39102

198 B35 138,188
147.504 55,6680
1120 429 1,193,540
2ra.980 7187
2769060 718.708

1.356.38%9 1572349

293929 270,565
158 8.864
JBB.T4Y f6{1. 805
GaZ.82h FA0.624
32,700 25.B52
08,988 278,266
137.568 804,118

814495  1.04A743

10.000

5.834
15.518

545,443
BE1.802

10.000

£.8924
15.5146

035158
867 608

1,355,300 1912343

Ch.

Contadora Genaral

Viaa mndae 8 Ine aetados fnanclaros



DUTY PAD S.A, DUPASA

ESTADCE OF RESULTADOS INTEGRALES

{Exprasedes en USDalares)

Afios teaninados &l
- 3 do diciembre de
2014 2013
INGRESQE DE ACTIVIDADES DRDINARIAS: ’
“antas natas retall 3.334.012 31855017
Ingreses publicliarlos 1.815.67B 1.904.567
Ingresos Gentro Comerelsl Agroplaza 118.592 550,258
TOTAL DE ACTIVIDADES CRDINARIAS _ 5,269 274 £.640.817
Mancs: Costo asociade & Ws ingrasos 1.8918.838 1805 457
UTILICAD BRUTA - 3.350.441 3,835,290
GASTOS: -
Ramuneraslones v cargas scclales 764,826 TR0.08T
Honorarios 110127 A2HTET
Sanrvicios 105,126 108.073
Administracitn 3. 354 32,813
Publicicad 231.005 125507
Saguros §.632 ¥.135
Mantanimiento 176.201 71.604
Wigilangia, samdad v homberos 373 5390
ImpuUestos 4 9649 2,254
Canan y ctros 8243.003 860,530
Amartizaciones y depraciacionas 135,180 172,118
Gastos financiaros 111,845 101900
TOTAL DE GASTCGS . 2.50?.351_ 2,587 840
UTILIDAD OPERACIONAL 843,080 1. 237.5580
Ofros ingresos y egrasod, nelo (Mota M) 1123 24,374
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTD A LA 544,213 1.258.824
RENTA
Parlicipacion de los trabaladores en las ulilidadas {(Nota ) 128,632 18E 839
Impuesio 8 & Renta (MNota M) 1668.133 234,920
UTILIDAD DEL EJERCICID - 549.44?_ 834 fﬁi
UTILIDAD POR AQCION B ad
. . . (j}l
— — Pa, Anabel Ayvlés -
*’/ V'“?{te Mureno Contadora General
Gergnte General

Vea notas a los estados flnanciotos



[E18US0) RIOPEIUOD
s

S01912UBUL SOPE)Sa SO B SEJOU BEA

BISUSD) SUSIZE
\_ pusily SIUBNA

Thy BV EEE FER Y DOD0L
(5128}

EFFEFS

801 5ER BL551 YEEg . noo-oL
1662

fFFE

LDE'FL

GRS

6L GED

¥OU LFY SLE 5L FEGD . Qoo'ol

SOpELRnDEe zaa wiawnud Jod 41N |ebat |e100s

SODPEYNSTY ucHoEuE LT ealasay (enden

Jod s&snly
(S22 |0gT Ue sopesaudxg)

£102 A vi0z 30 a=anN=10Ia 20 1€V SOLYHINGEL SONY

SINONMLYA 13 Nd SOIBNY2 30 SO0v.183

e ————————

¥Svdild ¥'S aid ALNG

$LOT 8P HIQWSIHP 3P LE (2 OPES
sopuapip ap obed

oragcasia [Bp PERYLN

£107 P 21qUSp 3P 1€ 1€ OPES
auBp ouEles B ayshly

pIoRLEesER 8p UODEHMUOG Jod senly
[euosed wgioepanl ied a1snly
sopuspiup 8p obed

oiele [#p peplnn

CLOZ 2p laUs ap | 18 OPES



DUTY BAID 5 A, DURPASH

TADGS DE FIWIOS DF EFECTIVE

(Exprecados US0aleras)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETD PROVENIENTE
1€ LAS ACTVIDADES DE OPERACION:

UTILIPAD DEL EJERCICIO

Austes por
Depreciacion de actives Aijcs
Ajustes an doprediaciin de aclives Mo
BAJuEta pars Jukilasian patronal
Ajuste por bonlflcacion de desabiclo
Reconocimiento del ingrese diferido
Provizion para cuentas incobrables
Racuperacibn de cuanlas Incobrables
Aluste de inventaric
Previsidn para obsolescencia de margaderia
Provizidn para faitanta de invenlarios

wariaclén an acllvos y pasivos comigiias;
Cluantas por cobrar
Imventarios
Cagtes pagados por antlclpado
Cuantas por panat

EFECTIVO NETD PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLLIJG DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisiclon de aellvos fijos
Vattas do aclivos fijos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE OE ACTIVIDADES DE
NVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos papardos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANGIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DE EEECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVD

SALDD DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL HICI0 DEL ARO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVOD

AL FINAL DEL AND
Zvre

/ \fic.e}ﬁe Moreng
Gorante Gonoral

Afes tarminados al

31 de diciembrn de

2014 2043
549,443 535,156
129.811 175,118

{113.349)
811 17,308
6038 4,372
£179.298) (238823}
1077
{14,975
{2.818)
380 1,668
20,691 7.424
412,736 7BE 142
(226,238} 117.824
{68, 745) {1.040
{a1.849) {(5R172)
{57.796) 53422
[21.832) 664,173
{16510} t1.427)
442.897 3187
__AZB.287 1.770
{B35.156) (70,7600
(B35.1 56} (700,760
{430.801) 145,183
754.908 558.725
324107 754 908

el 600

GPA. Ansbel Avllss |
Cortladora Genpral

\ina nntas n lne satados financierog



- DUTY PAID S.A, DUPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

_ (Expresadas en USDolares)

A, DUTY PAID S.A, DUPASA:

La Compaiila se constituyé en la ciudad de Guayaquil medianie Escritura
Publica notariada el 22 de junio de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de
agosio dal misme afio mediants Rascolusion No. 50891, Su gelividad pringipal a5 12

comerciallzacion de todo tipo de bienes y mercaderias dentro de los terminales v

en general en cualguier lugar donde se pueda comercializar blenes y mercadsrias.
Adicionalments, a partr de sepliembre de 2008 también se encarga de la

= axplofacion publicitaria del Aeropuerto.

El 29 de diciembre de 2014, Grupo Britt NV, toma el 100% de las acciones de

— DUTY PAID 5.A. DUPASA, manteniendo 1a misma razén social.

B. RESUMEN DE 1.0S PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

utilizd |a Administracion:

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que

. Declaracion de_gumplimiento; La Compafiia mantiene sus registros
' contables en USDdlares, de conformidad con las Normas Internacionales de
Infermacion Financiera emltidas por el Comifté (nfemasional sobre Nommas de

estados financiamps,

Contahilidad (JASB), que tambien han sido ulilizadas en la preparacitn de los

Bage de preparacién_y presentacidn; tos estados financierss han side

— oreparados scbre la bese del costo hisidrico; los acilvos se registran por el
f importe del efectivo vy ofras partidas pagadas; los pasivos se reglstran al importe
de los productes recibidos a cambio de incurir en la obligacion, vy por las -

. cantidades de efectivo ¥ equlvalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer

sl paslvo en el ¢urso normal de la operacion,

Efectivo y_eguivalentes al_efectivo; Constiluyen fondos de inmediata

disponibilidad de la Compafila. Ei efectivo comprende {anto el efective como fas

depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inverslones a corlo plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
— sfective, estando sujetos a un riesgo poco significativo de camblos en su valor.
Una inversion sera equivalente a! efectivo cuando tenga vencimients en tras

meses o menos desde 1a facha de adqulsicion.

Agilvos financiems: La Compafifa clasifica sus actives financleros en las
siguientes categorias: partidas por cobrar y su comrespondiente perdida por
deterioro. La compafifa ha definido y valoriza sus aclivos financieros de fa

siguisnts forma:
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DUTY PAID S.A. DUPASA

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

+ Cuentas por cobrar; Inciuyen principalments las partidas por cobrar a
clientes vy corresponden a los montos adeudados por la venia de
saenviclos an el curso normal de operaciones. Son activos financieres no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinabies y que no
cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corfiente,
excapto por los da vencimiento mayor a 12 meses cortades desds la
fechy del estado de sifuacion financiera.

La compafiia reconace un active financiero en el estado de  situacién
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son meditos
inicialmente a su valor razonable mas cualgquier costo atdhuible a la

transaccion, que de ser significativo, es reconocido comeo parie del
actlva financiero.

s Datarigro de aclivos financiems: La compadila astablece una provision
para perdidas por deterioro de sus cusantas por cobrar cuando existe
evidancia objetiva de que la Compaiila no sers capaz de cobrar todos
fos importes que se fe adeudsan de acuerde con los términos orlginales
de las cuehtas por cobrar. La existencla de dificuliades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que gl deudor
anfre en quisbra o recrganfzacion financiera y la falta o mars en s
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

La estimacién para incobrables se determina de acuerdo al vencimiento
&2 estima entre un 30%-65%-100% de acusrda con la antigiledad de la
cartera.

Un active financlero se ellmina cuando expiran ios derechos a reclbir los
flujos de efective del active o si la compafiia transfiere el active a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios gque se
compran y venden, s& regisira utilizando el método de costo promedic.

Al final del periodo se evaltan los saldos da inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si sl valor nato realizable es
menor gue el saido registrado, se ajusta la difersncia contra resultados, segdn lo
astablece el parrafo 34 de NIC 2,

Provisién por obsolescencia de inveniarics; Se determina sobre ja bass del
andlisis de la Adminigtracion de las mercaderfas gque se encuentran en malas
wondiclones.

Propiedades ¥ eouipos: las propiedades y equipos son registrados al
costo histérico, menos depreciaclones acumuladas y peérdidas por deterioro, en
caso gé producirse.




DUTY PAID S.A. DUPASA

C. RESUMEN DE LOS FRINCIFIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES;
{Continuacian)

El costo inciuys los gasios directamente airibuibles a la adquisicién o
construccion de los aclivos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquislcion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversian fluyan hacia la Compafila y los costos puedan ser
medidos razonablemente. Los olros desembolscs posteriores comresponden a

reparaciones menores o mantenimientos y son reglsirados en resuitados cuando
son incurridos.

La vida Util promedio estimadas de propledades y equipos son fas

siguienfes:
ACTIVOS ANOS
Equipos de computacion 3
Instalaciones )
Muebles y (tiles 10

Vehiculos 5

El valor resldual ¥ la vida ofil de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en ia fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinarias y

equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediaiamente hasta
suU valor recuperable.

l.as pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos, se talculan comparando los ingresos obtenidos con el valoren libros v se
incluyen en el estado de resultados Integrales.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados ¢on la construccion de activos calificables.

Meijoras sobre bienes de {erceros: Consisten en adecuaciones realizadas g

laz instalaclones concesionadas por TAGSA, v se amottizan por el fiempo que
estén vigontes los contratos,

Pasivos financleros: Los pasivos financleros se clasificen en |as siguientes
categorias: "Otros pasivos financisros”, que incluye princlpalmente: Cuantas por
pagar provesdares vy prestames. Se incluyen en &l pasive comriente, excepto por
los de vencimiento mayoer a 12 messes contados a partir de la fecha del estado de
sifuacion financiera.

La compaiila resonoce un pasivo financiero en el estado de situacidn

financiera a la fecha de la negoclacién y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo,

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualgquier
costo atribuible a la transaceion, que de ser significative es reconocide como parte
del pasivo financiero.
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DUTY PAID §.A. DUPASA

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTARILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

oe ragistran inicialmente a su valer nominal. No existen costos de
fransacciones  signifleativos  incurmidas al momento de  su coniratacion,
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactades. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en

el financiamiento de sus operaciones se presenfan en ef estado de resuftados
integraies en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciores de la compaiila
gspecificadas en el contrato se han liguidado.

Impuesto a 1a renta corriente v diferide:

Impuesto a la renta commignte: Ef cargo por impussto a la renta comients se
calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga

a los resuitados del afio gque se devenga con base en ol impuesio por pagar
exigible.

A parir del ejerciclo fiscal 2010 entré en vigor Ja norma que exige e pago
de un anticipe minimo de impuesto a fa rarta, cuyo valor es calculado en funcién de
lag cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% de! pairimonio, 0.2% de los
cosios ¥ gastos deduciblas, 0.4% de los ingresos gravahles y 0.4% de los activos.

La referlda norma establecld gue en caso de que el impuesto a la renta
causagdo sea menor que ! monte del antficipe minimo, este Oitimo se convertira en
impuesto a la ranta definitive, a menos que el contribuyante solicite al Servicio de
Fentas intemas su devolucion, o cual podrfa ser aplicalle, de acuerdo con la
narma gue rige ia devolucién de sste anticipe,

Impuesto a la_renta diferido: El impuasto a la renta diferido se provisiona en
su igtalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las basas tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en o5 estados financieros. El impuesto a la renta diferldo se deterimina usando las
tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha dsi estado de situaclon
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

En cada cieme contable se revisa que los impuestos corrientes v diferldos
ragistrados tanto en el activo ¥ pasivo se encuentran vigenfes a fin de determinar
su derecho de cobro u obligacidn de pago, de ser el caso, efectuandose las
comrecciones a los mismos de acueric con el resullados del analisis srites
menclonado,

Beneficios a los empleados:
Beneficios de corto plazo: Comaspanden principalments a:

Participasitn de los trabajadores en |as utilidades: Calculada en funcion dei
15% de la utildad contable anual antes dei impuesto a la renta, segun lo
sstabledido por la legislacion ecuatoriana vigente, Sa registra con cargo a
resuliadcs vy se presenta como parte de los costos de ventas, gaslos
adminlstrativos o gastos de venias en funcion de 1a labor de \a persona beneficiarla
de este beneficio.
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DUTY PAID S.A. DUPASA

B. RESUMEN DE L0S PRINCIFIOS DE CONTABILIDAD MAS JMPORTANTES:
{Continuacién)

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaclones dal
personal sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto_sueldos, Se provisicnan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provislon para _jubilacion _patronal y bonificacion  por desahucio; Se
contebiliza sobre 13 base del estudio actuaral realizado por consuliores
especializados. Las provisionss se registran contra resultades del periodo, segun
establace 8 parmafo 93 de la Norma Intermacional de Contabilidad NIC 19.

Representa la provision por Jubilacién patonal & que tienen deracho de
acuerdo can ia legislacion laboral ecuatoriana, [os empleados y trabajadores que
han cumplido 25 afios 0 més de serviclo o qua cumplieren ese tiempao en forma
ininterrumpida dentro de 1a Compafiia.

La pensidn patronal no podrd ser infarior af salarvic minima vital general

decretado por el Gobiemo. En el caso de doble jubllacion, por parte del Instituto

. Ecuatorianc de Seguridad Sccial (IESS) y la Compafils, la penslon patronal, serd
' coma minime el equivalente al 50% dsl salaric minimo vital,

Segin lo establecido en gl Codlge del Trabale, en aquellos casos an due
I3 relacian labaral termina por desahucio, of empisadar bonificarsd al frabajador con
una indemnizacion equivalente al 25% de la Gitima remuneracion mensual por
cada ano de servicio prestado,

Reconacimienio de ingresas v gastes: Los ingresos comprenden el valor
razonable de o cobrado o por cobrar de la venia de sus servicios en el curso

— normal de sus operaciones, Los ingresos sg myesiran nefos de rebajas y
? descuentos otorgados,

- Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
- beneflcios econdmicos fluyan hacla la Compafila, puedan ser medidos Con
fiabilidad y cuando la compafila hace entrega del servicio al compradar.

Los gastos que se relacionan con el periodo, se registran en resuliados
fuando se conacett.

Ingresps ordinarios: Se originan de la venta de hienes y  serviclos. Los
bienes se reconocen en resultados cuando se produce |a fransferencia de las
vantajas y riesgos al comprador, como lo sstablece el parrafo 14 de la Norma

- Internacional de Contabilidad NIC 18 vy los serviclos $e reconocan cuanda &
‘ importa de los ingresos pusda ser medido con fiabilidad cumpliendo los términos
contractuales con el clients.

El método de coniabilizacién es el devengado, segtn o establece &l parrafp
27 de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1.

Ingresos diferidos: Se elabora una proyaccion por cada contrato para
detsrminar su ingreso mensual hasta [a vida Gl dei misma.
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B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacian)

Una vez facturade el servicio se realiza un analisis para amortizar el ingreso

difsrido que corresponde a periodos futuros, previamente contemplados en el
cuadro de proyeccian.

Se registra tanto la provision por el valor del ingreso mensual, la
amonrtizacion del ingreso diferide ¥ de existir la facturacién, el valor que corresponde
como ingreso diferido se reclasifica de la cuerta de resultados a la cuenta del

pasivo. En general sl efects, a5 sl ingreso propic mensual que estipula la parte
cantractual.

Administracitin de riesqos:

Faciores de riesgos_financiems; Las actividades de la Compafila la
exponen a uha variedad de riesgos financieras: riesgo de cambio, riesgo ds
crédito, riesgo de liquidez, riesyo operacional entre otros. El programa general de
adminisiracién de riesgos de la Companfla se concentra principalments en lo
impredecible de lns mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de 1a Compaiiia.

La gestién dal riesge esta confrolada por la Administracion de la compafila
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financisrc

identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unldades operativas de 1a Compafila,

La administracién de riesgos incluya:

Rlesgo de cambio
Riesgo de crédite

Riesgo de tasa de interes
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional

Rigsgo de cambio: Todas las transacclones que realiza ia Empresa son
pactadas en USDalares, por tante no tiene exposicién al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito s el riesgo de pérdida financlera
que enfrenia la Compefifa en un instrumenio financiero si la contraparte no
cumple con sus abligacionss contractuales, ¥ se origina principalments de las
cuentas por cobrar y e efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de perdidas.

Riesgo de tasa de interés: La Compaiifa no tiene inversiones en valores
que se puedan ver afectadas por Jas flustuaciones de las tasas de interes.

Riesgo de liguidez. El rlesgo de fiquidez es el riesgo de que 1a Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus ohligaciones asociadas con sus pasivos

financieros, que son liquidados mediants la entrega de efectivo u otros activos
financieros.
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B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CGNTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacién)

El Departamenio financigro hace un seguimiento de |as previsiones y de
lag necesidades de efsctive de la compaiila con la finalidad de determinar si
cuenta con suficienie efective para cubrlr las necesidades operativas vy de
inversion &) ismno gue trata de tener habilitadas las facilldades de orédito para
hacer uso de sllas en caso de ser requerido.

Hiesgo opetaciongl Las riesgos operalivos estan asociados con las
pérdidas moneiatias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procadiraientos ne establecidos para los distintos procesos, fallas de las parsonas
tue mangjan el praceso o por eventos externos. El obietivo de la Compaiiia es
administrar e! riesgo operacicnal para asi limitar jas pérdidas flnancieras y los
daiios a la reputacidn de la Compafila alcanzando su objefivo. La responsabilidad
basica por el desamollo v la implementacién de controles para {ratar el riesgo
operacional esta asignada a @ Gerencia. Esta responsabllidad esta respaldada
par el desarolic de normas generales para la administracion del riesgo
operacional, que inciuye les controles y los procesos, tales como.

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones enire varias
funciones, roles y responsabifiidades.

+ Requermientos de conclliacion y monitoreo de transacciones.

L}

Cumplimiento e requarnniiantos regulatorios y otros reguerimientos
legaies.

« Documeniacidn de controles y procedimientos.
«» Requerimlentos de evaluacion perddica del rlesge operacional

enfrentado, v la idoneidad de los coniroles y procedimientos para
abordar los rlesgos identificados,

Planes da contingenaia.
+ Normas éticas y de negocios,
Mitigacion de riesgos.

Moneda local: A parir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la maneda
de uso local en la Repiblica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembra de

2014 2013
Caja 20,235 10,154
Bancos locaies {1) 303,872 744,754
324,107 754,808

{1) Incluye principaimente US5249,040 (US$668,78 en o! 2013} mantenidos en o
Banco Bolivariano C.A. '
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D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diclembre de

2014 2013

Tarjetas de crédito 17,308 21,350
Cliantes {1} 163,668 244,488
Actionislas [2) 282,720
Anticipos a proveedaores 6,006 6,783
Gastos por cuenta de terceros e 36,266 - 4,687

475,068 277278
{-) Pravision de cuentas incobrabies {3) 83,860 82,583

391,398 194,695

{1) Incluye principalmente US$71,582 (US$43,605 en el 2013) de Noriop
Thompson Asociados S A, US$37,868 (US$E37,868 en el 2013) de Accentuer
S.A vy US$12,588 (US513,585 en el 2013) de Sorpa S.A.

{2) Anticipo de dividendos corrsspondientss al 2014

{2) El movimiento de esta cusnta es come siguse:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo inicial 82,583 97,562
Provisian 1,077
(-) Recuperacion de clentas
fncobrables 14,979
Saldo final i 83,660 82,5683

E. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diclembre de

2014 2013

Retenciones an |8 fuente 20

Credite tributario (1) 67,750 39,172
_ 87,750 39,182

(1) Comesponde a crédito tributario por Impuesto al Yafor Agregado.

F. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
Accesorios (1) 48,247 57,526
Comestibles 32,085 37,724
Beabidas 7.693 4,643
Cosméticos 17,862 11,036
Elactrénics 11,280 8,750
Parfumes 80,701 30,629
Tabacos 845 510
Moda 9,687 599

218,170 149,425
{-) Provisidn por obsolescencia . {2) glelH 2,816
{-} Prewvisiton por faltante de inventaro {3 28,115 7424

182,685 139,185




15

DUTY PAID S.A. DUPASA

F.

INVENTARIOS: {Continuacion)

(1} Corresponde a rtelojes, plumas, billeteras, productos aresanales, ste.
disponibles para la venta.

(2} Ef movimiento de estg cuenla es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saido iniclal 2,818 1,243
{-} Reversidn 2,516
Provision <00 1,668
Saldo final 340 2,816

{3} Corresponde a provisian por mercaderia faltants en toma fisica de inventario.
PROPIEDABES Y EQUIPOS:

Ealdos gt Seldos al

__GuD12014 _ Adiclones  BajasVentes  AJustes 311202014
Enulpos de computacian 110,864 16,260 [A7.012) B, 07

Mesiras solwe blenes de

lercare 1,041,718 [382,362) 048, Y56
Mushias y Olles 131,857 360 (2.123) 12,494
Wehkgulos 13.012 s o N 13,012
1,306,850 T6.517 {d‘dz,&ﬂ?j 47p, 389
[=) Depreciacion aomulada 586,947 120,811 [1 46,274} 22925 BE33.409
T8, 708 _ {113.201% [F05.623) [22.825) 275 960

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de digiembre de

2014 2013
Froveadores locales {1} 244 824 197,118
Proveedores del extarior 131
Otras provisiones de proveedores (Z) 48,105 ¥3,768
203,929 270,855

(1) Incluye principalmente US$63,480 (U8$35,384-en el 2013) de Almacenes
Juan Eljurl Cla. Lida., US$38,052 (U5%32,209 en el 2013) de Las Fraganclas
Cla. Lida., y US$36,612 (US$26,484 en e 2013} de Confitexpor! 5.A.

{2} Corresponde a facturas de varios proveedores pendlentes de recibir.
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

___Al 31 de diciembre de

2014 2013
Con la administracion iributaria {1 181,906 72,578
Participacion de los trabajadores en las 126,832 188,839
utilidades {Ver Mota N)

Impuesto a la renta (Ver Nota N) 22,829 152,780

Remuneraciones y beneficios sociales (2) 57,374 46,608

388,741 460 805

{1} Corresponde principaimente a US3$113400 de refencion de impuesto a la

renta.

{2) Incluye prncipalmente US$20,044 {(US%17,551 en ol 2013) de provision de
vacaciohas.
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J.

K.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Provisidn por bonifilcacién de desahucio 6,326 5515
Provisicn para jublacion patronal 26374 20,338
32,700 75 B53

PASIVO DIFERIDO:

Corresponde a los saldos de los contratos suscritos en gl perlodo por devengar,
principaimente por la concesion de auspicios publicitarios en el Aeropuerto
Internacional José Joaguin de Olmedo, anteriormente se inclujan las vallas
publicitarias que fueren vendidas el 26 de diciembre de 2014,

PATRIMONIO.

Capital social: El capital auforizado es de US$20,000; el capital suscrito v pagado
asciernde a US$10,000, que represanta 10,000 accione: ordinarias y nominativas
al valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la leglslacion vigente en el Ecuador, 1a Compafiia
debe transferir &1 10% de su ganancia liquida anual a |la reserva legal, hasta
completar el §0% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a os accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para aumantar gl capital.

Ajustes por Implementacléon NIIF primera vez: En esta cuenta se registran los

ajustes por inventario, calificados come el principal criterio  a! adoptar las Normas
Internacionales de Infarmacién Financiera — NIIF.

Resultados acumulados: E! saldo de esta cuenia esta a disposicion de los

gccionistas de la Compafiia ¥ puede ser uiilizado para la distribucion de
dividendos.

M. QTROS INGRESOS Y EGRESOS:

____Afios terminados al
31122014 31122013

Otros Ingresos:

Intereses cobrados 10,731
Resultado valoracion moneda exiranjera 1,846 1,010
Ingresas varios 8,187
Otros 14,528
Comisiones 3,009
18,764 18,547
Otros egresos:
Donaciones y contribuciones 6,848 5,190
Otros a7 2 385
Provisién para cuenias incobrables 1,078 (14,873}
Provisidn por obsolascencia de mercaderis . 4 577
17,841 {2,527)

1,123 21,374
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M. OTROS INGRESOS Y EGRESOS: (Continuacitn)

{1} Corresponde a alicuotas mensualss de US$11,101 v US$10,651 an enaro y
febrero respectivamente, concedidas por Aeroplaza.

(2) Comesponde a contratos vigentes de auspicios de marcas y espacios de
p
proveedores en el area de salida nacional.

FARﬂGIEACIﬁN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES DE LA
COMPANIA E IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Inteme, las
sociedades constiluldas en ef Ecuador, asl come las sucursales de sociedades
extranjeras domiciiadas en el pais y los esiablecimientos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obiengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa Impositiva de! 22% sobre su base impoenible.

Las sociedades gue relnviertan sus utllidades en el pals podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de |a tarifa del Impueslte a la Renta scbre &l
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maguinarias nuevas ¢ equipos nusvos, actives para tiego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicidn de blenes relacionados con investigacion y tecnologia gue
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incrementc de
empleo, para lo cual deberan efectuar el comespondiente aumenta de capital v
cumplir con los requisiios gque se estableceran en el Reglamenio de la Lay. El
aumenio de capltal debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del glercicio impositive posterior 2 aguel en que se gensraron las
utilidades materia de la reinversion,

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 158% de las utiidades liquidas de la socledad, anfes del caiculo del
impuesto sobre fa renta.

La base de! célculo para determinar la participacion de los frabajadorss en las

utiidades de la Compafiia y la base Impeonlble del impuesto a la rsnta de la
Compaiiia, fue el sigulente:

2014 2013
Utilidad de! ejercicio 344,213 1,256,924
Menos: Participacion de los trabajadores en las
utilidades 128,632 188,838
Utilidad gravable 717,581 1,070,085
Menos: Pagos a trabajadores discapaciados 20617 28,691
Mas; Gastos no deducibies 67,300 26,466
Base imponible para Impuesto a la renta 764,264 1,067,860 -
Impuesto causado 168,138 234,829
Antlclpo correspondiente al ejercicio fiscal (40,314)
Impuesto causado al anticipo 127,824 234,929
Saldo anticipe pendiente de pago 40,313
Menos: Retenciones 145,308 52,149

Impuesto por pagar _ 22,829 152,780
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0. CONCESION MERCANTIL:

Entre los afics 2008 y 2013, suscribié con Terminal Aeroportuaria de Guayaquil
S.A. TAGSA, empresa concesionana del Aeropuerto Internacional José Joaguin
de Olmedo de Guayaquil, los respectivos contratos de conceslon mercaniil para el
ust y expiotacion de vanos espacios ubicados en dicha terminal aesrcpartuatia.

Todos estos contratos fueron terminados por mutuo acuerdo &1 31 de diciembre de
2014.

Con fecha 22 de diclembre de 2014, Duty Pald S.A. Dupasa y Terminal

Asroportuarla de Guayaquil 3.A. TAGSA suscribieron un nuevo contrato de

_ concesion mercantil, con vigencia a partir del 1 de enero de 2015 hasta el 27 de
julic da 2024, para la explotacion comerctal de los siguientes espacios:

Zona Nombre comarcial Actividad primaria
— Salida Macional Shop Gallery Vanta de productos varios
Pra-embarque Fepiblica del
Internacicnal Cacan Venta de productos varios
~ Salida Internaclanal Nestld Wenta de productos varlos
: Republica del
Salida Internaciona) Catao Venta de productos varios
Ediflcio Admin(strativo Duty Paid S.A.
- TAGSA Dupasa Oficina administrativa
Duty Pald 3.A.
Carga Internacional Dupasa Bodega

P. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediantse Resclucién No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrers de 2014, la
Superintendencia de Compafilas expidié [as normas para (a preparacion v
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiifas y otras

entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por gl Servicio de
e Rentas Intemas,

El segundo parrafo del arficulo tercero, exceptta de la menclonad4 consolidacion
— a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del sxterior,
’ las personas jurldicas que no estén bajo el control de la Superiniendencia de

Compafiias y aquellas empresas que hayan side excluidas de los Grupos
— Econdmicos por el Servicio de Renfas Intemas.

En vista que la Compaiia no esta conslderada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
: segin el articulo tercero de la Resolucion indlcada.

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigante en Ecuador dispone que los

confrlbuyentes del Impuesic a la Renta gus hayan efectuado operaciones con
— partes relacionadas |ocales yo domiciliadas en g exderlor, dentro de un mismo

periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar

al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
— gue simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
‘ compafla relacionada.
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Adquellos contribuysntes que hayan sefectuado operaclones ccn  partes
reiacionadas locales y/o domicilfadas en el exterior, dentro de un misme perfodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, 2| Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legalss, podra saliciar
medlante requerimisnios de informaclén a los contribuyenies que realicen
operaciones con partes relacionadas al Interior del pais o en el exterior, Ia
presantacion de la informacién conducente & detemmninar si en dichas operaciones
se aplicd el pringlpio de plena compeiencia, de confoermidad con fa Ley.

Las reformas g la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes gue realicen
operaciones con partes relacionadas guedarin exentos de [a aplicacidn dei
régimen de precies de fransferencia, siempre que:

»  Tengan unimpuesto causado supetior al 3% de sus ingresos gravables,
* No realicen opgraciones con resldentes en palses flscalies preferentes, y

v  No mantengan suscritc con sl Estado contraio para la exploracion ¥y
explotacion de recursos no renovables.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo & la informacion disponible a la fecha de presentacion de [os esfados
financiercs por gl periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, no han ocusrldo

eventos o circunstancias que pusdan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha menclonada.




