CORPEVIN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLI TI CAS CONTABLES:

CORPEVIN S.A., (La Compainia) fue constituida el 11 de septiembre del 2007 en la ciudad de
Guayaquil, Provincia del Guayas. Su objeto principal es la compra, venta, alquiler y
explotacion de bienes inmuebles.

La actividad de la Compania estd regida por la Ley de Companias y controlada por la
Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador.

Preparacién de los estados financieros, los estados financieros anexos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
empresas (NIIF para PYMES), que son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion de la Compania; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo
del 2000.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES), requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos y también requieren que la gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. Las principales
politicas contables aplicadas, en la preparacién de los estados financieros de acuerdo con la
NIIF 1, fueron definidas en funcion de la version en espafol de los pronunciamientos oficiales
emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de manera uniforme en todos los periodos que se
presentan.

Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacion del los estados
financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del ejercicio 2012,

excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el 2013:

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de julio de 2012:

NIC 1 (Modificacién) "Presentacion de estados financieros”.

Dicha norma se ha tenido en cuenta con efecto 1 de enero de 2013, sin tener impacto
significativo en los estados financieros.

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados
el 1 de enero de 2013:
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NIC 1 (Modificacion) "Presentacién de estados financieros” (esta modificacién es aplicacion
obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2012), NIC 19
(Modificacién) "Retribuciones a los empleados”, NIC 12 (Modificacién) "Impuesto diferido:
Recuperaciéon de los activos subyacentes", NIIF 13 "Valoraciéon a valor razonable”, y NIIF 1
(Modificacién) “Préstamos publicos”.

Dichas normas se han tenido en cuenta con efecto 1 de enero de 2013, reflejandose su
impacto en los presentes estados financieros.

Normas, modificaciones e interpretaciones que se pueden adoptar con anticipaciéon a los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013:

NIIF 10 "Estados financieros consolidados”, NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, NIIF 12 "Desgloses
sobre participaciones en otras entidades”, NIC 27 (Modificacion) "Estados financieros
separados”, NIC 28 (Modificacion) "Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”
y NIC 32 (Modificacion) “Compensacion de activos financieros con pasivos financieros”.

No se ha considerado la aplicacién anticipada de estas modificaciones en los presentes
estados financieros.

Normas e interpretaciones emitidas que no han entrado en vigor al 31 de diciembre del 2013:

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos se han publicado nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera e interpretaciones, las mismas que no eran de
obligado cumplimiento al 31 de diciembre de 2013. Aunque, en algunos casos, el |ASB
permite la aplicacién de las modificaciones previamente a su entrada en vigor, La Compafia
no ha procedido todavia a introducirlas por estar analizdndose en la actualidad los efectos a
los que daran lugar.

NIIF 9 - “Instrumentos financieros - Clasificaciéon y valoracion”

El 12 de noviembre de 2009, el IASB publico la NIIF 9 - “Instrumentos financieros” como un
primer paso de su proyecto de reemplazar la NIC 39 - “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracion”. La NIIF 9, que introduce nuevos requerimientos para clasificar
y valorar los activos financieros, sera de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de 2015,
aunque el |ASB permite su aplicacién voluntaria desde el 31 de diciembre de 2009.
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La nueva norma incorpora diferencias relevantes con la que actualmente esta vigente, entre
las que destacan:

* La aprobacién de un nuevo modelo de clasificacién, basado en dos Unicas categorias de
coste amortizado y valor razonable,

* La desapariciébn de las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta",

e La limitacion del analisis de deterioro a los activos registrados a coste amortizado, y

* La no bifurcacién de derivados implicitos en contratos financieros de activo para la
entidad.

Estas modificaciones seran de aplicacién en los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2014, aunque se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 10 modificada - “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 modificada — “Desgloses
sobre las participaciones en otras entidades” y NIC 27 modificada — “Estados Financieros
Individuales”

Las modificaciones realizadas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 definen las entidades de
inversion y establecen que éstas estaran exentas de la obligacion de consolidar sus
inversiones, las cuales se contabilizaran a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, de acuerdo con el IFRS 9.

Sin embargo, la matriz de una entidad de inversion debera consolidar todas las entidades que
controla, incluidas aquellas que controla a través de una entidad de inversién, salvo que dicha
matriz sea también una entidad de inversion.

Ademas, se incluyen nuevos desgloses de informacién que permitan a los usuarios evaluar la
naturaleza y los efectos financieros de las inversiones realizadas por las entidades de

inversion.

Estas modificaciones seran de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2014, aunque se permite su aplicacion anticipada.
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Esta interpretacion aclara que para aquellos impuestos que se contabilizan bajo el ambito de
la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” y para aquellas
obligaciones de impuestos cuyo importe y fecha de pago son ciertos, la obligacién de pagar el
impuesto se ha de reconocer cuando se produce el hecho que activa el pago del mismo, por
tanto, la obligaciéon de pago se reconocera cuando exista una obligacién presente de pagar el
impuesto. En aquellos casos en que la obligacion de pago se vaya devengando a lo largo de
un periodo de tiempo, ésta se reconocera de forma progresiva a lo largo de dicho periodo; y
cuando la obligacion de pago se active al alcanzar un determinado nivel, por ejemplo, de
ingresos, la obligacion se reconocera cuando se llegue a dicho nivel.

Esta interpretacion no afecta a aquellos impuestos que estan bajo el ambito de otras NIIFs
(por ejemplo, el impuesto de sociedades) ni a las multas o sanciones por infracciones de la
Ley.

La nueva norma serd de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2014, aunque se permite su aplicacién anticipada.

NIC 36 modificada - “Deterioro del valor de los activos”

Las modificaciones realizadas a la NIC 36 eliminan la exigencia de presentar desgloses de
informacién sobre el importe recuperable de cada unidad generadora de efectivo cuyo fondo
de comercio o activos intangibles con vida util indefinida tengan un valor en libros significativo
con respecto al valor total de los fondos de comercio o de los activos intangibles con vida util
indefinida, y, por otro lado, introducen la obligacién de desglosar informacién sobre el importe
recuperable de los activos (incluidos el fondo de comercio y las unidades generadoras de
efectivo) para los que se haya reconocido o revertido un deterioro en el periodo al que se
refieren los estados financieros. Ademas, cuando el importe recuperable sea igual al valor
razonable menos los costes de venta, se deberan presentar desgloses adicionales de
informacion.

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2014, aunque se permite su aplicacién anticipada.

NIC 39 modificada - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoraciéon. Novacion de
derivados y continuacion de la contabilidad de coberturas”
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La nueva NIC 39 introduce una excepcion en la aplicacion de la interrupcién de la contabilidad
de coberturas para aquellas novaciones en que, como consecuencia de alguna ley o
regulacién, se sustituye la contraparte original del elemento de cobertura por una o varias
entidades de contrapartida central, tales como cdmaras de compensacion, y siempre y cuando
no se realice ninguna otra modificacién en el elemento de cobertura méas alla de las
estrictamente necesarias para poder realizar el cambio de contraparte.

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2014, aunque se permite su aplicacion anticipada.

Tal y como se ha senalado anteriormente, la Compania no ha considerado la aplicacién
anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacién
seré objeto de consideracion por parte de la Compafia una vez aprobadas.

Estimados contables criticos, en la aplicaciéon de las politicas contables de la Compania, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos futuros.

Activos y pasivos financieros: La Compania reconoce como activos financieros, aquellos
activos corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar
a companias relacionadas, empleados y anticipos a proveedores. Los pasivos financieros estan
registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcién de
sus vencimientos al cierre del ejercicio, los pasivos financieros de la Compania incluyen
préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales.

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros dependiendo del propésito con el que
se adquieren y determina su clasificacién en el momento del reconocimiento inicial. Todos los
activos y pasivos financieros reconocidos son medidos en su totalidad al costo amortizado o
al valor razonable.
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Efectivo y equivalentes al efectivo, la Compafia clasifica en el rubro de efectivo y equivalentes
aquellos activos financieros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo todas aquellas
inversiones que se efectlan como parte de la administracién habitual de los excedentes de
caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor es poco
significativo, estas inversiones se valian al costo de adquisicion mas rendimientos
devengados, importe que es similar a su valor de mercado. Para los propésitos del estado de
flujo de efectivo, los efectivos equivalentes consisten en disponible y efectivo equivalente de
acuerdo a lo definido anteriormente.

Préstamos y otros pasivos financieros, los préstamos y otros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se valorizan a de acuerdo
a tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo es inferior o
igual a 12 meses y como pasivo no corrientes cuando su plazo es superior 12 meses.

Reconocimiento de ingresos y gastos, los ingresos son reconocidos cuando se prestan los
servicios y en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan a la Companhia
y puedan ser confiablemente medidos, segun lo establecido en la NIC 18. Los ingresos son
medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a
la venta o derechos.

La Compania reconoce los ingresos cuando los servicios son prestados y se registran bajo
deudores por ventas, los cuales son determinados a base de los contratos, facturas, precios y
condiciones vigentes del ejercicio.

Los ingresos de la Compania provienen principalmente por la venta de terrenos urbanizados y
casas.

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucion en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, 0 un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de
un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién
del activo.

(Continda)



CORPEVIN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DI CIEMBRE DE 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLI TI CAS CONTABLES: (continuacién)

Documentos y cuentas por cobrar, corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
copropietarios se reconocen por el importe de los contratos de promesa de compra - venta de
terrenos urbanizados y de viviendas, registrando el correspondiente ajuste en el caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del copropietario.

Los contratos de promesa de compra — venta de terrenos urbanizados y de viviendas se
contabiliza como cuenta por cobrar a largo plazo, registrandose a su vez un pasivo diferido
por el mismo valor. Los abonos iniciales y pagos periédicos establecidos en los contratos son
registrados como anticipos de clientes. El ingreso es reconocido al momento del pago total de
la transaccién original o al efectuarse una cancelacién anticipada del contrato.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La compafia ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido
a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

Propiedades de inversién, Las propiedades de inversion corresponden a terrenos que se
tienen para generar rentas, plusvalias o ambas. Las propiedades de inversion se registran
inicialmente al costo, posteriormente son valuadas a su valor razonable. El valor razonable al
31 de diciembre de 2012, se determin6 con base en avallo de perito independiente.

Provisiones, las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligaciéon presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la Compafnia asumira ciertas responsabilidades.

Anticipos de copropietarios, la Compafiia mantienen la politica de recibir abonos de
copropietarios, aplicables a los contratos de promesa de compra — venta de terrenos
urbanizados y de viviendas. Los abonos iniciales y pagos periédicos establecidos en los
contratos son registrados como anticipos de copropietarios. El ingreso es reconocido al
momento del pago total de la transaccion original o al efectuarse una cancelacién anticipada
del contrato.

Beneficios a los empleados, la Compafnia no tiene pactado con su personal Indemnizacién por
anos de servicio a todo evento, registrandose con cargo a los resultados integrales de cada
ejercicio aquellas efectivamente pagadas de acuerdo a lo que establece el Cédigo del Trabajo.
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Ingresos y gastos, los ingresos son reconocidos en funcidon que los beneficios econdémicos
fluyan hacia la Compania y los ingresos puedan ser facilmente identificados. El criterio
especifico de reconocimiento debe también ser realizado antes de que el ingreso sea
reconocido.

Los ingresos por venta de terrenos y construccién de viviendas son reconocidos cuando los
riesgos y beneficios significativos de la propiedad han pasado al comprador. La Compania
reconoce ingresos por venta de terrenos, construccion de viviendas, intereses de
financiamiento y alicuotas de mantenimiento, con base al contrato de compra — venta
previamente suscrito, sobre la base de acumulado o devengado.

Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compania y puedan
ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el efectivo
o financiamiento derivado de ello.

Informacién por segmentos, Aunque las NIIF para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PYMES) no requiere su cumplimiento, la Compania presenta la informaciéon por segmentos en
funcién de la informacion financiera puesta a disposicién de los accionistas de la Compania,
en relacién a materias tales como medicion de rentabilidad y asignacién de inversiones, de
acuerdo a lo indicado en IFRS 8 "Informacién financiera por segmentos". Los segmentos
operativos de la Compania incluyen las actividades de ventas terrenos, alicuotas por expensas
y otros.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para pequefas y medianas empresas (NIIF para PYMES), requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados
por la aplicacion de las NIIF, no han significado la determinacién de diferencias temporarias.

Principales riesgos que enfrenta la Compainia:

Riesgo de crédito, la Compafia estd expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (cuentas por cobrar) y por sus actividades financieras (depésitos y
uso de instrumentos financieros varios). El riesgo asociado a clientes se monitorea
permanentemente por medio de controles establecidos en politicas de administracién de
riesgo de clientes individuales, tanto al momento de la venta de viviendas como en el ciclo de
facturacién de los mismos, suspendiendo tanto el servicio como la facturacion ante
documentos vencidos.
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En particular, el riesgo de la cartera de clientes se controla principalmente mediante la
provision de cuentas incobrables, que se define como la cartera con mas de 90 dias de
vencimiento. Esta provision asegura que el riesgo de incobrabilidad se mantenga bajo control,
ya que los plazos involucrados permiten tomar oportunamente un conjunto adecuado de
medidas de cobranza.

Riesgo de negocio, La Compariia esta expuesta principalmente a:

1. Falta de financiamiento.

La falta de lineas de crédito destinadas especialmente al sector, hacen que se tenga que
acceder a préstamos a tasas de financiamiento altas, lo que encarece los costos de operacion.

El riesgo del negocio se controla principalmente mediante la previsién y puesta en marcha de
un plan operacional anual que considera estos riesgos y asegura que los mismos se
mantengan bajo control.

Riesgo de Mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos que
pueden variar de manera que afecten significativamente a la Compania. Estos incluyen la tasa
de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroeconémicas del pais y la actividad de la
competencia. Si bien existen otros factores en general, estos no representan un riesgo
significativo para la Compania.

Tasas de interés: no representa un riesgo significativo para la Compafia, ya que los
préstamos por financiamiento provienen de créditos externos a tasas competitivas.

Condiciones Macroeconomicas: El crecimiento de la economia ecuatoriana tiene un efecto
directo sobre los instrumentos de la Compania. En efecto, en periodos de bajo crecimiento (o
recesion), alta inflacion o desempleo, algunas variables clave del negocios, como son las
ventas, morosidad, incobrables y precio de las viviendas, se ven afectadas. Este riesgo se
controla principalmente mediante la previsién y puesta en marcha de un plan operacional
anual que considera este riesgo y asegura que se mantengan bajo control.

Provisién para beneficios a empleados de largo plazo: El valor presente de las provisiones
para beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varios factores que son
determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

(Continda)



CORPEVIN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DI CI EMBRE DE 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLI TI CAS CONTABLES: (continuacién)

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo, segun lo establece la NIC
19, por lo cual se utilizara el rendimiento de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Vehiculos, maquinaria y equipos, se muestran al costo de adquisicién. Las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
método de la linea recta en funcién de los afos de vida Gtil estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Maquinaria y equipos 10
Vehiculos 20
Muebles y enseres 10

Deterioro del valor de activos no corrientes, en cada cierre anual se evalla la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
Comparniia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor
razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de
un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del
valor.

Para determinar los célculos de deterioro, la Compafiia realiza una estimacion de la
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto y son ajustados por el

riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente. Para el periodo 2011 no se realizaron
ajustes por deterioro.
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CORPEVIN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
NOTA B — CUENTAS POR COBRAR:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Copropietarios (1) 296.368 286.939
Menos, provision créditos incobrables 0 0
296.368 286.939
Otros 97.911 6.112
394.279 293.051

(1) Corresponde al importe por cobrar a corto plazo de los contratos de promesa de
compra-venta a los copropietarios por la venta de terrenos en la urbanizacion Altos de
Olén, primera etapa.

La compania hizo un analisis de su cartera de copropietarios de corto y largo plazo, en dicho
analisis, determin6 que no existe reserva para créditos incobrables para los afios 2013 y 2012.

NOTA C - PROPI EDADES DE I NVERSI ON:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Diciembre de Adiciones (Retiros) Diciembre de
2012 y transferencias 2013
Terrenos urbanizados 964.216 0 964.216
Terrenos no urbanizados 455.796 251.719 707.515
Relleno de terreno 54.741 0 54.741
1.474.753 251.719 1.726.472

Al 31 de diciembre del 2012, las propiedades de inversion, incluyen el avalué efectuado por
peritos independientes para determinar el valor presente de tales activos.

Las propiedades de inversion estan ubicadas en la Parroquia de Olén, en la urbanizaciéon Altos
de Olon, primera etapa.

(Continda)
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NOTA D — VEHIi CULOS, MAQUINARIA Y EQUI POS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de
Diciembre de y transferencias Diciembre de
2012 2013

Vehiculos 48.035 0 48.035
Muebles y enseres 1.610 0 1.610
Maquinarias y equipos 63.000 0 63.000
112.645 0 112.645

Depreciacién acumulada (46.582) (21.618) (68.200)
66.063 (21.618) 44.445

Al 31 de diciembre del 2013, la depreciacion con cargo a los resultados del ejercicio fue de
USD 21.618, (USD 17.057 en 2012).

NOTA E- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Copropietarios (1) 56.582 136.019
Compaiiia relacionada (2) 26.415 7.721
82.997 143.740

(1) Corresponde al importe por cobrar a largo plazo de contratos de promesa de compra-
venta a copropietarios por la venta de terrenos en la urbanizacién Altos de Olén, |
etapa.

(2) Préstamo efectuado a Dimecrons S.A. Y Schutzman Seguridad Cia. Ltda., para

financiamiento de capital de trabajo. Este financiamiento no genera intereses y no tiene
plazo de vencimiento.
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(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
NOTA F- PRESTAMOS BANCARI OS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Banco Bolivariano:
Sobregiro bancario 240 0
Préstamo Hipotecario (1) 27.403 46.596
27.643 46.596

(1) Al 11.08% de interés y con vencimiento en enero de 2014.

NOTA G- CUENTAS POR PAGAR:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Proveedores 620 120
Otros 0 37.657
620 37.777

NOTA H- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Beneficios sociales 4.527 3.811
Aporte al IESS 1.918 780
N6émina por pagar 2.433 2.458
15% participacién trabajadores 318 2.876
9.196 9.925
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(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
NOTA | — CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Accionistas (1) 179.161 225.894
Relacionadas — Dimecrons S.A. (2) 250.000 0
Anticipos de clientes (3) 627.459 438.008
Ventas diferidas (4) 352.950 422.958
1.409.570 1.086.861

(1) Préstamo efectuado para financiamiento de capital de trabajo, este financiamiento no
genera interés y no tiene plazo de vencimiento.

(2) Adquisicion de terrenos, no genera interés y no tiene plazo de vencimiento.

(3) Corresponden a abonos iniciales y pagos periddicos de los copropietarios establecidos
en los contratos de promesa de compra — venta de terrenos.

(4) Corresponden al registro de la promesa de compra — venta de terrenos, cuya
contrapartida es la cuenta por cobrar a corto y largo plazo.

NOTA J - OTROS BENEFI Cl OS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Reserva para jubilaciéon patronal:
Saldo anterior 5.831 0
Mas provisién con cargo a gasto del afno 0 0
Mas provisién con cargo a utilidades retenidas 0 5.831
Menos pagos y ajustes 4.502 0
1.329 5.831
Reserva para desahucio:
Saldo anterior 885 0
Mas provisién con cargo a gasto del afno 0 0
Mas provisién con cargo a utilidades retenidas 0 885
Menos pagos 644 0
241 885
1.570 6.716
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA J - OTROS BENEFI Cl OS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO: (continuacion)

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de servicio para una misma institucion
tienen derecho a la jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Cédigo
del Trabajo se determina en base a los afos de servicio y al promedio de la remuneracion
anual percibida por los empleados en los cinco afos previos a la fecha de retiro. Ademas, el
Cbdigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termina por desahucio la
Compania bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Gltima remuneracién
mensual por cada afo de servicio prestado. La Compariia establece reservas para el beneficio
de jubilacion patronal en base a estudios elaborados por una firma independiente de actuarios
consultores.

De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal desciende a USD 1.329 y USD 241 por bonificacién por desahucio (USD
5.831 y USD 885 en el 2012, respectivamente). Segln se indica en los estudios actuariales, el
método actuarial utilizado es el “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del
plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo
del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de USD 20,
si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social —
IESS y un méaximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la
Ley 2001- 42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, sin edad minima de retiro.

La siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

Ano terminado el
31 de diciembre de

2013 2012

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales - jubilados 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a
25 afnos 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 a 20 afos 0 0
Empleados activos con tiempo de servicios menor a
10 afnos 1.329 5.831

1.329 5.831
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NOTA K — GASTO DE ADMI NI STRACI ON:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Sueldos y Beneficios sociales 30.117 18.649
Aportes al IESS 2.702 1.205
Depreciacién 6.768 0
Honorarios y comisiones 0 1.600
Otros 2.127 1.283
41.714 22.737

NOTA L — PARTI CI PACI ON DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Comparia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA M - IMPUESTO A LA RENTA:

La provisién se calcula aplicando la tasa del 22% (23% en 2012) sobre la utilidad gravable
anual. Al 31 de diciembre, la conciliacion tributable es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Utilidad segun libros 2.123 19.171
Mas, gastos no deducibles 533 0
Menos, participacién trabajadores 318 2.876
Utilidad gravable 2.338 16.295
Impuesto causado 514 3.748
Anticipo calculado de impuesto 8.178 3.695
Pago definitivo de impuesto a la renta 8.178 3.748

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento y sus reformas, desde el
ano 2010, cuando el Impuesto a la Renta Causado sea menor que el Anticipo Calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de Impuesto a la Renta y por ende el que debera ser
considerado para la liquidacion del impuesto.

(Continda)
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NOTA N — PARTI CI PACI ON DE LOS ACCI ONI STAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2013, el capital pagado esta constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas a USD 1 délar cada una.

No. De % de Valor Nominal

Accionistas: Acciones Participacion (USD)
INVERCASAS S.A. 799 99 799
Andrade Puig Carlos A. 1 1 1
800 100,00 800

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaihias, la compania debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del
capital suscrito y pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras
0 para aumentar el capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF: De
registrarse un saldo deudor en la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, este podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.

NOTA O — REVISION FI SCAL:

A la fecha de emision de este informe, la Compafia no ha sido revisada por las autoridades
fiscales.

NOTA P — MOVIMI ENTO DE PROVI SI ONES:

Saldos al Pagos y/o Saldo al final

Inicio del afno Incrementos utilizaciones del afo
Depreciaciones 46.582 21.618 0 68.200
Beneficios sociales 3.811 11.517 10.801 4.527
15% trabajadores 2.876 318 2.876 318
53.269 33.453 13.677 73.045
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NOTA Q — TRANSACCI ONES CON PARTES VINCULADAS:
Al 31 de diciembre del 2013, los saldos y transacciones con partes vinculadas son:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012

Dimecrons S.A. (1)
Transacciones, compra de terreno 250.000 0
Saldos por Cobrar - Financiamiento de capital de
trabajo 8.321 7.721

258.040 7.721
Andrade Puig Carlos (2)
Saldos por pagar - Financiamiento de capital de
trabajo 179.161 225.894

(1) Compania relacionada y vinculada por parentesco.
(2) Compania relacionada y vinculada por accionistas comunes.

De requerirlo el Servicio de Rentas Internas, la Compania debe realizar un Estudio Integral de
Precios de Transferencia, con el propésito de comprobar la correspondencia con el principio de
plena competencia en las transacciones efectuadas con sus partes vinculadas.

NOTA R - CUMPLIMIENTO DE MEDI DAS CORRECTI VAS DE CONTROL INTERNO:

Actualmente la Compania viene llevando a cabo una serie de actividades dentro de un plan de
mejoras para asegurar que las observaciones al control interno emitidas por los auditores
externos se implementen.

NOTA S - COMPROMISOS Y CONTINGENCI AS:

De acuerdo con la administracién de la Compania, excepto por los contratos de créditos con
los bancos que amparan las obligaciones financieras indicadas en las Notas F, no existen otros
contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la Compania al
31 de diciembre del 2013.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania no mantiene contingencias significativas que
requieran revelacion o provisién en los estados financieros.
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NOTA T- EVENTO SUBSECUENTE:

En diciembre del 2013, la Superintendencia de Companias expidid el reglamento de
funcionamiento de las companias inmobiliarias que realizan actividades de promocion,
construccién, comercializaciéon u otras relacionadas; y que reciben dinero de sus clientes en
forma anticipada a la entrega de viviendas y edificaciones, el Reglamento, que consta en la
Resolucion SC.DSC.G.13.2013 publicada en el Registro Oficial 146 del 18 de diciembre del
2013, es de cumplimiento obligatorio y establece que las empresas deben ser propietarias del
terreno en el cual desarrollara el proyecto y cumplir los plazos establecidos, asi como suscribir
las escrituras publicas de promesa de compraventa.

Adicionalmente, las compafilas que para el desarrollo de proyectos requieran recursos
provenientes de promesas de compraventa de las unidades inmobiliarias deberan constituir un
encargo fiduciario, manejado por una administradora de fondos y fideicomisos, el cual sera
entregado a su constituyente o fideicomitente solo cuando se haya verificado el punto de
equilibrio para la construccién del proyecto respectivo, caso contrario se procedera a restituir
el dinero a los clientes.

Adicionalmente, el Reglamento establece que las empresas tienen prohibido ofrecer al publico
la realizacion de proyectos que no sean de su propiedad, invitarlo a participar en planes
inmobiliarios que no cuenten con la autorizacién correspondiente.



