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INF E DE DIE

A la Junta General de Accionistas
CORPEVIN S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros:
Opinién con salvedades:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPEVIN S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016, y los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los
estados financieros.

En nuestra opinién, debido a los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos 2 al 4 de
la seccién “Fundamentos de la opinidn con salvedades” de este informe, por el ejercicio 2016, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de CORPEVIN S.A. al 31 de diciembre del 2016, asi como su resultado y sus
flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de la opinién con salvedades:

2. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia realizé compensaciones de saldos de cuentas por cobrar
y pagar que corresponden a transferencias de existencias por US$. 3,035,290 (nota 5),
propiedades por US$, 231,045 (nota 6) y por préstamos por US$. 688,660, de los cuales no nos
fue proporcionada la documentacidon soporte. Debido a lo comentado, no fue posible asegurarnos
del saldo presentado en los estados financieros adjuntos a través de la aplicacién de otros
procedimientos de auditoria.

3. Al 31'de diciembre del 2016, la Compaiiia presenta.como parte del costo de sus existencias de
terrenos (nota 5), ajustes efectuados desde* gastos administrativos (expensas vy
alicuotas) por US$. 150,342. La Norma Internacional de Contabilidad No. 2 (Inventarios),
establece los pagos que se consideran como parte del costo de los inventarios, sin embargo los
desembolsos incurridos y ajustados por la Compafiia, no contribuyen a proporcionar a las mismas
condiciones especificas para generar beneficios econdmicos futuros, consecuentemente
deben reconocerse como costos excluidos y registrarse como gastos del afio. En razén de lo
comentado y a la Informacién proporcionada por la Compaiiia, los activos y gastos se encuentran
aumentados y disminuidos en US$. 150,342,

4, Al 31 de diciembre del 2016, la Compafila no nos proporciond informacién respecto a los ajustes
efectuados durante su etapa de transicién de Normas Ecuatoriana de Contabilidad "NEC" a “NIIF
Completas”, que acuerdo a las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, tuvo que haber aplicado. En razén a lo comentado, no fue posible asegurarnos
del cumplimiento de esta disposicién legal a través de la aplicacién de otros procedimientos de
auditoria. '

5. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccion
“Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaidia de conformidad con las disposiciones del Cédigo
de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos
(IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinién con salvedades.

w
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A la Junta General de Accionistas
CORPEVIN S.A.

Pagina 2
Enfasis:
6. En agosto del 2016, la Compaiia realizé transferencias de saldos entre cuentas cobrar a corto

7‘

plazo a clientes por US$. 1,302,847, cuentas por cobrar a largo plazo a clientes por USS.
3,706,038 y pasivos (ingresos diferidos) por US$. 5,008,885 correspondientes a las negociaciones
de contratos de promesa de compra- venta de lotes en la urbanizacién denominada Haciendas
Olonche. Dichos valores por decision de la Administracién de la Compaiia fueron registradas a
cuentas de orden. Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas de orden disminuyeron en USS$.
62,458, estableciéndose un nuevo saldo que asciende a US$. 4,946,427, debido a abonos de
cuotas por parte de los clientes.

Otros asuntos:

Los estados financieros adjuntos de CORPEVIN S.A.al 31 de diciembre del 2015, fueron
auditados por otros auditores independientes, cuyo dictamen de fecha abril 14 del 2016, contiene
una opinidn con salvedades.

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparaciéon de estados financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liquidar la Compaiiia o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compafia es también responsable de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financieros de la Compaiiia.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debide a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria conteniendo nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

B Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a
fraude, es mas elevado que en el caso de una incorreccibn material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién.
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OQJRES ROWLAND ECUADOR CIA. LTDA. CPA. Jorge

Responsag gade
(Continuacién)

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de negoclo en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre sl existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como un negoclo en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informaclén revelada en los estados financleros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia

obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
los hechos subyacentes de un modo razonable.

. Comunicamos a la Administracién de la Compafila en relacién con, entre otras cuestiones, el

alcance y el momento de la realizacién de la auditoria segun la planificacién, los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

- También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaraciéon que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relaclén con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demads cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra Independencia y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Informes sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios:

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la Ley
de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacién, correspondientes
a CORPEVIN S. A, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, es emitido por
separado. Con relacién al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y
otras irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccién III, del Reglamento sobre Auditoria Externa
expedido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucién No.
SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficial No. 879 de noviembre 11 del 2016,
manifestamos que en el examen de auditoria realizado a los estados financieros de CORPEVIN
S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, no encontramos ninguna situacién sobre
tales hechos que requiera ser revelada por separado o como parte del sente informe y sus
nota

d Vivanco, MSC

SC/RNAE-2 No. 373 Director de Additoria

Registro No. 33.845

yo 12 del 2017

Guayaquil - Ecuador
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CORPEVIN S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Dblares)
Notas ACTIVOS 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo en caja y bancos 206,015 337,163
4 Activos financieros 12,425 1,578,695
5 Existencias 3,529,743 2,546,353
Activos por iimpuestos corrientes 0 308
. Servicios y otros pagos por anticipados 11,762 8,648
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5.759.945 4,471,165
ACTIVOS NO CORRIENTES:
& Propiedades, neto - - 294,304 - 115,553
7 Activos financieras a largo plazo _ 667,269 7.062,824
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 961,572 7,178,377
TOTAL ACTIVOS 6,721,518 _ 11,640 542
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
8 Obligaclones bancarias a corto plazo 5] 50,000
g Pasivos financieros 5,663,753 5,098,836
10 Otras obligaciones corrientes - 52,795 48,017
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5,716,548 5,156,853
PASIVOS NO CORRIENTES:
11 Pasivos financieres a largo plazo . 275,718 5,609,032
12 Provisiones par beneficios a-empleados ' 1,570 1,570
TOTAL PASIVOS 5,993,833 1_0,807 A55
. PATRIMONIQ NETQO DE LOS ACCIONISTAS:
13 Capital social - : 8BGO 800
13 Aportés para future aumento de capitai .0 181,200
Resultadeos acumuiados . 726,885 660,087
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 727,685 _ B42,087

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS _ 6,721,518 _ 11,649,542

Ver notas a [os estados financieros

—
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7
CORPEVIN S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{(Expresados en Dblares)
Notas INGRESOS 2016 2015
14 Ventas de bienes 1,207,695 821,343
Otros ingresos 49,951 0]
TOTAL 1,257,646 821,343
i5 {(-) COSTO DE VENTAS 602,202 370,479 .
UTILIDAD BRUTA 655,444 450,864
GASTOS OPERACIONALES:
16 {-) Gastos de administracién ' 474,063 . = 159,046
17 {-) Gastos de ventas 412,171 447,670
TOTAL - 886,234 606,716
OTROS INGRESOS (EGRESOS}:
18 (+) Otros ingresos 355,883 226,840
(-) Otros gastos 10,157 _ 621
(-) Gastos financieros 10,262 5,766
TOTAL . 335,464 220,453
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIC)N
DE TRABAJADORES E TMPUESTO A LA ks
RENTA . 104,674 64,601
19 MENOS:  15% PARTICIPACION  DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES { 15,701) ( 9,690)
19 MENOS: IMPUESTO A LA RENTA { 22,175) { 13,471)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO : 66,798 41,440
13 UTILIDAD BASICA POR ACCIONES 83.5 51.8

Ver notas a los estados financieros
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CORPEVIN S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 ’
(Expresados en Dolares)

Aporte para ... Resultados acumulados . . .
futuras Otros Utilidades
capitalizaciones ajustes retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre de! 2014 800 181,200 ¥ 567,898 50,749 800,647
Utllldad neta del ejerciclo . 41,440 41.440
Saldos al 21 de a__n"_mﬂ:_vﬂm del 2015 800 181,200 567,898 92,189 842 087
Utilidad neta del ejercicio 66,798 66,798
Reclasificacion, nota 13 { 181,200) 181,200
Saldos al 31 de diciembre del 2016 800 0 67,898 158,987 727,685

vor notas a jos estados financleros
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CORPEVIN S.A.
ESTADO DE__FLUJOS_ DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Ddlares)
2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 1,994,405 966,133
Efective pagado a proveedores y empleados { 2,377,704) ( 860,102)

0

Otros tngresos y egrescs, neto 345,620

Efective neto (utilizado) provisto por las actividades
de operacién : { 37.,680) 106,031

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adgquisiciones de activos fijos { 771y | 211,929

Efectivo neto utilizado por las actividades de Inversidn [ 771y (. 211,929)

FLUJOS DE EFECTIVQ POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO: '

Obligaciones financieras { 50,000 0
Cuentas por pagar accionistas 103,728 0
Otras cuentas por pagar { 146,426) 378,914

Efactivo neto (utilizado) provisto por las actividades

- [l

de financiamiento . { 52,657) 378,914
(Disminucion) Aumento neto del efective i { 131,148) 273,016
Efectivo v equivatentes de efectivo al inicic del afio 337,163 64,147
Efectivo y equivalentes de efective al finai de! afio 206,015 337,163

Ver notas a los estados financieros
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CORPEVIN S.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIV(D .
CONCILIACICN DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Ddélares)

2016 2015
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIC 66,798 41,440
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTIUIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETQ PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION .
Depreciacién de activos fijos . ‘ 53,067 19,364
Impuesto a la renta y participacién de trabajadores
en las utilidades : 37,876 9,690
(Aumento} Disminucién en: )
Activos financieros { 199,512} ( 48,227)
Existencias ’ - { 255,643) ( 216,157}
Activos por impuestos corrientes 306 101)
Otros activos no corrientes ( 269,276) 0
Servicios y otros pagos anticipados ( 3,115) 0
Aumento (Disminucion) en:
. * Paslvos financieros 564,917 284,029
Otras pasivos no corrientes { 33,0988) 15,993
Total ajustes . { 134.478) £4.591
EFECTIVO NETO (UTILIZADO)Y PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION { 37.680) 106,034

Ver notas a chs estados financieros e
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CORPEVIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CORPEVIN S.A. .-Fue constitulda en Guayaquil - Ecuador en septiembre 11 del 2007. Su
actividad principal es compra, venta, alquiler y explotacidén de bienes inmuebles, La
Compafifa estd inscrita en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) a cargo del Servicio de
Rentas Internas (SRI) con el No.0992533811001.

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016, han sido aprobados por la Gerencia de la Comparila Enero 31 del 2017, En opinidn de
la Gerencla, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran
proporcionados al Directorie y Junta General de Accionistas para su aprobacién en el plazo
legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, fueron aprobados
por la Junta General de Acclonistas en Mayo 18 del 2016.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Infernacionales de Informacién Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de [a Gerencia de la Compa#fia.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre [a base
del costo histérico. Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la
Compafiia para la preparacidn de los estados financieros adjuntos, es mencionado a
continuacién: ' . '

Moneda funcional.- Los estados financleros adjuntos estdn expresados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional “del ambiente econdmice primario donde
opera la Compafila v la moneda de presentacidn. de las partidas Incluidas en los estados
financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América,

Activos vy pasivos financierss.- Comprende instrumentos financleros y categorfas de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar v cuentas por pagar. Los activos financieros
estan registrados inicialmente a su valor razonable, més los costos directamente atribuibles
a la compra o emisidn, los cuales son contabilizados en el momento en gue existe el
compromise de adquirir tales activos. La baja de un activo financiere es réconocida cuando el
derecho contractual de la Compafila sobre los flujos de efective del activo financiero expira o
cuando la Compafiia transfiere el active financiero a ctra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieres,
la baja es reconocida cuando [a obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financleros es el sigulente;

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacién de los
contratos de promesa de compra —~ venta de los bienes inmuebles hasta el 2015,

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momente de la adquisicidn de bienes o
al momente de la contrataaon de los servicios.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacion ceon los diferentes riesgos que afectan a la Compafifa, tales como: Mercado vy
Liguidez. Un detalle de los mencionados riesgos es Indicado a continuacién:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

« Mercado.~ Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futures de efectivo de un
instrumento financiero fluctlen a cambios en [as condiciones del mercado. La Gerencla de
la Compafiia considera que el pais aln mantiene un apremiante déficit de viviendas y
cuyas situacién es una preocupacidn del Gobierno Ecuatoriane, sin embarge el impulsd de
generar negocios, dependerd que la economfa continlde presentando indices
macrgeconémicos positivos, que exista establlidad, apoyo al inversionista y al sector de la
construccidn.

= Liguidez.- Es el riesge de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromises de pago a certo plazo. La Gerencia de la Compafila monitorea el riesgo de
liguldez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y large plazo, con
base a sus operacicnes. Sin embatrgo, cuando la operacidn requiere de financiamiento
adicional, los accionistas han estade siempre dispuestos a brindar su apoyo financiero.
Existencias.- Los terrenos estén registrados al coste de adquisicion y las viviendas estdn
registradas al costo de transferencia. Esta cuenta es acreditada para propdsitaos de registrar
el coste de venta, el cual es determinade en funcidon de los terrenos efectlvamente
entregadas a clientes, dividiende el costo de adquisicién para el area total del terrenc en
metros cuadrados. El resultado obtenide es multiplicade por el drea habitacional vendible de
las viviendas negociadas,

Cbras en proceso.- El reconocimiento de los costos asociados al proyecto es reconocido
mediante el método de avance de obra.

Active y pasive por impuestos corrientes.- Representan créditos tributarios u
obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensual o anualmente, en
cumplimiento & disposiciones legales reglamentarias.

Activos fijos. neto.~ Estdn registradas al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimiento son cargadeos a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea . recta
considerando la base los porcentajes de depreciacién de estos activos.

Ty

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las sigulentes:

Activos T ' Tasas

Edificio 5%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
Maguinaria y equipo 10%
Vehiculo 20%
Equipos de computacién 33.33%

Anticipos de_ clientes.- La Compafifa reglistra los importes recibidos de los clientes
aplicables a los contratos de promese de compra - venta de terrenos y de viviendas. Los
abones iniciales y pagos periddicos establecidos en los contratos son registrados .como
anticipos de clientes. El ingreso es reconocido al momento del pagoe total de la transaccidén
original o al efectuarse una cancelacion anticipada del contrato.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales
que son reconocidos mediante el método del devengado, originado por obligaciones
establecidas por el Codigo del Trabajo.

Jubilacién patronal e indemnizaciones.- Bl Codigo del Trabajo establece 1a obligacidn por

parte del empleador de conceder jubllacién patronal a todos agueilos trabajadores que por
25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
Compaiifa.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacibn)

En adicién, el Codigo lLaboral establece ta bonificacidon peor desahucio en caso de terminacion
de la relacién laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada afio de servicio prestado. Al 31 diclembre del 2016 la
Compafifa no dispone de un estudio actuarial,

Pasivos por ingresos diferidos.- Son importes recibidos come abeonos relacionados a la
venta de viviendas, las cuales fueron reconocidas mediante la firma de contrato de promesa
de compra- venta, sin embargo en el afic 2016, 1a Adrinistracién de la Compafila decidid
que dichos importes sg reconozcan como cuentas de orden.

Reconocimiento de Ingresos.- Son registrados y reconccidos en la medida que es
probable que los beneficios econdmicos puedan fluir 2 la Compafia y los ingresos puadan ser
confiablemente medides. Los ingresos son medides al valor justo del page recibido,
excluyendo descuentos; rebajas y otros impuestos a la venta, hasta junio del 2016 y a partir
de julio del 2016, se reconocen ingresos por alicuotas y expensas que se originan por cobros
de mantenimiento e impuestos en la Urbanizacién Hacienda Olonche,

Reconocimiento de gastos.- La Compafifa reconoce gastos en la medida que son
incurridos, independientemente de {a fecha en que sean efectuados los pagos

Participacion . de trabajadores en las . utilidades.~ De acuerdo con disposiciohes del
Codigo del Trabajo, las sociedadas pagardn a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio social es reconecide con cargo a los resultados del efercicio en
que es devengado.

Impuesto a la renta.- L2 Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen gue las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuestec & la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25%
cuando la saciedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con participacion directa o Indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad; sl la participacidon fuera inferior al 50%, la tarifs de 25% aplicard sobre la
proporcion de la base Imponible que corresponda a dicha participacidn. También aplicaran la
tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre [a participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

Las sociedades que feinviertan sus utilidades en el Ecuador podran ebtener una reduccldn de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuestc a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productives, siempre y cuando su destine sea la adquisicidn de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumc vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adguisicién de bienes relacionados con investigacion vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con l[a inscripcidn en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diclembre del gjerciclo impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de [a reinversidn,

El tmpuesto a la renta determinado es cargade en los resultados del afie en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Gerencta de la Compafifa utilice ciertos estimados contables criticos v
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el
vbjete de definir ta valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros vy su aplicacidn en las politicas contables de [a Compafila. Las
astimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de lgs heches actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relactdn con los estimados originales debido a la ocurrancia de eventos futuros.
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de dicjembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015

(Ddlares)

Bancos 205,032 35,734
Inversiones temporales 0 301,177
Caja general 983 252
Total ' 206,015 337,163

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2Q15, representan princpaimente depésitos
mantenidos en la cuenta corriente del Banco Bollvariano por US%. 159,117 (US$. 19,401 en

<l 2015}, que estan dispenibles a 1a wsta y sobre Jos cuales no existe ninguna restriccidn que
limite su usc.

Inversiones temporales.- Al 31 de diciembre del 2015, representa certificados de deposito
a plazo emitidos por el Banco Bolivariano por US$. 251,177 y Banco del Pichincha S.A. por
US$. 50,000, con tasa de interés anual del 7.25% y 5% respectivamente, cuya facha de
vencimiento es en enero y abril def 2016.

ACTIVOS FINAMCIEROS

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
_{Ddlares)
Clientes ' 3,102 1,533,489
Empleados 800 15,505 -
Otros 8,523 29,701
Total ) E 12,425 __ 1,578,695

Clientes.- Al 31 dé diciembre del 2016, las . cuentas por cobrar a dientes fueron
reclasificadas a cuentas de orden, nota 21. Al 31 de diciembre del 2015, representa importes
por cobrar de los contratos de promesa compra - vanta,

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle s &} siguiente:

2016 2015
{Ddlares)
Terrenos 2,683,880 2,369,578
Casas 2,589,621 1,375
Qbras en construccidn . 76,922 59,204
Proyectos en curso 0 116,196
Otros 179,320 : 0
Total - 5,520,743 _ 2,546,353

Terrenos.- Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a lotes ubicados en la Provincia de
Santa Elena en la Comuna de Qlén, la cual se encuentra dividida en cuatro etapas: Valles de

Olon par 78 420 m?, Altos de Qlén por 81.798 m?, Colinas por 73.974 m? y Valles Bamb por
91.385 m?
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EXISTENCIAS (Continuacidn)

Casas.- Al 31 de diciembre del 2016, representan viviendas terminadas y ubicadas en [a
Comuna de Oldn divididas en; Valles de Oldn y Altos de Qlan, Colinas de Oldn y Valles
Bamb(. En junic del 2016, por decisién de la Administracién de la Compafiia se recibieron
de una parte destacada viviendas por US$. 2,515,388, que corresponden a 60 viviendas
terminadas.

Obras en c¢onstruccion.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde 3
construcciones de [as casas en la lotizacidn Valles de Olén ¥ Altes de Olén. En junio del 20186,
por decision de la Administracién de la Compafila se recibieron de una parte destacada obras
de construccién por US$. 307,544,

Provectos en curso.- Al 31 de didiembre del 2015, corresponden a mejoras y adecuaciones
en los terrenos, las el cuales al 2016 fueron cargadas a la cuenta de terrenos una vez finallzado
Jos trabajos de mantenimiento,

Otros.- Al 31 de diclembre del 2016, corresponden a materiales de ferreterla por US$.
160,674 y articulos de supermercado. por US$. 18,646, el cual se encuentra ubicado en el
local comercial de la lotizacién Valles de Qlén. En junio de! 2016, por decisién de la
Administracién de la Compafila, se recibieron de una parte destacada materiales de ferreteria
por US$. 194,920 y articulos de supermercado por US3. 17,438, sin que para tales efectos
haya existido |a respectiva documentacién de soporte,

PROPIEDADES, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulenfe:

2016 2015
(Dolares)

Vehiculos . 271,644 139,176
Edificio e instalaciones 98,577 0
Maquinaria y equipo . 64,098 64,098
Terrenos _ % _ 14,108 14,108
Muebles y enseres : 3,595 3,595
Equipo de oficina’ " 1,510 1,510
Equipo de computacidn 773 0
Subtotal 454,305 222,487
Menos:

Depreciacidn acumulada (160,001} ( _106,934)
Total ' _ 294,304 115,553

Durante los aflos 2016 y 2015, el movimiento de propledades, neto vy depreciacién
acumulada, fue el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Saldoe inicial, neto 115,553 38,184
Mas: Adiciones ' 773 _ 95, 733
Mas: Transferencias 231 045
Menos: Cargo anual de depreciacion { 53=06 ) 15,364 )

Saldo final, neto 294,30_4 115,553
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PROPIEDADES, NETO (Continuacién)

Transferencias.- Al 31 de diciembre de] 2016, representan vehiculos por US$. 132,468 vy
local comercial ® C.C. Plaza de) Vzllg” ubicado dentre de fa lotizacién Valles de Olén por US$.
63,397, local de ferreterfa y oficing por US$. 35,180,

Adiciones.- Al 31 de diciembre dei 2015, corresponden principaimente a vehiculos por US$
91,141, para usc de la administracibn.

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAﬁO

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, un delalle es el siguiente:

2016 2015
i - (Ddlares)
Partes destacadas, nota 20 ' 667,269 3,356,785
Clientes _ 0 3,706,039

Subtotal 667,269 _ 7.062874
Partes destacadas.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan princlpalmente
préstamos realizados @ una parte detacada por US$. 645,022 (US$. 3,326,217 en el 2013) v
Schutzman Seguridad Cla: Ltda. US$. 22,247, La Compafila Schutzman Seguridad Cia. Lida.,
se encuentra en liguidacién, mediante ia modalidad de oficio. En adicidn en julio vy dJClembre

del 2016, se compensaron saldos por US$: 3,954,995, los cuales fueron realizados mediante
cruce de saldos con una parte destacada.

Clientes,- Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar a clientes de corto v largo
fueron reclasificados a cuentas de arden, nota 21, Al 31 de diciembre det 2015, representa
importes por cobrar a largo plazo de los contratos de promesa compra - venta.

OBLIGACIONES. BANCARIAS A CORTO PLAZO

Al 31 de dictembre de! 2015, corresponden a préstamo otorgados por 2l banco Balivariane
con vencimlento en enerc 26 del 2016 con una tasa de interés anual del 10%.

PASIVOS FINANCIERGS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalie es &l sigulente:

2016 2015
{Ddlares)
Anticipos recibidos de clientes ' 5,602,955 4,863,094
Proveedores 33,848 228,517
Otros 26,850 7,225
Total

Anticipos_recibidos de clientes.- Al 31 de diciemhre del 2016 y 2015, representan
importes rectbidos de lgs clientes por el centrato de la promesa de compra — venta.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, corresponde princlpalmente

adquisiciones de bienes y serviclos, los mismos que no devengan (ntéreses y no tenen fecha
especifica de vencimiento.
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OTRAS OBLIGACTONES CORRIENTES

Al 31 de dicfembre del 2016 y 2015, un detalie es el siguiente:

Impuesto por pagar:
Impuesto a [a retenciones en Ia fuente
Impuesto a [a renta por pagar

Subtotal

Beneficios sociales:
Participacién de trabajadores

- Vacaciones :
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar)
Décimo tercer sueldo (Bono nawdeno)
Fondo de reserva

Subtotal

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social:

- Aportes al IESS
- Prestamos IESS

Subtotal
Otros:
Nomina por pagar
Bonificacion por desahucio
Liquidaciones de haberes por pagar
Subtotal

Total

-

B

Durante los afios 2016 v 2015, el movimiento de béneﬁcios sociales, fue el siguiente:

Saldo Inicial

Mas: Provisiones
iMenos: Pagos

Saldo Final

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre def 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Partes destacadas, nota 20

Pasan:

17
2018 2015
(Dolares)
4,728 13,432
1,711 0
6,439 13,432
15,701 9,690
7,510 6,817
5,579 4,741
2,437 2,447
246 258
31,473 23,953
3,636 3,406
968 524
4,604 4,030
6,953 g,602
2,613 0
713 8]
10,279 6,602
52,795 48,017
2016 2015
(Ddlares)
23,953 13,171
56,403 49,053
48,883) (_ 38,271)
31,473 23,953
2016 2015
(Ddlares)
-141,179 150,000
141,179 150,000
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PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO (Continuacién)
2016 2015
(Délares)

Vienen: 141,179 150,000
Accionistas, nota 20 103,729 | 0
Ingrasos diferidos 0 5,239,527
Otros 30,807 219,505
Total — 275715 3,609,032

Partes destacadas.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a deuda on
Dimecrons 5.A. y'la cual no tiene fecha especifica de vencimiento y no devenga intereses.

Accionistas.- Al 31 de diclembre del 2016, corresponden a préstamos para capital de

trabajo, los cuales no tlenen fecha especifica de vencimiento y no devenga intereses. £n
adicidn sobre uno de elios no existe contrato.

Ingresos diferidos.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a contratos de promesa de
compra - venta de las viviendas Altos de Cidn y Valies de 0lén, nota 21.

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

A) 31 de diciernbre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
{Délares}
Jubilacién patronal ' 1,329 1,329
Desahucio . 241 241
Total : | .\ _ 1,570 1,570

La Compafiia no ha ‘contratadoe los serviclos de un actuar:o para determmar el célculo de la
jubilacién patronal vy desahumo por los afios 2016 y 2015.

PATRIMONIO NETOQ DE LOS ACCIONISTA

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estd represantado por 800 acciones
ordinarias vy nominativas de US$. 1.00 ddlar cada una, de propiedad de la Sra. Zoila Marfa

Proafic Reyes (99.99%) vy el Sr. Carlos Augusto Torres Veldsquez (0.01%) de nacionalidad
ecuatoriana.

La Resolucidn No, NAC-DGERCGC16-00000082 del Serviclo de Rentas Internas (SRI),
publicada en el Registro Ofictal Na. €93 de febrero 18 del 2016, requlere que los sujetos
pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a
la Autoridad Tributaria entre otras inforrmaciones, la identidad, RUC, domicillo o residencia
fiscal de Jos Acclonistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de [a
emprasa, La Compafiia en cumplimiento al referido requerimiento legal, Temitié el Anaxo del
2016 en. febrero 10 del 2017, en tanto que la informacién relativa al afio 2015, fue
presentada al Servicio de Rentas Internas en abril 11 del 2016.

Aporte para futu[o aumento de capital.-Al 31 de diciembre del 20'16, sé reversaron [os
aportes con la cuenta por cobrar al Sr. Alvarado Andrade Espinel.
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

Utilidad basica por aceién.- La utilidad béasica por accién, ha side calculada dividiendo la
utilidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del
nitmero de acciones en circulacion al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

VENTA DE BIENES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
(Ddlares)
Ventas de casas y lotes . 1,123,183 820,674
Arreglos adicionales L 69,262 669
Alquiler de viviendas ) 15,250 Q
Total _ 1.207,695 ___821,343

Al 31 de diclembre del 2016, los modetos de viviendas vandidas y lotes de tierra son [as
siguientes:

2016
Modelo De Vivienda Cantidad Importe

. (Délares)
Casa Bamb( P 145,680
Gadua 3 355,809
Arena Z2 189,500
Caocba 1 100,000
Oceano 2 217,124
Lote B 16 -Bambi % 1 33,600
Sirena * 1 81,470
Total S ' _ 12 1,123,183

LOSTO DE VENTAS

En los aftos 2016 y 2015, esta constituido por el costo de las viviendas de la lotizacién de
Olon por USS. 563,118 (US$. 370,479 en el afio 2015}, ferreteria y supermercado por US$.
39,084,

GASTQOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2016, represantan principaimente pagos efectuados por sueldos v
salarios del personal por US$. 90,238 (US$. 73,830 en ei afio 2015}, expensas v allcuotas
per US$. 156,480, mantenimiento de equipos US$. 40,853 (US$. 4,365 en el aflo 2015).

GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016, representan principalmente pagos efectuados por sueldos vy
salarics del personal por US$. 20,555 (US4, 56,349 en el aflo 2015), mantenimiento de
equipos US$, 107,679 (US$. 129,020 en el afio 2015), En adicidn, la cuenta de gastos de
seguridad y vigilancia incluye sueldas y salarios por US$, 38,837 (US$. 93,164 en el 2015},

cuyo personal se encuentra incluidc en las planitlas del Instituto Ecuatoriane de Seguridad
Social.
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OTROS INGRESQS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan ingresos por el uso y usufructe de los

inmuebles, los mismos que se han establecide en lgs contratos de compra-venta por US$.
314,279 (US$. 133,146 en el 2015).

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Doélares)
Utilidad antes de participacién de trabajadores en

las utilidades e Impueste a la renta 104,674 64,601
Menos:

15% patticipacién de trabajadores en Ias utilidades 15,701 9,690
Mas:

Gastos no deducibles 11,822 621
Base imponible 100,795 55,532
Tasa aplicable: 22% 22,175 12,217

2016 2015
(Délares)
Determinacién de pago de ntinimeo de impuesto

a la renta para los aiios 2016 v 2015
Impuesto a la renta {22% afo 2016 y 2015) 22,175 12,217
Anticipo de impuesto calculado para los afios 2016y

2015 . 19,920 13,471
Importe minimo del Impuesto a la Renta (E mayor
lmporte entre ei anticipo y el impuesto a la renta) 22,175 13,471

Mediante Decreto EJecutlvo No. 374 publicado en. .l Suplemento del Registro Oficlal No. 209
de junio 8 del 2010, fueron publicadas: reformas concernientes a la determinacién del
Impuesto a la renta, estableciéndose como pago minimo de impuesto a la renta el que
resulte mayor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, obteniéndose
para el afio 2016 por parte de la Compafiia-que el mayor entre los dos fue el impuesto a la
renta. cuyo importe ascendié a US$. 22,175. En el 2015, el mayor entre los dos fue el
anticipo calculado, cuyo Importe ascendié a US$. 13,471,

A la fecha de emisidn de este informe (mayo 12 del- 2017), las declaraciones de impuesto a
la renta correspondiente a los affos 2013 al 2015, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). La Gerencia de la Compafifa considera que de existir revisiones
posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Gastos no deducibles.- Al 31 de diclembre del 2016, la Compafifa no ha considerado como
parte de sus gastos no deducibles para el cédlculo de impuesto a la renta los gastos por
arriendos de las oficinas ubicadas en la ciudadela los Ceibos por US$. 4,000 en razdn de no
existir factura y contrato por 1a misma.

El movimiento del impuesto a la renta por los afios 2016 y 2015, fue el sigulente:
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FPARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS U:TILIDADE§ EIMPUESTO A LA RENTA
(Continuacidn) ' :

2016 2015
(Délares)
Impuesto a la renta causado del afio { 22,175) ( 12,217)
Anticipo de impuesto a la renta 15,920 13,471
Retenciones en la fuente del afio 543 137
Saldo a (pagar) favor al final del afio 1,712 1,391
TRANSACCIONES CON PARTES DESTACADAS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalie es el sigulente;
2016 2015
) {Ddlares)
Estado de Situacién Financiera:
Activos financleros a largo plazo
Tensiolit S. A. 645,022 3,326,217
Schuytzman Segurida Cia. Ltda. 22,247 22,247
Dimecrons S.A. 0 8,321
Tota 667,269 3,356,785
Pasivos financieros a largo _ﬁlg_z_o:
Dimecrons S.A. | 141,179 150,000
Accionistas 103,728 0
Total 244,908 150,000

Los saldos por cobrary por pagar comerciales a compafiias destacadas no generan Intereses
y no fecha especifica de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a
otras transacciones de igual naturaleza realizadas .con terceros.

Un resumen de las transacciones comerciales de gastos con partes destacadas por el afio
terminado el 31 de diclembre del 2016, es como sigue:

{Ddlares)
Estado de Resultado Integral:
Gastos:
Tensiolit S.A. _ '
Alicuotas y expensas 446,247
Total 446,247

CUENTAS DE ORDEN

En agosto del 2016, las cuentas por cobrar a corto plazo a clientes por US$. 1,302,847, largo
plazo a clientes por US$. 3,706,038, y Iingresos dlferidos por US$. 5,008,901
correspondientes a las negociaciones de contratos de promesa de compra- venta de lotes en
las urbanizaciones de Qldn, fueron reclasificadas a cuentas de orden, para control internoc de
total que adeudan los clientes de las viviendas otorgadas a crédito. Al 31 de diciembre del
2016, las cuentas de orden disminuyeron a US$. 4,546,427, debldo principalmerite a la
cancelacién de viviendas y abongs de cuotas.
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22. UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO Y ECONOMICO (UAFE)

la Resolucién No. UAF-DGE-2012-0035, publicada en el Registro Oficial No. 710 de mayo 24
del 2012 vy reformada por la Resolucidn No, YAF-DG-2012-0071 publicada en el Registro
Oficial No. 790 de septiembre 17 del 2012, la Compafifa estd obligada a entregar informacién
a [a UAF.

A través de la Resolucidn No. SCV.DSC.14.009 y publicada en el Registro Oficial No. 292 del
18 de julio del 2014, fa Superintendencia da Compafifas, Valores y Seguros expidid
disposiciones a través de la cual regula las politicas, procedimientos y los mecanismoes para
prevenir el lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos, ast como
también por la Resolucién No. UAF-DG-50-2014-0002 del 3 de julio del 2014, expedida por
el Consejo Nacional Contra El Lavado de Activos y en la Resclucién No. SCVS.DNPLA.15.008
de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Segures, publicada en el Registro Oficial No,
521 de junio 12 del 2015. Adicionalmente la Ley de Orgéanica de Prevencidn, Deteccidon y
Erradicacién del Delito de Lavado de Actives v del Financiamiento de Delitos, publicada en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 802 de julic 21 del 2016 y el Reglamento
General a la Ley de QOrgénica de Prevencidn, Deteccidén y Erradicacién del Delito de Lavado de
Activos v del Financiamiento de Delitos, publicade en el Registro Qficlal No. 666 de marzo 21
del 2012, establecen disposiciones para de cumplimento ante la Unidad de Apalisis
Financiero y Econdmico (UAFE), tal como lo establece el Instructivo para la prevencién de los
delitos de lavado de activos y financiamiento del terrorismo de los sujetos obligados a
informar a ta UAFE, catalogados como actividades y profesiones no finandleras designadas
{APNFDS) incluidas en el Registro Dficial No. 743 de abrll 28 de} 2016,

23. RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financleros adjuntos por el afic terminade al 31 de diciembre
det 2016, han sido reclasificados para propésito de presentacién de informe de conformidad
con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB
par sus siglas en Inglés) v que han side adoptadas por la Supermtendenc'.a de Compafias,
Va[ores ¥ Seguros.

24, LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracién de la Compafifa es la principal responsable de la prevencidn y deteccion
del fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta & reducir las oportunidades de que éste se
produzca, ast como a disuadirlo ante cualguier posibilidad, exhortando a ios trabajadores a
no cometerlo en razén que existen procedimientos gue pueden detectario, asi como politicas
y otras disposiciones legales que pueden sancionarlo. La Administracidn de la Compafifa
tiene el compremise de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, gue es
reforzada mediante una supervision activa, que incluye prever la posibilidad de elusidn de los
controles o de que existan otro tipo de influenclas inadecuadas sobre el procesc de
informacidn financiera, La Administracién de la Compafila actia honrada y éticamente, sin
manipular resultados v la rentabilidad de la Compafifa, [os estados financieros adjuntos son
el resuitado de un proceso adecuadamente dirigldo y supervisado, no existiendo informacion
financiera fraudulenta o apropiacién indebida de actives, que representarian las eventuales
incorrecclones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externc le
concierne obtener una seguridad razonable, conforme a ia NIA No. 240.

25. EVENTOS: SUBSECUERTES

Entre el 31 de diciembre det 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (rmaye 12 del
2017), no se produjeron eventos que en [a opinién de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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