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Intorme de los Auditores Independientes 

A los Accionistas de 
OPERFELS. A. 

Informe Sobre la Auditoría de los Estados Financieros 

Opinión 

He auditado los estados financieros adjuntos de OPERFEL S. A., que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de Diciembre dei 2018, y los correspondientes estados 
de resultados integrales, de cambros en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las políticas contables significativas y 
otras notas explicativas 

   En mi opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de OPERFEL $. A. al 31 de Diciembre del 
2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financicra para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) 

Fundamentos de la opinión 

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi 
responsabilidad bajo estas normas se describen más detalladamente en la sección 
“Responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros” de este 
informe Soy independiente de la Compania de acuerdo con cl Código de Etica para 
Contadores Públicos emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética (IESBA). 
y he cumplido con las otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos 
Consideré que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente para proporcionar 
una base razonable para mi opinión 

    

Otro Asunto relacionado con los estados financieros auditados del año anterior 

  

Los estados financieros de OPERFEL S.A. correspondientes al ejercicio terminado al 31 
de Diciembre del 2017, fueron auditados por otros auditores quienes en su informe de 
auditoría emitido con fecha 23 de Abril del 2018. expresaron una opinión sin salvedad 
sobre los referidos estados financieros. 

  

Responsabilidad de la Administración en relación a los estados financieros 

  

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades, y de su control interno 
determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparación de estados 
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error 

 



  

En la preparación de los estados financieros, la admmistración es responsable de evaluar la 
capacidad de la compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando, según 
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la operación y la utilización de la 
base contable apropiada a menos que los accionistas tengan la intención de liquidar la 
compañía o cesar operaciones, o no tengan otra alternativa realista sino hacerlo. 

  

  

Responsabilidad del auditor en relación a los estados financieros 

  

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra 
opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una 
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría siempre 
detectará errores significativos cuando existan. Los errores sigmficativos pueden surgir de 
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en conjunto, se puede 
razonablemente esperar que influyan en las dectsiones económicas de los usuarios tomada 
sobre la base de estos estados financieros 

  

    

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. Asimismo: 

  

+ Identifiqué y evalué los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya 
sea por fraude o error, diseñe y lleve a cabo procedimientos de auditoria que responden 
a esos riesgos y obtuve evidencia de auditoría que fue suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para mi opimión. El riesgo de no detectar un error significativo 
resultante de un fraude es mayor que el que resulta de un error, ya que el fraude puede 
implicar colusión, falsificación, omusiones intencionales, falsas declaraciones o la 
anulación del control mterno. 

+  Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoría a fín de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
compañía 

  

+ Evalué lo adecuado de las 
estimaciones contables y l: 

  

políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
s revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia, 

  

+ Conclui sobre el uso adecuado por parte de la gerencia de la compañía del supuesto de 
negocio en marcha y, en base de la evidencia de auditoría obtenida, sí existe eventos o 
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la compañía 
de continuar como una empresa en marcha. Si concluyó que existe una incertidumbre 
importante, estoy obligado a llamar la atención en mi informe de auditoría a las 
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, s1 tales revelaciones son 
insuficientes, debo modificar mi opinión Mis conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoría Sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden causar que la compañía no pueda continuar como una 
empresa en marcha 

   

     



  

  

   
+ livalué la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de una manera que logre una presentación razonable. 

  

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor 
Externo 

Sin calificar mi opinión, manifiesto que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes el 
Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias del periodo fiscal 2018, será 
presentado por separado hasta el 31 de Julto del 2019 conjuntamente con los anexos 
exigidos por el Servicio de Rentas Internas. 
    

    
E ro G. Andrade.G 

—RNAE No.1130 

29 de Marzo del 2019



  

  

OPERFEL $. A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

    

  

AL 31 DE DIC BRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos 

  

Deudores comerciales y otras 
Cuentas por cobrar compañía relacionada 
Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 

Total activos cormentes 

  

  

Activos no corrientes: 
Propiedades y equipos, neto 

Total activos no cor 
Total activos 

  

Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 

Préstamos 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Obligación por beneficios definidos 
Pasivos por impuestos corrientes 

Total pasivos corrientes 

     

Pasivos mo corrientes: 
Préstamos 
Cuontas por pagar accionista y compañia relacionada 

Total pasivos no corrientes. 

  

Total pasivos 

Patrimonio: 
Capital pagado 
Aporte para futura capitalización 
Reserva legal 
Resultado Acumulado: 
Ajuste de adopcion de NI! 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

    

Total pasivos y patrimonio 

yO 

  

y —= 
Ing. Viéfor José Nader Garzozi 
Gerertg General 

Ver notas adjuntas 

31 de Diciembre 
  Notas 20182017 

(US Dólares) 

(Nora 3) 124,503 58,837 
(Nora 4) 1,246,720 953,314 
(Nota 5) 46,281 48,652 
(Nora 6) 875,187 
(Nora 1D) 

   
   

  

     

(Nota 7) - 

— 2792290 

(Nota $) 395868 523.835 
(Nora 9) 1,281,045 600386 
(Nora 10) 124,208 1A2 
(Nota 11) 823989 ALGO 

(Nora 8) 30,322 2 
(Nota 5) - 303,117 

303.117 
2,655,432 2.305:454 

(Nota 13) 161,586 300 
298,909 
4.081 4.081 

75,309 75,309 
502,291 406,646 

1,042,176 

y %% LC] 
Y 

C.P.A. Rodrigo Zamora Alvarado 

  

contador General



  

OPERFEL $. A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DIC 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

      

MBRE DEL 2018 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

  

  

   

Notas 2018 2017 
(US Dólares) 

Ventas netas 5,131,431 4,010,315 
Costo de ventas (2,319,465) (1,689,366) 
Utilidad bruta 2,811,966 2,230,949 

Gastos de ventas (Nora 14) (1,205,095) (864,527) 
Gastos de administración (Nota 15) (1,353,440) (1,262,038) 

stos financieros (100,256). (13,542) 
Utilidad antes de impuesto a la renta 153,175 120,842 

Gastos por impuesto a la renta (Nota 11) (62,780) 85461). 

Utilidad neta y resultado integral del año, 
neto de impuestos 90,395. 85,381 

Ing. Viélór José Nader Garzozi C.P.A. Rodrigo Zamora Alvarado 
Gerephe ¡eneral Contador General 

Ver notas adjuntas



  

OPERFEL $. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Saldos al 31 de 1 

  

mbre del 2016 
Vbilidad neta del año, 2017 

Saldos al 31 de Diciembre del2017 
Aumento de copita (Nora 13) 
Aportes para futuras. 
capitalizaciones (Nota 13) 

  

Ajuste de años anteriores 

Utilidad neta del año, 2018 
Saldos al 31 de Diciembre del 2018 

Capital 
Pagado 

$00 

$00 

160,786 

161,586 

  

Ver notas adjuntas 

  

des Retenidas 

      

  

  

  

C.P.A Rodrigo Zamora Alvarado 
Contador General 

6 

Ajuste de 
Aporte Adopción de 

para futura Reserva — NIE para las Utilidades 
capitalización Legal PYMES as Total 

(US Dólares) 

4.081 75,309 321,265 401455 
E 85381 85,381 

4.081 75,309 406,646 486.836 
$ S 2 160,786 

299,909 - - - 298,909 

. A E 5,250 5,250 
z - 90,395 90,395 

298,909 4,081 15,309 502,291 1,042,176



  

OPERFEL $. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

— Notas 201: 

  

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

  

Recibido de clientes 439,025 3961,650 
Pagado a proveedores y empleados. (13592) (037010 
Efectivo generado por las operaciones 702,100 (15,309) 
Intereses pagados. 100256) 03540 
Impuesto la renta pagado. SAO 

ajo neto de efectvo de actvidades de operación TES :397) 7     
Fúujos de efectivo de actividades de inversión: 

  

Préstamos compañía eelacionada: 231 21349) 
¡Compras de propiedades y equipos. (IETO) 112758 

Hujo neto de efectivo de actividades de inversión (SI) OY 

  

Flujos de efectivo de actividades de financiaci 
Sobregio bancario (106,773) 
Préstamos Bancarios 
Préstamos accionista y compañía relacionada 

Aumento de capital 
Flujo neto de festivo de actividados de financiación 

   
Aumento (disminución) neta en efectivo en caja y tuncos. 
Efectivo en caja y bancos al principio del año 
Efectivo en caja y bancos al final del año (Nota 3) 

  

Conciliación de la utilidad neta con el Mujo neto de efectivo 
de actividades de operación: 

Vilidad meta 20.395 35382 
Ajustes para conciliar la utilidad ncta con el Mujo neto de efectivo. 
de actividados de operación: 

  

Depreciación de propiedades y equipos. 56,562 35:92 
Cambios enel capital de trabajos 
Aumento ea deudores comerciales y otras 09409) (17.06m 
«uentas por cobrar 
Disminución (aumento) en inventarios 3881 (530.034) 
Aumento en activos por impuestos corrientes (104,358) (TOO) 
“Armento (disminución) en acreedores comerciales y otras cuentas 

por pagar 580,659 191,626) 
Atumento en oligacion por beneñctos definidos 50,787 1197 
“Aumento en pasivos por impuestos corrientes 090 

Fajo neto de efectivo usado por actividades de operación Ta (184.397) 

J L£ 

/ 
Ing. Victor José Nader Garzozi -C.P.A. Rodrigo Zamora Alvarado 
Gerente General Contador General 

  

  

Ver notas adjuntas 7



  

OPER S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

1. Información General 

La actividad principal de la Compañía es la elaboración y comercialización de cosméticos. 

La Compañía es una sociedad anónima, constituida cl 17 de Octubre del 2007 en Teuador, 
regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 50 años e inscrita en el 
Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 19 de Octubre del 2007 

El domicilio principal de la Compañía donde desarrolla sus actividades es en la provincia 
nión Guayaquil, calle 28 de Agosto y Los Mangitos, di 

principal de MABE, 
        

AL 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantenía 85 y 68 empleados, para 
desarrollar su actividad 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 

Administración de la Compañía 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de Diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 21 de Marzo del 2019 y serán presentados a 
la Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

    

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como 
moneda de circulación legal, con una economía que, de acuerdo con información 
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de milación en 
los tres últimos años: 

  

Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

2018 121% 

2017 (0.20%) 
2016 112%



  

OPERFELS, A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

   

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

2.1 Bases de Preparación y Presentación 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIE para 
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en 
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2018. 

  

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de América, 
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compañía. 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el año 
anterior 

2.2 Instrumentos Financieros 

Activos Financteros 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción. Son reconocidos inicralmente a su valor razonable que usualmente es el valor 
de la transacción. más los costos incrementales relacionados con ella, que sean directamente 
atribuibles a la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los 
activos llevados a valor razonable, excepto en el caso de los activos llevados a valor 

razonable, cuyo costo de transacción se reconocen en resultados, 

   

Posteriormente, los actrvos linancieros son valorados al costo amortizado usando el metodo 

del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un año. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos 
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia abjetiva de que no vayan a 
ser recuperables. $1 es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por 
deterioro del valor. 

  

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultado integral 

9



  

OPERFELS. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

2.2 Instrumentos Financieros (Continuación) 

Activos Financieros (Continuación) 

La Compañia dará de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero, y transfícre de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 

La Compañía clasifica sus activos financieros como sigue 

+ Efectivo en caja y bancos, meluyen el efectivo en caja y depósitos a la vista en bancos 
locales, los fondos son de libre disponibilidad 

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de 
inventarios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un año, que 
no generan interés. 

» Cuentas por cobrar compañía relacionada, representan principalmente préstamos de 
capital, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés. 

  

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya 
incurrido en la transacción, Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el 
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de 
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito 
mayor a un año. 

  

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero st, y solo st, expiran. cancelan o 

cumpien las obirgaciones la Compania. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre- 
acordados 

La Compama clastfica sus pasivos financieros como sigue: 

+ Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales con interés 

10



  

  

OPERFEL S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

2.2 Instrumentos Financieros (Continuación) 

Pasivos Financieros (Continuación) 

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, meluyen facturas por compra de 
bienes y prestación de servicios, con plazos normales menores a un año, que no 
generan interés, 

+ Cuentas por pagar accionista y compañía relacionada representan préstamos. sin fecha 
especifica de vencimiento y sin mterés. 

Los préstamos se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no 
corrientes. 

2.3 Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo estándar, Están valuados en base al método 
promedio ponderado, El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos 
todos los costos estimados de terminación y los gastos necesarios para la venta. 

La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los ventarios al final del 
período, constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren 
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan 
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable 
debido a un cambio en las circunstancias económicas, se procede a revertir el valor de la 
misma, 

  

Los inventarios en tránsito están registrados al costo específico de la factura más los gastos 
de nacionalización hasta la fecha del balance general 

2,4 Propiedades y Equipos 

  

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisición, menos la 
depreciación acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta última corresponda 

  

El costo comprende su precio de adquisición todos los costos 
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según 
lo previsto por la gerencia 

     



  

OPERFELS, A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

2.4 Propiedades y Eq 

  

pos (Continuación) 

Los costos de ampliación y mejoras gue representen un aumento de la a cl 
E tto de la vida útil de Jos activos lizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo 
       

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en 
que se incurren. 

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El 
valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en 
los resultados del período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja 
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 

2.5 Deterioro de Activos 

  

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesari 
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables 
que no generan lujos de electvo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

    

   
Determinar sí los activos han sufrido deterioro implica el cáleulo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañ 
determine los flujos de ofoctivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 
electivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente 

   

    

el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo 
a resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

 



  

OPERFEL S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

2.6 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto a la renta está constituido por impuesto corriente e impuesto 
difendo. 

Impuesto Corriente 

impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de 
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del período corriente, usando 
tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 25% en el 2018 

1 el 2017, más cualquier ajuste al empu 

  

sto por pegar e        
anteriores. 

Impuesto Diferido 

ias existentes 
n financiera y 

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencras tempor: 
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de informa 
los montos usados para propósitos tributarios, 

    
      

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias 
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro. 

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier 
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al 
importe máximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es 
probable que se recuperen 

    

  Los uetivos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, 
de conformidad con las disposiciones legales vigentes. 

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferido es revisado en 

  

imponibles fuiras. Cualquier ajutess resonoue en el resuliado del a 

2.7 Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen 
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en 1 
compras de bienes y servicios no resulte recupcrable de la autoridad fiscal, en cuyo cas 
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición o como parte del gasto, 
según corresponda. 
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2. Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

2.7 Impuesto al Valor Agregado (IVA) (Continuación) 

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que 
Corresp 
cuenta por pagar en el estado de situación financiera. 

  

2.8 Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 

  

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo 
de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, ctc., se reconocen en resultados sobre 
la base del devengado en relación con los beneficios legales o contractuales pactados con 
las empleados 

     

Indemnización por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminación 

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unlateral 
de una entidad de resemdir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro 
Estos beneficios por terminación no proporcionan beneficios económicos futuro, se 
rea en resultados cs     

2.9 Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 10% de la 
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por la menos el 50% del capital social 
Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser 
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas, 

    
      

  

2.10 Utilidades Retenidas 

Ajustes por Adopción por Primera Vez de las NUF 

  

acuerdo a Resolución No. SC ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia: de 
Compañías, el saldo acrecdor solo podrá ser caprtalizado en la parte que exceda el valor de 
las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere o 
devuelto u los accionistas en caso de Iiquidación de la Compañía 

  

     

Distribución de Dividendos 

La distribución de dividendos a los Accionistas de la Compañía se reconoce cuando se 

a su pago por parto de la Junta General de Accionistas 
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2. Resumen de las Principales Pol 

2.10 Utilidades Retenidas (Continuación) 

  

as Contables (Continuación) 

Distribución de Dividendos (Continuación) 

  Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la: renta, 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o 
jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, 
están exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural 
residente en el Ecuador. El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se 
aplique al greso gravado dependerá de quién y donde está localizado el beneficiario 
efectivo, sin gue supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para las 
personas naturales (35%) y la tarifa general de Impuesto a la renta prevista para sociedades 
(25%) 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio 
económico u otorgue préstamos de dmero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes 
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pagos de 
dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente, 
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo, vigente en el año en curso, sobre el monto de 
tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y 
constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 
2.11 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción Muyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas 
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se 
han transferidos los derechos y beneficios inherentes 
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir 
impuestos. 

2.12 Costos y Gastos 

Costos 

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
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2, Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

2.12 

  

Zostos y Gastos (Continuación) 

Gastos 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

  

2.13 Compensación de Saldos y Transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, ni 
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

  

esos o gastos con origen en transacciones que, contractualmento o por una norma 
legal, contemplan 18 posibilidad do.compensación y la Compañíasiene la /intinoión de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados. 

       

  

2.14 Contingencias 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u 
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado 
de forma finble, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de 
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son 
revelados en caso de existir. 

2.15 Proy 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fíable del importe de la 
misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 
ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha, 

      

iones 
  

  

   

  

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando el Mujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la 
obligación 
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 

conoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 
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2. Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

2.16 Juicios y Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere 
que la Administración realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan 
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinión de la 
Administración, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
finales 

     

  

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la 
Compañía a la fecha del balance, son los siguientes: 

Provisión para Cuentas Dudosas 

Determinada en base a una evaluación individual por deudor y colectiva, de las tendencias 

históricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las 
condiciones económicas y crediticras actuales. El incremento en la estimación de cuentas 
incobrables es registrado en resultados. 

Deterioro del Valor de Inventarios 

Determinada en base a una evaluación individual de los inventarios, representa el exceso 
del costo sobre el valor neto de realización. El incremento o disminución en la estimación 
del deterioro de los inventarios es registrado en resultados. 

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos 

Determinado mediante la comparación del valor en libros de los activos o de la unidad 
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos 
requeridos para efectuar la venta del activo. y el valor en uso del mismo. El cálculo del 
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la información disponible sobre 
lransacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes 
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales 
relacionados con la venta del bien El cálculo del valor en uso se basa en un modelo de 
flujos de efectivo futuros descontados. 

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos 

La vida útil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 
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2. Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

2.16 Juicios y Estimaciones Contables (Continuación) 

Vida Útil y Valor Residual de Propiedades y Equipos (Continuación) 

Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue: 

Años de vida útil estimada 

    

  

  

  

láxima 

e: 10 10 

Maquinarias 10 10 
Muebles y ensores 10 10 

uipos de computación 3 3 
Vehiculos 5 5 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a 
la legislación tributaria aplicable. La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aún cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en matería tributaria son prudentes y conservadoras, puedo 
surgir diserepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en 
la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. 

Debido a que la Compañía considera remota la posibilidad de tigios de carácter tributario 
y posteriores desembolsos como consecuencia de ell 
contingente relacionado con impuestos. 

     

Provisiones 

  

Debido a la mcertidumbre mherente a las estimaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación. tomando en 
consideración toda la formación disponible a la fecha del periodo, meluyendo la opinión 
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores, 
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2. Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

2.17 Otros Resultados Integrales 

Otros resultados Ímtegrales representan partidas de mgresos y gastos que no son 

reconocidas en el resultado del periodo, simo directamente en el patrimonio (por ejemplo el 
superávit por revalorización, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, 
ganancias y pérdidas en conversión de estados financieros de negocios en el extranjero y 
las ganancias y pérdidas derivadas de la medición de ciertos activos financieros), según lo 
requerido por las NITF para las PYMES - Durante los años terminados el 31 de Diciembre 
del 2018 y 2017 no ha habido otros resultados mtegrales, 

2.18 Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañia a la techa del estado de situación tinanciera (eventos 
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

  

2.19 Normas Internacionales de Informa 'anciera Nuevas y Revisadas 

A continuación, se enumeran las Normas Internacionales de Información Fimanciera (NIF), 
enmiendas, mejoras e interpretaciones; las mismas que no se encontraban en vigencia para 
los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compañía 
tíene la intención de adoptar estas normas según correspondan, cuando entren en vigenera. 

  

Norma 

NIC 28 (modificación) 
- - Fecina efectiva 

Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión 
que no está aplicando el valor patrimonial proporcional Loser de2019 

  

    

NIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enero de 2019 
CINE 23 (uueva) —— Teertidumbre sobe los tatamuentos de los impuestos 4 10s | go cngro do 2019 

NINO (enmuendas) — Cátacterísticas de pago. amicipado con SOMpeISaCIÓN y de nero de 2019 
negativa 

NIC 28 (enmiendas) —— Intereses de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — 1 de enero de 2019 
NHF 17 (nueva) Contratos de Seguro 1 de enero de 2021 
NIF 10 y NIC 28 Venta o contribución de activos entre un inversiomsta y su 
(enmiendas) asociada o negocio conjunto 
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3. Efectivo en Caja y Bancos 
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera 

31 de Diciembre 
2018 2017 

(US Dólares, 
Caja 338 
Bancos 
Total    
4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente” 

31 de Diciembre 
2018 2017   

  

Deudores comerciales 

  

Chentes 1,246,720 
Provisión para cuentas dudosas - 

Total 1,246,720 
Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos de 
cosméticos y farmacéuticos para el sector de farmacias, supermercados y tiendas, con plazo 
de 90 días y sin interés. 

  

La Compañía no mantiene ninguna garantía u otras mejoras crediticias sobre estos s 
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningún saldo adi C 
contraparte 

       

Un detalle de la antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es 
como sigue: 

31 de Diciembre 

2018 NT 
(US Dólares) 

  

354,537 357,869 

30 518,195 348,337 
31-60 

276,338 152,191 61 - 9 57,888 58,882 91 en adelante 39,762 

  

1,246,720
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5. Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Accionista y Compañías Relacionadas 

Las cuentas por pagar con accionista y compañía relacionada, consistian de lo siguiente 

   

  

Naturaleza de 31 de Diciembre 
la Relación Pais 20182 2017, 

(US Dólares) 

Por cobrar 
Fenicia Foods $-A FENIFOODS —— Relacionada Ecuatoriana 46281 48,652 

30,281 E 

Por pagar 
Garbu Relacionada Ecuatoriana - 298,909 
Victor Nader Accionista Ecuatoriana = 4,208 

- 303,117 

Las cuentas por pagar accionista y compañías relacionadas representan principalmente 
préstamos, los cuales no tienen fecha específica de vencimiento y no devengan interés. 

Durante los años 2018 y 2017, la Compañía no realizó transacciones con partes 
relacionadas. 

Administración y Alta Dirección 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía OPEREEL S. A., incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que 
la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 en transacciones no 
habituales v/o relevantes 

  

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 

La gerencia clave de la Compañía es representada por la gerencia general Durante los años 
2017 y 2016, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no 
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia 
clave de la Compañía, se presentan como sigue 

  

2018 2017. 
(US Dólares) 

Sueldos fijos 78,000 78,000 
Beneficios sociales 79272 6.500 

  

Movilización 28,800 _   
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6. Inventarios 

Los inventarios consistían de lo siguiente: 

    

  

   

(US Dólares) 

Matería prima 256,900 226,315 
Productos en proceso 21,813 13,985 
Productos terminados 438,527 452,565 
Suministros y materiale 124,067 15413     
En tránsito e 

¿307        

  

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, no existen inventarios asignados en garantías. 

7. Propiedades y Equipos 

Propiedades y equipos consistían de lo siguiente: 

    

    

Edificios e instalaciones 400,148 - 
Maquinarias 388,005 210.463 
Mucbles y enseres 8,995 8,995 
Equipos de computación 36,671 26: 

Vehiculos 225,753 154,350    19, 

  

En proceso ES o 
Subtotal 1,059,572 20.460 

Depreciación-acumulada y deterioro (178,978) (118,006) 
Total, neto: 880,594 402.454 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

31 de Diciembre 

2018 
(US Dólares) 
    

  

Saldo al principio del año 402,454 325,624 
Adiciones 539,111 56,046 
Cargo anual de depreciaciones (56,562) (35,923) 

  

Ajustes y/o transfes 
Saldo al final delas    
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8. Préstamos 

  

Los préstamos consistían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2018 2017 

  

No garantizados al costo amortizado 
Sobregiro bancario 0 

Sub-total -     Garantizados al costo amortizado 

  

   

  

  

Préstamos bancarios 426.190 _A17.062 Sub-totai 426,190 417.02 Total 426,190 523,835 
Resumen de acuerdos de los préstamos: 

"Tipo de Tipode — Tasa Nominal 31 Diciembre 

  

    

  

   

    
  

        

  

  

  

Acreedor Préstamos Amortización 2018 2047. Plazo hasta 2017 
Préstamos bancarios: 
Banco Bolivariano S A Firma Mensual 9.63% 963% Julio 2018 - 53640 Banco Bolivariano S A-—— Firma Mensual 9.63% —- — Sept2019 S7,604 - Banco Guayaquil S.A Firma Mensual — 9.76% 9,16%  Nov2019 20,183. 38,575 Banco Guayaquil SA Firma Mensual 9.76% —-  Sepr2019 19,180 z Banco Pichincha CA firma Mensual — 9,16% 976%  Mayo2018 = 123289 Banco Pichincha CA ima Mensual — 9.76% 976%  Ago2018 - 188,598 Banco Pichincha C A Firma Mensual — 9.76% —-  Marzo2019 47,044 - co Pichincha C A Ficma Mensual 9,76% —- — Febrero2019 63905 Banco Pichincha CA Firma Mensual — 9,76% -  Nov2019 110,000 - Banco Produbanco SA Firma Mensual 9,76% 9.16% Marzo 2018 - 12960 Banco Produbanco SA. Firma Mensual — 9.76% -  Julo2022 18,735 - Banco ProdubancoSA—— Firma Mensual 9.76% -  Julio202 18,35 = Banco Produbanco S.A Firma Mensual 9.76% —-  Dic2019 67,964 - Banco Produbanco S.A Firma Mensual — 9,16% -  Julio2022 1.120 Banco Produbanco SA. —— Firma Mensual 9.76% —-  Julio2022 1120 

126,190 417.052 
Los movimientos de los prestamos, son como siguen 

31 de Diciembre 
2018 2017 

(US Dólares) 
2018 36694 396,270 2010 359,174 20.185 2010, 11,036 - 

11,828 - 
7,458 

426,190    
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Y. Acreedores Come 

  

les y Otras Cuentas por Pagar 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2018 2017 

(US Dálares) 

    
Proveedores 1,192,257 526,761 
Otras 88/7188 _ 7356 

1,28 600,386 

  

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y 
con vencimientos de 45 días y sin interés. 

  

Crvicios 

10. Obligación por Beneficios Definidos 

La obligación por beneficios definidos consistía de lo siguiente, 
31 de Diciembre 

    

   
   

  

208 ET 
(US Dólares) 

37,177 52,096 
IMA AS 

124,208 T3A21 

Beneficios Participación de 
rabajadores 

lares) 
  

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 
Provisiones 

19,847 

       

   

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 21,325 — 
Provisiones 205,791 27,031 

(199,120) (21,325) 

31 de Diciembre del 2018 27031 

  

La Compañía para los años 2018 y 2017, no ha contratado un actuario independiente para 
la pre de jubilación patronal y bonificación por desahucio por conside 
inmateriales 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

¿xpresado en dólares estadounidenses) 

  

    

11. Impuestos 

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente 

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente" 

31 de Diciembre 
2018 2017 

(US Dólares) 

vos por impuestos corrientes 
   

Impuesto al valor agregado y retenciones de IVA: 

  

Pasivos por impuestos comentes: 
     valor agregado - IVA por pagar y retenciones 769,907 752,628 

ones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 54,082 51,009 

Impuesto a la renta por pagar AS 
823,989 

    

de Diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue 

31 de Diciembre 
2018 2017 

'S Dólares) 

  

      

   
  

  

al principio del año 1,058 
Provisión con cargo a resultados 62,780 3 
Pag (1,058) (2,239) 
Aplicación de anticipo de impuesto a la renta - (2,703) 
Aplicación de retenciones en la fuente de impuesto a la renta —— (62,780) (31.700) 

Saldo al final del año 1058 
  

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta con 

  

sistía de lo siguiente: 
31 de Diciembre 

2018 0 
(US Dólares) 

Gasto del impuesto corriente 62,780 
627180 

 



  

OPERFELS, A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
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11. Impuestos (Continuación) 

  

Conciliación tributaria-contable 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue 
como sigue. 

    

2017 

Utilidad antes de impuesto a la renta. 120,842 
Más (menos) partidas de concilia 
Gastos no deducibles == 21000 

Utilidad grabuble 141.342 
Tasa de impuesto. 25% 

  

Impuesto a la renta 

  

Impuesto a1a renta minimo 3003 132 
Impuesto causado 62,780 15,461 
Aplicación de anticipo por impuesto a la renta - 2.705) 
Retenciones en la fuente —SG4I2I) (3700) 
Impuesto a la renta por pagar 
Saldo a favor (1341) 

La provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del 23%. E 
caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta 
sería del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año, y el saldo 

% del resto de las utilidades sobre la base imponible, de acuerdo con las Reformas 
Tributarias mcluidas en el Codigo de la Producción y la Ley Orgánica para la Reactivación 
de la Economía, Fortalecimiento de la dolarización y la Modernización de la Gestión 
Financiera. 

1.058 

      

     Sin embargo, en el caso de que exista participación directa o indirecta de Accionistas, 
stas, participes, beneficiarios o similares, que segn reside isos liscales y 

regimenes de menor imposición, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporción será de 
28%, y en el caso de que la participación sea igual o mayor al 50%, la tarifa será del 28% 
sobre todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 28% también se aplicará a toda la 
base imponible de la sociedad si se incumple el deber de mformar la composición 
societaria de los acciomsias, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares 

     

  

        

  

La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de 
impuesto a la renta del período corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del 
siguiente período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0 2% del 
patrimomto, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de los activos y el 04% de los 
ingresos tributables.
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11. Impuestos (Continuación) 

Conciliación tributaria-contable (Continuación) 

S1 el impuesto causado en el período corriente es inferior al valor del anticipo declarado en 
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser 
cancelado, 

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Código Tributario, la facultad de la 

Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación por el sujcio pasivo, (1i) en seis años a partir de a en que vence el 
plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y 
(ir) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

     

Reformas Tributarias 
Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes: 

Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas 

        + Se estableció como monto máximo para la aplicación automática de beneficios y 
en los convenios para evitar la doble imposición, 20 fracciones básicas gravadas con 
tarifa cero tomadas de la tabla de impuesto a la renta aplicable a personas naturales. 

    stos 
    

   

superar el monto máximo se aplicará la tarifa de retención conforme a la normativa 
aria y no se requiere lu certificación de auditores independientes a efectos de 

comprobar la pertinencia del gasto por la aplicación de convenios. 

Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos 

+ Los empleadores tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros 
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, 
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que 
sea o no por salario neto y que la contratación sea con empresas domiciliadas en el país 

    

  

+ Se encuentran exentos del impuesto a la salida de divis 
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado 

al país por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de 
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos 

lores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos años, 
contados a partir de su Ingreso.      



  

OPERFEL 

  

S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ll 

Reformas Ti 

Anexo de accionistas, partí 

Impuestos (Continuación) 

ibutarias (Continuación)       
   

radores. 

  

ipes, socios, miembros de directorio y admini 

  

Están obligados a presentar este ancxo las sociedades, las sucursales de sociedades 
extranjeras residentes en el país y los establecimientos permanentes de sociedades 
extranjeras no residentes. 

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores: 

- En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del 
Ecuador, deberá reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente 
el 2% o más de su composición societaria. 

    - Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones 
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrán la obligación de 

identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo 
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, deberá reportar sobre 
todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o más de su composición 
societaria. 

  

- La presentación tardía, la falta de presentación o la presentación inexacta de la 
información, será sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no 
exime al sujeto obligado de la presentación del anexo, así como del pago de la 
tarifa del 259% de impuesto a la renta. 

Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes 

  

sociedades constituidas en el Ecuador, así como los establecimientos permanent 
domiciliados en el Ecuador de sociedades extranjeras no residentes, están obligados a 
presentar dicho anexo; siempre y cuando tengan un total de activos o pasivos en cl 
exterior, por un valor superior a los US$ 500,000. 

    

    

Los sujetos obligados que no cumplan con la presentación del Anexo de activos y 
pasivos de Sociedades y establecimientos permanentes en el plazo establecido, serán 

cionados de conformidad con lo establocido en el Código Tributario. — El 
cumplimiento de la sanción impuesta no exime de la obligación de presentar el anexo 
respectivo 
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11. Impuestos (Continuación) 

  

Reformas Tributarias (Continuación) 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Agosto 2018) 

  

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo 

de las obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administración y recaudación le 
corresponden únicamente al Servicio de Rentas Internas, Servicio Nacional de 

Aduanas, Agencia Nacional de Tránsito, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, 

Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo, Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros, Agencia de Regulación y Control del Agua y otras Instituciones del 
Estado. Se puede solicitar la remisión dentro del plazo máximo de 90 días contados a 
partir del 21 de A; del 2018, facilidades del pago hasta 2 años excepto los 
contribuyentes cuyo promedio de mgresos brutos anuales de los tres últimos ejercicios 
fiscales sea mayor a US$ 5,000,000 quienes podrán realizar el pago de las deudas 
dentro del plazo máximo de 90 días contados a partir de la vigencia de esta Ley de 
Remisión. 

    

Las nuevas inversiones productivas conforme a las definiciones establecidas en los 
literales a) y b) del artículo 13 del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones que inicien a partir de la presente Ley, en los sectores priorizados 
establecidos en el Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, tendrán derecho a 
la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo, por 12 años, contados desde el 
primer año en el que se generen mgresos atribulbles directa y únicamente a la nueva 
inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de 
Quito y Guayaquil... Las mversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas 
de Quito y Guayaquil podrán acogerse a la misma exoneración por $ años. Las nuevas 
inversiones productivas que se ejecuten en los sectores categorizados como: 
industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán 
de la exoneración prevista en este artículo por 15 años. Las inversiones en sectores 
económicos calificados como: industrias básicas, tendrán derecho de exoneración de 
impuesto a la renta y su anticipo por 15 años 

      

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las 
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes 
de la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos 
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploración, explotación, 
concesión o similares, estarán sujetas a un impuesto único con tarifa progresiva 

29
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11. Impuestos (Continuación) 

Reformas Tributarias (Continuación) 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Agosto 2018) (Continuación) 

  

+ Los sujetos pasivos que remviertan sus utilidades en el Ecuador, en proyectos o 
programas deportivos culturales, de investigación científica representable o de 
desarrollo tecnológico acreditados por :cretaria de Educación Superior, Ciencia. 
Tecnología e Innovacion tendrán una reducción porcentual del 10% y del 8% cn el 
resto de programas y proyectos establecidos en el Reglamento. 

  

        

ntaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al 
equivalente a la diferencia entre la máxima tarifa del impuesto a 

la renta para personas naturales y la tarifa del impuesto a la renta aplicada por la 
sociedad a las correspondientes bases imponibles. 

  

+ — Sereforma la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril 
del 2016, las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas 

en los literales a) y b) del artículo 13 del Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones que se ejecuten en los siguientes 5 años contados a partir de la 
vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabí y Esmeraldas esta exoncradas 
del pago de Impuesto a la renta por 15 años contados desde el primer año en el que se 
generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva mversión. Para el secior turístico, 
esta exoneración será hasta 5 años adicionales 

  

      

  

   

Tasa Efectiva 

    

      

A131 18 y 2017, las tasas efectivas de impuesto fueron" 

31 de Diciembre 
2018 NT 

(US Dólares) 

Ltlidad antes de provisión para mpuesto a la renta 153,175 120,842 
Impuesto a la renta corriente 62,780 35.461 
Tasa efectiva de impuesto 40.99% z 
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(Expo 

    

sado en dólares estadounidenses)    

Precios de Transferencia 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, los contribuyentes del impuesto 
a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto 
acumulado igual o superior a tres millones de dólares de los Fistados Unidos de 
América (US$3 millones), deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo 
de operaciones con partes relacionadas; y cuando el monto acumulado de dichas 
operaciones sea igual o superior a quince millones de dólares (USSIS millones), 
deberán presentar adicional al anexo de operaciones con partes relacionadas, cl 
informo integral de precios de transforencia. A la fecha de emisión de este informe las 
(transacciones con partes relacionadas no superan los montos establecidos, razón por la 
cual la Compañía no tiene obligatoriedad de presentación de informe y/o anexo de 
precios de transferencias al organismo de control tributario (SRI). 

      

  

     

12. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financieros 
Los principales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a financiamiento con 
bancos, proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos 
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con 
deudores comes y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de 
sus operaciones. 

    

La Compañía se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de crédito y de liquidez 

La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos que se 
resumen a continuación 

Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un 
instrumento financiero fucrúe debido a cambios en los precios de m d 
la Compañia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de 
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de 
mercado incluyen los depósitos 

       
    

a) Riesgo de Tasa de Interés 

Al 31 de Diciembre del 2018, la Compañía mantenia financiamiento con entidades 
financieras. Los flujos de caja operativos de la compañía son sustancialmente 
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en 
opinión de la gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante a los 
riesgos de tasas de interés 
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12. Instrumentos Financieros (Continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (Continuación) 

  

b) Riesgo de Tipo de Cambio 

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de 
un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La 
Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de 
América, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por 
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros 

  

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una 
pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades 
operativas (prmepalmente en cuentas por cobrar). 

  

El riesgo de crédito surge del efectivo, depósitos en bancos e instituciones financier: 
como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compañía mantiene cuent: 
por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas 
con ninguna en particular, 

    

Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado 
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos. 

  

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por 
la administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos 
en el cambio de flujo de efectivo. 

  

13. Patrimonio 

Capital Pagado 

Al 31 de Dictembre del 2018, el capital pagado consiste de 161.586 acciones ordmarias 
con un valor nominal unitario de US$1.00, y su capital autorizado es de U$ 323,172
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13. Patrimonio (Continuación) 

Capital Pagado (Continuación) 

La estructura accionaria de la Compañía estuvo conformada como sigue: 

% Valor. 
Participación — Nominal 31 de 

Diciembre 
Nacionalidad 2018 2017 2018 2017 lo 201820     

(US Dólares) 

      

  

Barecorp S.A. Panameña 688 1.00 ES 
Luis Alberto Garros Hacararm —— Ecuatorana 32 100 - 32 
Roberto Gustavo Garzozi Bucaram Ecuatoriana $0 100 : $0 
Inmobiliaria Nabusa S.A, Ecuatoriana : 100 1.836 - 
Inmobiliaria Nadergar S.A. cuates 100 75.000, 
¡Nader Vietoe Jose Ecuatoriana Lo 395 
Nador Ronald Alberto E os 100 335 - 

2 500 161,586 800 

  

Aumento de Capital 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada con 
fecha 24 de Octubre del 2018, los accionistas resolvieron aumentar el capital en US 
160,786 mediante el aporte de especies. La escritura pública de inscrita en el Registro 
Mercantil el 23 de Noviembre del 2018. 

  

14. Gastos de Ventas 

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente: 

  

31 de Diciembre 
  

  

2018 2017 
(US Dólares) 

563,472 440,711 
428,933 253,722 

Tra 186,962 141,254 

  

Publicidad 28,840    

33



  

OPERFEL $. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

15. Gastos de Administración 

Los gastos de administración consisten de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2018 2017 

(08 Dolares) 

  

Sueldos y beneficios sociales 394,179 364,233 
     

  

  

    

  

:ncrales y administrativos 162,754 209,691 
ujetas de crédito 431,952 179.980 

Honorarios 87,160 99,204 
Baja de activos - 71,455 
Arriendos 52,087 55,110 
Alimentación 32,437 42,497 
Depreciación 56,562 3592 
Baja de inventario 119,583 - 
Otros 16.726 203,945 

— 0 2.039, 

16, Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas celebrada el 28 
de Noviembre del 2018, la Compañía aprobó un aumento de capital de US 88,414 mediante 
la compensación de la deuda que mantiene la compañía con uno de sus accionistas 
BARACORP S.A. 

  

La escritura pública correspondiente fue inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil 
del cantón Guayaquil el 19 de Diciembre del 2018 y fue aprobada por la Superintendenci. 
de Compañías, Valores y Seguros el 20 de Diciembre del 2018; la Compañía registro este 
aumento en el mes de Enero del 2019. 
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