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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
OPERFEL S. A.

informe Sobre la Auditoria de los Kstados Financieros
Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de OPERFEL 8. A, que comprenden el
estado de situacion (nanciera al 31 de Diciembre del 2018, y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas

En mt opinion, los estados financicros adjuntos presentan razonabiemente, en lodos fos
aspectos importantes, la situacion financiera de OPERFEL S. A. al 31 de Diciembre del
2018, v los resultados de sus operaciones, los cambios en ¢l patrimonio y sus flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIF para PYMIES),

Fundamentos de la opinion

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), Mi
responsabilidad bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
“Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros™ de este
iniorme. Soy independiente de la Compania de acuerdo con ¢i Codigo de Ltica para
Centadores Pablicos emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA).
y he cumplido con las otras responsabilidades éticas de acuerdo con cstos requisitos.
Consideré que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para mi opinion,

Otro Asunto relacionado con los estados financieros auditados del ano anterior

los estados financieros de OPERFEL S.A. correspondientes al ejercicio terminado al 31
de Diciembre del 2017, fueron auditados por otros auditores quienes en su informe de
auditoria emitido con fecha 23 de Abril del 2018, expresaron una opinion sin salvedad
sobre ios referidos estados linancieros.

Responsabilidad de la Administracion en relacién a los estados flinancieros

La Admnistracion de la Compafia es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de estos esiados Tinancieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades, y de su control interno
determinado como necesario por la (erencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la adnmimistracion es responsable de evaluar la
capacidad de la compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la operacion y la utilizacion de la
hase contable apropiada a menos que los accionistas tengan la intencion de liguidar la
compafiia 0 cesar operaciones, 0 no tengan otra alternativa realista sino hacerlo

Responsabilidad del auditor en relacion a los estados linancieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir nuesira
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad. pero no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con ias Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectaré errores significativos cuando existan. Los errores significativos pueden surgir de
[raude o error y se consideran significativos si, individualmente o en conjunto, se puede
razonablemente esperar que influyan en las decisiones economicas de los usuvarios tomadas
sobre la base de estos estados linancieros.

Como parte de una auditonia de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aphicamos juicio profesional v mantenemos ¢l escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

o ldentifiqué y evalué los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, diseiie y leve a cabo procedimientos de auditoria que responden
a ¢s0s riesgos y obtuve evidencia de auditoria que fue suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un error significativo
resultante de un fraude ¢s mayor que el que resulta de un error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falsas declaraciones o la
anulacion del control interno.

e Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemmo de la
compania.

e Lvalué¢ lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

e Conclul sobre el uso adecuado por parte de la gerencia de la compania del supuesto de
negocio en marcha y, en base de la evidencia de auditoria obtenida, si existe eventos o
condiciones que puedan generar dudas signilicativas sobre la capacidad de la compaiiia
de continuar como una empresa en marcha, Si concluyd que existe una incertidumbre
importante, estov obligado a llamar la atencion en mi informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados linancieros o, s1 lales revelaciones son
insulicientes, debo modificar mi opinion. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones [uturos pueden causar que la compaiiia no pueda continuar como una
empresa en marcha

b




e liwvalue la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
ncluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de una manera que logre una presentacion razonable.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor
lixterno

Sin calificar mi opinién, manifiesto que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes el
Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias del periodo fiscal 2018, serd
presentado por separado hasta el 31 de Julhio del 2019 conjuntamente con los anexos
exigidos por el Servicio de Rentas Internas,

e uro G. Andrade.GG
SC - RNAE Neo.1130

29 de Marzo del 2019

tad



OPERFEL S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)
31 de Diciembre

Notas 2018 2017
(LIS Dolares)
Activos
Activos corrientes:

Efective encaja y bancos (Mora 3) 124,503 58,817

Ieudores comerciales y olras cuentas por cobrar {Nerter of) 1,246,720 853,114

Cuentas por cobrar compania relacionada {Nofa 5) 46,281 48,652

Inventarios {Neta 6) 841,307 875,147

Activos por impuesios corrienles N 1) 558,203 453,846
Total aclivos corrientes 2,817,014 2,389,836
Activos no corrientes:

Propiedades y equipos, neto (Nota 7) 880,594 402454
Total aclivos no corrientes 880,594 02454
Total activos 3,697,608 2,792,290
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Préstamos (Nertar 8) 195,568 523,835

Acreedores comerciales y olras cuenias por pagar (Nota 9) 1,281,045 GO0, 386

Obligaciton por benelicios definidos fNore [ 124,208 73,421

Pasivos por impucsios corrienies {Nota £1) 823,989 I
Total pasivas corrientes 2,625,110 2,002,337
Pasivos no corrvienles:

Préstanms (N &) inAaz2z2 -

Cuentas por pagar accionista ¥ compania relacioniada (Moo 5) - 303,117
Total pasivos no corrientes 30,322 303,117
Total pasivios 2,655,432 2305454
Patrimonio:

Capital pagado iVeter 13) 161,586 300

Aporte para fulura capitalizacion 298,909 -

Reserva legal 4,081 4.081

Resultado Acumulado:

Ajusie de adopcion de NIIF para las PYMES 75,309 75,300
Unilidades retenidas 502,291 - 406, 646
Tolal patrimanio 1,042,176 486,836
Total pasives y palrimonio 3,697,608 2,192,290

)
)

i =
Ing. Vi¢for José¢ Nader Garzozi C.P.A. Rodrigo Zamora Alvarado

Gerenty General Contador General

Fer motas adjuntos q




OPERFEL S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI, 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Aifios Terminados ¢l
31 de Diciembre

Notas 2018 2017
(LS Délares)

Venlas netas 5,131,431 4,010,315
Costo de ventas (2,319,465) (1,689,366)
Utilidad bruta 2,811,966 2,230,949
Gastos de ventas (Nota 14) (1,205,095) (864,527)
Gastos de administracion (Nota 13) (1,353,440 (1,262.038)
Costos financieros (100,256) (73,542)
Utilidad antes de impuesto a la renta 153,175 120,842
Gastos por impuesto a la renta (Nota 11) (62,780) (35,461)

Utilidad neta y resultado integral del aiio,
neto de impuestos 90,395 85,381

r José Nader Garzozi C.P.A. Rodrigo Zamora Alvarado
eneral Contador General

Ing. "'vn’)éf

Gicrepie

Ver notas adinntis 5



OPERFEL 8. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de Diciembre del 2016
Utikidad neta del oo, 2007

Saldos al 31 de Diciembre del 2017
Auwmento de eapital {Notu 13)
Aportes para futuras
capitalizacioncs (Nofa 13)
Ajuste de nflos anteriores
Utilidad neta def afo, 2018

Saldos al 31 de Diciembre del 20138

Utilidades Retenidas

Ajuste de
Aporte Adopcion de
Capital  para futurn  Reserva  NIIF para las  Utilidades
Pagado capitalizacion Legal  PYMES Retenidas  Total
(LS Dolares)
800 4,081 75,300 121,265 401,455
83,331 £5.381
800 4,081 75,309 406,646 186,536
I m"ﬂl - i - o Iﬁ“‘u?ﬂb
298,909 - - 193.909
- . - - 5,250 5,250
3 : 90,395 99,395
161,586 298,909 4,081 75,309 502,291 1042176

Ing. )./ tor José Nader Garzozi

Gerente General

Ver notas adiunfas

C.P.A. Rodrigo Zamora Alvarado

Contador General
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OPERFEL S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresada en dolares estadounidenses)

Flujos de efective de actividades de operacidn:
Recibbdo de clicmtes
Pagido o proveedores y emplendos
Efectivo generado por laz operaciones
Intereses pagados
Impuesta o la penty pagado

Flujo ncto de efectivo de actividades de oporacion

Flujos de efectivo de actividades de inversidn;
Préstamos compailia relacionada
Compras de propecdades y equipos

Flujo nete de efectivo de activadades de inversion

Flujos de e¢fectivo de actividades de financiacida:
Sobregire ancario
Préstames Bancanos
Préstames accionista y compafia relacionada
Auvmiento de capital

Fluji neto de efectivo de actividades de financiacion

Aumento (disminuciin) neta en efectivo en caja ¥ bancos

Efectivi en caja ¥ hancos al pancipio del afio
Bfectivo en caja v bancos al tinal del pfio

Concitiaciin de la wtilidad neta con ¢ Mujo neto de efectiva

de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la wtilidad neta con ¢ flujo neto de efective

de actividades de aperaciin:
Depreciacion de propledades y equipos
Cambios en el capital de trabujo:
Aumento en deodores comerciales v olras
cuenias por cobrar
MHaminue dn {aumento) en inventaris
Avimento en Bclivos por impueslos corienies

Avmento (disminucidn) cn screedores comerciales v otps cuenlis

pos pagar

Aumento en obligascion por beneficios definidos

Aumenio en pasivos por impuestos correntes

Flajo neto de efectivo usado por actividades de operacion

/l

Ing. Victor José Nader Garzozi
Gerente General

Ver notas adjuntax

Anos Terminados el
31 de Diciembre
~ Notas 2008 2017
FLIN Défares)

4. 838,025 3,061,650
(4,135,925) (4,037,044)
702,100 {T5,304)
{100, 256) {73,542
_{62,780) __(35461)
539,064 {1%4,397)

137 {2149
(534,701) (112,753}

_(S333M) _ (134,10)

(106,773) 21,160
9,11% 136,954
4,109 {57.476)

sagda  _ 30063R
65 666 (17.861)
58,837 76,698

Nota ) 14508 38817

91,395 25,382
56,562 35923
(293,406) (17.664)
33,551 (330,034)
(104,355) (177.070)
630,659 {191,0620)
58,787 1.197
o Asu : 409495
£30,064 _ (1%4,397)

C.P.A. Rodrigo Zamora Alvarado
Contador General



OPERFEL S, A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
( Expresado en dblares estadounidenses)

I. Informacion General
La actividad principal de la Compaiiia es la elaboracion y comercializacion de cosméticos.

La Compaiifa cs una sociedad andnima. constituida ¢l 17 de Octubre del 2007 en Peuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Guayaquil el 19 de Octubre del 2007,

El domiciiio principal de la Compaiiia donde desarrolla sus actividades es en la provincia
de! Guayas, canton Guayaquil, calle 28 de Agosto y Los Mangitos, diagona! a la entrada
principal de MARBL:,

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia mantenia 85 y 68 empleados, para
desarrollar su actividad.

La mlormacion contenida en estos  estados  linancieros s responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financicros por el afo terminado al 31 de Diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 21 de Marzo del 2019 y seran presentados a
la Junta General de Acciomstas para su aprobacion. En opimion de la Gereneia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafia opera en Ecuador, un pais que desde el ano 2000 utiliza el US dolar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Eeuador, presenta los siguientes indices de intlacion en
los tres Gltimos anos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2018 0.277%
2017 (0.20%)
2016 1.12%



OPERFKEL S, A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EIL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1 Bases de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
nternacionales de lnfonmacion Financiera para Pequedias y Medianas Entidades (NHTF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) vy vigentes al 31 de Diciembre del 2018,

l.os presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

l.os estados hinancieros adjuntos se presentan en dolares de kstados Umidos de America,
que ¢s la moneda de curso legal en ¢l Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el aiio
anterior.

2.2 Instrumentos Financieros
Activos Financieros

LLos activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos micialmente a su valor razonable que usuaimente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable, excepto en el caso de los aclivos llevados a valor
razonable. cuyvo costo de transaccitn se reconocen en resultados,

Posteriormente, los activos linancieros son valorados al costo amortizado usando el metodo
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar st existe alguna evidencia ebjetiva de que no vayan a
ser recuperables. 51 es asi, se reconoce imediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en likros se reduce a
traves de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral,



OPERFEL S, A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)

2.2 Instrumentos Financieros (Continuacion)

Activos Financieros (Continuacion)

l.a Compania dara de baja en cuentas un activo inancrera unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

|.a Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja v depositos a la vista en bancos
locales, los fondos son de libre dispomibilidad.

« Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios. que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un aio, que
o generan interes,

. Cuentas por cobrar compaiiia relacionada, representan principalmente préstamos de
capital, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Pasivos iFinancieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su coslo, neto de los costos que s¢ hava
incurrido en la transaccion, Posteriormente. se¢ miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el
valor del reemboiso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante Ta vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor a un ano.

I.a Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si. v solo si. expiran. cancelan o
cumplen ias obiigaciones la Compania.

[.a Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

I.a Compania clasitica sus pasivos tinancieros comao sigue:

« Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales con interés.

10



OPERFEL S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)

2.2 Instrumentos Financieros (Continuacion)
Pasivos Financieros (Continuacion)

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de seryicios, con plazos normales menores a un afo, que no
peneran interés,

» Cuentas por pagar accionista y compaiiia relacionada representan préstamos. sin fecha
especifica de vencimieinto y sin interds.

l.os préstamos se clasifican en pasivos corrientes. excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.3 Inventarios

LLos inventarios ¢stan registrados al costo estandar . Estan valuados en base al método
promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos estimados de terminacion v los gastos necesarios para la venta.

La Compaiia realiza una evaluacion del valor neto reahizable de los imventarios al final del
periodo. constituyendo la oportuna provision coando los mismos s¢  encuentren
sobrevalorados. Cuando las eircunstancias, que previamente causaron la rebaja, havan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en ¢l valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstaneias econamicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Los inventarios en ransito estin registrados al costo especifico de la factura més los gastos
de nacionalizacion hasta la fecha del balance general,

2.4 Propiedades y Lquipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta tltima corresponda,

El costo comprende su precio de adgusicion mas lodos los costos direclamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la gerencia



OPERFELS. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
2.4 Propicdades y Equipos (Continuacion)

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
cupacidad 0 eliciencia ¢ un incremente de la vida Otil de Jos activos, se capitalizan como
mayar valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. bl
valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

Las ganancias o pérdidas por fa venta o el retiro de activos se detenminan coimo la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.5 Deterioro de Aclivos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan Hlujos de electivo de torma imdependiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertencee ¢l activo,

Determinar si los activos han sufride deterioro implica ¢l caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo.  El edleulo del valor en uso requiere que la Comparfiia
determing los flujos de cfectivo futures que deberian surgir de las unidades gencradoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente.

In el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reverlidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su umporte recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros
que ¢l activo hubiera temdo de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.



OPERFEL S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacidn)
2.6 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente ¢ impuesto
diferdo.

{mpuesto Corviente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 25% en ¢l 2018

y ¢l 22% en el 2017, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afes

anteriores.
Impuesto Diferido

Ll impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en fibros de los activos y pasivos para proposito de informacion linanciera y
los montos usados para propositos tributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

L.os activos por impuesto a la renta ditendos se reconocen para todas las dilerencias
temporarias que se espera que reduzean las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los aclivos por impuestos diferidos s¢ miden al
imporle maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles cstimadas futuras, es
probable que se recuperen.

lLos activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que sc
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en hibros de los activos por impuesma a la renta diferido es reviﬁadn en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades

imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo,
2.7 Impuesto al Valor Agregado (IVA)

lLos ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de biencs y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal. en cuyvo caso
ese impuesio se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto.
segun corresponda.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Bxpresade en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
2.7 Impuesto al Valor Agregado (IVA) (Continuacion)

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de; o que

=
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una

cuenta por pagar en ¢l estado de situacion financiera.
2.8 Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a lmpleados a Corto Plazo

Los beneflicios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, ete., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneticios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestiva / (Otros Beneficios por ferminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de reseindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminaciéon no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran on resultados como gasto en ¢ periodo en Gue GourTe,

2.9 Reserva Legal

La Ley de Compaifiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por la menos ¢l 50% de! capital social,
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas mcurridas,

2.10 Utilidades Retenidas
Afustes por Adopcion por Primera Vez de fas N

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Companias, el saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas y las del altimo gjercicio econdomico concluido, si las hubiere o
devuello a los accionistas en caso de Hiquidaeion de la Compaiia,

Distribucion de Dividendos
La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaifiia s¢ reconoce cuando se

aprucha su pago por parte de la Junta General de Accionistas.
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{(Expresado en délares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
2.10 Utilidades Retenidas (Continuacion)

Distribucion de Dividendos (Continuacion)

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesio a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras. no domiciliadas en paraisos liscales o
Jurisdiceton de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta

Ista exencion no aphica s1 ¢l benehciano etectivo; quien economicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribueion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Lcuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de guién y donde estd localizado ¢l beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuésto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarita general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
economico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relaclonadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pagos de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente.
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo. vigente en ¢l aiio en curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituird crédito tributario para la empresa en su declaraciom de Impuesto a la Renta,

2.11 Reconocimiento de Ingresos

l.os mgresos se reconacen cuando es probable que los benelicios econdmicos asociados a la
transaccion Muyan a la Compaiiia y ¢l monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferidos los derechos v beneficios inherentes,

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

212 Costos v Gastos
Costos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
2.12 Costos y Gastos (Continuacion)
(rastos

[Los gastos s¢ reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.13 Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma generai ¢n 1os eslados linancieros no se compensain os aclivos y pasivos, i
los ingresos vy gaslos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflgjo de la csencia de la
transaccion

L.os ingresos 0 gastos Con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la intencion de
liqguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.14 Contingencias

lLos pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compania, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma finble, o en cuya higuidacion no es probable aue tenga lugar una salida de
recursos, Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

2.15 Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones vy cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a csa fecha.

S1 el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se determinan
descontando ¢l lujo de etectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de

impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado vy los riesgos especificos de la
obligacion

Cuando se reconoce el descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo
56 reconoce como un costo financiero en el estado de resuliados integraies
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
2.16 Juicios v Estimaciones Contables

la preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
gque la Adnmunistracion realice ciertos juicios y cstimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos
finales.

Los juicios vy estmaciones contables sigmticativos etectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Praovision para Cuentas Dudosas

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y erediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Detertoro del Valor de inventarios

Determinada en base a una evaluacion individual de los inventarios, representa el exceso
del costo sobre el valor neto de realizacion. El incremento o disminucion en la estimacion
del deterioro de los inventarios es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la umdad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo. y el valor en uso del mismo. El caleulo del
valor razonable menos los gasios de venta s¢ basa ¢n la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre parles
independientes, o en prectos de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien, El cdleulo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos
La vida Gtil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
2.16 Juicios y Estimaciones Contables (Continuacién)

Vide Ultil v Valor Residual de Propiedades y Equipos (Continnacién)
L.as vidas utiles usadas en el calceulo de la depreciacion som como sigue:

Anos de vida til estimada

Minima Mixima
Instalaciones 10 10
Maquinarias 10 10
Muebles v enseres 10 10
Eguipos de compulacidn 3 3
Vehiculos 3 5

lmpestos

l.a determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Atin cuando la Compaiiia
conisidera que sus estinaciones e maleria ibutara son pradentes y colscivadoras, pucde
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de elle, no se ha reconocide ningtin pasive
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la mcertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ¢l
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolses que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la mformacion disponible a la techa del periodo. meluyendo la opmion
de expertos independientes lales como asesores legales y consultores,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contahbles (Continuacion)

2.17 Otros Resultados Integrales

Otros resultados  integrales  representan partidas de ingresos y  gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo. sino directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y
las ganancias y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos financieros), segin lo
requerido por las NIF para las PYMES  Durante los afios terminados el 31 de Diciembre
del 2018 v 2017 no ha habido otros resultados mtegrales,

2.18 Eventos Posteriores

I .os eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion tinanciera de la Compaiiia a la techa del estado de situacion tinanciera (eventos
de ajuste) son mcluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

2.19 Normas Internacionales de Informacion Financiera Nuevas v Revisadas

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Intormacion Financiera (NITF),
enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones; las mismas que no se encontraban en vigencia para
los periodos anuales que se iniciaron al | de enero de 2018. En este sentido, la Compaiiia
tiene la intencion de adoptar estas normas segun correspondan, cuando entren en vigencia;

Nerma Tituio Feci efectiva
NIC 28 (modificacion)

: : ; . 1 o k 9
que no estd aplicando el valor patrimonial proporcional deenerode 201

MNITF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enero de 2019
: A Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los
CINIF 23 (nueva) ; - P 1 de enero de 2019
inpresps:
O e Laracterisiicas  d¢  pago  anticipado  con  compensaci . .
NHF 9 {enimicndas) : PAg ! COMPENSAcIon. | de ériera de 2010
negatya
NIC 28 (enmicndas) Intereses de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos | de enero de 2019
NIF 17 {nueva) Contratos de Seguro | de enero de 2021
NIIF 10y NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su Fecha a ser
{enmmendas) asociada o negocio conjunto determinads
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P

3. Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera;

31 de Diciembre

2018 i 2017
(1S Diiiaresy
Caja 338 238
Bancos 124,165 58,599
Total 124,503 58,837

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
L.os deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2018 2017

(U Didares)

Deudores comerciales:

Clientes 1,246,720 953,314
Provision para cuentas dudosas 2 =
Total 1,246,720 953314

Las cuentas por cobrar a chentes representan facturas por ventas de productos de
cosméticos y farmacéuticos para el sector de farmacias, supermercados y tiendas, con plazo
de 90 dias y sin interés,

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene of derecho legal de compensario contra ninatin saldo adeudado por Ia Compariia a iy
contraparte

Un detalle de la antigtiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
COmo sigue:

31 de Diciembre

w8 2017
(1S Dolares)
Por vencer 354,537 357,869
YVencidos:
I = 30 518,195 248 357
31 - 60 270,338 15219
61 - 90 57,888 58.882
91 en adelante 39,762 36,035
1,246,720 953314
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(Expresado en dblares estadounidenses)

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas

|.as cuentas por pagar con accionista y compania relacionada, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacidén Pais 2018 27
(LIS Dilares)
Por enbrar
Fenicia Foods 5 A FENIFOONS Relacionada Eeuatoriana 46,281 48,652
46,451 48,054
Por pagar
CGarbu Relacionada Leuatoriana - 208 909
Victor Nader Accionista Ecuatoriana - 4,208
- 303,117

Las cuentas por pagar accionsta y companias relacionadas representan principalmente
préstamos. los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan inferés.

Durante los anos 2018 y 2017, la Compaiia no realizo transacciones con partes
relacionadas.

Administracion y Alta Direceion

Los miembros de la alta administracion v demas personas que asumen la gestion de la
Compaiiia OPERFEL 8, A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que
la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 en transacciones no
hahituales /o relevantes

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

|.a gerencia clave de la Compaiiia es representada por la gerencia general. Durante los afos
20017 v 2016, los impoertes reeomocidos como remuneraciones fijas, heneficios no
monetarios. sueldos variables, beneticios sociales y otras bonificaciones de ia gerencia
clave de la Compaiiia, se presentan como sigue:

2018 27
(LIS Pyblares)
Sueldos 1ijos 78,000 TE,000
Benelicios sociales 7,272 6, 5001
Movilizacion 28,8 24,000
114,072 LOB. 500
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(Expresado en dolares estadounidenses)

6. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Dictembre

s 217
(LN Déblares)
Materia prima 256,900 226315
Productos en proceso 21813 13,985
Productos terminados 438,527 452,565
Suministros y maleriales 124,067 115413
En tsinsito e = 66,909
41,307 875,187

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, no existen inventarios asignados en garantias.

7. Propiedades y Equipos

Propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

018 -
~ (US Délures)

Edificios ¢ instalaciones 400,148 -
Maguinarias 388,005 210,463
Mucbles y enseres 8,995 8,095
Equipos deé computacion 36,671 26,852
Vehiculos 225,753 154,350
En proceso A 119,800
Subitotal: 1,059,572 520,460
Depreciacion-acumulada y deterioro (178,978) (1 18,006)
Total, ncto: 880,594 -102.454__

31 de Diciembre

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

31 de Diciembre
2018 T
(LIS Didfares)

Saldo al principio del afio 402,454 325,624
Adiciones 539,111 56,046
Carpgo anudl de depreciaciones (56,562) (35,923
Ajustes yo transferencias 4409 56,707

Saldo al final del afio 850,594 402,454

2L
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(Expresado en dolares estadounidenses)

8. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente:

3 de Diciembre
2018 _ 2017
(US INores)

No garantizados al costo amortizado

Sobregiro bancario - 106,773
Sub-total - - 106,773
Giarantizados al costo amortizado

Préstamos bancanos 426,190 417.062
Sub-toin 426,190 4 ,Ub2
Tartal 426,190 523,835

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Tipo de Tipo de Tasa Nominal 31 Diciembre
Acreeidor Préstamos  Amortizacién 2018 2017  Plazo hasta 208 2017
Préstamos bancarios:
Banco Bolivariang 8 A Firma Mensual 2.63%  963%  Julio 2018 - 53,640
Banco Bolivariano 5 A Firma Mensual 9.63% - Sept 2019 57,604 .
Banco Cuayaquil §.A Firma Mensual D.76% 9.76%  Nov20l9 20,783 38575
Banco Guayvaguil 8 A Firma Mensual 9.76% - Sept 2019 19,180 -
Banco Michincha C.A Firma Mensual V% Y T0%  Mayo 2018 - 123,284
Banco Pichincha C A Firma Mensual 9.76% 976% Ago 2018 - 188598
Banco Pichincha C A Firma Mensual 92.76% - Marzo 2019 47,044 .
Banco Michincha C A Firma Mensual 9.76% - Febrero 2019 63,905 -
Banco Pichincha C A Firma Mensual 9.76% - Nov 2019 110,000 -
Banco Produbanco S A Firma Mensual 9.76% 9.76% Marzo 2018 - 12960
Hanco Produbanco § A Firma Mensuai 9.76% - Jubio 2022 18,735 -
Banco Produbanco S A Firma Mensual 9.76% - Julio 2022 18,735 =
Banco Produbanco S A Firma Mensual 9.76% - Dic 2019 67,964 =
Banco Produbanco S A Firma Mensual 9.76% - Julio 2022 1.120 .
Banco Produbanco S A Firma Mensual 9.76% . Julio 2022 _Li1z20 -

126,190 417062

Los movimientos de los prestamos, son como siguen:

31 de Diciembre

28 —)
LIS Diefares)
2018 36,691 186,270
PAREE J59,174 RS %
2000 11,036 -
:"ﬂ."! I I |.H=3 =
2022 7458 =
Total 426,190 417,062




OPERFEL S, A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadountdenses)

Y. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
l.os acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2018 2017

LIS Diferres)

Proveedores 1.192,257 526,701
Otras 88,788 73,625
1,281,045 600,386

l.as cuentas por pagar a proveedores representan lacturas por compras de bienes v servicios
con vencimicntos de 45 dias y sin interés.

10. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por benelicios deilindos consistia de 1o siguienie,

31 de Diciembre

2018 _2017

(LIS Diileeres)
Benchicivos sociales gT‘iTT SZL-IrTI:-
Participacion de trabajadores - 27,031 21,325
124,208 73,421

l.os movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los

aeve farprsamesline o T il Thvawmlara el "HI IR ﬁr{lt ? I'lunun LTIy Y1t ais
e AT IIRRR IR a2 0 WU LALICINGIL U o y S HE b S ] s bk e

Beneficios Participacion de

_ Sociales  ‘Trabajadores
(LS Dolares)
saldos al 31 de Diciembre del 2016 523711 19 847
Provisiones 152,403 21,325
Pagos N LSE_,_{{E*U [:19.!54?_} -
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 52,096 21.325
Provisiones 205,791 27,031
Pagos (99,1241 (21.325)
Ajustes /A0 -
Saldos al 31 de Diciembre del 2018 97,177 27.031

l.a Compatiia para los afios 2018 y 2017, no ha contratado un actuario independiente para
la provision de jubilacion patronal vy bomificacion por desahucio por considerarse
inmateriales.




OPERFKEL S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

L1, Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente
Los activos v pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2018 2017
(US Didlares)

Aclivos por impuestos corrientes;

Retenciones en la fuente 1,341 18,128
Impuesto al valor agregado y retenciones de IVA §56,862 2 435718

558,203 453,846

Pasivos por impuestos cormicntes:

Impuesto al valor agregado - IV A por pagar y retenciones 769,907 752,628
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pasar 54,082 51.000
Impuesto a la renta por pagar = - LU58

823,959 804,695

lLos movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2018 v 2017 fueron como siguc:

31 de Diciembre

—1C 2017
(LIS Didlares)

Salda al principio dal aio 1,058 2239
Provision con cargo a resuliados 62,780 F3,401
Pago (1,058) (2,239)
Aplicacion de anticipo de impuesto a la renta . (2,703)
Aplicacion de retenciones en la fuente de impuesto a la renta _(62,780)  (31,700)

Saldo al final del afto i, 1.058

impuesto a la Kenta
[l gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2018 2017

Gasto del impuesto cormente 62,780 35461
62,780 35461




OPERFEL S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

11. Impuestos (Continuacion)

Conciliacion tributaria-contable

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue

como sigue:

s 2017
(LIS Didlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 153,175 120,842
Mis (menos) partidas de conciliacidn:

Ciastos no deducibles o 97,943 21000
Urilidad grababie 251,118 Ll B
Tasa de impucsto - 5% -
Impuesto a la renta 62,780 354061
Impuesto a la renta minimo 30303 16,632
tmpuesio causado 62,780 5461
Aplicacion de anticipo por impuesto a la renta - (2,703)
Retenciones en la fuente _(e4.121) _ (31,700)
Impuesto a la remia por pagar - 1,058
Saldo a favar (1.341)

La provision para el impuesto a ia renta corriente estd constituida a la tasa del 25%. ©bn
caso de que la Compaiia reinvieria sus utilidades cn el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 15% del valor de las utihdades reinvertidas siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente aiio, y ¢l saldo
25% del resto de las utilidades sobre la base imponible, de acuerdo con las Reformas
I ributarias inclndas en el Codigo de la Produccion vy la Ley Urganica para la Reactivacion
de la Liconomia, Fortalecimiento de la dolanzacion y la Modemnizacion de la Geslion
Financiera,

Sm embargo, en el caso de que exista participacion directa o indirecta de Accionistas,
acciomsias, participes, beneliciarios o simtlares, gue sean residentes en paraisos Hseales o
regimenes de menor imposicion, la tarita de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de
28%. y en ¢l caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa sera del 28%
sobre todos los ingresos de la sociedad, Esta tarifa de 28% también se aplicara a toda la
base imponible de la sociedad si se incumple ¢l deber de informar la composicion

sociclana de los accionisias, parlicipes, conlnbuyenies, benelicianos v similaies.

l.a Compaiiia estd obligada a calcular v declarar en el formulanio de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar ¢l 0.2% del

atrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables



OPERFEL S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

L1, Impuestos (Continuacion)
Conciliacion tributaria-contable (Continuacion)

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior. dicho valor del anticipo se convierte en el causadoe que debera ser
cancelado

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tribularia, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres aftos, contados desde la [echa de declaracion. en que la Ley exija
delerminacion por ¢l sujelo pasivo, (ii) en scis aios a partir de la fecha en gue vence ¢l
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
{ii1) en un aiio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias
Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:
Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas

¢ Se establecid como monto miximo para la aplicacion automética de benelicios previstos
en los convenios para evitar la doble imposicion, 20 fracciones bdsicas gravadas con
tarifa cero tomadas de la tabla de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

e De superar ¢l monto méximo se aplicard la tarifa de retencién conforme a la normativa
ibutaria y no s¢ requiere fa certificacion de auditores independienies a ciectos de
comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacidn de convenios.

Ley Orgamica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos

* Los empleadores tendran una deduccion adicronal del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la tolalidad de los rabajadores, sin perjuicio de que
sea 0 no por salario neto y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en ¢l pafs.

e 5Se encuentran exentos del impuesto a la sahida de divisas, los pagos de capnal o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado
al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses 0 como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y ¢stos
valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios,
contados a partir de su ingreso.




OPERFKEL 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

I1. Impuestos (Continuacion)
Reformas Tributarias (Continuacion)
Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores.

e Estan obligados a presentar c¢sle ancxo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes,

= Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

- En los casos en que el sujeto obhigado conce sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, deberd reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mds de su composicion societaria.

Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del extenior, tendran la obhgacion de
identificar la parte del capital que no se negocie 0 que esté reservado a un grupo
limitado de inversores vy respecto a dicha parte del capital, deberd reportar sobre
todo accionista que posea directa o indirectamente ¢l 2% o mds de su composicion
sGacielana,

- La presentacion tardia, la falta de presentacion o la presentacion inexacta de la
informacion, serd sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no
exime al sujeto obligado de la presentacién del anexo, asi como del pago de la
tarifa del 25% de impucsto a la renta.

Anexo de activos v pasivos de sociedades y establecimientos permanentes

o Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como los establecimientos permanentes

domiciliados en ¢l Ecuador de sociedades extranjeras no residentes, estan obligados a

- presentar dicho anexo, siempre y cuando tengan un total de activos o pasivos en el
> exterior, por un valor superior a los US$ 500,000

* Los sujetos obligados que no cumplan con la presentacion del Anexo de activos y
pasivos de Sociedades y establecimientos permanentes en el plazo establecido, seran
sancionados de conformidad con lo cstablecido en ¢l Cédigo Tributario. 1)
cumplimiento de la sancion impuesta no exime de la obligacion de presentar ¢l anexo
respectivo




OPERFEL S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

I1. Impuesios (Continuacion)

Reformas Tributarias (Continuacion)

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones. Generacion de
fimpileo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Agosto 2018)

o  Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo
de las obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administracion y recaudacion le
corresponden Unicamente al Servicio de Rentas Internas. Servicio Nacional de
Aduanas, Agencia Nacional de Transito, Instituto Feuatoriano de Seguridad Social,
Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo, Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros. Agencia de Regulacion y Control del Agua y otras Instituciones del
Estado. Se puede solicitar la remision dentro del plazo maximo de 90 dias contados a
parlir del 21 de Agosto del 2018 facilidades del page hasta 2 afios exceplo los
contribuyentes cuyo promedio de ingresos brutos anuales de los tres altimos ejercicios
fiscales sea mayor a US$ 5,000,000 quienes podran realizar el pago de las deudas
dentro del plazo maximo de 90 dias contados a partir de la vigencia de esta Ley de
Remision,

° l.as nuevas inversiones productivas conforme a las defimiciones establecidas en los
literales a) v b) del articulo 13 del Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones que micien a partir de la presente Ley, en los sectores priorizados
establecidos en el Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, tendran derecho a
la exoneracion del impuoesto a la renta v su anticipo, por 12 aflos, contados desde el
primer ano en ¢l gque se generen ingresos atribuibles directa v unicamente a la nueva
mversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil, Las inversiones realizadas en eslos scctores en las dreas urbanas
de Quito y Guayaquil podrin acogerse a la misma exoneracion por 8 afios. Las nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los sectores categorizados como:
industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios. Las inversiones en sectores
econdmicos calificados como: industrias basicas, tendran derecho de exoneracion de
impuesto a la renta y su anticipo por 15 aflos.

e Las ubhdades que perciban las sociedades domicihadas o no en Feuador v las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacion direcla o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares, estarin sujetas a un impuesto (nico con tarifa progresiva
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

L1. Impuestos (Continuacion)

Reformas Tributarias (Continuacion)

Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion de
kmpleo, v kstahiiidad v Equiltbrio Fiscal (Agosto 2018) (Continuacion)

o  Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades en el Feuador, en proyeclos o
programas deportivos culturales, de investigacion cientifica representable o de
desarrollo tecnologico acreditados por la Secretaria de Educacién Superior, Ciencia
lecnologia e Innovacion tendran una reduccion porcentual del 10% vy del 8% en ci
resto de programas y proyectos establecidos en el Reglamento.

*  Se establece el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, serd equivalente a la diferencia entre la mdxima tarifa del impuesto a
la renta para personas naturales y la larifa del impuesto a la renta aplicada por la
sociedad a las correspondientes bases imponibles.

e  Sereforma la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruceion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril
del 2010, las nuevas mversiones productivas, conforme fas deiiniciones establecidus
en los literales a) y b) del articulo 13 del Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones que se ejecuten en los siguientes 5 afios contados a partir de la
vigencia de la presente ley, en las provinecias de Manabi y Esmeraldas esta exoneradas
del pago de Impuesto a la renta por 15 afios contados desde ¢l primer aio en el que se
gencien mgresos alnbuibles tmcamenic a la nueva mverswon. Para el seclor tunistico,
esta exoneracion sera hasta 5 anos adicionales.

Tasa Efectiva
Al 31 dc Diciembre del 2018 y 2017, las tasas efcctivas de impucsto fucron:

31 de Diciembre
2018 2017
LIS Ddlares)

Litbrdad antes de proviston pard impuesto o la renta 153,175 (TR
Impuesto a la renta corricnte _ 62,780 35461
T'asa ¢lectva de impuesto  40.99% 29.34%

M
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(Expresado en dblares estadounidenses)

Precios de Transterencia

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, los contribuyentes del impucesto
a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumttado ipual o superior a tres millones de délares de los Fistados Uinidos de
América (UUS53 millones), deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo
de operaciones con partes relacionadas; y cuando el monto acumulado de dichas
operaciones sea igual o superior a quince millones de doélares (USS15 millones),
deberdn presentar adicional al anexo de operaciones con partes relacionadas, el
informe integral de precios de transferencia. A Ia fecha de emision de este informe fas
(ransacciones con partes relacionadas no superan los montos establecidos, razdn por la
cual la Compania no tiene obligatoriedad de presentacion de informe y/o anexo de
precios de transferencias al organismo de control tributario (SRI).

12, Instromentos Financieros

Gestion de Kiesgos Financieros

los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con
bancos, proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La linalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compaiiia cuenta con
deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar, v efectivo gue provienen directamente de
SuUs {I|31.il'.':t'f..‘-iﬂll{.'bi.

I.a Compatfiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa vy aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a conumnuacion:

Riesgo de Mercado

Il riesgo de mercado es el riesgo de que ¢l valor razonable de los flujos futuros de un
la Compania, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés vy el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado ncluyen los depositos.

&) Rieseo de Tasa de Interds

Al 31 de Inciembre del 2018, la Compania mantenia tinancianuento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compaiiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compailia no tiene una exposicion importante a los
riesgos de tasas de interés
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12, Instrumentos Financieros (Continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (Continuacion)
b) Rieseo de Tipo de Cambio

Bl riesgo de cambio es el niesgo de que el valor razonable o tlujos de caja tuturos de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principales en doélares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto. no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros

Kiesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
peérdida financiera. La Compafiia esti expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

Il riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar v a las (ransacciones comprometidas. La Compaidiia mantiene cuentas
por cobrar a distintas empresas y no manticne cuentas pendientes de cobro signiticativas
con ninguna en particular,

Riesgo de Liguidez

I.a Compariia monitorea su riesgo de escasez de ltondos usando un tlujo de caja proyectado
a corto v largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

I.a Compaiiia monitorea y mantiene un cierto mivel de efectivo, considerado adecuado por
la admimisiracion para financiar las operaciones de la Compania, v para mitigar los efectos
en el cambio de Huyo de efectivo.

13. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Inciembre del 2018, el capital pagado consiste de 161 586 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00. y su capital autorizado es de U$ 323,172
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13. Patrimonio (Continuacién)
Capital Pagade (Continuacion)

La estructura accionaria de la Compaiiia estuve conformada como sigue:

% Valor
Participacion Nominal 3l de
Diciembre
Nacionalidad 2018 2017 2018 2017 Unitario s 2017
{08 Didlares)

Harecorp 5. A Panameiia 6% 4] 1.00 HEK
Luis Alherio Garrors Bocarsm Ecostoriana - 4% . 32 1.0 - 32
Roberto Gustavoe Garror Bucaram  Ecuatoriana . 1¥5 - Bl 100 - 80
Imimiohiliaria Nabusa S A, Ecuatoriani 49 = TU.RMG % 1.00 T9.836 =
Inmobiliaria Nadergar 5.4 Eouatoriang 4675 - 75000 - 1.00 75,000 -
Mader Victor Jose Ecuatormna % - 3.375 - 1.00 3375
Nador Renald Alberio Fouatormna P - 3478 e 1.0 3,3?5 -

100.00% 1005 100,00%, FiY 161,586 #00

Aumento de Capital

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria v Universal de Accionistas celebrada con
fecha 24 de Octubre del 2018, los accionistas resolvieron aumentar el capital en U$
160,786 mediante ¢l aporte de especies. La escritura pliblica de inscrita en el Registro

Mercantil ¢l 23 de Noviembre del 2018.
14. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

31 de Diciembie

2018 2017
(UN Dolares)
Sueldos y beneficios sociales 563,472 440,711
Trade - Comercializacion 428,933 253,722
I'mansporte 186,962 141,254
Publicidad = 25,728 28,840
1,205,095 864.527
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I15. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

Sueldos y beneflicios sociales
Generales y administrativos
Tarjetas de crédito
Honorarios

Baja de activos

Arriendos

Alimentacion

Depreciacion

Baja de inventario

(ros

31 de Diciembre
2018 2017

(LIS Dolaris)

394,179 364,233
162,754 209,691
431,952 179,980

87,160 99,204

. 71,455

52,087 55,110
32,437 42,497
56,562 35923
119,583 -
16,726 203,945
1,353,440 1,262,038

16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Mediante Acta de Junta General Extraordinana y Universal de accionistas celebrada el 28
de Noviembre del 2018, la Compaiia aprobd un aumento de capital de U$ 88,414 mediante
la compensacion de la deuda que mantiene la compaiiia con uno de sus accionistas

BARACORP S.A.

La escritura piiblica correspondiente fue inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil
del canton Guayaquil el 19 de Diciembre del 2018 y fue aprobada por la Superintendencin
de Compaiiias, Valores y Seguros el 20 de Diciembre del 2018; la Compailia regisiro esle

aumento en el mes de Enero del 2019,
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