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Informe de los Auditores Independientes 

A los Accionistas de 
OPERFELS, A, 

introducción 

He auditado los estados financieros adjuntos de OPEREEL $, A., que. comprenden el estado 
de situación financiera al 31 de Diciembre del 2013, y los correspondientes estados de 
tesultarlo integral, de cambios en el patrimonio y de flojos de efectivo por elvañio terminado 
en esa fecha, así como el resumen de las políticas tontables significativas y otras notas 
explicativas. Los estadós: financieros al 31 de Diciembre del 2012, fueron auditados por 
otros auditores quienes en su informe de auditoría de fecha 28 de Junio del 2013, expresaron 
una opinión sin salvedad sóbre los refefidos estados financieros. 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación tazonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ttternacionales de Información Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NHF para las PYMES), y de su control interno 
determinado como necesário por la Gerencia, para petmitir la preparación de estados 
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error, 

Responsabilidad del auditor 

Mi respónsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos, 
basados en mi anditoría, Mi auditoria fio efectuada de acuerdo con Normas Internacionales 
de Auditoría, la cusl requiére que cumpla con requerimientos éticos, planifique y realice-una 
auditoría para oblener certeza razonáble de si los estados financieros no cóntienen 
distorsiones importantes. 

Una auditoría comprende lá ejecución de. provedimieritos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los saldos y las: revelaciones presentadas én los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyo la evaluación de 
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiohes iniportantes, debido a 
fraude o error, Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes de la Compañía, para la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros, ton el fín de diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con 

las circunstancias, pero no con el propósito de éxpresar una opinión sobre la efectividad del 

control interno de la Compañía, Una auditoría también incluye la evaluación de sí los 
principiós de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la 

gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 

financieros.



CPA. SHIRLEY MENDOZA ROBLES 

Auditora Externa Calificada 
Urb. Urdenor 1 Mz 101 Solar 14 

Teléfóño: 046023742 - UIB4170269 

Considera que la evidencia de audítorla que he obtertido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para mi opinión de auditorla, 

Opinión 

En mi opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos ifripiortantes, la situación financiera de OPEREEL S. 
A. al 31 de Diciembre del 2013, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el 
patrimonio y sus flujos de: efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 
Normas Internacionales de Información Financiera páfa Pegueñiass y Medianas Entidades 
(NHF para las PYMES). 

  

Shirley Mendoza Robles 
SC - RNÁE No. 879 

9 de Mayo del 2014



OPERFELS, A, 

Estados de Situación Financiera 

Activos 
Acolivos corrivirtos: 
Pisctivo en caja y bancos (Nota 3) 
Taversionos financieras (Nola Y 
Deudores comerciales y tras cuentas par cobrar (Nola 5) 
Cuentas por cobrar accionistas (Nota 6) 
Inventérios (Nata 7) 
Depósitos. en-garattía 
Activos por iipuestos corrientes (Nota 11) 

Total activos corriéntes 

Activos no corrientes: 
Propiedades y equipos, neto (Notd 8) 
Activos intangibles 

Total activos io corrientes 
Total activos 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 
Préstamos (Nota.9) 
Avreedpres cumerciales y otras cutis por arar (Neta 20) 
Cuentas por pagar accionitras (Nota 6) 
Pasivos por impuestos corrientes (Nata 11) 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes: 
Préstámos (Nola 9) 
Cuentas nor pagar a compañía relacionada (Note 6) 

Totál pasivos no corrientes 

“Total pasivos 

Patrimonio (Nota 13): 

Capitabpagado 
“Aportes para futuro aumento de capital 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

  

Gere; fte General 

Vernotás adjuntas 

  

  

31 de Diciembre 

BA 
(US Dólares) 

23,096 102,609 
84,554 34,554 

642,592 770,877 
A12 8,037 

289,146 221:887 
2,291 800 
29096 57 

1,079,027 ___ 1224542 

99,176 105,385 
398 

108,084 
1,187,144 2: ¿931,188 

  

166,282 135,772 
B78:998 ISLÍT2 
62916 64,657 

—— 28,545 20,565 
E — 966 

83,673 152,707 
A A 

$3,673__ 102,707__ 

918,384 135673 

300 800 
83,800 33,500 
ABATIR 

2107 216,115 

DB TU 1,351,788 

 



OPERFEL S.A. 

Estados de Resultados Integrales 

Ventas netas 

Costo de yentas 
Utilidad bruta 

Gastos de-ventas (Nota 14): 

Gastos de administración (Nota 15) 
Costos financieros 
Utilidad añites de impuesto a la renta 

Gastos por impuesto a la rénta (Nota 11) 

Utilidad neta y resultado integral del año, 
neto de impuestos 

     
Ing. Victor José Nader Garzozi 
Gejá ¿6-Goneral 

Á 

Ver notas adjutas 

Años Terminados el 
31 de Dicientbre 

(US Dólares) 

2,762,755 — 2,652,525 
(1,423,698) (1,324,380). 
1,339,057 1,328,145 

(854,353) (779,204) 
(370,971) — (429,163) 

—— 931) (36,862) 
74,422 82,916 

—18,10)_.... (25,066). 

55612 59,850 

     



OPERFELS, A. 

Estados de Cambios en el Patritnónio 

Saldos al 31 de Diciembre del.2011 

Ajústes de años anteriores 

Dtilidad treta del ato, 2012 

Saldos al 31 de. Diciembre del:2012 

Utilidad nota del añío, 2013 

Saldos al 31 de Diciembre del.2013 

  

  

  

Aportes 
para Futuro 

Capital Aumento Utilidades 
Pagado de Capital  Retenidas Total 

(US Dólares) 

800 83,500 118,279 202,579 

- - (46,314) (46,314) 

- - 59,850 59,850 

800 83,500 131,815 216,115 

o 55,612 55,612 

800 83,500 187,427 21,07 
  

 



  

OPERFEL $, A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Flujos de efectivo deractividades de operación: 
Recibido de clientes 
Pagido a provesdóros y tmplejdos 
Eftctivo generado (usado) por las djseraciónes 
litereses pagados 
Impuesto a la renta pagado. 

Flujo núto de efectivo de actividades de:operación 

Flujos de efectivo de actividades de fiversión: 
Inversiores finincióras 

Años Terminados el 
31 de Dicientbre. 

2032 2 
-— (US Délares) 

21880829 2,290,685 
(2,823,894) (2,309,913)... 

35,535 (1,22 
(39,310) (23,066) 
ESO... 56D 

DO LA. LA 

" (82,77%) 
Compras dé propiedades y equipos (6,356) 630 
Venta de propiedades y equipos - 5082 
Préstamos secionistas a AO 

Flujo neto de ofectivo de actividades de ittveraión 63D GALAS. 

Flujos de'efertivo de actividades de financiación: 
Sobregiro bancario: 14,25 1,87% 
Atunento eh prástamos 87,662. 259,160 
Pagos de próstienos (036,342) (63,694) 
Préstamos accionistas y compañia selicionáda (11,741 60,28) 

Flujo tieto de.ofeotivo de actigidades de finaniciación 180,296) 1378Í6__ 

(Disminución) tumonito neta an dlectiva en caja: y bancos (28,613) 36,943 
Efectivo en eaja y bancos al principio del hito 102,609 65666, 
Efcctivo en'caja y bancos al final del año (Nota 3) 23,996" 102,609 

Concitiáción de la utilidad néta con.el flujo neto de efegtivo de actividades de 
operación: 
Utilidad neta $5,6102 59,850 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de 
actividades de operáción: 
Provisión-para cuentas dudosas . 4,222 
Depreciación de propicdades y oquipos 12,565 20,586 
Amortización de activos intaíigíbles 12,953 12,243 
Cambios en ol'onpital de trabajo: 
Disminución (aumorita) en deudáres comerciales y otras cuentas por cobrar 128,286 (406,304) 
(Aumento) disminución en inventarios (67,260) 100,381 
Disminución (aurcíto) en activos por impuestos cortíentes 6,143 (438) 
(Aumento) disminución en depósito ch garamia 4,4910 2,602 
Aumento es otros activos o (19,683) 
(Dismiñución) aumento en ácteedorés comercialos y otras cutfitás jor pagar (112974) 109433 
Aumento (disminución) enpasitos par húpuestos corribites O AN 

Flujo neto de.efectivo usado pór actividades de operación (7588) (61,356) 

     
ye 

CPA. Jong 
Contádef 

da Ye ño ea Vera 

seneral. 

  

 



OPERFEL $. A. 

Notas a los. Estados Financieros 

Por los Años Terminados él 31 de Diciembre dél 2013 -y 2012 

1. Información General 

La actividad principal de la Compañía es la elaboración y Comercialización de cosméticos. 

La Compañía es una sociedad anónima, constituida el 17 de Octubre del 2007 en Eouador, 
regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 30 años e inscrita en el 
Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 19 de Octubre del 2007, 

Bl domicilio principal de la Compafífa donde desarrólla sus actividades es en la provincia 
del Guayas, cántón Guayaquil, calle Cáusárinas y Quisquella, Parque Industrial 
INMACONSA, 

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la. Compañía mantenia 67 empleados, para 
desarrollar su actividad, 

La “nformación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sida 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 20 de Febrero del 2014 y serán presentados a 
la Junta Genéral de Accionistas para su aprobación. En. opinión de la Gerencia de la 
Compañía, los estados finaricieros serán aprobados sin modificaciones, 

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como 
moneda de circulación tegal, con una economía que, de acuerdo con información 
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los.siguientes indices de inflación en 
los tres últimos años: 

  

Índice de 
31 de Diciembres Inflación Anual 

2013 2.71% 
2012 42% 

2011 5.4%



OPERFEL $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables 

Bases de Preparación y Presentación 

Los estados financieros adjuntos 'han sido preparados de acuerdo con Tás Normas 
Internacionales de Información Financiera para.Pequeñas y Medianas Entidades (NUF para 
las PYMES) emitidas pot el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en 
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2013. 

1.05 presentes:estados financieros han sido preparados en base al-costo histórico, 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de América, 
que es la moneda de cutso legal en el Eevador y moneda furicional de la Compañía. 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años 
anteriores. 

Instrumentos Financieros 

Activos Financieros 

Los activos financieros sor registrados sn le fecha en que la Compañía foríaa parte de la 
transacción. Son reconocidos inicialmente a 3u valor razonable que usualmente es el valor 
de la transacción, más los costos incrementales relacionados con élla, que sean directamente 
atribuibles a la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los 
activos llevados a valor razonable, excepto en el daso de los activos llevados a valor 
razonable, cuyo costo de transacción se reconocen eñ resultados. 

Posteriormente, los activos financieros son valorados al costo amortizado usando el método 
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un año, 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de. los activos 
financieros se revisan para determinar sí existe alguna evidencia objetiva de que no váyan a 
ser recuperables, Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por 
deterioro del valor. 

El valor en libros del activo financiero se reduce. por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a 
iravés de una cuenta de provisión, Cuando -se considera que una cuenta cometcial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado dé resultado integral.



OPERFEL $. A. 

Notas a los Estados Financieros (cotitinuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Tustrumentos Financieros (continuación) 

Activos Financieros (contitimación) 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, 

La Compatifa clasifica sus activos financieros como sigue: 

+ Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja y depósitos en bancas locales y 
del exterior, los fondos son de libre disponibilidad. 

» Inversiones fínaucieras representa depósito a plazo con un banco local, a un plazo de un 
año el cual garantiza un préstamo bancario, 

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de 
inventariós, que no se cotizan en el mercado activo, con. plazos menores a un año, no 
generan interés, 

Cuentas por cobrar acciónistas y compañías relacionadas, generadas principalmente por 
las ventas de inventarios que se realizan en condiciones de ctédito normales sín 
interéses, 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocer inicialmente a su costo, neto dé los costos que se haya 
incurrido en la transacción, Posteriormente, se miden a sy costo amortizado y cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesários para su abtención) y el 
valor del teembolso, se regconove en el estado de fesultados durante la vida del pasivo de 
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos inehuyen crédito 
mayor a un año. 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero sí, y sola sí, expiran, cancelan o 
cumplen las obligaciones la.Compafíta. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre- 
acordados.



OPERFEL $. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 

Pasivos Financieros (continuación) 

La Compañía clasifica sus'pasivos financieros cofno sigue; 

+ Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales con interés. 

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas: por compra de 
bienes y prestación de servicios, con plazos normales menores a un año, no generan 
interés, 

- Cuentas por pagar accionistas representan préstamos, sin vencimiento y-sin interés. 

Los préstamos se clasifican en pasivos corrientes, excepto lós vencimientos superiores a 12 
meses-desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no 
corrientes. 

Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los 
instrumentos de património emitidos por la Compañía están representados por las acciones 
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y sé reconocen por los ingresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al cósto de compra o a su valor néto realizable el que 
resulte menor, Están valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto 
tenlizable representa cl precio de venta estimado menos todos los costos estimados de 
terminación y los gastos necesarios para la venta. 

La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarios al final del 
período, constituyendo ta oportuna provisión cbando los mismos se encuentren 
sobrevalorados, Cuando lás circunstancias, que previamente cáusaron la rebaja, hayan 
dejada de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable 
debido a un cambio en las cireunstancias económicas, se procede a revertir el valor de la 
misma. 
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OPERFEL $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuarión) 

Inventarios (continuación) 

Los inventariossen tránsito están registrados al costo espucífico de la factura más Jos gastos 
de nacionalización hasta la-fecha del balance general. 

Depósitos en Garantía 

Los depósitos en. garantia representan cheques entregados €n garantía por alquiler de 
contenedores a un plazo menor a un año. 

Propiedades y Equipos 

Los elemontes de propiedades y equipos. se miden. al costo de adquisición, menos la 
depreciación acumulada y pérdida por deterióro cuando ésta última corresponda. 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del activo, su puesta.en condiciones de funcionamiento según 
lo previsto por la gerencia. 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, 
capacidad o eficiencia a un incremento de la vida útil de los activos, se. capitalizar como 
mayor valor de los mismos cuarido cumplen los requisitos de recoñocerlo coma activo, 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen En los resultados del período en 
que se incurren. 

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo cón el método de línea recta. El 
valor residual, la -vida útil estimada y método de depreciatión son revisados al final de cala 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una: base 
prospectiva. 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retire de activos se determinan camo la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se recoriocen en 
los resultados del periodo.en que se incurren. El valor en Jibros.de-los activos. se da.de baja 
de las cuentas correspondíerites cuando se produce la venta o el retira. 

Activos Intangibles 

Al 31 de Diciembre del 2013, los activos intangibles corresponden priricipalmente a costo 
de programas y licencias de software de cómputación, los cuales se presentan al costo. 

Ñ



OPERFEL $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Deterioro de Activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el. valor de los activos para determinar si existe algún indició de qué dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista-algún indicio se realiza 
una estimación del importe. recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables 
que no generan Hujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la utridad generadora-deefectivo a la-que pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica él cálculo del valor en yso de las 
unidades generadoras de efectivo. El eátoulo del valor en tiso requiere que la Compañia 
determine. los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las tnidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el casó de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondienté provisión-por pérdida por deterioro por la diferencía, con cargo 
a resultados. 

Las pérdidas por deterioro. reconocidas en un-activo en perfodos. anteriores son revertidas 
cuando se producé un cambio en las estimaciones sóbre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros 
que el activo hubiera tenidode no haberse reconocido la-pérdida por deterioro. 

Impuesto. a la Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto a la renta está constituido pór impuesto corriente e impuesto 
diferido, 

Impuesto a la Renta Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que sé espera pagar o recuperar de 
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del período corriente, usando 
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo. de un 22% para el 
año 2013 y de un 23% para el año 2012, más cualquier ajuste al impuesto por pagar en 
relación.con añtos anteriores. 

Impuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a lá renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias exístentos 
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de información financiera y 
los montos usados pata propósitos tributarios. 
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OPERFEL 5. A. 

Notas a los Estados Financieros (contimación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (cóntinuación) 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuación) 

Impuesto a la Renta Diferido (continuación) 

Los pasivós por impuesto a la renta diferidos se reconocen. para todas la diferencias 
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro. 

Los activos por impuesto a la renta diferidos se recohocen para todas las diferencias 
temporarias que se espera que reduzcarr las utilidades imponibles en el fataro, y cualquier 
pérdida o erédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diféridos se miden al 
importe máximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es 
probable que se recuperen. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se 
esperá sean de aplicación en el perlodo en el que el activo se reálice o el pasivo se tancele, 
de conformidad con las disposiciones legales vigentes, 

El importe neto en libros de Jos activos por impuestos a la renta diferido es revisado en 
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las utilidades 
imponibles futtras. Cualquier ajuste sereconoce en el resultado del periodo. 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se recoriocen 
excluyendo el impuésto al valor agregado (IVA), Cuando él importe del IVA. pagado en las 
compras de bienes y servicios no resulte recuperable des Ja autoridad fiscal, en cuyo caso 
esé impuesto se reconose como parte del costo de adquisición o como parte del gasta, 
según corresporida. 

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que 
corresponde pagar a la autoridad físcal, se presenta como una cuenta pór cobrar o una 
cuenta por pagar en el estado de situación financiera. 

Beneficiós a Empleados - Beneficios Definidos 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo éuarto, fondo 
de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, 8tc., se reconocen en resultados sobre 
la base del devengado en relación con los bensficias legales o contractuálos pactados cof 
los empleados. 
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OPERFEL $, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (rontinuación) 

Beneficios a- Empleados - Bereficios Definidos (coritinuación) 

Indemnización por Despido Intempestivo/ Otros Beneficios por Terminación 

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral 
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. 
Estos beneficios por terminación no próporcionan beneficios ecónómicos futuro, se 
reconocerán en resultados como gasto en el periodo on que ocurren. 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas 
son recoñocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bica y se 
han transferidos los derechos y beneficios inherentes. 

Los ingresos se íniden por el valor razonable de la coritraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta lás condiciones de pago definidas contractualmente, sin ¡incluir 
impuestos, 

Costos y Gastos 

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la Sarrespondiente venta, 

Los gastos se feconacen a medida que se devenga, independientemente del momento en 
que se pagan, y se registras en los pertodos con los cuales se relacionan. 

Compensación de Saldos y Transacciónes 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni 
los ingresos y gastos, salyo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los ingresos o gastos con origen en fransacciones qué, :contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea se presentan netos en las-cuentas de resultados, 
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OPERFEL $, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Contingencias 

Los pasivos “contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta ala ocurrencia a ho de events Tuera de control de la Compañía, u 
obligaciones presuntas sufgidas dé hechos anteriores, cuyo importe ho puede ser estimado 
de forma fiable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugár una salida de 
recursos, Consecuentemente, los pasivos contingentes 110 son registrados sino que son 
revelados en caso de-existir, 

Provisiones 

Una provisión es reconocida cuándo la Compañía tiens una obligación presente (legal o 
implicita).como resultado de utr evento pasado y es probable que se requierarrrecursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda. hacerse uña, estimación fiabla del. importe de la 
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financierá y se 
ajustan para reflejar la mejor estimación que. se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando el flujo de eféctivo que se espera desenibolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor dél dinero en el mercado y los riesgos. específicos de la 
obligación. 

Cuando se reconóce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
se reconoce coma un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

Juiciós y Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF pare las PYMES requiere 
que la Adininistración realice ciertos juicios y estimaciones contables que aféctan los 
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidas en ellos. En opinión de la 
Administración, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
finales. 

Los juicios y estimacionés contables significativos efectuados por la Gerencia de la 
Compañía a la fecha del balance, son los siguientes: 

Provisión para Cuentas Dudosas 

Determinada en base a una evaluación individual por deudor y colectiva, de las tendencias 
históricas de. incumplimiento del deudor, la oportunidad de Tas recuperaciones y las 

condiciones económicas y crediticias actuales. El incremento en la estimación de cuentas 

incobrables es registrado en resultados, 
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OPERFEL $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables (continuación) 

Detérioro del Valor de Propiedades y Equipos 

Determinado mediante la: comparación del valor en libros de los activos o de la unidad 
generadora de efectivo con el mayor imparte entre el valor razonable menos. los gastos 
requeridos para efectuar la venta del agtivo, y el valor en uso del mismo. El cálculo del 
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la información disponible sobre 
transacciones de venta: para bienes similares, hechas em condiciones y entré partes 
independientes, o en precios de mercado óbservables, netos de los costos incrementales 
relacionados con la venta del bien. El cálculo del valor en uso se Basa en un modelo de 
flujos de efectiva futuros descontados. 

Vida Útil y Valor Residual de Propiedades y Equipos 

La vida útil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos, son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue: 

Añtos de vida útil estimada 
Mínima Máxima 

Instalaciones 10 10 
Maquinarias lo 10 
Musbles y enseres 10 10 
Equipos de-computación 3 3 
Vehículos s 5 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciónes a 
la legislación tributaria aplicable, La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aún cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tributaria son pruderifes y tonservadoras, puede 
surgir diserepancia con elborganismo de.control tributario (Servicios de Rentas Interhas), en 
la interpretación de normas, que pudierah requérir de ajustes por impuestos en el futero. 

Debido a que la Compañia considera remota la posibilidad de.litigiós de carácter tributario 
y posteriores desembolsos: como consecuencia de ello, no se ha reconocido hitigón. pasivo 
contingente relacionado con impuestos. 

 



OPERFEL $, A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables (continuación) 

Provisiones 

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necésafias para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de Jos impories 
reconocidos origital mente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de. la cantidad a provisionar está basada £n la mejor estimación de los 
desembolsos que -será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomañido en 
consideración toda la infotmación disponible a la fecha del periódo, incluyendo la apinión 
de expertos independientes tales como asesores legáles y consultores. 

Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastes que no son 
reconocidas en el resultado del periódo, sino directamente.en el patrimonio (por ejemplo el 
superávit por revalorización, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, 
ganancias y pérdidas en conversión de estados financieros de negocios en el extranjero y 
las ganancias y pérdidas derivadas de Ta medición de ciertos activos financieros), según lo 
requerido por las NUF para las PYMES. Dorante los años terminados el 31 de Diciembre 
del 2013 y 2012 no ha habido otros resultados integrales. 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercitio que proveen información adicional sabre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos 
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los evéntos posteriores que ho son 
tventos de ajuste-son expuestos en notas a los estados financieros, 

3. Efectivo en Caja y Bancos 

Efectivo en caja y báneos de efectivo se formaban de la siguiente manera: 

31 de Diciembre 

ODIN AA AU 
(US Dólares) 

Caja 1,057 1,009 

Bancos 22,939 101,600 
23,996 102,609 
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OPERFEL $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4, Inversiones Financieras 

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, las inversiones financierás representan depásito a 
plazo por US$84,554 con el Banco de Guayaquil, con vencimiento hasta Abril del 2014 y 
generan un interés a la tasáannal del 3,75%. Esta. invetsión garantiza uña obligación con el 
mismo banco (Ver Nota 9). 

5. Deudores.Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por dobrar consistían de lo siguiente: 

31 de. Diciembre 

  

3 
(US Dólaves 

Deudores comerciales: 
Clientes 635,005 731,778 
Provisión para cuentas dudosas a 4719), (4874 

Sub-tofal 620,291 717,064 
Otras cuentas por cobrar: 
Empleadós 22301 52,608 
Otras o 05 

Total 642,592 710,877 

  

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de fertilizantes para el 
sector agricola, con plazo de 90 días y sin interés. 

La Compañía no mantiene ninguna garantía y otrás mejoras crediticias sobre estos saldos ni 
tiene el derecho legal de Cómpensarlo contra ningún saldo adeudado por la Compañía a la 
contraparte. 

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vericidas pero no deterioradas es 
como sigue: 

31 de Diciembre 
203 2012 . 

(US Dólares) 

Vencidos: 

il - 30 270,484 311705 

31 - 60 213,146 245,629 

él - 90 132,788 153,025 

91 en adelante mL AYD 
731,778 
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OPERFELS, Á. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 

Los movimientos de la cuenta “provisión para cuentas dudosas” fueron como sighe: 

Saldo:al final del año 

A 
(US Dólares) 

Saldoal prinvipio del año (14,714) (10,492) 
Provisión con cargo a resultados _ oz AA) 

7    

6. Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Accionistas 

Las cuentas por cobrar y pagar con accionistas, consistían de lo siguiente: 

  

  

Naturaleza de 31 de Diciembre 
la Relación País. 2013 ___ 2012 

: (US Dólares) 

Por cúbrar: 
Accionistas Accionistas — Ecuatoriana Z 7412 8,037 

7412 8037 
Por pagar: 

- 
Accionistas Accionistas — Ecuatoriana 62,916 ____ 74,657 

SLSIÓ TAGST 

Clasificación: 
Corriente 602,916 64,657 
Na corriente <=. 10,000 

16... 14857 

Las cuentas por cobrar accionistas representan préstamos, los cuales no tieñen fecha 
especifica de vencimiento y no generan interés, 

Las cuentas por pagar accionistas representan principalmente préstamos, los cuales 10 
tienen fecha específica de vencimiento y no devengan interés. 

Durante los años 2013 y 2012, la Compañía no realizó transacciones con partes 
relacionadas. 
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OPERFEL $. A. 

Notas a los Estados Financieros (contimiación) 

6. Partes Relacionadas (continuación) 

Administración y Altá Dirección 

Los miembros de la alta administración y demás personás que asamen la gestión de la 
Compañia OPERREL $. A,, ineluyendo a la gerencia general, así coma los accionistas que 
la representar, no han participada al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 en transacciones no 
habituales y/o relevantes. 

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Claye 

La gerencia clave de la Compañta es representada por la gerencia general, Durante los años 
2013 y 2012, los importés reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios. no 
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia 
clave de la Compañía, se presentan cómo sigue: 

3 
(US Dólares) 

Sueldos fijos 100,800 87,600 
Alimentación 36,000 21,282 

9041 7801 
_JAR,841 116,683 _ 

Renefíoios sociales 

7. Inventarios 

Los inventarios consistian de lo siguiente: 

34 de Diciembre 

AE 
15 Dólares) 

Productos terminadas 51,994 19,049 
Materia prima 30,404 31,722 
Suministros y materiales 30,065 35,172 
En trátisito 176,483 135,944 

289146 221,887. 

AJ 31 de Diciembre del 2013 y 2012, no existen inventarios asignados en garantías.



OPERFEL S.A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

8. Propiedades y Equipos 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

  

Anstatacio- Maquina Músblesy Equipos de Deprenta: Cotal 
nes. rias Enseres Compmtación Vehteulos 'Fofaf _ clón Costa 

TUS Dolares) : 

Saldos al 31-de Diciembre del 2011 30,180 48,198 36,046 25973 39,865 180,262 (52,579) 127,683 

  

Adiciones - 2,820 550 - - 3,370 (20,586) (17,216) 
Ventas y/6 baja - : - (5,082) - (5,089) - (5,082) 

Saldos a1 31 de Diciembre del 2032 30,180 51,018 36596 20,891 39,865 178,550 (73,163) 105,385 

Adiciones 2 5191 1165 - «6356 (12,365) (6,209) 
  

Saldos a1 31 de Diciembre del 2013 30,180 56,209 37,161 20,891 39,865 184,906 (85,730) 99,176 

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, vehígulos por US$39,965 de cesto. se encuentran 
prendados a favor de un Banco local (Ver Nota 9). 

9. Préstamos 

Los préstamos consistían dela síguiente: 

31 de Diciembre. 

A 
(US Délares) 

No garantizados al costo amortizado 
Sobregiro bancario 124004. _1878B_ 

Sub-total 2 2004 1878 

Garantizados al costo amortizado 
Préstamos bancarios BI BOL 

Sub-total co GR FAGO 
Total 749,925 288,479 

Clasificación: 
Corriente 1662582 135,772 

No corriente 33,673 152,707. 
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OPERPELS. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9. Préstamos (continuación) 

Resumen de acuerdos de los préstamos: 

  

Tipo de Tipo dle Tasa Efectiva 31 Diciembre 
Acreedor Préstamos Amortización 2013 2012 Plazohasta 2013 2012 

(US Dólares) 

Préstainos bancarios; 
Banco Bolivariano $, A. Prendario Mensital 11,83% 11,83% Féb. 2016 144,444 — 200,000 
Bancó de Guayaquil S, As — Garantia Mensual 11.13% 1123%  Abrii2014 47,683 53200 
Banco Machala S. A. Firma Mensual 1193% - Mayo 2014 18,577 - 
Banco PictilechaS, A. Firma Mensual 11,10% -  Abril2013 18,974 - 
Banco Delbank S, A, Fiona Mensual 11,23% 11,23% Abril 2014 34147 19,471 
Produbanco $. Á, Firma Mensual 11.23% 11.23% Agosto 2014 ENETO 1,370 
Barco Pichincha $, A. Firma. Mensual - 11.23% Maya2013 6,560 

Los veneimientos de los préstamos, son como sigue: 

31 de Diciembre 
BAR 

(US Dólares) 

2013 - 133,894 
2014 154,248 74,929 
2015 72562 66,567 
2016 ? DLL 14,111 

o BTS01_ 286601 

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, un eccionista entregó un bien inmucble valorado en 
US$92,768 como garantia de la obligación que la Compañía mantiene con un Banco logal. 

10, Acreedores Comereiates y Otras Cuentas por Pagar 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiénte: 

31 de Diciembre 

ROI? E SAO) A 
(US Dólares) 

Proveedores 507,646 652,603 

Beneficios sociales 40,625 54,601 

Participación de trabajadores 13,133 14,632 

Otras coa YB OLAS 

2 

ES



OPERFEL $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuación) 

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios 
con vencimientos de 45 días y sin interés. 

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participación de trabajadores por los 
añios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue: 

Beneficios Participación de 
Sociales Trabajadores 

(US Dólares, 

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 60,102 19,624 

Provisiones 117,834 14,632 
Pagos (1233359 (19,824). 

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 54,601 14,632 
Provisiones 140,636 13,133 

Pagos —— AMIGA 612) (14,632) 
Saidos al 31 de Diciembre del 2013 0628 ca 3133 

Y. Impuestos 

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente 

Los activos y pásivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente: 

31 de Diviembre 

E 1 
(OS Dolares) 

Activos por linpuestos corrientes: 
Retenciones en la fhento, 23,437 ES,750 

Impuesto al valor agregado y reténcionés de IVA 90 20,028 
o 29,036 35,778 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 20,735 13,826 
Retenciones en-ta firónte de itipuesto ala renta por pagar o OB 

Los movimientos de la-cueuta “impuesto a la renta por pagar” por los áftos terminados el 31 
de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue: 

  
 



OPERFEL $, A. 

Notas a los Estados Einancieros (continuación) 

11. Impuestos (confinuación) 

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (continuación) 

    

BA 
03 Dolares) 

Saldo al principio del ato - - 
Provisión ton cargo a resultados 19,810 23,066 
Aplicación de retenciones en la fuente de impuesto a la renta — 418,810) (23,066) 

Saldo al tinal del año a 

Impueste a la Renta 

£l gasto por impuesto a la fenta consistía de lo siguiente: 

203 MEN 
(08 Dólares) 

Gasto del impuesto coniente 18,810 23,066 
Gasto del impuesto diferido felacionado cón el otigen y reverso de 
diferencias temporarias e rca rg 

8 50 Jl 

  

Una reconciliación entre la utilidad, según estados financieros y la utilidad gravable, fue 
como sigue; 

     o BA 
(US Dólares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta TAAZZ 82,916 

Más (menos) partidas de conciliación: 
Gastos no deducibles 4,276 14371 
Amortización de pérdidas tributarias de años anteriores o IMD a 

Utilidad grabable. TT 9686 10028" 7 

  

Usilidad a reinvertir 55,000 - 
Tasa de impuesto 1% A 

o 00 E 

Utilidades que no se.yémvierten 4,686 100287 

Tasa de impuesto RO cinc ASÍ 

EA ==: ADA 23066 

Impuesto ala renta 71,631 23,086 

Impuesto ¿elaventa mínjmo 18,810 z 

Retenciónes en la fuente (8,810) (023966) _ 

Impuesto a la renta por pagar” “ z 
A A ies 
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OPERFEL S.A. 

Notas a los Estados Financieros fcontinuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Renta (confinuación) 

La provisión para el impuesto a Ta renta corriente está constituida a la tasa del 22% (23% 
en el 2012). En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades én el país, la tasa de 
impuesto a la renta sería del 12% (13% en el 2012) del valor de las utilidades reinvertidas 
siempre y cuando Bfectúen el correspondiente-aumento de capital hasta el 31 de Diciembre 
del siguiente afio, y el saldo 22% (23% en el 2012) del resto de las utilidades sobre la base 
imponible, De acuerdo con Jas Reformas Tributarias incluidas en el Código de la 
Producción, la tarifa de impuesto a la renta, en el año 2013 en adelante sé reduce al 22%. 

La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de 
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto ala renta del 
siguiente período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0.2% del 
patrimonio, el 0,2%. de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos y el 0,4% de los 
ingresos tributables, 

Sí el impuesto causado en el período corriente.es inferior al valor del anticipo declarado en 
el periodo anterior, dicho valer del anticipo se convierte en el causado que deberá ser 
cancelado, 

De acuerdo con la establecidó en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para defertinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres afías, contados desde la fecha de declatación, en que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; (ii) en seis años a partir de la fecha en que veñice el 
blazo para presentar la declaración cuandó no se hubieren declarado en todo o en parte; y 
(ii) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado par el sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos, 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago de impuesto a la renta 
por el período de cinco años, siempre y cuendo las inversiones nuevas y productivas se 
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil, y dentro de 
ciertas sectores éconómicos. 

Las sociedades que transfíeran por la menos el 5% de su capital accionario a favor de al 

menos 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de sus 

anticipos por el período de cinco años, con el correspondiente pago de interés. 
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OPERFEL$S, A. 

"Notás a los Estados Financieros (continuación) 

TL. Impuestos (contimación) 

Impuesto a la Salida de Divisas (18D) 

El impuesto a la salida de-divisas, grava a lo siguiente: 

« La transferencia o traslado de divisas al exterior. 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el exterior de la persona natural e la sociedad o de terceros. 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de. bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por coicepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuádor. 

A partir del 24 de Noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (18D) se 
incrementó del 2% al 5%. Están exentos del Impuesto la Salida de Divisas (ISD): 

» "Transferencias de dinero de hasta US$1,000 queno ineluyen pagos por constmos de 
tarjetas de crédito. 

» Pagos realizádos al exterior por amortización de capital e intereses de créditos 
otorgados por instituciones financieras internationales, con un plazo mayor a un año, 
destinados al financiamiento de inversioñes previstas en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales, 

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDB). 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas enel Reuador, después del pago del impuesto a la 
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no resideñtes en el 
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones 
de menor imposición. 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en 
la importación de materias primas, insúmos Y bíenes de capital con la finalidad de que sean 

incorporados en procesos productivos y que conster-»en el listado emitido por el Comité de 

Política Tributaria. 
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OPERFEL.S, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Tasa Efectiva 

AL31 de Diciembre del 2013 y 2012, las tasas. efectivas de impuesto fueron: 

A 
(US Dólares) 

(Pérdida) utilidad antes de provisión para-impuestó a la renta 74,422 82,916 
inpuesto a la renta corriente 18810 23,066 
Tasa efectiva de impuesto TA 2182 

12. Instrumentos Financierós 

Gestión de Riesgos Financieros 

Los priticipales pasivos financieros de lá Compañía, corresponde a financiamiento con 
bancos, proveedores del exterior y atras etentas por pagar. La finalidad principal de estos 
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con 
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de 
Sus Operaciones. 

La Compañíla se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, 

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se 
resumen a continuación: 

Riésgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valór razofable de los flujos fituros de un 
instrumento financiero fluctie-debido a cambios en los preciós de mercado. En el casó de 
la Compañía, lós precios de metcado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de 
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de 

mercado incluyen los depósitos. 

a) Riesgo de Tasa de Interés 

AL 31 dé Diciembre del 2013, la Compañía mantenía financiamiento con entidades 

financieras. Los fínjos de caja operativos de la. compañía son sustancialmente 

independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo Cual, en 

opinión de la gerencia, la Compafíla no tiene tna exposición importante a los 

riesgos de tásas de interés. 

27



OPERFEL S. Á. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Instrumentos Financieros (continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

Riesgo de Mercado (continuación) 

b) Riesgo de Tipo de Cambio 

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de-caja futuros de 
un instrumento financiero fluctíen debido a cambios en los tipos de cambio. La 
Compattía realiza sus operaciones principáles en dólares de los Estados Unidos de 
América, moneda de¿curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por 
variaciones de tipos de cambio en lós estados financieros, 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento Sínanciero 0 contrato de venta, gettierando una 
pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades 
operativas (principalmente en cuentas por cobrar). 

El riesgo de crédito surge del efectivo, depósitos en báneos e instituciones financieras, así 
como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los Saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compañía mantiene cueñtas 
por cobrar a distintas empresas y nó niantieris cuentas pendierites de cobro significativas 
con ninguna en particular, 

Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitorea. su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyeótado 
a corto y largo plazo, El objetivo dela Compañía es mantener una contínuidad de fondos. 

La Compañía monitorea y mantiene. un cierto nivel de efectivo, considerada adecuado por 
la administración para finandiar las operaciones de la Comipañíía, y para mitigar los efectos 
en el cambio de flujo de efectivo. 

13. Patrimonio 

Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias 

con un valor notninal unitario de US$1.00. 
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OPERFEL $, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13, Patrimonio (continuación) 

Capital Pagado (continuación) 

La estructura accionaria es como sigue: 

  

% Valor Nominal 31 de Diciembre 
Acciones Total Urtitario 2013 2012, 

(US Dólares) 
BARICORP $, A. 86% 688 1,00 638 688 Exis Alberto Garzozí Bucaram A 32 00 32 32 Roberto Gustavo Garzozj Bucaram 10% 30 1,00 80 0 

300 800 

14. Gastos ale Ventas 

Los gastos de ventas.consisten de lo siguiente: 

2013 zon 
(08 Dólares) 

Sueldos y salarios 
290,197 238,623 Beneficios sociales 
107,606 96,014 Publicidad 
111,212 82,153 Comisiones 
98,623 93,614 Alimeritación 
58,474 49,001 Viáticos 
20,251 10,067 Movilización 
19,862 BI Gastos de viajé 
16,683 15,907 Otros 

130,845 180,714 
834,353 719,204 

15, Gastos de Administración 

Los gástos de administración consisten dedo siguiente: 

2032 2032 
(US Dúlares) 

Sueldos y salarios 
13316 68,239 Beneficios sóctales 20,656 20,624 Arriendos 
45,702 43,151 Servicios prestadas 41,801 91,952 Alimentación 
12,518 12,788 Honorarios 10,894 11,483 

Otros 159,890 130,926 
, 

31037 420163 
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OPERFEL $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

16. Hechos Ocurridos Después del Períádo Sobre el que se Informa 

Entro el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (9 de 
Mayo del 2014) no se produjeron eventos que en opinión de Ta Administración puedan 
tener wa efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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