























11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Ana terminada
3171272009 317127018

Obligaciones financieras a corto-plazo B156,50 -
Obligacicnes financieras a largo plazo . 100,120.61
Total B156.50 10012061

12. PATRIMONIO

13.1 Capital social - Estd constituido de 237,257 acciones ordinarias de USS1 valor
naminal unitarie.

13.2 Reserva legal - La Ley de Cormpafias requiere que la reserva legal para las
comparias de responsabitidad limitada, en cada anualidad la compania segregara, de las
utilidades liquidas y realizadas, el 5% para este chjeto, la cual formara un fondo de
reserva hasta gue este alcance por lo menos el 20% del capital soclal,

13.3 Resultados acumulados = Un resumen 88 caoma sigua:
Afia terminado

2122016 31122018

RFesultadeos de afos anteriores 168396.12 -
Resultade del periodo 19676,.84 170,450.05
Total 188,272,095 140,490.03

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de rieggos financieros - £n el curso normal de sus negocios v actividades
da financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financlera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados
La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, gue
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, propaner a la
Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de los resgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion ¥ una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compapia, si es el caso.

- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con
sus obligaclones contractuales resultanda en una pérdida financiera para la
Compania: La Compafia ha adoptado una pelitica Involucrarse con partes
solventes y realiza transacciones con Compafias que cuentan can la misma
o mejor calificacidn de rlesgo. .




La Compafiia no mantiene exposiclones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna Compafiia de contrapartes con caracteristicas
similares, La exposicion de crédito es contralada por el Departamanto
Fimanciero 'en comjunts <on profesionales imdependientes, gQuisnes se
encargan de revisar de manara constante fa recuperaclon de la cartera y el
comportamiante seqin fos npiveles de morosidad, le cual es revisado v
aprobade por la Gerente Financiera y la Tesorera.

14.1.2 Riesge de liguidez - La Administracion de fa Compafia tene la

responsabilidad final per la gestign de liquidez. La Administracicn ha
establecido un marco de trabajo aproplado para la gestién de liquidez de
manera que se pueda mangjar los requerimientoas de financiamiento a corto,

mediano ¥ largo plazo.

La Compafia maneja el riesgo de liquidez mantenienda reservas y facllidades
financieras, monitoreands continuarmente [os Mujes efectivos provectados ¥
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los actives y pasivas

financieros,

La Administracidn de la Compafila revisa mensualmente el EBITDA operativa,
verificando el crecimiente deé los méargenes brutos gue generan las
operaciones de la Compafia, teniendo flujo de caja operativo suficiente coma
capital de trabajo v cubrir con las obligaciones con instituciones finandieras,

14.1.3 Riesgo _de _mercado - Las actividades de fa Compafiia [a exponen

14.2 Vi

principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas
de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran afectar los
ingresos de la Compaiia o el valor de los activos financieros que tiena,

El cbjetivo de la administracion da este riesgo de mercado es de administrar
¥ controlar |as exposiciones a este riesgo dentra de parémetros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo dal
mercado se miden usando al valor en riesge complementado con un analisis
de sensibilidad. Durante el afie 2019, no ha habida cambios en |a expasician
de la Compania a los riesgos del mercado o la forma an la cual estos riesgos
son manajados y madidos.

= La Administracian considara

que los importes en |ibros de los activog v pasivos financieros reconocidos al costo
amortizada en las estados financierss se aproximan a su valor razonable,

14. INGRESOS

Ane terminado

S/12/2019 311272018

Ingresos operacionales 1'003,936.53 1'480,312.36
Total 1003,236.939 14B80,312.36
s




15. GASTOS ¥ COSTOS OPERACIOMALES
Un resumen de los gastos v costos administratives por su naturaleza fue como sigue:

Afa terminada

31/12/2011 31/12/2018

Gastos operacionales 200,727 .38 377, 287.59

Costos aperacionales £69,521.14 B/78,081.93
Tatal 270,648,532  1°255,402.92

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019, v la fecha de emision dé los estades financieros
adjuntos, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudigran tener un
efecto importante sobre los estados financleros adjuntos.
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