
















11. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Año terminado. 

3U/12/2019 31/12/2018 

  

Obligaciones financieras a corto plazo, 8156.50 s 
Obligaciones financieras a largo plazo. - 100,120.61 

Total 8156.50 100,120.61 

12, PATRIMONIO 
13.1 Capital social - Está constituido de 237 257 acciones ordinarias de US$1 valor 
nominal unitario 

13.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que la reserva legal para las 
compañías de responsabilidad limitada, en cada anualidad la compañía segregará, de las 
utilidades líquidas y realizadas, el 5% para este objeto, la cual formará un fondo de 
reserva hasta que este alcance por lo menos el 20% del capital social 

13.3 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue 
AñO terminado, 

31/12/2019 — 31020018 
Resultados de años anteriores 168396.12 > 
Resultado del periodo 1907684 170,490.05 

Total 188,222.96 120,990.05 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
14.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades 

de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activas y, en consecuencia, sus resultados 
La Compañia dispone de una organización y de sistemas de información, que 
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la 
Administración medidas de mitigación, ejecutar estas medidas y controlar su 
efectuvidad 

A continuación, se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañia, 
Una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en. 
uso por parte de la Compañva, si es el caso, 

- Se refiere al iesgo que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía. La Compañía ha adoptado una política Involucrarse con partes 
solventes y realiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma 
0 mejor calificación de riesgo. 

 



La Compañia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con 
ninguna de las partes o ninguna Compañía de contrapartes con características 
similares, La exposición de crédito es controlada por el Departamento 
Financiero en conjunto con profesionales independientes, quienes se 
encargan de revisar de manera constante la recuperación de la cartera y el 
comportamiento según los niveles de morosidad, lo cual es revisado y 
aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera, 

14.12 Riesgo de llquidez - La Administracion de la Compañía tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez, La Administración ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gostión de liquidez de 
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo 

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades 
Financieras, monitoreondo continuamente los flujos efectivos proyectados y 
reales y concliando los perfles de vencimiento de los activos y pasivos 
Financieros. 
La Administración de la Compañía revisa mensualmente el EBITDA operativo, 
verificando el crecimiento de los márgenes brutos que generan las 
operaciones de la Compañia, teniendo flujo de caja operativo suficiente como 
capital de trabajo y cubrir con as obligaciones con instituciones financieras, 

14.13 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compañía la exponen 
"principalmente a riesgos financieros de cambios en las Lasas de cambio, tasas. 
de Interes o precios de los instrumentos financieros que pudieran afectar los 
ingresos de la Compañía o el valor de los activos financieros que tiene 

El objetivo de la administración de esto riesgo de mercado as de administrar 
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y 
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad Las exposiciones del riesgo del 
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un análisis 
de sensibilidad Durante el año 2019, no ha habido cambios en la exposición 
de la Compañia a los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos. 
son manejados y medidos. 

14.2 Va Jeros - La Administración considera 
que los importes en llbros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo. 
amortizado en las estados financieros se aproximan a su valor razonable, 

14. INGRESOS 
Año terminado, 

3/2/2019 31/2/2018 
Ingresos operacionales 103,936.99 1%480,312.36 

Total 103,936.99 — 1480,312,36. 
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15. GASTOS Y COSTOS OPERACIONALES 
Un resumen de los gastos y costos administrativos por su naturaleza fue como sigue: 

Año terminado 
32/12/2019 — 31/12/2018 

¡Gastos operacionales. 300,727.38 377,387.99, 
Costos operacionales 6992114 87808193 

Total 270.548,52 — 1:255,409.92 

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2019, y la fecha de emisión de los ostados financieros 
adjuntos, no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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