DAVOSI S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

1. Informacion General

1.1

1.2

1.3

14

Constitucion.- DAVOSI S.A., fue constituida bajo las leyes de la Reptblica del Ecuador el
14 de Septiembre del 2007, mediante Resolucién No.6146 emitida por la Superintendencia de
Compaiifa e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de Septiembre del 2007.

Operaciones.- Sus operaciones consisten principalmente en la produccién, distribucion,
intermediacién y comercializacién de productos agricolas, para lo cual cuenta con 199
hectareas de terreno para la produccién y comercializacién de banano, 100% en desarrollo.
La hacienda bananera se encuentra ubicada en el km 2.5 de la via de Primer Orden Isla de
Bejucal — Vinces, Provincia de Los Rios.

La superintendencia de Compaiiia le asigno el Expediente No. 128589, y la Administracién
Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
0992532939001.

Aprobacion de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compaiiia para el
periodo terminado al 31 de diciembre del afio 2014, fueron aprobados y autorizados para su
emision el 17 de marzo del 2015 por la Junta de Accionistas.

Entorno econémico.- Durante los afios 2014 y 2013 se mantuvo la desaceleracion del ritmo
de la economia, estimandose en 4% el crecimiento del PIB frente al 8% del 2011 y 5% del
2012. La inflaciéon anual se mantuvo controlada en valores inferiores al 3.67% (2.7% en
2013). El desempleo se ha mantenido constante durante los dltimos 12 meses, por debajo del
5%. Aunque con un ambiente un poco favorable, la inversioén extranjera continua siendo a la
baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2014 el precio del petréleo ecuatoriano descendié en
mas del 30% frente al promedio de US$97 por barril durante el afio 2013. Las politicas del
Gobierno tenderan ain més a la limitaciéon de importaciones de bienes terminados mediante el
incremente de aranceles o salvaguardas en aproximadamente un 100% en aproximadamente
200 productos.

El crecimiento del sector industrial en los dltimos afios ha sido en promedio del 7%. El
Gobierno ecuatoriano estd enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la produccion
e impulsar la calidad de los productos nacionales y la sustituciéon de importaciones. El reto
propuesto por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la matriz productiva. Sin
embargo, se espera que las inminentes restricciones en el gasto fiscal originadas en la
disminucion de los recursos provenientes del petrdleo no reviertan las tendencias.

2. Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1.

2.2.

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB, vigentes a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros.

Bases de medicion.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.
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2.3.

24.

2.5.

2.6.

Moneda funcional y de presentacion.- L.a Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la
Secciéon 30 de las NIIF para las PYME “Conversion de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente econémico en
el cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”.

Uso de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF para las PYME requiere que la administracién de la Compaiifa efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administracién de la Compaiiia presente las
cifras del afio corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El ejercicio econdmico contable y tributario, obligatorio, corresponde
al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados
financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados de estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

3.1.

3.2

3.3.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn
dentro del ciclo normal de la operaciéon de la Compafifa, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectivo).- El efectivo y equivalentes de
efectivo registrard los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Clientes, proveedores y otras cuentas por cobrar y por pagar

Reconocimiento y medicion.- Las cuentas por cobrar y por pagar constituyen activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, y se
originan por ventas que se realizan en condiciones normales de crédito y no generan
intereses.
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34.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Cuando el crédito se amplia mds alld de las condiciones
de créditos normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Deterioro de cuentas y otras por cobrar.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libro de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Propiedades y equipos

3.4.1 Reconocimiento y medicion.- Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo de adquisicién. Las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valor, a los resultados del ejercicio.

En las importaciones o adquisiciones locales de bienes que pasan a formar parte del
propiedades y equipos del adquirente o utilizacién de servicios, cuando éste produce
bienes o presta servicios exclusivamente gravados con tarifa 0%. EIl IVA pagado, por
el que no se tiene derecho a crédito tributario pasa a formar parte del costo de los
activos.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compaiifa y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son
reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de las propiedades y
equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

3.4.2 Depreciacion.- La depreciacién de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida qtil establecida para cada componente, en funcién de la vida 1til
establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida til econémica real que
estima la administracién de la Compaiifa. Las vidas ttiles estimadas para los
periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Infraestructura 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afos
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Los métodos de depreciacién, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

3.4.3 Deterioro de propiedades y equipos.- El valor en libros es revisado en la fecha del

estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.
El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacién financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Activo biologico.- Los activos bioldgicos son reconocidos en los estados financieros y
valuados a su valor razonable, menos los costos estimados que se incurrirfan hasta su punto
de venta, de acuerdo a lo establecido en la seccién 34 de NIIF para las PYMES. Las
ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial del activo bioldgico a su
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asi como las surgidas por
todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos los costos estimados hasta el punto
de su venta, son registradas en el estado de resultados.

Impuesto a la renta

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el
futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe méximo
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que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente
terminado al final del periodo sobre el que se informa.

La Compaiifa reconoceré un Activo o Pasivo diferido, solo cuando existan diferencias
temporarias entre la normativa contable y la normativa tributaria, vigentes.
Efectivo

Un resumen de esta cuenta, son los siguientes:

Diciembre 31, 2014 2013
Bancos 424,13 2.540,00
424,13 2.540,00

La cuenta bancos, incluye depdsitos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, no
incluyen moneda extranjera y son de libre disponibilidad sin restriccién alguna.

Propiedades y equipos

Un detalle de las propiedades y equipos, es el siguiente:

Insfraes- Magquinas
Terrenos tructura y equipos Total
Costo o costo atribuido:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 695.120,60 483.556,84 61.395,86 1.240.073,30
Adiciones - -
Saldos al 31 de diciembre del 2014 695.120,60 483.556,84 61.395,86 1.240.073,30
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 - (34.386,84) (3.905,86) (38.292,70)
Gasto depreciacion del afio - - - 0
Saldos al 31 de diciembre del 2014 - (34.386,84) (3.905,86) (38.292,70)

Valor en libros neto:
Al 31 de diciembre del 2013 695.120,60 449.170,00 57.490,00 1.201.780,60

Al 31 de diciembre del 2014 695.120,60 449.170,00 57.490,00 1.201.780,60
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Activo biologico

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los Activos bioldgicos incluyen plantaciones de bananos en
una extension de 199 hectareas de produccién y pendiente de cultivar. La Norma vigente,
establece que se deben registrar al valor razonable menos los valores incurridos al punto de
cosecha o recoleccion; la Compafifa no ha podido determinar de manera confiable su valor
razonable, por lo cual valord los cultivos a su valor de mercado a la fecha del cierre de los
estados financieros, segin avalio de un perito independiente. Este activo bioldgico no ha
mostrado indicios de deterioro durante los dos afios en presentacion.

Impuestos corrientes

7.1.

7.2.

7.3.

Situacion tributaria.- La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de la presentacién de la declaracién del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Impuesto a la renta

Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha
tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos
en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos o
bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad.

Impuesto a la renta vinica para la actividad productiva de banano.- Segin la “Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado”, emitida en noviembre del
2011, los ingresos provenientes de la produccién y cultivo de banano estardn sujetos al
impuesto unico a la Renta del dos por ciento (2%) sobre el total de las ventas brutas; en
ningln caso el precio de los productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el
Estado (Resoluciones del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca).

Los agentes de retencidon efectuardn a estos contribuyentes una retencién equivalente a la
tarifa sefialada en el inciso anterior (2%) la misma que constituird crédito tributario.

Anticipo del impuesto a la renta.- Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a
las actividades de agricultura, ganaderia, acuacultura y pesca, estardn exentos de calcular y
pagar el anticipo del impuesto a la renta. En aquellos casos en los que los contribuyentes
tengan actividades adicionales a la produccién y cultivo de banano, para efectos del célculo
del anticipo de impuesto a la renta, no considerardn los ingresos, costos y gastos,
relacionados con la produccién y cultivo de los mismos, considerando los siguientes rangos:

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigencia la norma que exige el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del total
del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos deducibles

Reforma tributaria
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En diciembre del 2014 fue publicada la Ley orgénica de mcentivos o la produccion y
prevencion del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen reformas
al Codigo Organico Tributario, 8 la Ley Orgénica de Régimen Tnbutanio Interno y su
Reglamento, al Codigo Organico de la Produccion, Comercio y & In Ley Reformatoria para
In Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015,

Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

La depreciacion a lu revaluscion de propiedades, plantas y equipos seri no deducible
para determinar la base gravable de impuesto 2 la renta,

Se establecerin limites para Ia deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocion y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a gjecutivos.
Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a ln renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos determinados como
industrias bésicas. Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas
nversiones se realicen en cantones fronterizos del pais,

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio
fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

Se establece la tarifa y Ia forma de determinar ¢l impuesto & la renta sobre 1a utilidad en
la enajenncion de acciones y otros derechos representativos de capital,

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ¢l capital social de la Compaiiia estaba constituido por § 800
neciones ordinarias y nominativas de USS1 cada una, totalmente pagadas.

Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 y Ia fecha de preparacion de este informe, no se han producido
eventos que en opinidn de la sdministracion de La Compaflia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros,




