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DAVOS] 5.4,
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de diclembre del 2005 ¥ 2014
En Ihdares de los Estados Unidos de Norte América

Mptes a1 pa L]

Activos
Efectivo 4 12413 2.580,00
Toml sctivos comsemmes 2413 2440 00
Progiedades v coipos 5 L2001 TRGED 1200 78060
Axtuie edoghon & 250 444 50 240 444 40
Total sctivos no cantiesies 1461 232624 I 481 08 20
Tuial activos | 461 650,33 | 463, 766,20
——— - e ——

Pasivon
Partes relaciomnadas .06 b RTES o
Totul pasivos corrientas 0,00 111587
Total pisivoy 4,100 111587

Praar levsos s

Capital soelal ] By, i, 00
Aporue parn fshurn enpitlizmeion 483,509,909 ABE 569,00
Wengryy leyal F5IT 557780
Resisltndos ncumlados 0B 752,70 RAG.752,T0
Total poirimnio 46065033 46065033
Testul prasivin v patrimnio 1461 650,33 | .H:-JHIE



DAVOS] S.A.

ESTAMY DE RESULTADO INTEGRAL

Al Y] de diclembre del 2015 v 2014
En Dédares de los Estados Unidos de Norte Américn

Vontlas

Cosios v pEstos de produceiin
Depreciachin
Litilidad en opueraceones
Oiirpa inuresos
LUlnilidad artes de pasticipscidn de wilidades e

fepuesto @ ln remta unlos

Pasticipackin de wiilidodes
Urilsdad antes de impoesio & la renti

Empuessdor o fa renda imico
Liniliidad indegrul nets

L s )
= 2 o

i 2b1s adld

Fa



Saldosal 3] de dicicmbee del 2017
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DAVOSE SAL
ESTADO DVE CAMBEID EN EL PATRIMONIO

Al 21 de diciembre del 2005 v 2004
En Dolares de Jos Estados Unides de Norte América

Resulindos acumulpdos Total
Aportes paen Adopeidn Litiliddndes palrTTIOf
Catal fuitur Reservasy PRIE printeTn die afos de los
sncial capitalizscion legales ver de MIF anteriores Acciomizias
HO0HI AR5 SAS 09 5.527.64 Q13,976,20 55.776.50 | 47608014
1,10
BIHILHY 483556999 552764 SLANTH.20 553.776.50 | AT 080 54
AL LU
w0, [H) 485 500,09 5a27,64 Q13.976,20 35,776.50 | 476080 34
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DAVOSE S A

ESTADO DE FLUMG BE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2005y 2014

Ew Déalures de lis Estados Uniclos de Norte América

Flikn die-ehactive de los sctividades de aperuciin:
Revibide de clientes por i venta de hanoni
Pagude a provesdores de blenes y sevielos
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Pseipociin de itklidaky
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Flatpos de efective Jde lus sctividsdes de inversionr
Wit wle cguipais
Efemtivo neto atilizade en las actividades de inversida

Flajos de edectivo de los actividaeles de financimienta:
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DAVOSI S, A,

MNotus a los Estados Financieros
Al M de diviembre del 2015 ¥ 20014
En Ddlares de los Estados Uniddos de Norte Américn

I. Informacion Genersl

1.2

13

1.4

Caonstitoedon.- DAVOS] S.A e constituida Bajo las leyes de 1o Repliblica del Ecundor el
14 de Septiembre del 2007, medinnte Resolucicn Mo6146 emitida por le Superiniendencia de
Compafia e inseriin eh el Registro Mercuntil el 28 de Septiembre del 2007

Operaciones. - Sus opernciones consisten principalments en la produccion, distribucidn,
imtermediacion v comercialisseion de productos apricolss, pars o cusl cuonie con 199
hectireay de terrenp pora o produccion v comercinlizacion de banano, (009 en desarmolio
La haczendn bananers se éncuentra uhicods en el km 2.5 de la vin de Primer Orden 15la de
Bejucal — ¥ inoes, Provingia de Los Rics.

La superintendencis de Compariia le nsigno el Expediente Mo, 128589, v ln Administraciin
Tributaria = Ecuntoriona  le  asignd el Registro Unico de Contriboyente  (RUC) Mo
(o92332939001 .

Aprabacidn de los estados linancieros- Los estades financieros de In Compoiiia para el
periodo seeminado af 31 de diciembre del aito 2015, fueron apeobados v sutorizados parn su
emision el 04 de sbnl del 2016 por la Junta de Aecionizias:

Entorno econdmlco.- Durante los anes 2005 v 2014 se mantiene |a dessceleracion del ritmo
de ln economin, estimindose en 4% el crecimiento del PIB fremte wl 5% del 2003, el
erecimiento del PIB se contrae én 0,6%. La inflacion gnual se mamtuvo controlada en vithores
inferiores ol 33% (3.67% en 2004 El desernplen s ha mantenido constante durante los
ultimos |2 meses, por debajo del 5% Aunque con un ambiedte un poco favorable, In
Imversion extranjera continun siendo 3 I baja,

Considerando que a finaies dal gjercicio 2015 el precio del perrdleo ecurtorisng descendid a
L15% 29 frente ol promedio de US340 por barril dorante el afio 2004, v se prevee gue el precio
poarid el primer semestre ded 20 [ sen menar v Ba producidn cnign the G0 g 530 mil barrles
Lis politices del Gobierno sobre ln lmitackan de imporocienes de biees lerminoduos se
mantiene vigente, con el incremento de amneeles o salvapuardas en aproximadamenie un
100G en s de 200 productos.

El Gobierno ecuntoriane estd enfocads en dinamipmr el sector industrial, fomentar fn
produceion e (mpalsar o calided de los prodectos neclonales y la sustitocion de
i siomies. El rete propuests por ¢l Goblema a futoro ©s svanear en el cambio de In
muatrid productive. Sin embargo, se espern que las nminentes restricelones en el gasto (iscal
originadas en la disminecidn de los recursos proveniemies del peirdleo no reviertan las
tandencias.

1 Bases de preparacion de los Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento- Los esados financierss sdjenioes han sido preparados de
confirmidad con las Nosmas Intericionales de Informueién Finaselern para Pequefias v
Medininas Entidodes (NITF pars las PYMES) emitides por ef LASB, vigenies o la fecha de
presentagicn de fos Estados Financienes.

Migins -6 -de 18
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DAVOSE 8A.

Notasa les Estados Finnncieros
AlLJ] de divlembre del 2015 v 2004
En Dilares de los Estados Unidos de Norte América

Bases de medicidn- Los estados financienss han sido prepamdos sobre Lo base del cosw
historico,

Muoneda funcional v de prosentacion- Le Compaitin, de scuerdo con lo establecido en |a
Seccidn 30 de los KUF pory s PYME “Conversion de la Monedn Extrmjera”™, ha
determinndo gue el dolor-de los Estados Unidos de América ropresenta su monzds funcional,
Pt determinar o moneds (unclonal, s¢ considerd que gl principal ambiente scondmice eh
¢l cunl opera Lt Compafiin es el mercido naciomal, Consécuentemente, los transaccimes en

otras divisas distintas el Délar de fos Esados Unides de Américs =2 considern “moneda
EREEEra T

24, Use de estimados ¥ juicios- Lo preparacidn de Estades Floancieros de acuerdo con las

P B

NIF pare Ins PYME requiere que la admmistracidn de In Compafinn efectie crerims
estimaciones, juichos v supiestos que afectan In aplicacion de politicas de contabilidud v los
monlos repotados de polives, pasivos, ingresos v pastos miomados.  Los sesulados reafes
pudieran diferir de s gstimaciones.

Los estimaciones v supuestes relevanies se revisan sobre unn base continua.  Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocilas on el perioda en gue las eslimaciones son
revisadas v en enalguier periedo future afectado,

Extados financierns eomparativos.- [e prepamcion de los Estedos Finencieros de aeuerdo
con las NIUF para lis PYME, requiere que la Administracion de o Compafiia présente by
¢ifrus del afio corriente comparativas con 2l afio inmedinte angeror,

Périodo e reporte~ Bl gercicio eeoidmico coitibie v tributare, obligilons, correspoide
ol periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio

Principales politicas de contubilidog skpoificativas aplicodas pars b emisgion de los estados
Mz ee beros

Las politicas de conmabilidad mencivnadas més adefnnre han sido aplicadas consistentemante a
toados los pericdos presentados de estos estados financieros, & mencs que otfo erilerio sea
indicada,

LI Clasificacion de saldes corrientes ¥ no corrientes- Los saldos de actives v pasivos

presentudos en of estado de sitmeidn finaneiers se clasifican en funsidn de su vencimiento,
es decir, como corrientes aguellos con vencimemnto pgunl o inferior a 12 meses, los gue estin
dentra del ciclo normal de Iz operacién de la Compafiia, v como no cormientes, los de
vencimiento superior a dicho perindo,

121, Efective v equivalentes de efective {flujo de efeetivo)- El efectivo v eguivalentes de

efpectivo registrard fos saldas del efectivo disponible eén caja v bancos, depdsitos o plazoe o
inversiones de corto plago adguindas en valores almmente iguides, sujetis o un fdesgo poco
significative de cambios en su valor y con ven eimientos origmales de tres meses o menas

A3, Clientes, provecdores ¥ atras cuentas por cobrar y por pagar

Reconochmlento ¥y medicidn.- Las cuentas por cobeur ¥ por pagar constitoven sctivos
financieros con’ pagos fijos o determinables que no'se cotiean 'en on mercada setivo, v se
Paging - T.-de 18



DAVOSI S.A.

Notas u los Estudos Financieros
A3 de diciembre del 2005 v 2014
En Dilares de los Estados Unidos de Norte America

34

originan por ventas que se pealivan en condicioes normales de erédito v no generan
infereses,

Estos activos amicilmente se reconocen ml vilor mepooable mas cuskjueer costo de
transaccion directimente stribuible, Cuando el crédito se amplia mas sl de lgs condiciones
dhe erédives normales, las cugatis por cobrar se miden al costo amortieado ssando el método
de inreres efectivi,

Deterioro de coentas v otras por cobrare- Al finel de cada pericdo spbre el que se
informa, los importes en hbeo de clienles v otros cuenins por cobrar se revisan parn
determinnr si existe algunn evidencin ohjetivm de que no vayvan a ser recupernbles. S1 es asi,
s reconoce inmediaaments en resultados wis pérdida por deterione del valar,

Inventarios.- Los inventarios so presenton ol memor entre si valor en libros v el valor et
de realizcion. Elcosto s detenning por el método del ooste promedio ponderado.

El vatlor neta de realizacion es el precio de venra estimado en ¢l curso nommal def negoio,
menos los gastos de venias directos, B costo di oz inventanios puede ser no recuperable en
e de guee lod mismos estén dafindos, o s eneuentren parciich o totalmente absoletos o bien
sl sus precios de mercndo hon disminuido por motives como Jos citodos precedentemente,

EF wnporte de cunbguier rebiope de valor de bos iventarses, hasta aleanear su vislor neto de
realizucion, se reconoce en el gercicio en que oeurre in perdida.

Las importecionss en transio se presentan ol costo de los facturss mids otros cargos
refacionadng con la impontacidn, incloven impuestos no recuperables

Propiedades v equipos

340 Reconveimiento v mediclin- Las  purtides son viloeizades ol coslo mienos
depreciacion acumulads v pérdidas por deteriors,  Las propiedades y equipos se
fECOnOCEn Como aotiva si es probable gue s deriven de ellos beneficios econdmicos
funuros v su gosto poede ser determinado de una manern finble,

Las propedades v equipos se prasentan principalmente & su-costo de ndquisicion, Las
pérdidas par deterioro, si aplicaren, s¢ reconocen a través de uma reboja adicional en
s vaalor, i los resulindes del ejereiciol

En las importeciones o adquisiciones locales de bienes que pasan a formar parie del
propiedades v equipos del adguirente o otilimcion de servicios, cuando éste produce
biiznes o presta servicios exclasivamente gravados con fonfa (Fa. ELIVA pagado, por
el que mo s tiene devecho a erddito tributorio pasx a Tormore pare del gosto de los
BELvEs,

Muejoris v renovachnes (myores gue incrementen o vide ol del sctive o osw
capacidad productiva, son eapitalizados sélo i es probable que se deriven de elios
beneficios coomomicos futuros pam e Compadin ¥ su costo puede ser estimado de
maners Fisble.  Los costos por separaciones y mantenimiestos de ruting son
recanocidos en resubtados cuando ccurmen.  Conndo partes de las propiedades v
equipos poseen vidas otiles distnims, son repstrdas de formma sepuads como un
componente integral del sctivo,

Paginn - § - do 15



DAVOSI S.A.

Notus a lus Estudos Financieres
Al 3 de diciembre del 2005 v 2004
En Dilares de los Estados Unidos de Norte América

Las gomancias v pérdidas de la venta de un componente de propiedsades v cquipos son
determinadis comparuido los préckos de venti con sus valores en hboos, v som
reconcs idos on el estado de resultedos cunndo s¢ realiaon o s conocn,

3.4.2 Depreciacion.s La depreciaciin de proguedades v equipos s¢ caleula sobre el monto
deprecinble, gue comesponde al costo de un sclive, menos su valor residual  La
depreciscion es reconocida en resultados con base en el método de lines recta
considerando i vide il establecida para cads componente, en fancion de ls vido il
estitblecida en I normativa trabutiria, qwe se asemejo o la vide Gl scondmica real gue
estima la sdministracidn de o Compatia.  Las vidas dtiles estimadas pora los
periados, sotnl ¥ compdrativas son (1S sipaentes:

Infrestruciien X arwr
Muebles v enseres [0 e
Vebicubs 5 nfos
Ptz e produc ioeas I aris

Los métodos de deprecipcion, vidas atiles v velores residunles son revisados en cada
Elencicio ¥ 52 njusian si 5 gedesano.

343 Deteriors de propledides ¥ equipos= Bl valor en libeos es revisado en |a fecha del

extado de situecion finenciera pam determimar i existe algon indicio de deterioro. S
existen tales indicios, entonces se estima el virlor recupeesbie del activi,
El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efecrivo es ef valor mayor
entre su valor en sso v o valor meonnlle ménos los pastos de venta, Pam determinar
cl valor en nso, se deéscuentan los (lujos de efectivo futeros estimodos o su valor
presente usandn una tass de descuento antes de impiesto que retiejn Ins valoraciones
sctunkes del mercada sobre el valor del dinero en el tiempe v los fespos especificos
gue puede tener el activo. Pams propositos de ovaluacion del deterivm, les activos son
agrupados juntos en un pegqueno gripe de activos lamados “unidad generadorn de
efeative” gue penern Tojos de entrada de efsctive provenisnies del uso continu, las
que soh independientes de os flujos de entrada de efectivo de otros activas o rupoy
de wetivos.

Linn perdida por deteriorn es reconocida si el monto en libros de un activo o su wnidiad
generador de efectivo sobreposa su valor recuperable. Las pérdidas por deterion son
reconocidis en ¢f estado de resultndos Integrales.

Las perdidas por detenion n,_-qan.u:idhs on perindos ar:t.l:ril::.r_us se revisan en ln fecha
de cada estado de siteacicn financiera pare determinar si 135 mismas se hin redocido.
Las pérdidas por deteriono se reviericn si existe un cambic én los estimpdos utilizados
pora determinar el valor rozonable. Cuando se revierte una péndida por deserioro, el
vilor en libros del active no puede exceder al valor gue habrin side detemmingdo, neto
de deprecipeiin v amormizsciones, si oo %8 hubiese reconocido una péndida por
deterro.

3.5 Activa biologico.- Los actives bloldgicos son reconoeidos en los estados financieros v
valuados o su valor rzonable, mencs 10s cos1o8 estmudos que se insurmrian [\sm sy pun
de venti, die acuerdo o o establecido en In seccidm 14 de NUF pora lzs PYMES. Las

Piiging = ¥ « cle 15



DAVOSIS.AL

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 v 2004
En Dalares de los Estados Unidos de Norte América

Ih.

ganancias o pendidas surpidas por causa del reconocimiento final del activo iokigico a s
valor nronable mesos los costos estimados en of punto de venta, 85i como s surgidas por
dan bos cambios sucesives en ol valor mronable menos hos costos estimados hasts ¢l pusto
da s vema son registradas en el estodo de resultados.

Los seudoimllos gue posterioemente crezca del cormo o rizoma entre las seimanas 27 v 34,

Cumndo ¢l racimn esid on orecimicoio, Comd No fiene on precio cotizade en un mercado
active parm un bien idéntico, v no existen ofros activis biokgicos que puedan considerrse
razonshlemenie comparables, 18 medicién postorior fishle, se reslizarg medinmie ¢l valor
presonte de los flujos de efectivo netos esporados procedentes del activo descontados & una
tasa coumiente de mercado, pussto gue se conoce con cerfezs ef ujo de efectivin que recibirh
por la venta de los hananos cosechados (producto agricolal, asl como los costos asocindos
pura hevir a calbo a la cosechi

Hemefichos a empleados

A0 Benchicios post empleos- Lo legislacitn laboral establece la conmitucitn de unn
reserv por jubilacidn patromal que e Tiquidard cuando los empleados hayan cumplido
mas de 25 afos continuos o discontinues trabajinds para el mismo patrond, sn
embargo las provisiones por plases de jubilaciin patronal son aceplados por |
administracion wibumria cunndo los empleados eumplen mis de 10 aflos contimas o
disvontinuas hasta [legar o los 25 aftos de labords en una empresa, caso contrarla ¢l
gasto por esta reserva no sinve |2 deducibitidad de los ingresos,

Asi mmbién, de souerds con disposiciones del Cadigo de trabajo, en los casos de
terminacion de la relaciom laborgl por desabucio soliciado por ¢l empleador o ¢l
emplendn, I Compafin entregand el 25% de la Gltims remunerseion mensil por eada
umik de los afos de servielo,

La Compafils procederd con el neconocimiento de la provisiin requeride curndo los
empleados cumplan mas de 10 afios prestando sus servicios o la emipress, debido a la
nlia rotacidn de personul que normalmente existe en los trabajos de agriculiura,

162 Beneficios » corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plaro de los
trabajedores son medidas sobre una base so desconinda (esto e, valor aominal
derivado de ln aplicacidn de leyes lzhorales ecustonsnas vigentes) ¥ son
contubilizsdas como gastos u medida que el trabgjo relaciomado s provee.

S¢ reconooe @n pasivo i Lo Compafiia poes sna obligaciim legal o implicita sctual de
pagar este monto como resultado de wn servicio emregado por el empleado en el
pasado v la obligaciin poede ser estimads con fiabilidad. Las principales
scumulaciones reconocidas por oste cotorplo oomesponden 8 la decimwleroora
remiunersciin, decimocuans remuneracion. fondos de reserva, vacaciones.

Asi mbién, ls compaiia debe reconocer &l | 5% de la onilidsd snual del ejercicio, por

conceplo de participacion laboral en las wtilidades, v se registra con cargo a hos
resailtadon ded gjercicio en se devenga

Pigina - 0= de 18
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DAVOSI S.A.

MNotus i los Estados Financieros
Al 31 de diclembre del 2015 v 2004
En Ddlares de los Estados Unidos de Norte América

Y63 Benelfchos por terminacion- Las indermnizaciones por terminacidn, desahucio o cese
fisboral son reconocilas como gesto cuande o Compofila se bo comprometido, sin
posibilicad realtista de dar marche atrds, amparados en témines contraciusies par dar
por terminadie L relacion con los empleados

Provisiones y contingencias- Las obligaciones o péntidas asocindas con provisimes v
contingencias, originades en reclamos, Titigios, mults o penalidades én géneral, se
reconiocen como pasivie en el estdo de situmcion finpnciern cumdo existe una obligncion
legnt o implicita resulante de evenlos pasados, es probable gue serd necesario un
desembolse para cancelar 1a obligacion v el monto puede ser rasonablemenia estimado. El
Importe neconoeido comd provision corresponde o le mejor estimacion, ol fecha del estado
de -situacidn financiers. del desembolso nécesario para cancelor lo obligacion presente,
tomande en considersckin los riesgos e incertidumbres gue rodean & I mayorin de los
sticesns v circunstancias concurmentes a lo valoreciin de dsias.

Cuando na es probable que m Aujo de salide de benefivios econdmicos sea requeride, o el
monte mo puede ser estimada de mangra fiehle, In obligaeion es revetada como un pasivo
camtingente, Obligaciones razonsblomente posibles, cuys existencia serd confirmada por I
oourrencin o no pourrencip deuno o mds eventos futmros son también reveladas como
paslvos contingentes o menos gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
CoOnMMIcos el reiola.

Los campromizos significativoes son revelados en [as notas de Jou estndos Tinuneieras, No se
TECOROCEN INEresos, BANANCiss 0 aclivos contingentes.

Ventns.- Los ingresos provenientes de la venta de basano en el curso de ks actividndes
ordinurigs =00 reconoeidos al valor razenoble de fn contrepartida recibida o por recibir, nets
de devolucionss, descuentos, bonificaciones o rebajas comercinles. Los ingresos son
reconicidos cumndo exisie evidencia persuasiva que el riesgo v los beneficios significativis
de propiedad hon sido transferidos  al comprador. v o subststen  incertidumbres
significafivas relativas & In recupeoracion de [ consideracion adeadadn, de los costos
asociados o por o posible devolucion de los bienes nogociados,

Ly oportenided de las tnsferencias de resgos v beneficios varie dependiendy de lox
térmings individusles del contratp de venia.  En 2l caso de In ventn de banans, In
trunsferencin generalmente ocurre al mementg de boentrégn del bonane en el puero de
exponecion o caando el cliente pecoge ef bunane en 1o hacienda de o Conrpadia,

Costos v Goustos- Los costos v gastos son reconocidos con base en fo causado o cuando som
meurnidos,  Se reconoce inmedintamente un gnsto cuande el desembolso efectundo no
produce beneficios ccondmicos Toturos o cuamdo tnles beneficios econcmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplic las condiceones: pura s reconocimiento como ackivos en el
estade de sitncion fnonelera.  Se reconcee tombien un gesto en el estodo de mesulindos
inlerales en nguellos casos en que s NG @n in pasivi.

Debido a goe las ventas de o Compaftio gravan tarfa (5%, el 1VA pagado en s imporiacion
o mlquisicion local de bienes, materts primas. insonos o servicios - cuands, s cargnn al
respective costo o pasto.  Cobe indicar quwe Lo compafiin come proveedor directo de
exportdor puede solicitar, tiene derecho & i lizar este IV A prgado coma crédito mmibutarin,
v puede solicitara la Adminisracion Tributarie [o devolucion comespondiente.
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DAVOSIE S.A.

MNotes o los Estados Finsocicros
Al 31 de allelembre del 2005 y 2004
En Dilares de lox Estados Unidos de Norte Américas

L Distribucion de dividendos- Lo distribogion de dividendos a los neclonisias se deduce del
PalTimGnico ¥ Se FeCOND0en Como pasivos cormientes en fos estados finnncieros en el periodo
en el gue hos dividendos se apruchan por los gzcionising de ly Companiy,

L, Impuesio ol rentn

El impuesto comente e el impuesto que se espera pagir sobre D atilidad grovable del afo
utilizande la tass impositiva aphicabie v cumlquier ajuste al impuesto por pagor de anos
nrleriones,

El impuesto diferido se regonoce o parti de las difesencias entre lod importes en Lhros de
los aeivos v posivos en los estados fnancieros v sus bases fiscales correspondientes
[conocidns como diferencins temporarins). Los pasivos por imipuestos diferidos se recotocen
pare fodas las diferencias imporarias gue s espere yoe incrementen la panincin fiseal en el
futro, Los actives por impuestos diferidos se reconocen pumn todes s diferencias
lemporaries que e espere gue reduzcnn la gamunoin fiscal e el futuro, ¥ cunlquier pérdida o
crédito fiscal no otilizado. Los activos por impoestos diferidos se miden al mporte miasnmo
que, sobre In bose de Lo panancis fiscel achml o estimada fiturn. ¢s probable que se
recupers,

El imiporte e lbros selo de bos aclivios por im pugstos diferidos se revisa e cadn Techi sobre
le gue se informa ¥ ose ajusts pars refleiar Lo evaluacion actual de las ganancias. fiscales
futurns. Cunlquier ajuste se reconoce en el resalindo del peroda

El impuest diferido se culculn sexiin las tashs impositivas qoe se espern aplicar n la
panancin (perdida) fiscal de los periodos en los que se espern realizar el octive por
impuestos diferidos o cancelar ¢l pasiva por impuestos diferidos, sobre |3 base de |as tasas
impositives que hayven sido sprobadas o cuwo proceso de aprobacion esté prcticamente
ferminadi al final del perindo sobre el que se inform.

La Compafiin reconocent un Active o Pasive diferido. selo conndo existin diferencias
Lempararias enire la normutiva cortable ¥ la normativa tributaria, vigentes,
4. Efectivo
Lln resumen de esto cuentn, son bos siguientes:

Bliglepvhee 1| =012 20114
Maaicos LN il i
ErTEn ELETET

La cuents barces, ingluyve depisitos en cuchins corrientes en institucionss Ananciems lecales, o
inelyen moneda extrarjee v son de libee disponibilidad sin resteiceidn lguna.

5 Propiedades v equipos
Lin detnlie de las propiedndes ¥ equipos, es el siguriante;
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Active blologico

Al 31 de diciembre del 2015 v 20044, los Activos bioldgicos incluyen plontaciiones de bannnes en
g extension de 199 heetireas de prodoccion v pendiente de cultivar,  La Morma vigenie,
eatablece que se deben rogistrar al valor rzonable menos los valores incurridos ol punto de
cosecha o recoleccion: la Compatitn ne ha podids determingr de manera confiable su valor
nieomble, por la cunl valord los culiivos o s walor de mercade 8 la fecha del clerre de los
esmdos finencieros, segin avalio de un perito independionte.  Esie active hiokigico no he
mastrado indicios de deserioro durante los dos ofos en presentagion,

Impuesios corrienies

T Situacton trbotarde- La Compaiii o ha sido fiscalizada desde su constitueion. De
acuerto con disposicrones legales, I awtorided tnbutarin tene Do Fcultad de revisar by
doclaraciones del impuesto & o renin de ln Comipadiln, dentro del ploco de tres wiios
]'.u.m'lm:m comtadis @ partit de b presemacion de b declamseion del impuesto o ls renta,
siempre v cuando hayo eumplido oportunsmenis con los abligociones trilutonas.

7.1 Retenclones por pagar- Al 31 de diciembre del 2015 v 2004, los impuestos par peear
corresponden 2 un porcenttje aplicado como retencion en In fuerite de impuesto a -l nenta e
impuesty ol valor ngregado, en 0 adquisicion de bienes v servicios, gue s cancelari en el
sipuiente mes.

74 Impoesio o o reanin

Tasa de impuesto u ln renta- La tzss do impuesio o la rentn ecuatoriona es el 22%.
Dicha tasa se sedoce al 12% &i los utilidades se reinvierten en la Compain & través de
aumentos en el capital peciones v se destinan o fa adsuisicton de maquinarias o equipos
nueves o bienes relacionndos con investigaceon v teenalngia gue mejoren la productividad,

Anticipo del impuesto s ln renta.- Los contnbiventes que se dediguen exclusivamente o
I metividad de cultive de banano, esterin exentoa de caloular v pogar el antigipe del
impuesto a Lo rerta, En aquellos cases en fos que los contribuyentes tengan actividades
adicionales a li produccion v cultive de banano, parn efecios del céleulo del anticipo de
impuesto & o renta, no considerardn los ingresos; costos v gasios, relacionados con ln
produceton ¥ cultive de los mismos, considerand los sigsientes rngos:
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DAVOST 5.A.

Nertas o los Estados Finaneieros
Al 3 de diciembre del 2015 v 2014
En Ddlares de fos Estudos Uniados de Norte América

A partir del ojercicio fiscal 2000 enird en vigencia [ normo gee exige el pugo de un
artisipo minime de impoeste g la reot, covo vidor es calcalado en funcion de s eifros del
affo anierior tomando como base los siguientes rubros: 0,.4% del todal de petivos, 0.2% del
totel del patrimonio, O.4% de fos ingresos gravables; v, 0.2% de los costos y gastos
deducibles

Impuesto a la renta dnica para I setlvidad productiva de banano.- Segim la “Ley de
Fomento Ambiestal v Optimizncion de los Ingresos del Estado™, emitida en noviembre del
200 |, bos ingresos provenientes de ls produccion ¥ cultiva de bananp estarin sujetos al
impuestn (mico 2 |3 Rents que e varable deéacuerdo ol monte de cajes semanal
exportadas. ¥ que va desde el 1% heste ¢l 2% en ningan caso &l precio de los productos
transfetidos podrd ser inferdor o Jos fjados por of Esteds (Resoluciones del Ministerio de
Agricultirk, Cianaderts, Acuacultura v Pesca),

Los ogentes de retencidn efectuarin 8 estos contribuyenies: i reteneion egquivilente o b
tarifa sefaladn en el ineiso anterior, le misma gpue constituird crédito tributano

Régimen de precio de transferencia

Lus nomias tributsrfas vigentes incorporan el principio de plena competencin para las
operaciones realizndas con panes relacionsdns. Porsu parte el SRI solicite se prepure v
remitn por pare de e empresa un esndio de precios de transferencia ¥ un snexo de
operaciones, entre ofos, pora-squellis companias gue hayun tenido operaciones con parie
relncionadas domicilindas en ¢l extenior o locales en @l mismo period fseal ¥ cuve monks
acumiiado ses superior o USEA000 MG Go.  Se incluve cone parte rélacionadas o las
empresis domicilimdas en parnisos fiscules, £l indicado estiudio debe ser remitido hasta el
mies de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC! Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesio o la renta anual decloe lns operaciones de otivos, pasivis,

imgresos ¥ egresos,

Lu Administragiin de e Compaitin basada en el diagnostico preliminar considera que no
kobri impacio en los estados financiems en el ejercicio 200 5, va guee no secumple con estos
requEtimitnio,

Reforma tributaris

En dictembre del 2004 fueg publicads la Loy organica de mcentives a o produccion v
prevenciin del frnude fical v su respective reglamenta, en los cuales se esiblecen reformes
al Codign Orgmnico Tribotario, a In Ley Cerginicn de Régonmen Tributario loterne v su
Fegimento, al Codigoe Crganien de la Produceidn, Comercio v o la Ley Reformatoris pam
la Equidad Tributorin, que rigen a pirtor de endre del 2013,

Las principales reformas estin relacionsdas oon los sigwientes aipecios

o feconocimienio de (mpeestos diferides parn fines triboatanos,

o L& depreciacion o e revaloscion de propiedades; plantas ¥ equipos sera no deducible
pera determinar b hise pravable de impueste o by renta,
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DAVOSI S.A.

Notus i los Estados Financieros
Al 31 de diciem bre del 2005 v 2014
En Dilares de los Estados Unidos de Norte Amérien

» Se estableccrin limites para s dedocibilided de los gastos incurridos pors i) regaliis,
servieios Wenicos, administmtives y de consultorin préstndes por pertes relacionadus del
exterion; i) promocion y publicided; v, i) remuscraciones pagadss a gjecuiivos.

o Extension o 10 afos del pericdo de exonemcion del pago de impuesto 8 [ fenta; en el
pasn de 'mv_ﬂslnn:u nuevas ¥ productivas en los sectores econdmicos detgrminndos como
imdustrids bisicas. Este plaro se exticrsde por 2 nfes mds ¢n caso de que dichas
iversiones se realicen en cantones fronferizo: del pals,

s Condictonantes para la dedocibilidad de los valores registrados por deterioro de los
notivos fimancienss cormespondientes o crdditos indobrables . generados en el gercicio
fiscal v originados en operagiones del g ordinario del negocio,

& Sp patablece la tarfo v la forma de determomir el impoestos o b rento sobee B utibidogd en
la enajenschkin dé acciones ¥ otros derechos representativos de capial.

# ' S establoce upa tasa compuesta de mpuesio o la rénte entre 22% v 25% dependiendo
del domizilio del occiomisia de ln empresy,

o Sefijoen el 35% ln tnse de retencidn en |n foente en remesss o perisos Tiscales,

Reformas sctunles

En digiembre de 2015 so expidié In Ley Organics de Incentivos parn Asocisciones Publico-
Privadis v kn Inversion extramjern, estn Ley tiene por ohjeto establecer incentives parn kn
efecucitn de provectas bajo la modalidad de asociacion piblico-privada y los linenmientos e
inatitucionalided pare su eplicacion, Lo normative pormite que |as inversiones que so
ejecuten bujo estn modalidad obrengan s exenciones al impuesio o la renta, sl impueseo o In
salide de divisas, 8 los ribotos sl comereio exterior v mas beneficios previsios en esta Ley,

En enara 19 de 2016, e publico el Suplemento de Registro Oficial 672, b Resolucién NAC-
DGERCCC 1000000 10 del Servici de Rentas Inemas, en la que expide las sommas pars
el pago de abligaciones mributnrias v fiscales, mediane tulos del Banco Centenl (TBC),

Por otro lado, o ba fecha dé emisitn de este nforme, ¢l Gobiceno trabaja en una aliemaniva
que reemplace it lis salvaguardias, sobretasas a le importacion que serin elfminados desde

enero hastn junio del 2006, L opéidn serin el Timbre Cambinrio, que consistitla en una
subasta en lo gque el objero en disputs s un cupo en dolures pams impoeriar,

B Capital social

Al 3] de dicsembre del 2015 v 2014 ¢l eapital social de la Compaiin 2stiba constituida por § 300
peciones ordinaring y nominativas de USS1 coda ona, totalmente pagadas,

4, FEventos suhsecuenics

Entre-el 31 de diciembre de 2015 v In fecha de preparacion de este informe, no se hen produgido
eventos gue en opinion de L administracicn de La Compafin pudieran tener un efecto importants

sobre los estados finpmebenos.
- L 4
_ﬁwﬁ;ﬁ
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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A log Accionistas de
DAVOSI 5.A,

Guayagl, 28 de marro de 2016

Intraduceiin

1

He puditedo los estudos financieros adjontos de la compadin. DAVOSL 8.4, que
campeenden los estados de siuacion Gnanciera 2] 31 de diciembre del 2015 v 2014, v los
n,:m:u:spnndh:mzn estados, de caombios en e parmmonis, v de flujos de efectivo porlos afos
teeminados e esas fecha, asi como un resumen de las politicis sgnificativas v otrss notay

explicanyas.

Responsabifidad do f2 Gerencia por los cstados Snancieros

La Gerencia e esponsable de la prepantciin v presentacion mzonable de estos estudos
firancieros de conformidad con las Nomas Intermmoionales de Infommacion Floanciern pam
Pequedas § Medanas Empresas (NTIF para PYMES). Fsta sesponsalulidad incluye disedir,
mmplementar v muntener ¢l conteol mremo gue sen selevante pas ln preperecion ¥
presenticion meonable de los esmdos fnanciesss, de pmnees, que es1os oo inclayan
manifesracicmes erbnets sipnificativas ongiadas en friudes o ertores, selece ionar § aplicar
politicas contables apropiadas y efecruar esnmaciones contables nveonables de scueedo con
las corcunstineiss.

Responsabilidad ded Avdicor fndependicnte

3

hle respomsabilidad es expeesar una opimon sobre estos estados fimuncieros basado en nuestn
auditoda. M gudivons fue cfecruads de seuerds con Nommas Intemacionales de Aadiona.
Eatns normas regqueren gue cumpls con requenmientos eticos 7 gque planifique y sealice i
audirorin pars obteder certess razomabile de gue los esmdos Ananoeros noonchiyen
Tri fes A CIOTes Erroneas Sinificanvas,

L't auchtoria eomprende la realizacion de procedinuientes par obtener evidencia de audivoda
sobre los saldos v revelactones en los estndos financieros. Los procedimientos selecoionados
dependen del juicio del suditor, que incluye la eviluacion del nespo de que Tos estados
Anancleeos eontenpsn eorores muremiles, va sea oo resultado de froades oemor. Al efecruar
esta evalucién del nesgo, el auditor tomm en constdenicion el control intemo de IAVOSIS A
quie oo eelevante pars ln prepuracon v presentacion mronible de los estados finaneeros, a finde
disediar procedimient os de auditoria sproprdos de seuerdo con 135 crcanstancias, pero 1o oo
el proposing de cxpresarw opimon sobre la efecsividud del control intemo de DAVOSTS A
Une aneitosis tumbién comprende la evaluacicon de si los prneipics de eonnbilidad aplicados
son uproplados, v @ las estumaciones coptables realizadas porla Gerencin son mzonables, as
comb witn evaluaeiin de ' ls Twemnuur_‘m generl de los esrados fimancieron.
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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
DAVOSI S.A.

Guayaquil, 28 de marzo de 2016

5. Considero que la evidencia de auditona obrentda es suficiente y apropiada pars proporcionar
una base pan mu optaion de auditon

Opini

6. Fn mi opuion, los estados financieros amba mencionados en ¢f pamafo |, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, Tt situacion fimanciera de DAVOSIS.A ol
31 de diciembre del 2015 v 2014, v los estados, de cambio en el patamonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en csas fecha, de conformidad con las Narmas Intemucionales
de Informacion Financiers pars Pequenas v Medianas Empresas (NTIF paru PYMES) vigentes ¥
aprobadas por Iz Supenntendencia de Compadias del Fevador.

Enfasis

7. Mt opinion no incluye la presentacion mzonable de los resulrados de sus operaciones. debido 4
que las transacciones de ingresos, costos v gastos de la Compaiia son reconocidos por cl
acctonista prncipal. Por lo tanto la Compania presenta solo la tenencia y control de fos activos
producaves y las operzciones lu contola v regstra el accionsta

Victor Moncayo Calero
Contador o Autorizado
SC- 2 No. 806
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