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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de:

ZAR IMPORT ZARIMPORT S.4A.
1. Opinidn

Hemos auditado los Estados Financieros Adjunios de ZAR IMPORT
ZARIMPORT 5.A. que comprende el Estado de situacion Financiera del 31 de
diciembre del 2018, y los cotrespendientes Estados de Resuliados Integral, de
cambio de patrimenic y Flujo de Efectivo por el afio que termino en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los Estado Financiero que influyen un
resumen de las Politicas Contables mas importantes y otras informaciones
aclaratorias.

En nuestras Opinidn 105 estados financierss presentan razonablemente
respeto de todos los aspectos materiales, [a Situacidn Financiera de ZAR
IMPORT ZARIMPORT S.A. al 31 de diciembre del 2019 asi como sus
resultados y su flujo de efectivo al afio que termino en esa fecha, de
conformidad de las Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF),

2.- Base de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestras Auditeria con las normas Internacionaies de
Alditoria. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describe mas adelante en la seccién” Responsabilidades del Auditor en
relacion con fa  Auditoria de los Estados Financieros separados” de Nuestro
Informe. Somos Independientes de ZAR IMPORT ZARIMPORT 5.4, De
conformidad con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores
Publicos emitidos por el Concejos de Normas Internacionales del Etica (IESBA
por sus siglas en ingies), y hemos cumplido las demas responsabilidades de
etica de conformidad con dicho codigo. Consideramos qus la evidencia de
Auditaria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente para nuesira
gpinidn de Auditoria.
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3.- Responsabilidades de la Administracion con Respecto a los Estados
Financieros

La Administracion de ZAR IMPCRT ZARIMPORT S.A. Es responsable de |a
preparacion ¥ presentacién razonable de los Estados Financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financieras, y del
control interne que la Administracion de |la empresa considere necesario para
permitir la preparacion de los Estados Financieros libres de errores materiales,
va sea debido a fraude o error.

En ia preparacion de los Estades Financieres separados, la Administracion es
responsable de evaluar la  capacidad de |la empresa para confinuar como un
negocic en marcha revelando, segdn proceda, los asuntos relacionados vy
utilizados el principic contable del negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la empresa o cesar sus
operaciones o bien no tenga otra aliernativa realista que hacerlo.

Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de informacién Financiera de la empresa.

4.- Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria con los
Estadas Financieros Separados

Muestros Objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financieros en su conjunto estan libres de errores materiaies va sea debido a
fraude o error, y emitir un informe de Auditoria que contiene nuestra Opinidn.
Seguridad Razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
Alditoria realizada de confoermidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden
surgir por fraude o error ¥y se censideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
econdmicas que los usuarios foman basandose en los Estados Financieros
separados.

Como parte de una Auditoria de Cenfonmidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la Auditoria,

ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los Estados
Financieros separados, ya sea debido a fraude o error, disefamos y aplicamos
procedimientos de Auditoria y responden a esos rigsgos y obtenemos evidencia
de Auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
apinion.
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El riesgo de no detectar un error materizal resuftante de un fraude es mayor que

en el caso que resulten de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o elusion del controf Interno.

Obtenemos un entendimiento def control Interno relevante para la Auditorfa con
el fin de disefiar procedimiento de Auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una Opinidn sobre la Efectividad
del control interno de |la emprasa,

Evaluamos lo apropiado de las politicas Contables usadas y lo razonables de
las estimaciones Contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

Concluimes sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la Base
Contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de Auditoria Obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre importante relacionada con
gventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar como negocio en marcha. Si legamos
en la conclusidn de que existe una incertidumbre bmportante, estamos
ohligados a {lamar la atencidn en nuestre Informe de Auditoria sobre Ila
correspondiente informacion revelada en los Estados Financieros o, si tales
revelaciones no son apropiadas expresar una Opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la Evidencia de Auditoriz obtenida hasta la fecha de
nuestro Informe de Auditoria. Sin embargo, evento o condiciones futuros
pueden causar gue la empresa ne pueda continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos |a presentacion general, estructura y el contenido de los Estados
Financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los Estados
Financieros representan las transacciones y hechos Subyacentes de modo que
logren las presentaciones razonables.

Mos comunicamos con los responsables de ZAR IMPORT ZARIMPORT S.A,
en relacion con, entre otros asuntas, el alcance y gl momento de realizaciaon de
la Auditoria Pianificados v los hallazgos significativos de la Auditoria, asl como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiqguemos en el
transcurso de Auditoria.
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Informe Sobre otros Requerimienios Legates v Reglamentarios

Nuestra opinidn conjuntamente con los anexos, sobre el cumpiimiento de las
abligaciones tributarias de ZAR IMPORT ZARIMPORT S.A. Como sujefo
pasivo ¥y agente de retencion y percepcion del gjercicio ferminado al 31 de
diciembre del 2019 se emiten por separados una vez que la administracion nos
proporciones los Anexos respectivos, para revision de los ICT

d'—‘-ﬁa-nﬁu_;m_pfﬂ.f Q ! w@f‘?b“fé’zﬂ, &-’l}

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110

RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador

Junio 29, 2020
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AUDITDRES EXTERMDOS
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ZAR IMPORT ZARIMPORT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en Ddlares)

Afos Terminadas al
31 de diciemhbre

ACTIVOS MNOTAS 20148 2018
ACTIWO3 CORRIENTES
Efectivo y Equivalente al Efective 1 144 405 05 306, 936 64
Activos Financieros 2 BO0ELT 63 1.242 317 58
Inventartos 3 287073104 222540911
Activas par Impuestos Carrientes 4 . 38127 .58 28.641,72
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES uss .3.563.925,21 3.803.305,06
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo 5 262668778 149157891
Activo Intangible 6 550,00 550,00
Otros Activos no corrientes 7 2956118 29.561 18
Invarsiones no Cotrentas g 47,442 34 i -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTE Us§ 2.713.244.31 1.531.690,09
6.577.1686,52 £.334.995,15

TOTAL ACTIVOS LS5§

: -
§r. Jorge Zarate Gatdenas

Gerente Gen
Gl 09128555590

Ver notas a los Estados Financieros

ZAR IMPORT ZARIMPORT 3.A.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en Dolares)

PASIVOS 31 de diciembre
FASIVOS CORRIENTES NOTAS 2019 2018
Cuentas y Documentos par Pagar 9 1.029.067.83 57435342
Ohbligaciones con Inskitucionas Financkeras 10 578 338,17 400,124,189
Oras Dhligaciones Cormentes por Pagar 11 81.124,84 106.559,80
Olros Pasivos Comiantes 12 4,975 52 28458
TOTAL PABIVOS CORRIENTES uss 1.803.506.76 1.088.321,26
PASIWOS NOCORRIENTES

Obligaciones con Intiteciones Finansieras LIP i3 711.825.82 545 893 28
Prestamos Accicniztas a Lagro Plazo 14 1.831 119,08 1.6590, 0450 87
Provisionas par Beneficios a Empleados 18 2618344 26,183, 44
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE Uss 2.663.128,44  2.274.622,58
TOTAL PASIVOS Uas 4.472.635,20 3.352.944 55
PATRIMON|O DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 16 2599 50000 299 500,00
Aporte para futura capitalizacian 35.000,00 38.000,00
Reseirva Legal 64028 56 45 62146
Eesena Acumulada Adepeion MIF par grimera vez 59,318,326 59,385,568
Superavit Revaluacitn de Propiedad Plantz y Equipo 875463258 87546325
Wklidades Acuamuladas Gad. 076,83 502,004,580
Utilidad delEjercicio 12400402 152.070,03
TOTAL PATR 10 DE LOS ACCIONISTAS Us$y _ 210453132  1.972.049,90
TOTAL Uss 5.577.166,52  5.334.805,15

} R ! '\.
A{i‘&f s i
Sr. Jorge Zara e/.ﬁgrtﬁ;{as
Goronta anpfal -
Cl. 0912855590~

Afios Terminados al

Ver notas a los Estados Financieros
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AUDITORES EXTERNOS

JUMEMDEN OF BUSIMESS COHSULTING SENVICES IHTL.

ZAR IMPORT ZARIMPORT S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL.
(Expresado en Ddlares)

INGRESOS OPERACICNALES
Ventas 12%

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES US55

(-)COSTC DE VENTA
Costo de Venta y Produccian
TOTAL COSTO DE VENTA

UTILIDAD OPERACIONAL

{-) GASTOS OPERAGIONALES
(Gastos Administrativos y Ventas
Castos Financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

OTROS INGRESOS - EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTCS
{-] 15% Participacidn Trabajadores
{-)25% Impussto a la Renta

f~] 10%zﬁesewa Leagal

Uss
Uss$

Uss

Uss

Us$

RS
Sr. Jorgg 2a FWS Y
{ E i
Garente

Cl. 081 2855500

Afios Terminados al
21 de diclembre

2019 2018
3.437.100,51 3.398.767,18
3.437.100,51 3.398.767,18
-1.961.981,51  -1.998.897,30
1.961.991,51 _-1.998.897,30
147510900  1.399.869,88
118417244 117379241

-113.753 98 -58.203,14
130792642  -1.232.895,55
27 443,33 99,145 ,13
194.625,91 266.019,46
-29.193,80 -39.756,87
-41.358 01 -57.295,89

- -16.896 67
124.074,02 152.070,03

Ver notas a los Estados Financieros

Q Valez 554 v Garcia Avilés - EQF, Brlz Verg, pisa &
B F5P3 4 2510155 +593 4 2513557

O +593 99 45¢ 4586
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AUDITORES EXTERMOS

S MEMDEN OF DUSIMESS CONSHILT I SERYHCEL THIL.

ZAR IMPORT ZARIMPORT S.A.
ESTADO DE FLUJOC DE EFECTIVCO
(Expresado en Ddlares)

Afos Terminados al
H de diclarmbre

018

Flujos de Efective procedente de Actividades de Dperagidn 34.950,98

2018

[ 2042212

Cobros procedentes de las vertas de hignes 344302217 2TBT A4 40
Pago a proveedores por el suminisros de hienes y sernvicios «2.159,763 40 -2 532 805 42
Pago y por cleatas de los Empleados -2H8.193,65 -30.756 687
Ofros pagos por acitigades de operacion -1.268 656 05 -1118438 77
impusstos a las Gananciag Pagadas -41.235301 57 285 B
Ciras enfradas (salida) de efectivao _ 12085016 941.44543
Flujo de Efectivo procedentss de Actividades de Inversidn [ tastssim] [ 218787
Adguisiciones de propledades, planta ¥ equipo 541,481 Af -2 BT 7
Dlras entradss (salida) de efectivo -640 070 45 .
Flujo de Efectivo procedentas de Actividades de Financiamiente | 984.063,34] [ 232.367,49]
Aporte en efeclive par aumento de capital - 188 800,00
Finarziamigno a lamo plaze 984.063,34 280.504,00
Pagn de préstamos - ~&07. 836,51
Incromento nete de efective y Equivalente de Efectivo -162.527 .59 20.573,66
Efecilvo y Equivaleme al Efectivo al pringipio del periodo 306.936,54 216.361,38
Efective Eq&ﬁfr'alent al Efectivo al final del parlodo _ 144.409,05 30623564
) . "\

A

Sr. JorguZaraie Cardenas
Gerente Geheral
Gl 0812855590

Ver notas a los Estados Financieros
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ZAR IMPORT ZARIMPORT S.A.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2019

IDENTIFICACION, OBJETQ SOCIAL Y OPERACION DE LA COMPARNIA

ZAR IMPORT ZARIMPORT S.A. fue Constifuida segin escritura pablica
otorgada el 18 de septiembre del 2007, en la ciudad de Guayaguil, provincia del
Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil ef § de septiembre del mismo afio.

Su objeto secial es Venta al por menor de articulos de bazar en general segin
consia en |a referida escritura.

CAPITAL SOCIAL

La comparla ZAR IMPORT ZARIMPORT S.A., tiene un capital social de USS$
299.500.00 Ddlares de los Estados Unidos de América, dividido en acciones
ordinarias y nominativas de $1 doélar de los Estados Unidos de América cada
una.

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales
domiciliadas en Ecuador.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVA.

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionaies de Informacion Financiera-
NIIF, emitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad
(IASB)

Moneda Funcional — |.a moneda funcional de la Compa#ia es el Délar de ios
Estados Unidos de Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacian en
el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histdricos, tal como se explica en [as politicas contabies
incluidas mas abajo. Kl costo histdrico estad basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razanabie es el precio gue se recibird por vender un active o el vator
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de sl este precio es directamente
observable o estimado utilizando otra téecnica de valoracidn. Al estimar el valor

@ Vélez 555 v Garcia Avilés - Edif. Brlz Vera, piso &
B +573 4 25101585 4593 4 2513557 @ 593 99 454 4884
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A MEMBER OF BUEIMESS COMELLYIRG Seevice I,

razonable de un activo o pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo gque los participantes del mercado tomarian
en cuenta ai fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn, El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacién en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipe, a excepcion de las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las medicicnes que
tiene algunas similitudes con el valor razonabkle, perc no son su vaior
razonable, tales como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmentz, a efectos de informacidn financiera, las mediciones
estructuradas a valor razonable se clasifican en et nivel 1, 2 © 3 con base en &l
grado de importancia de los insumos para medicion del valer razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercades activos para activos o
pasivos identicos que la entidad pueda acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidas en el Nivel 1 que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no cbservables para el activo o pasiva,

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles
de U. § ddlares excepto cuando se especifique lo contratio.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros:

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo: incluye valores en'caja, cuentas
bancarias mantenidas localmente. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivo corrienta en los estados financieros.

Cuentas por Cobrar y Provisién para Cuentas Incobrables: Las cuentas por
cobrar se presentan al valor nominal. La companila no ha realizado provisiones
para cuentas de dudosa recuperacion de acuerdo con el articulo 10, numeral
11 de la Ley Organica Régimen Tributario Interno en concordancia con e
articulo 25, numeral 3 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica
Hégimen Tributario, En opinian de la administracién de 1a empresa, los valores
son recuperables en su totalidad, por [o gue no requiere provisidn adicional.

Q@ véler 556 v Garcia Avilés - Edil, Briz Vesa, piso 5.
W 45923 42510155 #5934 2513587 (Q) +593 99 456 4884
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AUDITORES EXTERMOS

& WEMPIA GF HIASINESE CONSULTHNG SENVICES INTL.

Inventaries
Los inventarios se registran al costo a su valor neto de realizacion-

Materta prima, repuestos y materiales: El costo de los productos terminados,
maieria prima, materiales, repuestos, suministros mano de chra directa e
indirecta, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad
operativa y otros costos incurridos para dejar los productos en las condiciones
necesarias para su venta-

El costo de los inventarios y de los productos vendides se determina usando el
metodo de promedio ponderado.

Importaciones en transito: Las importaciones en transite se presentan al
costo de las facturas de la importacién mas tasas aduaneras e impusstas

Propiedades y equipo:
NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS,

Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta v Equipo, a lo que en
nuestra normativa denominan "Bienes de Uso” o "Activa Fijo™.

El objetive de esta Norma es prescribir gl tratamiento contable de propiedades,
planta y equipo, de forma que los uswarios de los estados financieros puedan
conocer la informacion acerca de la inversion qgue la enfidad tiene en sus
propiedades, planta y equipo, asi como los cambios gue se hayan producido en
dicha inversién.

Los principalaes problemas que presenta el reconocimiento contable de
propiedades, planta y eguipo scn {a contabilizacidn de los actives, la
determinacion de su importe en tibros y fos cargos por depreciacion y perdidas
por deterioro que deben reconocerse con relacidn a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta vy equipo son los activos
tangibles que:

« poses una entidad para su uso en la produccidn o suministro de bienes y
servicios, para arrendarios a terceros o0 para propositos administrativos; y

* cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere.

Un elemento de propledades, planta y equipo debera reconocerse como activo
si, y sGlo sit
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+ sea probable gque la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y

« | costo del activo para la entidad pusda ser valorada con fiabilidad.

Modelo de revaluacién: Con posterioridad a su reconocimiento como activo,
un elemento de propiedades, planta vy eguipo cuyo valor razonahle pueda
medirse con fighilidad, se contabilizarad por su valer revaluadoe, gue es su valor
razonable, en ef momento de la revaluacion, mencs la depreciacidon acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.
Las revaluaciones se deberdn hacer con suficienie regularidad, para asegurar
gue & importe en libros, en todo momente, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable en |a fecha del balance.

Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion, tal aumento se llevara directamente a upa cuenta de superavit
de revaluacion {como reserva), dentro del patrimonioc neto. No obstante, el
incremento se reconocera en el resultado del periodo en la medida en gue
sUponga una reversion de Lina disminugion por devaiuacion del mismo activo,
gue fue reconocida previamente en resultados. Cuando se reduzea el importe
en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion, tal disminucion
se reconecerd en gl resultade del pericdo. No ohstante, la disminucion sera
cargada directamente al patrimonio neto contra cualguier superawit de
revaluacién reconocido previamente en relacidon con el mismo activo, en la
medida que tal disminucien ne exceda el saldo de la citada cuenta de superavit
de revaluacion.

Meadicion en ef momento del reconocimiento: Todo elemento de
propiedades, planta y equipo, qua cumpla las condiciones para ser reconocido
como Un activo, se valorara por su cosio. B! costo de un elemento de
propiedades, planta y equipe sera el precio equivalente al contade en la fecha
de reconocimiento. Si el page se aplaza mas alla de los plazos normales del
cradito comercial, la diferencia entre el precio equivalents al contado v el total
de los pagos se reconecera como gastos por intereses a lo largo del periodo de
aplazamiento, a menos que se capitalicen dichos intereses de acuerdo con el
tratamiento alternativo permitido en la NIC 23.

Ei costo de los elementos de propiedades, planta v equipo puede contener:

« =4 precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacidn y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidn,
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio;
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* todos los costos directamente relacionados con |a ubicacion det activo en el
lugar vy en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia,

' la estimacian inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento,
asl como [a rehapilitacion del lugar sobre el gque se asienta, cuando constituyan
obligaciones en |as que incurre fa entidad como consecuencia de utilizar el
elemento durante un determinade periodo, con propdsitos distintos del de ia
produccién de inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es5 el importe estimado gue la entidad podria obtener
actualmente por desapropiarse del elemenio, después de deducir los costos
estimados por tal desapropiacion, si el active ya hubiera alcanzado |a
antigliedad y las demas condiciones esperadas al témming de su vida Gl

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un
elemento de propiedades, planta y equipc ha visto deteriorado su valor. Esta
metodologia esta regulada bajo Iz NIC 36.

Método de depreciacion y vida (files- E| costo de propisdades v equipos se
deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta. La vida (til estimada, valor
residual y método de depreciacion sen revisados al final de cada afo, siendo e!
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre utna base
prospectiva

A continuacian, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vias (tiles usadas en el calculo de |a depreciacion:

I'rE VIDA UTTI Yo
Mucbles ¥ BEnseres 10 aiios 1084
]_ﬁquas de Oficina 10 afios 101%%
Cguipe de Compatacion 3 afios 33,33%
Vehicido 5 ufios 20%
Orros Activos Fifos 10 afios 10%

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una venta de una parlida de propiedades y eduipe es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros dei
activo y recanocida en resultado
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Ingresos: Los ingresos por ventas de sus productos principales se registran en
los resultados del ano en base a la emisién de facturas de la compania.

Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico y se reconoce a medida gue sen incurridos,
independientemente de las fechas en que haya rsalizado el pago y se registren
&n el perodo en gue s& conoca.

Obligaciones Financieras y Bancarias.

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razenable. Estos
préstamos se registran a su costo amortizado, cualquier diferencia entre fos
fondos recibidos y el valor de redencion se reconoce en el estado resuliado
integral del afio usando &l método del interés efective.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la companiia
tenga derecho incondicional de diferir el page de |las obligaciones por los
menos 12 meses despues de [a fecha del estado de situacion financiera.

La compania da de baja un pasivo financiero si y solo si expiran, cancelan o se
cumplen su obligacisn.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar son pasivos financierog no derivadas con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active y el monio inicial son
registrados a su valor nominal ya gue su plazo medio de page es reducido y no
existe diferencia material con su valor razenable, ademas que un porcentaje
importante de |la compra realizadas, son pagadas de forma anticipada & sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago
con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adguiridos en el
cursa normal del negocio,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuenias propias
del girc del negocio, tal antficipo de clientes, obligaciones patronales vy
tributarias son reconocidos al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Participacion a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los resultados del
afio 2019 a las tasas de 15% de acuerde con disposiciones legales.
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Impuestos - El| gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a |a renta por pagar comriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravabies o deducibles. El pasive de la Compafila por concepto del
impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconocce scbre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en |os
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se
reconoce generalmente para todas las diferencias {emporarias impoenibles. Un
active por impussto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga
de ufllidades gravables facturas contra las gue se podria cargar esas
diferencias temporatias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen s
las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial {distintc al de |a
combinacion de negocios) de ofros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a
ravisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable gue no dispondrd e suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el fuluro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el gue el active se
realice 0 el pasivo se cancele basandose en las tasas {y leyes fizcales) gue
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al finaf del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos per impuestos
diferidos reflejara tas consecuencias fiscales que se derivarian de |a forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

l.La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivas por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma auteridad fiscal, los importantes reconocidos
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en esas partidas y la compafia tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasfo, y
son incluidos en & resultade, excepio en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se recenoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultade integral o directamente en el patrimonio, en cuyc caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negogios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente {a sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, s
probable gue la Compafiia fenga que desprenderse de recursos gue incorporen
heneficios econdmicos para cancelar la obligacién y puede hacerse una
estimacion fiable del imperte de |a obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimaciin del
desembolso necesario para cancelar [a obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho fluje de efectivo (cuando el efectivo del valoer del dinero en el tiempo
es material)

Cuando se espera la recuperacidn de algunos © todos los beneficios
econémicos requeridos para cancelar una provision, s& recanoce una cuenta
por cobrar como un active si es virfuaimente seguro gue se recibira ef
desembolso y &l monto de la cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro gue se recibira et desembolsc el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal vy bonificacidn por desahucio, El
coste de los beneficios definidos (jubilacian patronal y bonificacion por
desahucic) es determinado utilizando el Métode de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales reatizadas al finai de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en &l rasultade del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de bensficio definido
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Las nuevas mediciones, qua comprenden fas ganancias ¥y pérdidas actuariales,
se reconocen 2n el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral en el periodo en que se producen. El reconacimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultade integral se reflgjan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a ia
utilidad o pérdida del perfodo,

Provision por Desahucio y Jubilacidon Patronal: Segln el At #10 numeral
13 de la L.O.R.T.|, serad deducible {a totalidad de ias provisiones para atender el
pago de desahucio y de pensiones jubilares pafronales, aciuarialments
formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre
que, para las segundas, se refieran a personal que haya cumplido pof lo menocs
diez afios de trabajo en la misma empresa.

Base de Medicién, - Los Estados Financieros han sido preparados sobre la
hase def cosio hiztdrico.

Normas contables, nuevas y revisadas, emifidag v su aplicacion efectiva.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas el
anio anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera

Modificaciones a la NIC 7 — Estado de Flujo de Efective: Responden a la
necesidad de mejorar la informacién proporcionada a los usuarios de los
estados financieres en refacién con los pasivos gue surgen de actividades de
financiacion, v requieren ¢ue las entidades releven la informacion que permita a
los usuarios de ios estados financieros evaluar los cambios en pasivos
producides por actividades de financiacian, incluyendo tanfo los derivados de
flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

Modificaciones a la NIC 12 — Impuestc a las (Ganancias: Aclaran los
requerimientos de reconocimiento de aclivos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas en instrumentes de deuda medidos a valor razonable.

Modificaciones a la NIIF 12 informacion a Revelar sobre Participaciones y
atras Enfidades: Las modificacionss aclafan los regquerimisntos de relevar
informacién sobre inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados
que estan clasificados o mantenidos para |la venta.

La adopcion de estas modificaciones ne tuvo un impacto significative sobre los
estados financieros de la Compafia y sus relevaciones.
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NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera": Eliminacién de exenciones a corto plazo para las
entidades que adoptan por primera vez ias NIIF,

NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones” Las modificaciones proporcionan
requerimientos para la contabilizacién de los efectos de las condicicnes para la
irrevocabilidad vy las condiciones distintas a las de |as de irrevocabilidad de la
concesion sobre la medicion de un pago basado en acciones gue se liquide en
efectivo, las fransacciones con pagos basados en accionss con  una
caracteristica de liguidacion por el neto por causa de obligaciones fiscales de
retener, y una maodificacion de los terminas y condiciones de un pago basado
en acciones que cambia la clasificacion de la transaccién de liguidarse en
efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonio.

NIC 23 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Medicidon a valor
razonable de una asociada 0 negocio conjunto.

NIC 40 “Propiedades de Inversién”: La aclaracién sobre la transferencia de
una propiedad de inversion desde o hacia, sélo estd permitida cuando existe
evidencia de un cambio en su uso.

NIIF 4 “Contrate de segures”: La modificacion permite a las entidades que
estan dentro del alcance de la NIIF 4 la opcion de aplicar 1a NiIF 9 o sy
extension temporat, {Derogada por la NIIF 17 vigente a partir def 1-01-2021)

Aplicacion de [a NIIF @ Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la prdxima Norma sobre contratos
de sequro. Las modificacicnes introducen dos enfoques opcionales:

Una exencion temporaria— las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por continuar
aplicando a la NIC 39 en lugar de la NilF 9. Esta exencidn temporaria opcional
de la NIIF 9 esta disponible hasta ef 2021.

Un enfoque de la superposicién—todas las entidades gue emiten contrafos
de segurc y aplican fa NiIF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado
integral, a diferencia en los importes reconocidos en el resultado del periodo
para actives financieros elegibles entre aplicar la NIIF 8 y aplicar la NIC 28,
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L 2 adopcion de las modificaciones relacionadas a la empresa, ho fuvieron un
impacto significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia y Sus
revelaciones.

ESPACIC EN BLANCO
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Norma
Internacional o Sujeto de modificacidn Fecha de

Modificacien i ! vigencia
" ~Afade a los requerimientos de |
la NIC 12 Impuesto a las;
Ganancias la especificacién de
GINHF 23 como teflejar los efectos de la
“La incertidumbre en la
Incertidumbre contabilizacién de impuesto a 01/01/20148
frente a los las ganancias cuando no esta
Tratamientos del ; claro coéme aplicar las leyes
Impuesto a las fiscales a una ftransaccion o
Ganancias’ circunstancia concreta, o 0c
estd claro si la autoridad fiscal !
aceptara el tratamiento fiscal de |
una entidad.
Aclara gue activos financieros
concretos con caracteristicas de
cancelacion  anticipada  due
pueden dar fugar a Una
compensacin negativa
Modificaciones razonable por la terminacién ;
a la NIiF 9 anticipada  del contrato, son 01/01/2019
elegibles para medirse al cosfo
amortizado o al valor razonable
con camhbios en ofre resultado
irtegral, en lupar de valor
razonable con cambios en
resultados. __
Aclara que las  entidades
contabilizaran las
Modificaciones : participaciones a largo plaze en
alaNIC28 una asociada o  negocio .z
conjunto- al que no se aplica &l 01/01/2018 |
método de |a participacion-
usando la NIF 9 antes'
contabilizar  las pérdidas o
{ pérdidas por detericros de valor
aplicando la NIC 28.

L L s LA R L e e o e P AT I A T R R

¢ Veloz 556 v Garcia Avilés - EdlF, Brlz Vera, piso 5. 73 :
R +593 4 2510155 +593 4 2513557 (O) 4593 99 456 4886

panamericanyaseciodos@gmail.com



AUDITORES EXTERNOS

FOEMBEN OF DUEIHESS COVSULTING SERVICER 1ML,

Mejoras
Anuales a las
Normas NIIF
Ciclo 2015-2017
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Las modificaciones a la NIIF 13
aclaran que cuando una entidad
obtiene el conirol de un negocio

que es una operacion conjunia,

medird nievamente la
participacion mantenida en ese
negocio.

Las modificaciones a la NIF 11
aclaran que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de un

negocic que es una operacion .

conjunta, medira nuevamente |a
participacidn mantenida &n ese
nNegocia.

Una de las modificaciones a la
MIC 12 aclara que una entidad
contabilizara todas las
consecuencias de los
dividendos en el impuesto a las
ganancias de la misma forma
ndapendisntements de Ia
mansta  en tue  suja &l
impuesto.

Una de las modificaciones a la
NIC 23 aclara que cuando un
activo gue cumple los requisitos
esta listo para su uso previsto o
yventa, una entidad trata los

préstamos pendientes

realizados para cobiener ese
activo coma parte de los
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NIIF 9: Instrumentos Financieros

La NHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicién de pasivos financieres, asi como su baja en estados
financieros y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid ofra version
revisada de Ja NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

«  Reguerimientos de deterioro para activos financieros vy,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonahle con cambios en otro
resultade integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9;

Todos {os actives financiercs que se ¢lasifican dentro del alcance de la NIC 39-
Instruimentes Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o wvalot razonable. Especificamente los instrumentos de deudas gue se
mantienan denfro de un medelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efective contractuales, y gue tengan flujos de efectivo
contractuales qué son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha especHicas a flujos
de efective que solo canstituyen pagos de capital & intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimenic se
miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9 las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprader en una combinacién de negocios del
acllerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, v solo con el ingresc por
dividendos generalmente reconocide en el resultade del periodo.

En la medicion de los pasivos financiercs designados a valor razonable con
cambios en resuitados la NIIF 9 requiere que et importe generado por cambio
en ef valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el
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riesgo de credito del referido pasivo se presente en otro resultado integral, a
menos que, €l reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimstria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable afribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado defl pericdo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados sa presenta en el resuliado del pericdo.

Respecto al deteriore de activos financieros, |2 NIIF 9 establece un modelo de
deterforo por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdidas incusrida, de conformidad con ia NIC 39. El modeio de deteriore por
perdida crediticia esperada requiere gque una entidad contabilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario gue ocurra un
evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

Lz NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NHF 9,
los fipos de iransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibtes, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos gue
se clasifican como instrumentos de cobertura vy los tipos de coimponentes de
riesge de partidas no financiera elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de ‘relacidon econdmica’. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de fa cobertura. También se afiadieron requerimientos
de revelacion mejorados sobre ias aclividades de gestidon de riesgo de una
entidad.

La Administracién de la Compafila se encuenfra evaluando los impactos sobre
los importes reconocidos en fos estados financieros adjuntos y  sus
revelaciones. Sin embargo, ne es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta gque un examen defallade haya sido
complatado.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgo financieros

Las actividades de la Compaffa |la exponen a una variedad de riesgo
financiere, riesge de mercado, riego de crédifo y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en la gestidn y diversificacion del mercado en que opera y en la
gestién de Jos gastos de operacidn vy costos de productos terminados para la
reventa, ademas de [0s riesgos relacionados con la obtencion de crédito para
garanfizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objeto final
minimizar potenciales efectos adverses gue estos riesgos podrian generar en el
desempeno financiers de la Compariia.

La admmistracion de riesgo esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la
CompanRia.

Riesqge de mercado

Los riesgos del mercado se dividen en;

Riesgo de fasa de interés

La compafiia asume minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razén de
gque mantiene préstamos contratados con instifuciones financigras por o cual,
en opcidn de fa Gerencia, [a Compafiia no tiene una sxposicidn importants &
ios riesgos de tasa de interés.

Riesgo de precic

La comparfiia opera Unicamente en el mercado local y por sus caracteristicas
de operacién ios precios de los servicios y costos contratados son
generalmente negociados a precios de mercado. No mantiene negociaciones
de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia realiza sus operaciches principales Unicamente en ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
Estados Financieros.
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Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacion con un instrumente financiero o contrato de venta,
generado ofras cuentas por pagar menos el efectivo y equivalentes de efectivo.
El Capital total se caicula como el “Patrimonic neto” mas la deuda neta.

Riesgo de Liguidez.

l.a Administracion dispone de informacion que le permite monitorear tos
regquerimientos de flujos de efeclivo, normalmente |la sociedad tiene como
objetive contar con fos recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un pericdo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablements. A la fecha
de emisidn de este inferme no se han detectado situaciones que a criterio de a
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liguidez.

CONGCILIACION TRIBUTARIA

2018 2018

LUtilidad del Efgraicia 104 625,54 2685045 81
15% Farticipacion Trabajadores 28,193 85 AR 756 BY
Utilidad Antes de Impuesto 165.432,05 225.28E 894
{+) Gastos Mo Deducibles Locales - 3,894 62
Utilidad Gravable 165.432 05 229.183,58
Total Impueste Causada 41.358.01 57.285.89
'H.' ﬁr"l_tltlzlpodDetermln.adﬂ Correspondiente al 31,059 22 40281 62
Ejercicio Fiscal Corrients

f=) I.m.puestu a Ia. Renta Causado Mayor al 10.298,79 17.014,27
Anticipo Determinado

(+) Saldo de Anticipo Fendiente de Pago - 940017
{~) Retencionas en la Fuerte realizadas del Ejgmsicio D.B42 48 14.638,76
IMPUESTO POR PAGAR 456,31 11.777 68

» De confarmidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% =obre la sobre |as utilidades sujetas a capitalizacion.

« A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor fa norma gque exige el pago
de un "anticipo minimo de impueste a la renta *, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre ef 0.2% del patrimonio
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
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gravables y 0.4% del activo total. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por concepto establecidos en disposiciones tributarias.

Pagos Efectuados. — Cosresponde al anticipo de impuesto a la renta,
retenciones en la fuente, impuesto a la renta e impuestos a la salida de divisa.

Aspecto Tributario:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid |a Ley Organica para reactivaciones de
la economia, fortaleciende [a dolarizacién y modernizacibn de la gestion
financiera, a continuacion, se detalla los aspectos mas importantes de |a
mencicnada Ley.

Seran considerado deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucios y jubilacion patronal, que no provenga de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores {deducibles o no)

Se incrementan [a tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% vy
cuande la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
heneficiaros o similares o establecidos en paraisos fiscales o regimeneas de
menor imposicion, © cuando la sociedad incumpla, el deber de informar
sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiaros o
similares, la tarifa serd correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar gue el beneficiario efectivo no es ftitular
nominal o formal bajo régimen jurldico especifico.

Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos vy salarics, decimotercera,
decimocuarta remuneracion, apores patronales, vy los valores gasto
incremental por generacion de nuevg emplec v la adguisicidn de nuevos
activas productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivef de producciones.

El Serviclo de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente, entre el
anticipe pagado y el impuesto causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incremente el empleo neto.
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El martes 31 de diciembre del 2019, se emitié la Ley Organica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria

Que el articulo 56 dispone que las sociedades que realicen actividades
gconomicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores
a un mildén de dolares de los Estados Unidos de América {US$
1,000,000.00) en el gjercicio fiscal 2018; pagaran una contribucién Onica y
temporal, para ios ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 scbre dichos
ingresos de acuerdo con la tabla establecida en &l mencionado articulo.

DE LA CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL
ingresos, de acuerdo tahla:

Ingrescs ingresos

gravadog gravados Tarifa
desde hasty
1. 000, 000 5.000.000 0, 1094
5 000, Q00 10.G00.000 0, 15%

10. 000000 En adelante 0, 209

Que el Segundo y tercer inciso del articulo 56 del mismo legal sefialan que
las sociedades pagaran la contribucién Gnica y temporal teniendo como
referencia e total ingresos gravados contenides en la declaracion del
impuesto a la renta del gjercicio afio 2018, inclusive 108 ingresos gue se
encuentre bajo un régimen de impuestes renta Unicos vy que ningun caso
esta contribucion sera superior el veinticince por ciento (25%) del impuesto
a la renta causado del ejercicio fiscal 2018,

Que en los dos UGlfimos incisos del arficulo 56 se establece que esta
contribucion no podra ser utilizadas como credito fributario, ni como gasto
deducible para la determinacidn y liguidacién de otro tributo durante los
afios 2020, 2021 y 2022 y que ssfa contribucion no serd aplicada para
empresas pdblicas.

Esta contribucion se declara y pagara en & formulario 124 (Contribucidn
Unica y Temporal dispuesto en La ley Orgénica y Progresividad Tributaria).
El plazo para declarar y pagar la Contribucion Unica y Temporal serd 1 de
enerc hasta 31 de marzo de cada afio, segun corresponda

Las sociedades canceladas hasta ef 31 diciembre de 2019, no esta
obligadas a declarar y pagar la contribucidn de la gue frata esta resolucion.
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ZAR IMPCRT ZARIMPORT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019
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(Nota 1) EFECTIVO ¥ EQUIVAILENTES AL EFECTIVO

El detalle del efective vy equivalentes al efectivo al 31 de diclembre del 2018 es :
COMmo sigue:

EFECTIWO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2019 2018
Banos 1. 14440805  306.936 84
US$ _ 14440805 _ 306.935,64

1.1.- Bancos 2018 2018

Banco Bolvarlano CTA. CTE, 8750168210 4.840.87 - ;_
Banco Produbance GTA, OTE, Q2020008057 2292830 450855
Baneo Pichincha CTA, CTE. 2100061378 2349332 2E8.081,20G
Fanco Internacional CTA. CTE. 1700810873 1.340,28 -
Banco Pichincha CTA. AHO. 120 3613328200 16.852,02 11.602,94
Banco Pechincha CTA, AHO, FUT ZARIMP 2202528502 3.640,30 2483158
Banco Produbance CTA. CTE. JZC0220001074 21806 211,86

UEs 144.409,05 206.936,64

{*)} Al 31 de diciembre del 2012, bancos representan principalmente valores
depositados en cuentas corrientes de bancos locales por § 144.409.05 respectivamente
como vernos en la nota mencienada.

{Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de diciembre del 2019 es como sigue;

Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes 2.1 51257558 518,455,24
Oiras cuantas por cohrar 19.085,75 143,461,455 £
Cuentas por Cabrar Relaclohadas 2.2 285,997,190 S80.540,710 :

us§F  BODGEY,S] 1.242317.50

2.1.-El saldo de la cuenta por cobrar clientes tiene un vencimiento entre 30, 80
y 90 dias ptazo ai 31 de diciembre del 2019 v 2018 y no devenga intereses.
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2.2.-Cuentas por Cobrar Relacfonadas

Ferripein| 5.4, 67 941,16 35077146
Cafajey 3.4, 20.230,87 10847587
Maozar 3.A. 56507 57 2R3 24
Proancarde 124 255 59 117,256,323

uss 262,997 19 580.340,70
{Nota 3) INVENTARIOS

El detalle de inventarios a! 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

2013 2018
Inventario de Mercadera 2Aa73.731.04 222540811

US$ 2.879.731.04 222540511

(Nota 4) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Actives por impuesfos corrientes af 31 de diciembre del 2019 es
COMOo sigue:

018 28
Crédilo fibutaria a favor WA} 1777528 21.20522
Crédite butario a favor (LA 2135220 734650
US§ _ 39.127.59 = 28.641,72

(Nota 5} PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de propiedades, planta v equipos al 31 de diclembre del 2019 es
oMo sigue:

SALDOD AL AJUSTES! SaAaLDOAL
CDNCEfTG 01012015 COMPRAS  prvailuc  s1a2.2018
COSTOS
Terrena o01.255 35 - - 501 858 35
Inmuekbles 486 145,82 L3015594 - 986 301 80
Inmuebles por Revalua B11.254 18 TAZ 0B GE 1.584 253,73
s Mag. Equipos 158 757 02 gg1.87 - 1659,7458,80
Muebtas y Enseres 6427107 G600,00 - B4.871,07
Equipo de Computacian y Software 403168, 8.733 51 - 50,040,52
Yehizufo <4.612,50 I - 34.81250
TOTAL COSTOS Us$ 167751385 541.481,46 T42 83855 3.161.294,33
DEPREGIACION
Pepreciacion acumulada -385.053494 10037210 (50.000.00h -535.307.04
TOTAL DEBRECIAGION LUS% -3B5.93494 10037210 {50.000,00) -536.307.04
TOTAL ACTIVO FIJD USs 1.481.578.91 441.109,38 g92.0899 85 2625687 79
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(Nota 8) ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de activo intangible al 31 de diciembre del 2018 ez como sigue:

2019 3018
Marca, Fatente, derechos de llavas 240,00 220,00
Uss 550,00 550,00

(Nota 7} OTROS ACTIVOS NO CCRRIENTES

El detalle de activos no corrientes al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

2018 2018
Qiros Achvos parliguidar 30.561,18 38.561,18
uss 38 561,18 39.561.138

{(Nota 8) INVERSIONES NO CORRIENTES

E! detalle de inversiones no corrientes al 31 de diciembre del 2019 es como
sigue:
2018 115

Irmserslcnes A7 442 34 -
Us% £7.442 34 -

(Nota 9) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y documenios por pagar al 31 de diciembre del 2019 son
como sigue:

20149 2018
Froveedores 932 07037 482 443 48
Cuentas por Pagar Roelacicnadas ge00v48 91909595

US$ 1.020.08783  574.35342

(Nota 10} OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

El detalle de cbligacionss con instituciones financieras al 31 de diciembre del
2018 es como sigue:
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2019 2078
E£78.33817 400.124 4

Ug$ ETE23BAV 400.124,19

BANCO PRODLUBANCO
Fecha dea inicio 20/05/2016
Fecha de culminacion 28/04/2020
No. de Operacion CAR20200104100001
Monto del préstamo $303.787 23
Tasa de interés 10,21%
Saldo $37.437 86
BANCO PRODUBANCDO
Fecha de inicio 19/05/2016
Fecha de culminacion 281042020
No. de Operacidn CARZ20200088205001
Monto $32.826 80
Tasa de interés 11.83%
Saldo $4.158.25
BANCO PRODUBANCO
Fecha de inicio 13/Q5/2015
Fecha de culminacion 16/04/2020
No. de Operacién CAR20200147145000
Monto $26G.990,00
Tasa de interes 10,21%
Saldo $8.52582
BANCC PRODUBANCOD
Fecha de inicio
Fecha de culminacion 171122019
No. de Operacién 09/06/2021
Monto CARZ0200278880000
Tasa de interés 3150.000,00
Saldo 10,21%

$57 551 61
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BANCO PICHINCHA

Fecha de inicip 281272018
Fecha de culminacion (32-2012,2023
Nec. de Operacion 3203886-00
Manto $410.000,00
Saldo $73.706,01

BANCO PICHINCHA

Fecha de inicio 271102018
Fecha de culminacion 26/08/2020
No. de QOperacién 345783800
Monto $100.000,00
Saldo $75903,78
BANCO BOLIVARIANO

Fecha de inicio 18M10/2018
Fecha de culminacion 16102020
No. de Operacion ‘0000179874
Monto $350.000,00
Tasa de interés 10,21%
Saldo $151.149.58

BANCO BOLIVARIAND

Fecha de inicio 24/09/2019
Fecha de culminacion 18/09/2021
No. de Operacidn ‘0000151844
Monto $73.000,00
Tasa de inferés 10,21%
Saldo $35.496,21
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BANCO BOLIVARIAND |

Fecha de inicio 27109/2018 |
Fecha de culminacion 02/10/2024
No. de Operacion 0000192077

Monto $420.000,00

Tasa de interés 10,21%

Saldo $84.000,00 |
BANCO BOLIVARIANG '
Fecha de inicio 31/05/2018

Fecha de culminacion 024062021

Mo. de Cperacion ‘BOO01879594

Maonto $145.000,00

Tasa de interés 10,20%

Saldo $72.448 77

(Nota 11} OTRAS OBLIGACICNES CORRIENTES POR PAGAR

El defalle de otras obligaciones corrientes por pagar al 21 de diciembre del
2019 es como sigue:

us$ 1.124,84 106.569,80

2019 2048
Impuests a la Renta por Pagar 41,2580 57205849
ConeliESS 503253 3.198,890
Por Benedficios de Ley 8 Empleados 15.540.81 631014
Parkcipaclin Trabajadores 29.133,80 A9, 756,87

(Nota 12) OTRCS PASIVOS CORRIENTES

I
El detalie de otros pasivos corrientes al 31 de diciembre del 2019 es como !
sigue; j

2018 2018
Acreedores Varios 4.0875 82 _7.284,55 ;
' uss 4.975,52 7.284,55
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(Nota 13) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre del

2019 es como sigue:

Préstames bancaros

BANCO BOLIVARIANO

Fecha de inicio

Fecha de culminacion
Mo, de Operacidn

Monto
Tasa de interés
Saldo

BANCO BOLIVARIANG

Fecha de inicio

Fecha de culminacion
No. de Operacidn

Monto
Tasa de interés
Saldo

BANCO BOLIVARIAND

Fecha de inicio

Fecha de culminacion
Mo. de Operaciédn

Monto
Tasa de interés
Saldo

2018 2018
711.82582 548.693 25
Usf 71182592 545.893.28

24/00/2019
16/09/2021
191844
$72.000,00
10.21%
$28 993 92

31/05/2019
02/06/2021
167854
$145.000,00
10,20%
$38.868,22

27/09/2019
021072024
192077
$420.000,00
10,21%
$322.000,00
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BANCO PRODUBANCO

Fecha de inicio 171242018
Fecha de culminacion 09/06/2021
No. de Operacion CAR20200278580000
Mcnto $150.000,00
Tasa de interés 10,21%
Saldo $52.448 39
BANCQ PICHINCHA

Fecha de inicio 28122018
Fecha de culminacion D2M22023
Mo, de Cperacian 3203886
Monto $§410.000,00
Saldo $269.415.38

(Nota 14) PRESTAMOS ACCIONISTAS L/IPLAZO

El detalle de prestamos accionistas largo plazo al 31 de diciembre del 2018 es
como sigue:

2019 2018
Jorge Zarate Cardena 1.931.11908 16964540 67
usg 1.53111908 1699545287

{Neota 15) PROVISIONES PCR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre del 20189 es
como sigue:

2048 2018
Jukilacién Patronal 15.954.08 16.554.08
Indemnizackin par Desahucio 10,225,236 40.229,36
uss 26.183,44 2618344

« De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los empleados que
por veinte afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada, o interrumpida, fendrd derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que le corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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« De acuerde con disposiciones del Codige Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador ¢ por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la
ultima remuneracién mensual por cada uno de fos afios de servicio.

{Nota 16} CAPITAL SOCIAL

El capital de la compafiia es de doscientos noventa vy Dcho mil gquinientos 00/
100 Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, {299.500.00) dividide en
accionas ordinarias y nominativas de US3 1,00 cada una como sigue:;

No.De |Valorper| Valer Total

ACCIONISTAS Aportes | Aporte 2019
Zarats Cardenas Jorge Enrique 288.000,00 1,00 288.000,00
Zarate Espinoza Alejandro Fabian 500,00 1,30 00,00
Zarate Espinoza Carolina Astrid 500,00 1,00 500,00
Zarate Espincza Jean Pieme 500,00 1,00 500,00
295.500,00 299.500,00

Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador requiere gue las compafiias andénimas
trasfieran de las utilidades que resulte de cada ejercicio un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que ests
alcance por lo menos el 50% del capital social de la Companiia. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidacion de la compafiia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital © para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Resultados del Ejercicio

Al 31 de diclembre del 2018, la comparia ZAR IMPORT ZARIMPORT S.A.
Chtuvo una Utilidad de US$ 124.074.02

En cumplimiento de las dispesiciones contenidas en la ley de compafias,
hemos oblenido de los administradores informacién sobre las operaciones y
registros de ZAR IMPORT ZARIMPORT S.A. Asi mismo hemos revisado sus
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estados finrancieros al 31 de diciembre def 2019 conforme a lo cual informamos
G siguiente:

1. No hemos encontrade activas vy pasives monetarios que pierdan su valor
¥ que na estén pactadas a una tasa eguivalente.

Adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de [nformacion Financiera " NIIF" gue se registraron en el
patrimonic en fa cuenta Resultados acumulados, subcusnta Resuliados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIF°, que
generarcn un saldo acreedor éste sélo podra capitalizados en la parle que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econamica
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelio en gl caso
de liguidacian de la Compafiia.

La convergencia de los estados financiercos a las normativas internacicnales de
informacidn financiera, busca homologar los balances de las empresas con la
normativa local.

La compaffa ZAR IMPORT ZARIMPORT S.A. por la Superintendencia de
Companias.

2018 anig
Resultades acumulades adopcian NIF por pimera vez _ 0936638 58,338,306
uss 55.282.34 §9.388.36

Ley Reforinatoria para la Equidad Tributaria de] Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publict |a Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por
la Asambtea Constituyente. La indicada {_ey trae entre otros

cambics imporantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Regimen
Tributario Interno en materia de lmpuesto a la Renta, limpuesto al Valor
Agregado, y Consumos Especiales y creacién de nuevos impuestos, entre elios
el del 5% a |a Salida de Divisas {ISD). Esta ley entrd en vigencia a partir del 1
de junio del 2011.
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Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

Se derogd el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE
DISCAPACIDADES, publicade en el Segundos Suplementc de Registro
Micial No. 145, de 17 de diciembre de 2013, Entrando en vigencia el
nuevo Decrete Ejecutivo, Registro Oficial No. 108, donde menciona el
grado de discapacidad que debe tener un trabajador v no especifica el
nimero de trabajadores para tener un discapacitade o mas.

El porcentaje de inclusion laboral para el sector privado se calcularg vy
apticard en hase al total de trabajadores, excepiuando aquellos cuyos
contratos no sean de naturaleza estable o permanente conforme a la
iegisiacion vigente en materia laboral.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue sa informa.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y |a fecha de preparacién de los estados
financieros {29 de marzo, 2020}, no se produjeron evenios gue en |a opinion de
la administracion de la compaiiia pudieron tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros,

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En [a opinidn de la administracion, estima no habra modificaciones

al contenido de los mismos.
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