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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
PITARMEDIC S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auwdnado los estados financieros que se adjuntan de¢ PHARMEDIC S.A. que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En mu opimon, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de PHARMEDIC S A, al 31 de diciembre
del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF,

Fundamentos de la opinién

La audnona fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas que se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros™ del presente informe

Soy independiente de PHARMEDIC S.A., de acuerdo con el Codigo de ¢tica para
Profesionales de la Contabihdad emitidas por ¢l Cons¢jo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a la auditoria de los estados financieros en Ecuador y he cumplido
las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requenimientos y con el codigo
de énca de TESBA. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para Ia opinion.



Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, a mi juicio profesional, fueron los de
mayor significatividad en la suditoria de los estados financieros ¢

aio terminado el 31 de diciembre del 2019. Estos asuntos han sido tratados en el comcxm
de la auditoria y para formarme la opinidn sobre los estados financieros en su conjunto,
y 10 expreso ana opmion por separado sobre estos asuntos, Ademis de los asuntos
descritos en la seccién “Fundamentos de la opinién con salvedades™, he determinado que
los asuntos que sc¢ describen a continuacion son los asuntos claves de auditoria que
se deben comunicar en el presente informe:

Las cuentas por cobrar cstan sujetas a una estimacion de deterioro y es considerada un
drea relevante, tomando en cuentz las condiciones actuales de mercado vy el nesgo
crediticio de clientes; sin embargo de ello, la Compafia estima que la cartera no sufrira
un deterioro significativo que amerite una provision mayor a la ya establecida; para
confirmar esta situacion, los procedimientos de auditoria, consistieron, entre otros el de
aplicar téenicas de auditoria que me permitan:

« Entender v evaluar el disefto y la efectividad de los controles asociados al proceso
de estimoeidn de deterioro por euenias inechrables,

« Obtener las bases de datos de cartera y efectuar ¢l reproceso del analisis de antigiledad
de la misma, validando su exactitud ¢ mtegridad, ¢ identificande ademas los rubros
con mayer vencimiento que fueron sujetos de analisis,

e Lfcctuar un proceso de verificacion de cobros posteriores con la
finalidad de confirmar la recuparabilidad de la cartera,
para una muestra de clientes, validando el cobro posterior y obteniendo la
documentacion sopotte correspondiente,

Los inventarios se consideran un drea relevante de los estados financicros debido a su
volumen, alta transacctonalidad v la detenminacion del valor nete realizable.  Los
procedimientos de auditoria, consisticron, entre otros en los siguientes:

o Entender y evaluar el disefio y la efectividad de los controles asociados a la compra y
venta de inventanos,

o Prucbas de detalle para validar la existencia de una mucstra significativa de
mventarios de la Compafila y compilacion de los movimientos hasta el 3
diciembre def 2019,

los

1 de

« Prucbas de detalle sobre una muestra de la documentacion que soporta las compras €
importaciones de inventario,

e Pruchas selectivas para vahdar ¢l costeo de inventano y su adecuado registro ¢n los
estados financieros

* Anilisis del caleulo del valor neto de realizacion.



Responsabilidad de la Administracion sebre los estados financieros

La Admimstracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados fiancieros de acuerdo com Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, y del control interno que considere necesano para permitir
1a preparacion de los estados financicros libres de errores materiales, debido a fraude o
eror

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compatia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
alguna otra alternativa realista,

La Administracion de PHARMEDIC S.A. es responsable de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidad de! auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de la auditoria es obtener una segunidad razonable de si Jos estados
financicros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que mcluye la opimidn. Segurnidad razonable es un alto grado
de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
internacionales de Auditona detecte siempre un error matenal cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a frande o error y se consideran materiales si, individualmente
o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman, basandose en los estados financieros,

Como parte de una anditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
apliqué el juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profeswonal durunte
toda la auditoria. Ademis como parte de la auditoria;

e ldentfiqué y vakoré los nesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o ervor, diseflando y aplicando procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para la opmion. El riesgo de no detectar un error matenal
debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion de control
intermo



e Obtuve conocmiento del control mterno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de Ia entidad.

. Evalué st las politicas contables aplicadas son apropiadas; asi como la razonabihdad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compafiia.

+  Conclul sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Admunistracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determiné sobre la base de la
evidencia de auditoria obtemida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden gencrar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaflia para continuar como empresa cn marcha. Si
conclui que existe una mcertidumbre material, se requicre quc llame la atencion
en el informe de auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una
opmidn modificada. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta Ia fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

. Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de Jos estados financieros,
inclwda la mformacn revelada, v si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacica
razonable,

Se comunicd a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacin con,
entre otras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de ia auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control intermno que se wWentifico en ¢l transcurso de la auditoria

También se proporciond a los responsables de la Admimstracidn de la Compafia una
declaracion de que he cumplido los requenmientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia
y, €N sl caso, las commespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compaiia, determmamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, cn consccucncia, los asuntos claves de la
auditorfa. Describi estos asumos en el informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentanas prohtban revelar publicamente €stos asuntos 0, en CIrCunstanceas
extremadamente poco frecuentes, determinen que un asunto no se deberia comunicar
en nuestro informe porque cabe esperar que las consecuencias adversas superen los
beneficios de interés pablico del mismo.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre:
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de
PHARMEDIC S.A., se emite por separado.

CPA. LIC MARIO CARVAJAL Quito, 16 de marzo de 2020
REG. SC-RNAE-356



PHARMEDIC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
NOTAS 2019 2018

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalente de

Efectivo 5 174.333,83 92.265,06
Cuentas Comerciales por Cobrar 6 769.163,63 908.513,66
Frovision para Cuentas incobrables -13.705,74 -7.024 45
Anticipo a Proveedores 485.357,38 358.234,05
Cuentas por Cobrar Otras 6 2.796,35 8.292,23
Activos por Impuestos Corrientes 9 479.965,67 372.987,09
Inventarios i 1.772.796,26 1.821.189,72
FVISION por Uetenoro ae inventano u,uu -25.496,66

Total Activos Corrientes 3.670.707,38 3.528.960,70

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades Planta y Equipo 8 589.037,62 642.190,26
Inversiones Largo Plazo 3.450,00 3.450,00
Total de Activos no Corrientes 592.487,62 645.640,26
TOTAL ACTIVOS 4.263.195,00 4.174.600,96

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

Gina Espinoza
Gerente General

Wendy Muiioz
Contadora General



PHARMEDIC S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2019 2018
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTAS 3.6508.04564 3.493.587,53
COSTOS DE VENTA 1.876.791.33 -1.592.021,83
MARGEN BRUTO 1.631.254,31 1.901,565,70
MENUS GASTUS.
Administracion -T744.149 50 -835.194 .59
Ventas -457.113.45 -537.907,10
Otros Neto -306.408,01 -379.881.56
Total Gastos Operacionales 1.507.670,96 -1.752.983,24
Utilidad (pérdida) Antes Participacion e Impuesto 123.583,35 148.582,45
Gasto por Participacion Laboral 15% -18.537.50 -22.287.37
Gasto por Impuesto a la Renta 25% -38.510.09 -46. 669,38
Utilidad del Afio y Total Resultado Integral 66.535,76 79.626,70

Las notas exphcativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Gina Espinoza Wendy Muinoz
Gerente General Contadora General
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PHARMEDIC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE
2019

Efectivo de actividades de operacién

Flujo neto de efectivo usado en actividades de Operacion

Resultado del ejercicio

Ajustes para condiliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion

Depreciacion

Cambics en activos y pasivos de operacion:

(Aumento) disminucaén en cuentas y documentos por cobrar
(Aumento) disminucdn en activos por impuestos comentes
(Aumento) disminucion en anticipo & proveadores
(Aumento} disminucién en inventaro de mercaderias
Aumento (disminucion)) en cuentas y documentas por pagar
Aumento (disminucion)) en anticipo de clientes
Aumento (disminucion} en pasivos por impuesios cornentes
Aumento (disminucion) en pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién

Efectivo utilizado por actividades de inversién:
(Aumento) disminucién en propledades y equipos
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento
Aumento (pago) de aporte de accioristas
Aumento (pago) de préstamos a corto y largo plazo
Efectivo provisto por actividades de financlamiento

Aumento (disminucion) deé efectivo y equivalente oe efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afo
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afho

2019 2018
66.53576 79.625,70
58.366,79 5341394

151.827 20 29671734
-106.976,58 7.684.80
-127.123.33 -102.435 41
22 896,80 307 811,00
84507575 196.859,02
25384827 3377483
£.368,24 46.732,37
-487 49 -8.933.18
-332.858,67 294,928 41
-5214 15 -A4 414 B2
521415 44 414 82
0,00 143.551,09
42014148 -180.276,74
420.141 48 -333.827,83
82.068,76 83314 24
92.265,08 175.579.30
174.333,83 92.265,06

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gina Espinoz_a Wendy Muiioz

Gerente General Contadora General
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PHARMEDIC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto soclal

PHARMEDIC S.A. fue constituida el 09 de octubre de 2007 en la ciudad de Guayaquil,
siendo su aclividad principal la venta al por mayor y menor de productos medicinales. La
Compaiia tiene su domicilio tributario principal en Km, 55 Via Durdn - Yaguachi
Lotizacién Las Brisas Mz. D-11 solar 1, provincia del Guayas. La informacién contenida en
estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la Compandia.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros separados por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha febrero del 2020 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politcas contables adopladas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31
de dicembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados
en estos estados financeros separados.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. Debido a |a subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la



PHARMEDIC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Compaiiia no ha adoptado con anlicipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Apizacion obigatoda parn
SRILC0 NLRI0H A QA
de.
Tema 1de snem cel 2097
NICT & daw que incop laci dicionales que pesmite los
biOs en sus p dervados de las actividades de fnanciscd 1de enem del 20177
NCR B R i de actvos potimp difenidos por pérdidas no 1de enem del 207
reaizadas
Tde enero del 208
NI 12 Mepm. Acl 4n cel sk de los rq denfo on o revelar
onlaNIF ©
NC 28 Mopm. Medcidn de s padicipacas #l valar mzonabke ,una opeldn oe
nvemion parinve midn o una opcidn de politc s cohamnie?
NIC 40 E de Tmnsle de propiededes de 3 1de ener dei20 8
NSF 1 Mepm. Supresidn de exenciones » cone pleze pan los adestantes porpimem tde enem dei2018
vez
tde eneic dei208
NN 2 Clasuls ¥ de as op de pago en
accones

NIF 4 Enmiendas reiativas 8 1s apicacion de la NiIF § (Inataumentos Financema)
1de unero del208
NIFS Mejor. R y medicidn de sctivos Snencie
1da anero del 2018

NIF9 Enmienda Se ha revisado de forms sustancim! M contabiided de cobamums 1de
pam permitr miljat maprins actividades de gestidn de lesgos de ios ostados N*10 del2018
financieros; ademas, permite s cambios de los & dos "¢ propiee”

NUF1E  Arendamienton susttuye u (s NIC 17 1de enemn 208
NF O Meprs Requenmentas pam mconocimenio de ngresos que apican o fodos

ios contratos con chentes (exceplo pos tratos oe leasing de

seguins e nwementos fnana leios)
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PHARMEDIC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financleros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

E| efectivo y bancos comprenden el efective disponible, deposilos a la vista en bancos.
Los mencionados valores son de libre disponibiidad,

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacién

La Compania cdasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préestamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a lravés de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros™. La dasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o conftrataron los pasivos financieros, La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila mantuvo activos financieros en las
calegorias; “préstamos y cuentas por cobrar®; y, mantuvo Unicamente pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros®. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a confinuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. Se ncluyen en el pasivo



PHARMEDIC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

cormente, excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
pare del aclivo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de ‘valor razonable a través de pérdidas y ganancias® y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento Inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a8 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compadia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria.

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de productos en el curso normal de los negocios. S|
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como aclives corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes, Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(i) Otras cuentas por cobrar empleados: Representadas principaimente por
préstamos a trabajadores, los cuales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo, y
cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan
cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de |o
contrario se presentan como activos no corrientes.

(c) Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aphcando el

método de Interés efectivo. La Compadia tiene las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:
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(i) Obligaciones financieras. Se registran iniciaimenie a su vaior nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas Iincurridos al
momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
*(Gastos) financieros” En el estado de resultados integrales, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el
rubro “Obligaciones financieras”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
Intereses y son pagaderas en plazos menores a 180 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compadia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
El deterioro para cubrir pérdidas se eslabiece por el importe de la pérdida que se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual,

Si, en un periodo posterior, el monto de |la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumido después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
da la pérdida previamente reconocida.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
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Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es efiminado
cuando las obligaciones de la Compadia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principaimente a crédito tributario del mpuesto a la renta y al
valor agregado que se estima sera recuperado en un periodo menor a 12
meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser

recuperados se cargan a los resultados del afio.
Inventarios

Los inventanos se registran al costo de adquisicién o a su valor neto de realizaciéon
el que resulte menor.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precic de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos necesaros para
llevar a cabo la venta.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades planta y equipos son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a fa adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capializados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaflia y Jjos coslos pueden ser
medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores comesponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando
son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en
la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Otiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Uil no es
imelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cieme de los
estados financieros.

Las vidas dtles estimadas de propiedades, planta y equipos son las
sigutentes:
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Tipo de bienes Numero de ancs
Muebles y Enseres
MaginiyEqd
Vehiculos
Edficos
Equipos de computacion

wBand 2

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los Intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable
es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio.

Deterioro de activos no financieros (propledades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion 0 amortizacion (propiedades, planta y equipos,
activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en fibros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable EI valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendréd de su venta o su vaior en
uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefos en los que generen flujos de efectivo idenfificables (unidades
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a
su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evalia anualmente la existencia de Indicadores de deterioro
sobre sus activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el mpuesto a la renta
cormente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En
este caso el impuesto también se reconoce en ofros resultados integraies o
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directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta comente: La provision para Impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y
se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido, cuando existe
se provisiona en su totalidad, por e mélodo del pasivo, sobre las
diferencias temporanas que surgen entre las bases Iributarias de aclivos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos
sobre las ganancias a recuperar en periodos fuluros, relacionadas con:

a) Las diferencias  lemporarias
deducibles,;

b) La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que
todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

c) La compensacién de créditos tributarios no utilizados
procedentes de penodos anteriores, siempre y cuando no se solicite
su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable |a disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6io se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos aciivos y pasives se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos comrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

() Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcién del 15% de la utllidad contable anual antes del impuesto a la

renta, segin lo establecido por la legislacibn ecualoriana vigente. Se
registra con cargo a resuftados y se presenta como parte de los
gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe
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este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo comrespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iiiy

provlslonan y pagan de acuordo ala Iegbladén igema en elEcu
(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de  jubilacién _patronal y desahucio: La Compafiia
considera que alun no es necesaria la creacion
de la provision para jubilacién patronal en virtud
de que la eampresa es raelativamente nuaeva y la
rotacién de los empleados por el momento es
alta. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en Jos casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empieador bonificara al trabajador con el veinticinco
por clento del equivalente a la Glitima remuneracién mensual por cada uno de
los afos de servicios prestados a la misma compafia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
(ir) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como
provisidn son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesaros para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
de los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que as probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en
consecuencia, fransfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni @ mantener un
control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones
por devoluciones.
Costos y Gastos

Los costos y gastos se regisiran al costo, estos se reconocen a medida en que se
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incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
Eneamientos de la base conlable de acumulacion (devengo) en fa NIiC |
“Presentacion de Estados Financieros”,

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una vanedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se
concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeio financiero de la Compaiiia,

La Gerencia tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas,
directrices y lineamientos a nivel empresarial, que identifican, evalian y cubren
los riesgos financieros en coordinacion con fas unidades operativas de la Compafiia.

(a) Riesgos de mercado

(0

(i)

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas varables expone a la Compafia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Las tasas maximas a
cobrarse por parte de las instituciones financieras estan controladas por el
Banco Central del Ecuador, por lo que el riesgo para las lasa fijas disminuye
SU exposicion.

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias stuaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de eslos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el
impacto sobre la utiidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la utiidad después de
impuestos por el movimiento, variacién y/o duracidn de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano, Por este motivo ademas no se realiza
andlisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentracion:

La exposicion a la vaniacion de precios de la Compania esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones por parte del gobierno central
en revisar constantemente los mismos. Los impuestos podrian Hegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
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Venta para aquelios productos que son imporlados para su comercializacion, Esta
circunstancia es medida constantemente por el &@rea comercial, a fin de
determinar la estructura de precios adecuada; a pesar de que los precios de los
medicamentos estan controlados por el Estado. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracidn considera que el riesgo de precio es bajo
puesto que las tasas arancelarias no tienen efecto sobre los rendimientos acluales
ni el precio presente a futuro,

(W)  Riesqo de precios productos;

La Gerencia para las compras mantiene kstas actualizadas de precios y detalies
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad, adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccion de proveedores.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la
Gerencia, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes,
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen caiificaciones de resgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”".

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus aclividades
comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adquindos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compafiia
historicamente genera flujos de fondos positivos, generados por el crecimiento de los

brutos del negocio, mantenlendo un flujo de caja operativo suficiente para
capital de trabajo y satisfacer sus obligaciones, por otra parte la Compania estima que
el grado de endeudamiento es adecuado a los requenmientos de sus operaciones
normales y de inversidn, establecidos an sus presupuestos da operacion.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediatc a recursos. Por tanto la
Compaitia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a un aflo.

La Compadia durante los afios 2019 y 2018 concentrd su apalancamiento netamente
con instituciones financieras y proveedores,

Continuando con el modelo de negocio y factiblidad Interno se administra la liquidez
tomando en consideracion la elaboracién y aplicacién de politicas y procedimientos de
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cartera,
Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de conlinuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las eslimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la linea de negocio e
Informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Detenoro de cuenilas por
cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de Ia antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabllidad, 1a existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del
afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida uti de las propiedades y
equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso

., podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principailmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos, La determinacién de las vidas (tiles se eval(a al clerre de cada
ano. Ver Nota 2.9

(c) Deterioro de  activos o
financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo
plazo.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

311272019 31/122018
uss us$
Caja chica 172,24 239,27
Banco Pichencha 73.996 41 49 861,86
Banco Intemaconal 100.165,18 4216393
Total Efectivos y Equivalentes de Efectivo 174.333,83 92.265,06

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/122019 31/122018

uss uss
Clientes 76916363 908 513,66
Otras Cuentas por Cobrar 2.796,35 8.292,23
Total Cuentas y Documentos por Cobrar 771.959,98 916.805,89

7. INVENTARIOS

uss uss

Medicinas en bodega para la venta

BODEGA PRINCIPAL 1.290.127 69 1.619.318,77
BODEGA 10 146.403.07 7173788
BODEGA 017 34.758,04 70.187,53
BODEGA JBG 37.169.91 57.708,96
IMPORTACIONES EN TRANSITO 264.310.73 0,00
OTRAS MENORES 26,82 222558

Total Inventarios 1.772.796,26  1.821.189,72
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8. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Los mavimientos de propiedades, plantas y equipo fuaron como sigue:

Casto o valuacion
311222019 31/1272018
uss uss
Saldo al 1 de enero 942.023,05 651,180.41
Adiciones (netas y/o bajas) 521396 29083364
Deprecacion -3568.199.39 -289.832.79
Saldo al 31 de dicembre 589.037,62 642,190,26
Un resumen de propiedades, pianta y equipo es como sigue’
311222019 0|
uss us$
Vehiculos 200,583 14 20059314
Muebles y Enseres 20.642,85 2064285
Maquinaria y Equipo 111.04137 108.207,77
Equipos y Sistemas 16.799,13 14.328,58
Eofico 501,785,711 501.785,71
Terreno 96.375,00 96.375,00
Total al Costo 947.237,20 942.023,05
Depreciaciones -358.199,58 -299.832,79

Total Propiedad Planta y Equipo 589.037,62  642.190,26
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9. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos:

Retenciones en |3 Fuente de Impuesto a la Renta
Retenciones ISD del Ejercicio
Retenciones ISD de Ejercicos Antedores

Total Impuestos Activos

Pasivos:

Impuesto a la Renta por Pagar

Total Impuestos Pasivos

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Proveedores Locales

Proveedores del Exterior

Total Cuentas Comerciales por Pagar

11.  PROVISIONES

IESS
Beneficios Socales
15% Trabajadores

Total Provisiones

314122019 31122018
uss uss
3584483 33.773.74
10490749  101.79255
33921335  237.420,80
479.96567  372.987,09

3220019 310122018
uss uss$
4505068 51.418.92
45.060,68 51.418,92

311272019 111272018
uss uss

121620863  1.560.182.41
58598778  988.08945

1.802.196,41  2.548.271,86

31/1272019 31/1272018
uss uss

432337 207912
31.233,43 30.261,94
18.692,49 22.395.72
54.249,29 54.736,78




PHARMEDIC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

12. PASIVO A LARGO PLAZO

31 19 /1272018

uss uss
Proveedores Locales 15649003 20649003
Banco Internacional 44014148 0,00
Accionistas 30.000,00 0,00

526.631,61  206.490,03

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el captal autonzado, suscrito y pagado de la
Compafiia comprende 51.000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 por accién.

14. RESERVA LEGAL

De acuerdo con [a legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utiidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitaizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el 81,00% del! capital suscrito
¥y pagado.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compania, afecten
significativamente a los estados financieros.






