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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. ddlares)

7.

8.

EFECTIVO Y BANCOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2019 2018

Caja 22,109 33,793
Bancos (1) 119,885 248,064
141,994 281,857

(1) Un detalle de los bancos, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Banco del Austro S.A.
Banco Pichincha
Banco Bolivariano S.A.

2019 2018
484 484
440 4,005

118,961 243,574
119,885 248,063

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su uso.

CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes (1)
Relacionadas (Nota 18)
Menos: deterioro acumulado de créditos

incobrables

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2019 2018
3,592,327 2,587,031
2,157,915 2,132,390
5,750,242 4,719,421
(100,142) (100,142)

5,650,101 4,619,279
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(1) Un detalle de la cuenta por cobrar clientes, fue como sigue:

Diners Club S.A.

Banco del Pacifico S.A.
Banco del Pichincha

Banco Guayaquil S.A.
Banco de la Produccion S.A.
Judith Anton de Barciona
Banco Internacional S.A.
Diempec Cia. Ltda. Distribuidora
Pacificard S.A.

Banco del Austro S.A.

Otras cuentas por cobrar

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
2,176,959 1,924,152
351,831 -
346,798 68,869
293,316 270,281
267,858 123,592
72,473 -
40,797 73,384
24,409 -
1,549 57,442

- 1,689

16,337 67,622
3,592,327 2,587,031

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan créditos comerciales otorgados por la
venta de productos, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos corrientes

dias.
INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Productos terminados

Suministros, herramientas, repuestos y

materiales
Mercaderia en transito

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
16,291,165 15,223,280
369,134 385,210
100 100
16,660,399 15,608,590
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Edificios

Maquinaria Equipo, Instalaciones, y Adecuaciones
Muebles y enseres

Equipos de computacion

Vehiculos

Otros propiedades, planta y equipos

(-) Depreciacién acumulada

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2019 2018
1,591,389 1,318,611
24,811 24,811
726,460 614,810
55,718 48,998
2,917 2,917
29,607 4,830
2,430,902 2,014,977
(622,003) (471,000)
1,808,899 1,543,977
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Los movimientos del costo de la propiedad, planta y equipos, fueron como sigue:

e Por el aio terminado en diciembre 31, 2019:

Maquinarias y Muebles y Equipos de Otras
Concepto Edificios equipos enseres computacion Vehiculos propiedades Total
Saldo inicial 1,318,611 24,811 614,810 48,998 2,917 4,830 2,014,977
Adiciones 272,778 - 111,650 6,720 - 24,777 415,924
Saldo final 1,591,389 24,811 726,460 55,718 2,917 29,607 2,430,902
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]

e Por el aio terminado en diciembre 31, 2018:

Maquinariasy = Muebles y Equipos de Otras
Concepto Edificios equipos enseres computacion Vehiculos propiedades Total
Saldo inicial 749,473 24,811 377,942 37,695 2,917 - 1,192,838
Adiciones 569,138 - 236,868 11,303 - 4,830 822,139
Saldo final 1,318,611 24,811 614,810 48,998 2,917 4,830 2,014,977
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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e Por el aio terminado en diciembre 31, 2019:
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Maquinarias y Muebles y Equipos de Otras
Concepto Edificios equipos enseres computacion Vehiculos propiedades Total
Saldo inicial (122,153) (76,364) (228,321) (38,951) (1,575) (3,636) (471,000)
Adiciones (86,378) (2,481) (54,754) (4,991) (439) (1,960) (151,003)
Saldo final 208,531 78,845 283,075 43,942 2,014 5,596 622,003

¢ Por el aio terminado en diciembre 31, 2018:

Maquinarias Muebles y Equipos de Otras
Concepto Edificios y equipos enseres computacién Vehiculos propiedades Total
Saldo inicial (122,153) (41,683) (174,074) (35,956) (1,136) (3,153) (378,155)
Adiciones - (34,681) (54,247) (2,995) (439) (483) (92,845)
Saldo final (122,153) (76,364) (228,321) (38,951) (1,575) (3,636) (471,000)
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11. CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

Proveedores (1)
Locales 166,281 104,040
Del exterior 830,915 951,225
Relacionadas (2) 12,848,772 11,159,477
13,845,968 12,214,741

(1) Un detalle de la cuenta por pagar proveedores, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

Locales
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 18,527 22,935
Mapfre Atlas Cia. De Seguros 45,800 -
Seguros Unidos 5,598 7,656
Samisa Servicios Aéreos y Maritimos 3,512 7,586
Las Fragancias Cia. Ltda. - 7,100
Transportadora Ecuatoriana de Valor 6,616 6,616
Trading Express Cargo S.C. Balseca - 6,385
Transportadora de carga Gomez Transgom 2,471 4,490
Publimedia S.A. 22,965 3,963
Otras cuentas 60,792 37,307
166,281 104,040

Exterior
Oldenburger Interior Products 295,367 59,665
Richemont Latin America (Lmc) 200,387 609,502
Messika 113,415 -
Samsonite Panama S.A. 70,097 -
Zordan 48,027 -
Pandora 30,631 -
Bulgari Corporation Of America 25,432 87,209
Park Lane Partners S.A. 14,250 72,170
Sinnarg S.A. DE C.V. - 71,878
Otros proveedores 33,310 50,801
830,915 951,225
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos pendientes de pago a
proveedores por compra de mercaderia y servicios, los cuales no devengan
intereses y tienen vencimientos promedio en 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a los valores pendientes por
pagar a accionistas y compaiiias relacionadas los cuales no devengan intereses y
no tiene fecha de vencimiento establecida (Nota 18).

BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Beneficios sociales corrientes
Beneficios de ley a empleados 54,396 51,141
Participacion a trabajadores (1) 40,040 35,131
94,436 86,272
(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:
Afos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Saldo inicial 35,131 45,494
Provision del afio 39,683 35,131
Pagos (35,131) (45,494)

Otros 357 -
Saldo final 40,040 35,131
Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Beneficios sociales no corrientes

Jubilacion patronal (2) 103,295 77,479
Desahucio 3) 64,787 50,012
168,082 127,491

(2)

Jubilaciéon patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos 0 mas hubieren prestados sus servicios
en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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(3) Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitada por el
empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

13. OTROS PASIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Provisiones:
Compras EM/RF 101,751 98,208
Gastos de importacién 14,710 12,010
Gastos agente aduanero y verificadora 8,051 6,938
Gastos asociados de flete 6,901 6,286
Impuesto salida de divisas 6,632 6,632
Reembolso de gastos 4,112 11,559
Aranceles y otros 318 14,208
Reembolso de gastos - 12,399
Otras cuentas 8,980 9,828

151,405 178,068

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

14. IMPUESTOS CORRIENTES.

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta 160,213 144,270
Anticipo de impuesto a la renta 62,752 64,385
222,965 208,655

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 84,029 66,832
Impuesto al valor agregado por pagar 32,383 -
116,412 66,832
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Conciliacion tributaria - Impuesto a la renta

La conciliacidn del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 224,867 199,076
(Mas) Gastos no deducibles 111,250 68,252
Utilidad gravable 336,117 267,328
Impuesto a la renta afectado a operaciones en
los estados financieros (25%) 84,029 66,832
________________________________________________________|]

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Impuesto a la renta 84,029 66,832
Anticipo de impuesto a la renta (62,752) 151,778
Anticipo determinado - 151,778
Saldo del anticipo pendiente de pago - 87,392
Retenciodn en la fuente (103,335) (94,677)
Crédito tributario periodos anteriores (56,878) (49,593)
Saldo a favor (138,936) (56,878)

Tarifa del impuesto a las ganancias

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestidn Financiera se reformd la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa
general el 25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones
tributarias establecieron que dicha tarifa se incrementara hasta el 3% (28% a partir
afno 2018) sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28% a partir del
afo 2018.
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Situacion fiscal

Los afios 2016 al 2019 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las
autoridades fiscales.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas (SRI) solicita se prepare y remita por parte de la Compafia un anexo de
operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con sus compafiias relacionadas domiciliarias en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de
precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliarias en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuestos a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos, y egresos.

Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018se publico la “Ley organica para el fomento productivo,
atraccion de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal “en el
Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

e Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a
la generacién de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8
afnos), zonas no urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos
(por 15 afos), siempre que la inversidén se realice en un periodo de 24 meses
contados desde la publicacion de la Ley.

e Exoneracidon del Impuesto a la renta y anticipo, sujeto a la generacién de empleo
neto, para industrias basicas en todo el pais (por 15 afos) y sectores fronterizos
(por 20 afios), siempre que la inversidon se realice en un periodo de 24 meses
contados desde la publicacidn de la Ley.

e Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados
después del pago del Impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. No aplica
exoneraciéon si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el
Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.
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Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta del 28%
a partir del ano 2019. El porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22%
para micro, pequefias empresas, exportadores habituales.

Se establece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad
de enajenacion de acciones.

Reduccidn tarifa Impuesto a la renta en reinversion de utilidades, para impulsar el
deporte, cultura, desarrollo ciencia, tecnologia e innovacion.

El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de Impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de Impuesto a la renta aplicada
por la sociedad a la correspondiente base imponible.

Modificacién de la férmula para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en adelante.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo afio
(tercera cuota - abril del siguiente ano); se elimina devolucién del anticipo
mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); y, se contempla la devolucion del valor
del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para
sociedades (eliminaciéon impuesto minimo).

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como materia prima e
insumos (semillas, bulbos, plantas) para sector agropecuario, acuicola y pesquero
importados o adquiridos en el mercado interno, partes y piezas para tractores de
llantas de hasta 200hp; maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes
y piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el Presidente, entre otros.

El 31 de diciembre de 2019, se publicé la “Ley Organica de Simplificacion vy
Progresividad Tributaria” en el Registro Oficial No. 111.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Exoneracién del impuesto a la renta de los dividendos y utilidades, calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion
de dividendos.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta Unico,
que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos
obtenidos por produccién y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos
generados por exportacion de banano.

Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta,
el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente
al 50% del impuesto causado menos retenciones.
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e Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan
ingresos superiores a US$100.000, excepto cuando se trate de gastos de salud por
enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas.

e Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados
en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccidn aplicard sobre empleados
con tiempo de servicio mayor a 10 afos con el mismo empleador, y los aportes en
efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas especializadas.

e Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente
calificados

e Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado
y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados

e En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos
a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales

Otras reformas

e Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacién de declaraciones
semestrales de IVA e ICE, no obligacién de actuar como agente de retencion,
excepto en importacion de servicios.

e Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el afio 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a US$1,000,000, la cual debera ser pagada en
los afos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el
0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucidon no es deducible y tampoco
puede ser utilizada como crédito tributario.

e Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

PATRIMONIO
Capital social.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compaiia es de
US$9,916,022 y esta constituida por 9.916.022 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

Reserva legal.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liqguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
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accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados.

Provenientes de la adopcion de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF, que generaron un saldo acreedor de US$29,619, solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
la del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compainia.

Pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa el saldo de la utilidad neta del ejercicio
y las pérdidas acumuladas.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de
los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su
valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Gastos del personal 747,907 758,068
Honorarios 13,598 54,226
Arriendo 583,299 517,350
Expensas 153,407 141,570
Comision tarjeta de crédito 276,037 249,701
Mantenimiento 16,907 24,607
Depreciaciones 55,908 54,847
Servicios basicos 68,665 62,426
Seguros - 11,739
Publicidad 170,737 78,997
Impuestos y contribuciones 1,143 25,809
Otros 61,743 44,396
2,156,851 2,023,736
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos del personal
Servicios prestados y honorarios
Participacion a trabajadores
Arriendo

Expensas comunes
Comision tarjeta de crédito
Mantenimiento
Depreciaciones

Servicios basicos

Seguros

Impuestos y contribuciones
Otros

18. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS.
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Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

Un resumen de los saldos con partes relacionadas, fue como sigue:

Cuentas por cobar
corrientes:

Almacenes Juan
Eljuri Cia. Ltda.
Plaza Vendome S.A.C.
Corpsir S.A.
Eljuri Anton Juan
Plaza Vendome S.A.
Almacenes Unity Stores
Alnitoresa S.A.
Investshore S.A.
Eljuri De Doumet Olga
Doumet Eljuri Roberto

(Nota 8)

2019 2018
175,302 148,290
129,592 52,245

39,683 35,131
5,220 5,446
1,436 1,371

29,321 59,567

11,423 8,858

95,095 37,999
4,201 17,980

42,070 37,519

64,580 42,613

24,276 30,117

622,199 477,136

Diciembre  Diciembre

31, 2019 31, 2018

1,583,787 2,028,470

371,145 -

166,378 -
20,173
10,022

6,410 6,410

- 80,150

- 4,233

- 13,127

2,157,915 2,132,390
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Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018

Cuentas por pagar:

Almacenes Juan

Eljuri Cia. Ltda. 10,945,693 9,804,613
Investshore S.A. 1,418,853 439,756
Doumet Anton Juan 238,959 30,797
Eurovehiculos S.A.Ltda. 100,000 556,308
Eljuri Anton Olguita Maria 98,709 257,528
Doument Eljuri Roberto 32,466 63,049
Arkrem S.A: 6,611 1,252
Plaza Vendome S.A. 5,750 5,115
Vanguard Publicidad

y Disefio S.A. - (73)

Comercializadora
Inmobiliaria Alhambra

Cobilhambra S.A. 1,730 1,132
(Nota 11) 12,848,772 11,159,477
CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no mantiene juicios como demandado
y/o demandante.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (Abril 13, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de

caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia el 13 de abril de 2020 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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