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INFORME DEL AUDITOR INDEFPENDIENTE,

A los miembros del Directone y Accicnistas de
PLAZA VENDOME S.A

i

Qpinidn

He auditado los estados financieros adjuntos de PLAZA VENDOME S.A. que
comprende el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultado Integral ¥
Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonic y Estado de
Flujos de Efeclivo, cormrespondiente al periodo contable ferminado al 31 de
dicismbre del 2018, asi como las notas explicativas de ks Estados
Financieros que  incluyen un resurren de  politicas de  contabilidad
significativas.

En mi opinidn, los estados finarcieros adjuntes presentan razonablemente, en
todos fos aspecios materiales la situacidn financiera de s compaiiia PLAZA
VENDOME S A. al 31 de diciembre del 2018; asi como los resultades de sus
aperaciones, o8 cambios en & Palrimonie elo de o Acoioniztlas v € Flujo
de Efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con [as
Normas intemacicnales de Informacion Financiera (NIIF PYMES).

Fundamento de la Opinién

He reslizado wi audiloria de conformidad con las Normas intemacionales de
Auditoria (N!A). Mi responsabilidad de acuerdc con dichas normas se describe
mas adelante en la seceion de Responsabilidades del Auditor en refacidén con
la auditorie de los Estados Financieros. Soy independiente de la entidad de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de
Estados Financieras en Ecuador, y he cumplido las demas responsshilidades
te &lica de conformidad con esas requermitentos. Considerc que la evidencia
de auditorfa que he obtenido proporcicna una base suficiente y adecuada para
mi opinién.

Cuestiones Clave de Auditoria

.28 cuesiiones tlaves de ia autditoria son aguelias cuestiones que, segin mi
juicio profesional, ha sido de mayor significatividad en i auditoria de los
estados financieros del periodo actual Estas cuesticnes han sido tratadas en
e contexte de mi auditoria de los estados financieros en sus conjuntos y en la
formacion de mi opinidn sobre estos, y no expreso una opinidn por separade
sobre estas cuastiones.



3. Responsabilidades de la administracién en relacidn con los Estados
Financieros {Separados)

La administracién de |a entidad es responsable por fa preparacion y
presentacion razonalbie de 105 astados financieros de acyerda cah las Normas
Interacionates de Informacién Financiera (NIF), asi como el contral interno
que {3 administracién de la entidad considere necesario para permitr la
preparacion de los aestados finanderas libres de incorreccion material, debido
a fraude o emor.

En la preparacion de los estados financieros, fa administracion es responsable
de Iz valoracién de fa capacidad de la entidad para continuar como empresa
en funcionamientg, revelando, segin comespenda, los asuntes relacionados a
la continuidad dal negocio, y utilizando ef principio contable de empresa en
funcionamients como base contable, a menos que la administracion pretenda
liquidar la empresa 0 cesar las operaciongs, o bien no exista otra alternativa
reahsia.

La administracion de la entidad es responsable de la supervision det groceso
de nformacién financiera de la compaiia.

4. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorla de 1os
Estados Financieros (Separados)

Mi objetvo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financigros en su conjunte estadn libres de incomreccidn material, dehido a
fraude o error, ¥y emitir un informe de auditoriz que contenga ™ opwion.
Seguridad razenpable es un a2lto grado de seguridad, pero no garantiza oue una
auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionaies de Auditoria
{NIA) siempre delectara una incormeccion mafterial cuando existiere. tas
incorrecciones materiales pueden surgiv de fraude o ermor y s consideran
materiales s, individualmente o de forma agregada, podrian  nfluis
razonablemente en las decisiones econdimicas de les usuarnios, iornadas sobre
la base de los estados financieros.

Combd parle de una auditoria de acuerde con las Nomas Internaciongies de
auditoria, aplicare mi juicio profesional y mantendré una actitud de
escepticiamo profesionsl durante foda la auditoria, ¥ como parte de mi
responsabilidad manifiestn:
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Identifique v wvalore los riesgos de incorreccidri matenal en lps estados
firanciergs, debido a fraude o etror, disefie y, aplique procedimientos de
auditoria que responden a ©s0s fiesgos y obtuve evidencia de auditorfa
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion. EI riesgo
de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevada gque
en el case que la misma sea resultante de errores, ya que el fraude puede
implicar |2 colusidn, falsificacion, ontisiones deliberadas, manifestaciones
intencichalmeante emdneas o la elusian del control internc.

Chtuve conocimiento del control interng relevante para fa auditoria con el fin
de disefiar procedimiantos de audilona que sean adecisades en funcion de las
circunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinion sobre ia
eficacia de! control iImerno de fa entidad.

Evalué la adecuacién de |as politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
s estimaciones contablas ¥ la comespondients informachin revelada por la
administracion.

Conciui sobre el uso adecuado por parde de la adminigtrecion, det principio
contable de empresa en funcionamiento y determinameos en base a la
gvidencia de auditoria obtenida, si existe ¢ no ung inceridumbre material
relacionada con hechos ¢ condiones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de |a entidad para continuar Come una empresa
en funcicnamienta. Si cancluyo que axiste une incertidumbre material, estoy
obligados a exponer en mi informe de auditoria, fas comespondientes
revelaciones relacionadas con los estados financieros o, si tales revelaciones
no son adecuadas, fue exXpreso una opinidn modificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de
auditoria. 3in embargo, aventos fituros o condiciones pueden causar que la
entidad no pueda continuar como una empresa en funcionarmientc.

Evalué la corespondienie presentacion general, estructura y contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieres
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma Gue fogren
s presentacirs mzanabla.

Me comunigue con los responsables de la administracion de la entiiad en
relacion con, entre ofras cuestiones, el alcance y & momente de la auditoria y
o5 hallazgos significativos de la auditoria, inchaidas posibles deficiencias
significativas en & control interno, identificada en &l transcursa de la auditoria.



5. Informe sobre otros requerimigntos legales y reglamentarios.

La opinidn sobre el cumplimiento de chligaciones tibutarias como agente de
recepcién y percepcion de PLAZA VENDOME S.A., por el afe terminado al 31
de diciembra det 2018, se emite por separado, una ver que la compafia nos
proparcione los anexos respeclivos en las fechas previstas por fa
Administracidbn Tributaria, sin que esto represente que tal obligacidn se
encuentre vancida,

Guayaaquil, 24 de Abrii del 2 019
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Qetivos Copriantas
Erectivy v Expivalentos af Efectivir H 251855 95 28132728
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ToAm] Fasnean Corgmnioe 134090.979,97 1312417369
Bagivos No Corrienios
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Las notas adjuotas sop parte integral de los estadoes financicros




PLAZA VENDOME 5.A.

ESTADGDE RESULTADONTEGRAL Y OTROS RESULTADGS INTEGRALES

AL 31 DE RICEEMBRE DE 2012 Y 2017
(Expresado en dfflares de FLLA|
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IWGRESDS DR ACTWDAIES DRDINARIAS
hgiesos da Actiwdades Ordinanias 10753904 54 9.330.256.20
Otros hgresos Ordinarios 0,00 i,00
i1 COSTA DE VENTA
Costo de Verfa -7.440,000 47 -G.BE2.876,37
[:--t Utilidad Bruts en Yantas 278814 1T 25764191
{+]0iras Ingresas 54424 34 28.404,96
[ GASTOS
(- Gastos d2 Yerta -2 073,735 89 73288429
{) Gasios de AdriEsracion 442004 84 -398 402 02
(-} Gastos Financiems 0,60 0,00
(-] Ofros Gastos 53,284 31 -270.152.53
Total du Gastes -2 534.031.74 -2402.008 M
{=} Utlidad entes de Participaciée a Trabajadores & Impuests a lbs Ganancas 234,708, 17 30359595
- Pafioipacitn a Trebagadores 0,00 0,00
{31 knpuesty & fas Ganancias Bl (W fiti)
{=! Utilidad Neta def Ejercicic 234 206,77 303255 85
[+ Otros Resutadas itegriles del Afia
(=] Resylade Tota] Integral del Afle 234 308,77 3035485 35
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PLAZA VENDOME 5.4, VENDCME SA,

Las nolas adjuntas son parte intlegrai de los estados financieros
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ESTADD DE FLIMODE EFECTIVOD
Al 31 OF EIGEERE DE 2015 ¥ 2017
B L E7] Dl e
JnoTas ] | 7 2ma |
L} DE EFEC P TIVIDADES DE QPERADION '
[*) Cobros por Agtividad &= da Dpafecidn
f.obms procedemss de kb vantas de befnes wo presiacidn de SaMicios 89.318231,71
Oiroz ingresos 4 aclividades ordlnartias 0,00
TAras covos por actividades de operacisn Rt 424 4
{=) Pages por Actividadas de Opsracion
Pagos & provesdars s par surninistro de piches w'o sendcios -A.313.048 72
Pagea 3 smpiaados -HHY 87212
Fagos por primas de seguro -37.5168 .41
Ofros pagos por actividades de Dporaci o «1.399.372.00
(-} Dividendoz pagados o.00
i+ Dividendas coprados 040
(-} Flerazes pagados -30p.2E8 21
{+}irmereses cobrados 1044
=1 Ipus 5o & s gananclas pagadoa -42.235 06
[+£) Ohras enfradas (zalldas) do efecive 382.280 2
5 [ 1 ] 5 [u i der h acHvidad 'R cian £88.199.75
FlUJo EF TIvo FOR 4 I S DE IM 10N
{1 Adquisicion da Propiadades, Plania y Eguipos -B22 13818
(+~) Qves ertradas (s=hdas) de efetlivo «220.354 38
Flujo [H ntas IZedns] eh I3 a jnve ~1.0E1-452,56
FLUJO DE EFEC O POR AC ADES DE FINANCIACION
i) Diras eMradas (safdas) de ofeclive 185.822 48
Flujos oh 1 ox a idades de financiaclén 1E5.422.48
Inermmaits (vavtanién ap Efestivog v Equlvalentes o Efectivg 528,67
(+) Efectivos y Equivalantes 2l Efaclive al lnicio del Perindo 25132725
m} Efactiyos dhiglentas al va Al Fin [-] di 284.856.95
c ALE RE Tl PERDIDA] NET Ly LE DPER M
{kikdad (Pérdida) ames PT 2 Inp. Rerta 254.206. 77
() Ajustos par Gastes de Dapreciacidn y Armonizacion oo B7BAZ
Cotnbias st Actives y Podvos de Oporacitn
=} Vaniacidh Cx3 Comercitizs -A35 567282
&) Wariacidn Olvas Tul 515.840,81
3 Varacidn lhvamanos TF23531T 1D
-} Varaciin Otros Acivos Cordentes 12434160
(+1 Varacidn CxP Commmizies 354 GESBS
(+) Vahacion Otras CoP -08.058 88
{+} Vanacloh Bensflcics a Empleados 9.278 .07
(v} Wadacidh Anticipo de Clontes 20220 100
i1 Vanaciédn ros Pasivos Corarkies S&3.335 56
-1 aHimg Nzadog erla ldades de o chor G 8875
validacisn Fiuo de Efoctivy Acthidades d Tndracilﬁﬂ
Fa A 7

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros



PLAZA VENDOME S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS
POR EL ANO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares de los E.UA)

1. INFORMACION GENERAL

FLAZA VENDOME S A fue constituida el 11 de Octubre del 2007 en la ciudad
de Guayaquil, su actividad econdmica principal esta orientada a la Venta al
Por Wayor y Menor de Protucios Diversos para e Consumidor El
representante legal esta conformado por el Abg. Roberto Doumet Eljuri segun
nombramiento vigente 2016/16/03 por un periodo de 3 afios.

[ s estados financisros por el periodo terminade al 31 de Diciambre del 2018,
han side autorizados por la Administracién para sy emision y puestos a
disposicidn del Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante lg Junta Generai de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Companias para su modificacion y/o
aprobacidn definifiva. Los estados financieres af 31 de Diclembra del 2018
fueron aprobades por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesisn 10 de
Marzo del 2019.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

tos presentes estados financieros han sido elsborados de acusido a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (MNIIF) emitido por el
Consgjo de Normas Inferacionales de Contabilidad (JASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compariiias de conformidad con [a Resclucién
SC.DS.G.09.006 publicada en e Registro Cficial No, 94 del 23 de Biciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elgboracién

Los estados financieros han zido elaborados en base al criteric del costo
histonico.

2.2.- Moneda funclonal y moneda tle presentacion

Las partidas en los estados financierps de ia Compafiia son expresadas en la
maneda del ambiente econdnmico pAmario donde opera ia entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en  dblares
estadounidenses, que as fa moneda funcional y fa maneda de presentacion de

la Compahia.
14
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ivo y Eqlivale alE ivo

Incluya el efectvo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales yio del
axterior, inversiones con vencimientes originates denitro del pericdo comente y
jos socbregiros hancarios,

2 4.- Activos ¥ Pasivos Financlerps

La Compaziia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comergigles® y “otras cushtas y documentos
pof pagar”, ¥, clasifica suz activos financieros en las categorias: "cuentas y
documentos por pagar comerciales”, “ofras cuentas y documentos par pagar” ¥
‘gpligaciones con instituciones financieras”,

2.4.1.. Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacidn financiera por {as cuentas por cobrar comerciales a entidades
refacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que nc cotizan en
un mercade activo, no generan intereses y surgen de ias operaciones bajp
condicigties nontales de credifto. Se incluyen en & actvo comente, excapta
por los de vencimientc mayor a 12 meses cortados desde ia fecha del
astado de situacion financiera.

2.4.2.- Guentas y Documentos por Pagar: Representados &n el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y ne relacionadas. Son pasivos financieras que ng cotizan en
un mercado aclivo, no generan intereses y surgen de las operaciones hajo
condiciones normales de crédilo por parte de los proveedores de la
Comparila. Se incluyen en el pasivo coriente, excepio por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiara.

La compafita reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la nagociacion, inicialmeante son medidos a
st valor razonable menos cualquier costo atrbuible a la transaccién.
Posterionvente los aclives vy pasivos financieros se regisiran a su costo
amoitizado.,

2.4.3.- Deteriorn de Activos Flnancieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
tuentas por cobrar para cubtir cuglouier resgd deé #recuperabilidad
irherente gl otorgamiento de creditos directos con sus dientes, esta
provision es a razon del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
#1 de Diciembre del 2018



2.4.4 - Bala de Activ Pasivos Financie

Un activo financiers se eliming cuando axpiran los derechos a retibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmante los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las chligagiones de la Compania especificadas en el
contrato 52 han liquidado.

2.5.- Otrag Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a parntes relacionadas vy
mroveedoras que se liguidan en e cono plezo. Se registran ai valor del
desembolso realizade y que es aquivalente a su costo amortizado.

2.8.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor enfreé Su ¢osto o vakor nelo de
realizacion. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de imporacién v los gastos de
comercializacion y distibucion, El sistema de valoracién de inventarios
wtilizado por ta Cornpaliia es el promedio panderado.

2.7.- Propledades, Plagta y Equinos

Las propiedades, placta y equipes son regieirades of costo histérics menos
depreciacion acumulada y deterioro del vator si o hubiere. El costo induye el
valor da adquisicion o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que bensficios
economicos fuluros asociados a fa inversién fluyan hacia la Compafiia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de raparacionas ¢
mantenimienic son reconocidos en el resultado def periocdo en que se
incurran,

# aycepcidn de los termenos, ias propiedades, planta vy equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacidn de su vida Gtil y no sé considera
un valor residual ya que la Administracidn de la Compartia estima que 2| valor
de realizacidon de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida (til,
serd imelevante. Las estimaciones de la vida (it y valor residual san revisadas,
¥ ajustacas si s necesario, a la fecha de cieme de los estados financieros.




Las vidas (tiles de |las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:

Edificios 20 afios
Naves, Aercnaves, Barcazas y Otros Sitnilares 20 afins
Maquinaria y Equipos 10 afios
Mugbles y Enseres 10 afios
Equipos de Camputacion 3 afps
Vehiculos 5 anos

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingreses obtenidos con el valor en libros vy se
incluyen an al estado de resultados integrales.

2.8.- impyesto a Ja renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende ef impuesto a la renta
comente y diferido. Exte impuesto se reconece en €l estado de resultados
irtegrales.

2.8.1.- impuesto a la Renta Cormriente

El gastc por impuyesto a fa renta corriente se calcula aplicando fa tasa
irmpositiva sobre |as utilidades gravables y se carga a los resultados del afo
0 que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto

4 la renta 8 razon del 25% sobwe las uiiidades gravables y 15% si exigte
reinversion de utifidades.

Desde e} afio 2010 entré en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a {a rentz”, cuyo valor es calouladn en funcidn de las cifras
reportadas el afic precedente sebre el 0,2% del patrimenio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables v 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecié gue en caso de que el impusesio a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este Ultimo constituira ef impuesto a
la renta definitivo.

Para ef afio 2018 ta Compaiiia registrd como impuesto a la renta ef valor

determinado sobre el 25% de las utifdades gravables gue fue menor que €l
valor del anticipe minima.



2.8.2.- impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido e provisiona en su totalidad, por el métada
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un active o pasivo ¥ 1a base determinada por aplicacion de las
NIiF en los estados financieros,

El impuesto a2 fa renta diferido se determina utilizando la tasa imppsitiva
vigente a la fecha del estado de situacion finantiera y gue se estima seran
aplicabies en ta fecha en que el active por impuesto diferida se recupere ¢
&l pasivo por impuesto 2 la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empieatios
2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a2 los empleados de corte plazo son conformades por los
siguientes copceptos:

La participacion a fos trabajadares sobre |as ulilidgdes: Calculada g razon
del 15% scbre ia utilidad contable de acuerds a la legislacion |aboral vigente
en el Ecuador.

Vacaciones, Se registra el cosio comespondiente & fas vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legisizaciin {aboral vigents
en ei Ecuador.

Décime tercer y decimo cuartg sueldes; Se provisionan vy pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente en el Fouador.

2.9.2.- Beneficios de lagrgo plazo

{os beneficios a Ios empleades de fargo plaze son conformados por ios
siguientes conceptos:

Jubilacion Patronal: Ls Compania tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacidn patronal, de acuerdo 2 [a legislacion lapboral vigente en el
Ecuader.

Desahucio. £n los casos de terminacion de la relacion laboral 2l empleador
bonificard al trebajader con &) veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada unco de los afnos de servicios
prestados a [a misma empresa o empleador, de acuerde a la legislacion
laboral vigente en el Ecuadcy.



La Compafila determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucic con base en estudios actuariales practicados por una ampresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del afo. Las hipotesis
actuariales incluyen vanables como son: tasa de moralidad, edad, sexo,
afins de  servicios, remunpgraciones,  incrementes fuluros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

2.10.- Provisiones

La Compaiifa reconoce provisiones cuando tenga una obligacién presente,
legal o impficita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista |z salida de recursos para liguidar |a obligacion y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
verta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se musstran netos de impuestos como el IVA 2 ICE
y fos descuentos otorgados aj cliente.

Los ingrescs son reconcoidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Comparia, que estos beneficios puedan
sar madidos con fiabilidad v que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicip se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compafiia genera sus ingresos principaimente por Venta al Por Mayor y
Menaor de Productos Diversos para el Consumidor.

2.12.- Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a jos accionistas de la Sompafiia de deducen del
patrimonic y se recongcerén como pasivos comientes en &l estado de situacion
financiera def periodo en el que los accionistas hayan aprebado la distribucion
de estos dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacibn de ios estados financieros requiere gue la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluides en
los estados financieres y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
¥y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
expeniencia histarica, cambios en la industria ¢ informacidn suministrada por
fuentes externas calificadas.



Las principales estmecionas y apicaciones del criterio profesicnal se
encuentran relacionadas por s siguientes conceplos:

« Provisiones por bensficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el
caiculo actuarial de Jubilacidon Patronal y Desabucio. Para lo cual utiliza
estutdics actuariales practicados por profesionales independientes,
(Nota 292}

« Propiedades, Planta y Equipos: La determinacion de las vidas Gtiles y
valor residual se evaliian al cierre de cada ano. (Nota 2.7 )

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERC
4.1.- Riesdo Pais

"El negocig, la condicion firanciera v 10s resultados operacionaiez de ia
Compafia dependerdn en parte de las condiciones oe esmbifidad politica v
economica det Ecuador, eventuafes cambios adversos en tafes condiciones
pueden causar un efecto negafive en & negocic y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de varables de memado tales como:
tasas de interés y pregios de productos produzcarn pérdidas econsmicas
debido a la desvalorizacion de activos o la valaracidn de pasivos.

Las politicas en la Administracidon de estos rigsgos son establecidos por la
Compafiia, esta define estrategias especificas an Tuncién de los andlisis
periodicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riegdo de tasa de interés

Este riesqe o define comme las exposiciones a perdidas resullante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este nesgo existe
cuande la capacidad de agjustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayona de los activos y pasivos financierss de la
Compafila estd sujela a tasas fijgs de interés, de manera Que no se
ancuentren afecioa a alios niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plaza.



o de liguidez

Se genera cuando ia entidad no puede hacer frente a fas exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en & flujo de caja. La Compaiiia
estd expuesta al riesgo de crédite por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

4.5.- Riesqao da los astives

Los activos fijos de la compariia se encuentran cubierios a través de polizas
de seguro perinentes, cuyos términos v condiciones son la2s usugles en el
mercado. No obstante de ello, cualguier dafio en los actives puede tausar un
gfecto negativo en &l negocio v sus resultados aperacionales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efectivo v Equivalentes al Efectivo, al 31 de Ciciembre del
218 vy 2017, es 1a siguiente:

e ) 7]

Caja Chica A 3393 1.393,52
Banoas B 248 06364 27927 76
eersiones Tompersies 0.0 000
Total Efactive y Equivalentes af Efectivo 281,856 95 261.327.28

Ti Saklo de la Cuenta Gaja es &l siguiente:

AJCAIA SALDD A
CalA GENERAL 32.943,31]
CAJA - BOUTIGUE PRINCIPAL %.246,77
CALA - BOLTHQUE CARTIER 1.504,49
CALA - PLAZA VENDOME QUICENTRO 3.234,
CALA- BOUTIQUE MONTRLANC OUICENTRO 3.029,66
CAIA - PLAZA ALHAMERA 19 408,
OTRAS CAJAS 475,
CAJA MENOR 850,00
CALA BEMOR, - BOLUTICOLE CARTER 20,
CAJA MENOR - BOUTIQUE MONTBLANC HILTON COLON 20,
CAlA MEMOR - BOUTICUE MONTBLANC QUICENTRO 80,
CAlh MENOR- PLAZA YENDOME GALERIAS HILTON COLON 84,
CAJA MENCR- PLAZA YENGOME JUICENTRD &0,
CAJA MENOR - PLAZA VENDOME SAN MARING 20,
CAA MENGR - PLAZA VENDORAE PRINCIPAL 50,
CAJA MENOR - PLAZA VENDOME ALHAMBRA B0
CAIA MENOR - EANDORA ALHAN SRS &0,
CAJA MENDR - MONTBLANC ALHAMEBRA &0,
CAIA MENOR - TUMI ALHAMBRA B,
TOTAL 33.793,31)




El Saldo de la Cuenta Banco es el siguiente:

BIRANCO SAILDO 2018
BANCO DEL AUSTRO 4843
BAMNCO DEE PICHINCHA 4.005,35
BANCO BOLIVARIANO 243.573,33)
TOTAL 248.063,64]

ACTIVOS FINANCIEROS

iLa compasicion de los Activos Financieros, al 31
2017, es la siguienta:

de Diciembre del 2018 ¥

G Comerciales Mo Relacionados
Cx0 Comerclaias Relacionados
4ms CxC a No Ralacionadas

{=} Provisién por Cuentas incobrales

=]y

T 1 207 i
258703051 1 856 265,33

2. 1323590, 04 2027 AG2 27

0,00 545 50,85

-100,141 52 100141 .53
4.819.279,03 4.331.256,78

Total Activos Financieros

El Saido de ia Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales No Relacionadas es ef

siguiente:

CJCUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS SALDO 2018
Diners club 5.4 5.F 1.924 157,31
Banon Guayaquil 270283104
BANCOD DE LA PRODUCLCION 5.4 123.592,04
Banco Internacional 5.4, 73384 12
Sanco del Pichincha BS.585,01
CTRGS CLIENTES 61.323,79}
PACIFICARD S.A 57441 21
Maria Paula Pablo Lope:z 2 74541
D= Oliveira Allu Jose Manueal 197683
Banco del Austro 5A 1.689,9Y
Ximena Maria Abad Voelcker 1.115,23
Qsorig Plaza 402,00
Perez Villamar Alexandra Marit 200,58
Carreno Panchana Veronica 37,53

Regina Xury Pesantes 0,31
TOTAL 2.587.030,51]




El Saldo de fa Cuenta Cuentas por Cobrar Relacicnadas es &l siguiente:

D{CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS SALDO 2018
Almacanes Urmy Stores Alnitoresa &6.410,27
ALMACENES JUAN ELZURI CIA. LTDA. 2.023.4?ﬂ,2ﬂ
INVESTSHORE 5.4_ 80.150,3
OLGA ELIJRI DE DOUMET 4.233,17
ROBERTO £ DOURMET ELIUR] 12.125,99
TOTAL 2 132.390,04f

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La compasicibn de los Activos por Impuestos Comientes, al 31 de Diciembre
det 2018 y 2017, es la siguiente:

[ s ] | 2017 !
Cradito Tributaria WA, 0,00 222572
Crédita Trbsaria kmp. A s Rema 20865577 165.420 1
Total Activos por Impueates SHTRNYS 20665577 174.645,93

El salds de |z cusenta Crédito Tributano Imp. a la Renta es e} siguiente:

CREGITO TRIBUTARIO IM. A LA RENTA SALDD 2018

Credito Tributario 2 Favor de 13 Empresa [ 1. R.) 144 770,31
Antidpo Impuestp ala Renta 54385 46
TOTAL 208.655,77

8. INVENTARIOS

{a composicion de fos inventarios, al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, es |

siguiente;
l 2013 | 1 2017 ;
Mercaderas en Transio {0015 482 336,56
Produetns Temminados 15.223.280,26 15457 875 05
Suministros, Hermamientas, Repuestos y Materiales SaE209.82 44082952
Total Inventarios 15.608,690,23 16.480.341,33

Auditoria no estuvo presente en |a toma del inventario fisico al 31 de diciembre
da! 2018

i)




8. QOTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de Ofros Activos Comientes, al 31 de Diciembre del 2018 v

2017,

es la siguiente:

Dapdsitos en Garandla

Cirga

Total Ctros Activos Cortlantas

i N7 I

D00 o 00

a7 203 .87 162145 47
37.2!]3,5? 1424 45_41

Ef Salde de la Cuenta Qtros activos Comientes es el siguiente:

E

OTROS ACTIVOS CORRIENTES SALDO 2018
|ANTICIPG A PROVEEDDRES LOCALES 13 724 3]
ANTICIPO A PROVEEDORES LOCALES 12729,
ANTICIPD & EMPLEA{DQS 455,
i ANTICIP PROVEEDORES DEL EXTERIOR 22 975 40
TOTAL 27208,

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicion de ias Prapiadades, Planta v Equipos, & 31 de Diciernbre det

2018 y 2017, &8 la siguiente:

I Hicams Triwttans w |
iy | A Vo | B o

Depreciaties
Efins. (R i) FAvE s el om AT
N, Etgaps, Feaciores y Adeoiones AN 00s T3 il o0 AN
MiEbkes ¢ Ereerms ET4H10.38 2681 T o (1 fifd I
Fdpes s Gompuiaid HH G 30340 450 0o om RS
Ve oy 006 ki £m Bl iy
(irms Propiedades, Plari y Equipo YL 4884 il g L 0m
Tota! a PPE Dapracizhles 20HATT T ki il L (L] 14523305
Pmmiin y Dt
4 DepoegiaciinAnementa do PPE 3l Costy AT 80 0 S 410 B0 IS
i Depreciacion y Beserion Acsmubics s % RN B0 0 BN
Totad Propiedades, Manty y Eqipos, Netn 13419780 §21%43 BB 00 [1:3 BAGMZ

—




11. ACTIVOS INTANGIBLES

la siguients:
T Aditions i} Dedniripees T
Megsinims | Ajusts Vestm ) Bt o anstes
Harzs, Patperes, Litegtes y O Silnes A1 E5 1 ik nm L N EF
Dererhes du Acierdas de Jtrcesion H34650 il an ace 1,16 5085
£y h iz chn heirada i Ao nergities M il A3 0.E i 1,08
| Gtariorn £l g Avives ktangithss op i il 1% G0 16
Total Acives Incmygikles B2 a8 43045 1] [T 1528
12. QTROS ACTAVOS NO CORRIENTES
La composicién de Otros Actives No Cormientes, al 31 de Diciembre del 2018 y
2017, &3 la siguiente:
[ Ana i | 2017 }
Depdsiios en Garantia 0,00 0.0
otrog F 67.033.14 0,06
Total Dtros Activos No Corvientes 57.033,14 0,00
El Saldo de la Cuenta Otros es el siguiente:
FIOTRDS ACTIVOS NO CORRIENTES SALDO 2018
SaLDO POR LIQUIDAR 67.033,144
TOTAL $7.033,141
13. CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR PAGAR
La composicion de las Cuentas ¥ Dacumentos por Pagar, al 31 de Diclerabie
dal 2018 y 217, es Ia siguiente:
[ 18 T ik |
P Comercizles Mo Relacionados G 1655 254 41 1370041 58
G Comerciaies Relacionados H 11.159.476 44 0400.008 82
eras TP a Mo Relaciormdas 0,00 8093 58
Tota] Ctas y Dac por Pagar 12.214.740 85 11.569.%50,08

La compesicitn de Activos Intangibles, al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, es

El Saido dela Cuenta Cuentas por Fagar Comerciaies No Relacionadas es el

siguienta:




CLENTAS PDR PAGARNO RELACIONADAS

PROVEEDORES LOCALES

IMETITUTC ECUATORAND BE

CTROS FROVEECORES LOCALES
Sepuros Uridos 5.4,

Samisa Servicios Aere0s y Mantimos
Las Fragancias Cialtda
Transportadora Ecuatoriana de Valor
Trading Express Cargo 5.C. Balseca
Transperta de Cargs Gomwe: Transgom
MEDIECUADOR HUMANA 5 A
fublimedia 5.4,

G.A D Municipalidad De 5allnas
Cargo Logistice Soiutions 5.A.

Offset Abad C.A.

Crystalemix 5.A.

Coloma Dugue Baris Eduardo
Teenclogistica THG 5.A.

DHL Express [Ecuador} 5 A

CHEL

ASEVLS LEOTRMARN CHA LTI
EDITORES NACIONALES © LYDA. {ENSA]

PROVEEDCRES DEL EXTERIOR

Richemaont Latin America (L} &9 501,81
Bulgari forparation Of America 27209,
Park Lane Pariners 53 ¥2.170,
Sinnargs.A. DECY. T1.878,037
OLDEMB EGER, INTEROR PRODUCTS (SHAN 59.565,0]]
CTROS PROVEEDORES DEL EXTERIOR 47.580,91
. Gmega 1tda 32141
TOTAL 1.055. 264,41

El Saldo de la Cueenta Otras Cuentas por Pagar Relaciohadas es el siguienta.

H

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADS SALDD TN
Doumet Anton Juar 30.797,07
Daumet Eljuri Roberto Foad 63.049.2
Efjuri Antdn Olguita Maria Eulafia i57.322.03
Almacenes luan Elps Cia Lida, Q.50 512 HE
EUROVEHICULOS 5.4, =56, 307,
Plaza Vendome 5. A 51148
Investshore 5_A, 439,755,0
ATHrem 5.4, 1.251,
Vanguard Publicidad ¥ Disefio 5.4 73,7
COMERCIALIZADORA (INMOEILARIA ALHAM 113295
TOTAL 11.159.476,44]




14, BEREFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el
impuesto a la renta es de! 25%. A continuacitn se detalla la conciliacion de fa
utilidad contable y la utilidad gravabie:

[ 2018 1 ] 27 j
Liifdad antes FT e tnp. a 15 Renta 2534 20877 303.205.95
Farticipacion a Trabgjadores «35 131,02 -£5 484 39
{+-) Biterencias Permanentss {1} 58.25233 23392902
{+) Diferencias Temporakes 0.00 0.a0
Utinad Gravabie 267.320,08 491.730,58
Pérdida Sujetn o Amprtizaclta 01, 0f 0,00
knpuesio A la Renta Causado 66.832,02 108.180,73
Arlleipo Determinaco 154 777849 14282304
saldo del Articipo Pendients de Pago B7.39253 0,00
Retercidn en 8 fuente que j= Realizaron en el ejemicio fiscat 54 B76 85 0,00
Crédito Tribuwato de Afias Arterores -18.503 35 000

Impuesto a b Renta por Pagar del Ejercicio 0,00 HIUDI
Saldo 3 Favordel Contrbuyants 55.!17,?!' 142.923 04

15. BENEFICIO& A EMPLEADOS

La composicicn de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre dat 2018 v
2017, es |a siguiente:

[ %4 { | 2017 ]
Jubilacidn Patronal 000 240
Clros Bereficing a Empleados 51.14075 41.862.71
Total Benefloios & Enmpiaddos T AMTR #1862,

16. INGRESOS DIFERIDOS

La composician de los Ingresos Diferidos, al 31 de Diciembre del 2018 y 2017,
es la siguiente:

[ 218 b 2017 [
Articipo de Clientas 79474520 504.528.20
Total ingresos Diferidos ToA74820 504.528,20

17. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicidn de Otros Pasivos Comientes, al 31 de Diciembre del 2018 ¥y
2017, es la siguients:

| 2513 ] | 2017 ]
otros 30287 14 71363270
Totl Otros Pasivos Comantes 30.297,14 713.632,70




18.

18,

Et Saldo de la cuenta Otros es el siguients:

[OTROL SALDO 2018
ImMpusstc al &alow 32971

TOTAL 30.297,14
BENEFICIOS EMPLEADOS LiP

La compasician de Obligaciones a BExpleados LUP, al 31 de Diciembre del
2018 y 2017, es la siguiente:

L wmme ~ § I w7 '}

Jigvilacion Patronal T74A783%8 ¥ 47830
Desshucio 50.012.25 47 257 44
Cirms Baneficias a Cmpkados oo 0,00
Total Beneficics a Empleadas LP 12749064 146.735,83
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

La composicion de Otros Pasivos No Corrientes, al 31 de Diciembre dal 2018
¥ 2017, es la siguients:

i 2013 i M7 l
Transferenclas Casa Maliz y Sucursales (De| Exerion
Oiros f 178.067 87
Total Ofres Pagivos No Camientes 173.087,67 &.00

Ei Saldp de la Cuenta Otros o5 €l siguiente:



OTROS PASIVOS NO CORRIENTES SALDO 2018
Cta. Puente Compras EM/RF {Ent. Med. f fact. Ret. ) a8 208,34
Cta Puente Compensacion EM/RF Extertor 1.485,66
Cta.Puente Deudas De Consignacion Mac, 468132
Cta, Puente Gtos Asoriados Flete 6.285, 1
Cta.Puente Gtos SEEUrOS 2.568,08
Cta_Puente Arancelesy Otros 14 208,5
Cia Puante Costos Intand 161,
Cta.FPuente Gastos Agents Aduanerp y Verificadora 6.838,
Cta Puente Otros Gastos Importaclon 1200871
Cta. Puente Gastos Imp 5alida de Bivisas 6.532,29ﬂ
Cia Puente Reemipolso de Gastos 1155897
Cta. Auxiliar Caja Menor 218,18
Regmboisc de Sastos 12.399,01
Ctros Descuentos A0S, 06
Liferentias €55 42,34
TOTAL 178.067,57

20, PATRIMONIO

20.1. Capital

El capital social de la Compafia estd compuesto por 8.8168 22 acciones cuyo
vaior nominativo es de USD§ 1,00 cada una. Conformado de la siguiente

manera.
Hembre Kacionatidar| Mimare &2 acelanes| Yalor nomina Capital *
DOURMET ELIUR1 DE DASSUIM OLGA FEANETTE ECIADDR THEME 1M | BRMEA00GET 33
IKILIRAET EEJUR SLAN IGRACID ECUADGR 3AmMY 5180 3 EIA000000 33,33
DXRAMENT FLIRY ROBERTE F Ok ECLADGR 3¢5l 5100 3306341000000 33 |
I 1020

20.2. Reserva Leqal

La Ley de Compahias establece que se asigne al menes un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin gue esta exceda el 50% def valor dei capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, dnicamente
puede ser utilizada para aumentar el capital social con 1a respectiva

aprobacion de 1os accionistas.

-
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2.

20.3. Resultados Acumulados

£l saldo de [os resultados acumulados, a excepoidn de los velores registrados
como “Ajustes por Aplicacien de NIIF por Primera Vaz®, estd a disposicion de
los accionistas de fa Compafdia ¥y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos. etc.

. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La composicicn de fos Ingresos de Actividades Ordinarias al 31 de Diciemiire
del 2018 y 2017, es la siguiente:

T ] | 207 i
MGREE0S DE ACTVIDABES ORDIN
Ingrasos de Acividedes Ovdinarias 1553004 24 LIIB2NG 2D
CHros Ingresos Crdinan os 1.G0 0.
EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre ef 31 de Diciembre de 2018 y ef 10 de Marzo del 2019, fecha en que la
administracidn autorizd los presentes estadoes financieras, ng han ocumido
mechos de cardcter financiers contable o de otra indole que afecten en forma
sighiftcativa |z interpretacion de los mismos.

el



