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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.,
que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA,, al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés). :

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.,, de acuerdo con
el Codigo de Btica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hembos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn.

Responsabilidad de la administracion de la compaiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segim
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencion de liquidar la Compatiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compafifa, es responsable de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compaifiia. -

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente prever que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
baséndose en los estados financieros. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También como parte de nuestra
auditorfa:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y gjecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas o vulneracion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Adnnistracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifita para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidon modificada.
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable. -

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en ¢l transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a la Administracion de la Compafifa una declaracién de que hemos cumplido
con los requerimientos de €tica aplicables en relacién con la independencia y comunicamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que
puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracion de la Compatfiia, determinamos aquellos que
fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son,
en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos
que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés puiblico de la comunicacion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias por el afio fiscal 2016, sera presentado por separado hasta el 31 de julio de 2017,
conjuntamente con los anexos requeridos por el Servicio de Rentas Internas — SRL

Castro Mora Asﬁciados Cia. Ltda.
SC - RNAE No. 435

Dty

Carlos M. Castro C. - Socio
Representante legal
RNC No. 36209

Guayaquil, 20 de marzo de 2017
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GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Estado de sitnacion financiera
Por el ano terminado el 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. ddlares)

Notas 2016 2015

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos ' 8,185 836,706

Cuentas por cobrar 4 959,527 756,580

Activos por impuestos corrientes 5 . 34,169 133,602

Inventarios 6 - 1,798,781
Total activos corrientes 1,001,381 3,525,669
Propiedades y equipos 7 - 203,571
Otros activos no corrientes 8 429,813 530,524
Total activos 1,431,694 4,259,764
Pasivo y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias 9 . 638,909 716,931

Cuentas por pagar 10 52,534 2,057,664

Beneficios sociales 11 385 61,467

Pasivos por impuestos corrientes 5 - 163,898

Impuesto a la renta compafifa 12 59,876 22,729
Total pasivos corrientes 751,704 3,022,689
Patrimonio de accionistas: 13

Capital social 10,000 10,000

Reserva legal 5,000 5,000

Resultados acumulados 664,990 1,222,075
Total patrimonio de accionistas 679,990 1,237,075
Total pasivos y patrimonio de accionistas 1,431,694 4,259,764

Reg. Cont. No. 7469

Ver notas a los estados financieros
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GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA

Estado de resultado integral

Por el ano terminado el 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. délares)

Ingresos
Ventas netas
Total ingresos

Costo de venta
Utilidad bruta en ventas
Gastos de operacidn:
Administracién
Ventas
Financieros
Total gastos de operacion

Utilidad (pérdida)

15% Participacién trabajadores
22 % Impuesto a la renta

Resultado Integral, utilidad (pérdida)

Ver notas a los estados financieros

Notas 2016 2015
2,221,554 7,234,023
2,221,554 7,234,023
1,635,383 5,096,829
586,171 2,137,194
483,513 832,812
483,697 979,561
116,170 282,797
14 1,083,380 2.095,170
(497,209) 42,024
12 . 6,304
12 59,876 22,729
(557,085) 12,991

Reg. Cont. No. 7469




GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el ano terminado al 31 de diciembre de

{Expresado en U. S. délares)

Capital Reserva Resultados
Total

pagado legal acumulados
Diciembre 31 de 2014 10,000 5,000 1,312,259 . 1,327,239
Diferencias impuestos afios '
anteriores ‘ - - (103,175 (103,175)
Resultado 2015 - - 12,991 12,991
Diciembre 31 de 2015 10,000 5,000 1,222,075 1,237,075
Resultados del ejercicio (557,085)  (557,085)
Diciembre 31 de 2016 10,000 5,000 664,990 679,990

G} ¢
\fexandra Tapia
Gerente Reg. Cont. No. 7469

Ver notas a los estados financieros




GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Estados de flujo de efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. délares)

Efectivo proveniente de actividades de operaci6n:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta compaiiia
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra / baja de propiedades y equipos, neto
Otros activos no corrientes

Efectivo neto usado por actividades de inversién

Efectivo (usado por) de actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) en obligaciones bancarias
Diferencias impuestos afios anteriores

Efectivo neto provisto (usado) por actividades de

financiamiento

Aumento (disminucién) neto en caja y bancos
Caja, bancos y sus equivalentes al principio del afio
Caja, bancos y sus equivalentes al final del afio

Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto usado

por actividades de operacidn:

Depreciaciones, amortizaciones y provisiones largo plazo

Variacién en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Cuentas por pagar
Beneficios sociales
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta compafia
Efectivo neto proveniente por actividades de operacién

AlexXandra Tapia
erente

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
2,018,606 7,697,985
(2,897,342)  (7,520,129)
(116,170) (282,798)
(59.876) (22,729)
(1,054,782) (127,671)
224,443 (44,183)
100,712 (298,629)
325,155 (342,812)
(78,021) 312,644

- (103,175)

(78,021) 209,469
(828,521) (261,013)
836,706 1,097,719
8,185 836,706

© (557,085) 12,991
- 49,842
(202,947) 463,962
99,434 60,193
1,798,780 (239,269)
(2,005,130) (310,534)
(61,082) (25,970)
(163,899) (123,216)
37,147 (15,670)
(1,054,782) (127,671)

Giovanny Franco

Reg. Cont. No. 7469




GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Expresados en US Ddlares

1.

2.

Operaciones

GLOBAL ATLASPORT CIA.LTDA., fue constituida en la ciudad de Guayaquil
en julio del 2007 fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias, mediante
resolucién 07.G.1.J.0005165 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de agosto del
2007 con el objeto social de dedicarse a la compra y venta, comercio, fabricacion,
distribucidn, importaci6n, exportacion de todo tipo de calzado deportivo, casaal en
general y sus conexos. '

Con fecha 31 de agosto de 2016, la Compafifa vendié su linea de negocios al detal
(tiendas comerciales), a la Compafiia VENTAS GLOBALES VENGLOBAL CIA.
LTDA., una compafiia relacionada. Esta venta incluyé activos y pasivos
relacionados con estas operaciones, asi como el traspaso del personal de operacién
y ventas a dicha compafifa, quien asumi6 los costos y beneficios laborales de los
empleados. Los activos y pasivos transferidos se desglosan de la siguiente
manera;

Rubros Valor
Activos 2,001,957
Pasivos 1,210,183
Venta neta 791,774

La Administracién de la Compafifa no ha decidido la liquidacién anticipada de la
Compafifa, por lo que los estados financieros han sido preparados bajo las
consideraciones de un negocio en funcionamiento, (empresa en marcha).

Base de presentacion
Responsabilidad de la gerencia y declaracion de cumplimiento

La informacioén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la Compafifa, que manifiesta expresamente que los estados financieros
adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”™) para pequefias y medianas
entidades (INIIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compafiia. Los estados
financieros se presentan en Ddlares de E.U.A., la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional y de presentacién de la Compafiia.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:




GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Expresados en US Délares

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros , -

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la seccién 11 se clasifican como: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda. Todos los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccién
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al
valor razonable con cambios en resuttados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaifiia clasifica sus instrumentos
financieros activos segun la seccidn 11 y 12. La Gerencia determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compatfifa se describen a
continuacion:

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de
su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se definen
la seccion 11. Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios
en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el
estado de resultados integrales.

10




GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Expresados en US Délares

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafiia mantiene
en esta categoria, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la Compafifa mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costos financieros.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las‘i_nversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son
aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que
se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta
se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se
reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos
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GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Expresados en US Ddlares

financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacién
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la compafifa no presenta activos financieros
disponibles para la venta. '

-

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flyjos de efectivo generados

por el activo; se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de

efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un

tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de

un acuerdo de transferencia, y; se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos

y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalta si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o més eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizaciéon financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en ¢l estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.




GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Expresados en US Délares

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la seccién 12 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, segin corresponda. La Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més
los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado. A la fecha de los estados financieros, la
Compatifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las categorias
definidas en la seccién 11 y 12 como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propostto de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia, que no se designan
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se definen en la
seccion 12. Los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen
en el estado de resuitados integrales.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales
(acreedores comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacién, a traveés del método de la tasa de
interés efectiva.
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El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados.

Buaja en cuentas

-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y
la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si
existe alglin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe
tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, la Compaiiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su
valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flyjos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos. Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable, el activo se considera
detertorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de

resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcion del
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activo deteriorado. Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa, se efectia una evaluacion sobre si existe algin indicio de que
las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan
disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectiia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio
en las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde
la (ltima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La
reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su
monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de
la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para
ese activo en egjercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultados.

Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto realizable, el que
sea menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de las partidas.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion,
los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la
adquisicién de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden a pdlizas de seguros contratadas para
los vehiculos, los cuales son distribuidos a Jo largo del periodo cubierto por el pago y
con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se
devengan. Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor a
doce meses después de la fecha de pago.

Activos Fijos

Las maquinarias, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos
depreciacién acumulada y pérdida por deterioro cuando esta tltima corresponda.

El costo inicial de las maquinarias, mobiliario y equipos comprenden su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos que
califiquen, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el
activo.
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Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y
el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos,
siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigindose el
valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segiin se incurren.

Los bienes clasificados como magquinarias, mobiliario y equipos se deprecian en
forma lineal en funcién a los términos de vigencia de los contratos de construccién
celebrados por la Compafiia. Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida il
estimada de los bienes, que son: .

item Vida itil (en afios) Valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Equipo de oficina 10 Sin valor residual
Equipo de coémputo 3 Sin valor residual
Vehiculos 5 Con valor residual
Programas de computacién 3 Sin valor residual

La vida 1util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién
financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de vida de las partidas de
maquinarias, mobiliario y equipos. Una partida de maquinarias, mobiliario y equipos
es retirada al momento de su disposicion o cuando no se esperan beneficios
econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja
al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos
por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados
integrales en el afio en que se retira el activo.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente
(legal o iinplicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, €l aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.
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Beneficios a empleados

Corto plazo: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces
meses siguientes al cierre del perfodo en el que los empleados han prestado los
servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad
social, permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetartas como:
asistencia médica, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios subvencionados o
gratuitos.

Largo plazo: La compafiia mantiene a favor de sus empleados provisiones como
beneficios por terminacion de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones
laborales y desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién
financiera, cuando se espera pagar en un periodo mayor a 12 meses (de aplicar).
Estos beneficios son determinados considerando: tres meses de remuneraciones
como indemnizacién laboral y el veinte y cinco por ciento de la ltima
remuneracion percibida por los trabajadores por cada afio de servicio, como
desahucio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de empaques, envases, componentes
y sistemas de empaque son reconocidos cuando: i) la Compafifa transfiere los
riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ii)
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y, iii) es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos v gastos

Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente~ Los activos y pastvos por impuesto a la renta
corriente son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas del impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el
célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.
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La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta para los periodos futuros es
reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre Ja
base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
impomnibles. Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias amortizables, en Ja medida en que sea probable la disponibilidad de la
utilidad tributaria fitura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una
parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
reevalian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la
medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar
dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

A

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el mmpuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte
del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre los ingresos.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adieional
sobre la situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera aiin no vigentes

A continuacidn, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera
y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos
anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este sentido, la Compafiia tiene
la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas Vigencia

Enmienda a 1a NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero del 2017

Enmienda a Ia NIC 12 Impuestos a las ganancias — Reconocimientos de .activos
por impuesto diferidos por pérdidas no realizadas

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacién y medicién de
operaciones de pago basado en acciones

1 de enero del 2017

1 de enero del 2018

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero del 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero del 2019

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que
resultaran de la adopcién de las enmiendas mencionadas; sin embargo, la
expectativa de la gerencia es que no existen impactos 31gn1ﬁcat1vos de la adopcion
de estas normas o enmiendas,

4. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2016 2015
Clientes 90,624 483,594
Empleados y funcionarios - 15,747
Oftras cuentas por cobrar 884,208 267,041
Seguros - 975
Provisién para incobrables (15,304) (10,777)

Total 959,527 756,580

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas al por mayor y menor
con plazos entre 30 a 90 dias, dichas facturas no generan intereses.
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5. Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre los activos por impuestos corresponden a lo siguiente:

2016 2015

Activos;

Crédito tributario retenciones en la fuente 15,740 50,112
Crédito tributario IVA - 55,794
Anticipos L.R. 18,429 T 22,866
Crédito tributario retenciones de IVA = 4,830
Total 34,169 133,602
Pasivos:

IV A por ventas - 137,593
Retenciones en la fuente - 10,133
Retenciones de IVA - 16,172
Total - 163,898

6. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 los inventarios consisten en mercaderias disponibles

para la venta. No existen gravamenes sobre las mismas.

7. Propiedades y equipos

Los movimientos de activos fijos del afio son como sigue:

Saldos Saldos Saldos

31/12/2014 Adiciones 31/12/2015  Ventas 31/12/2016
Muebles y enseres 95,678 26,673 122,351 (122,351) -
Equipos de computo 72,661 9,442 82,103 (82,103) -
Vehiculos 126,768 - 126,768 (126,768) -
Sistema contable 11,920 8,069 19,989 (19,989) -
Subtotal costo 307,027 44 184 351,211 (351,211) -
Depreciacion acumulada (97,798) (49,842) (147,640) 147,640 -
Total 209,229 (5,658) 203,571  (203,571) .

8. Otros activos no corrienfes

Al 31 de diciembre un detalle de otros activos no corrientes es como sigue:

2016 2015
Relacionados 429,813 359,184
Adecuaciones locales arrendados - 140,754
Garantias locales comerciales - 30,587
Total 429813 530,505
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9. Obligacienes bancarias

Las obligaciones bancarias corresponden a préstamos con instituciones financieras
para capital de trabajo convencimientos menores a un afio, devengan una tasa de
interés promedio 9.74%. Se encuentran garantizados mediante firmas de
accionistas. ‘

-

10. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar, son como sigue:

2016 2015
(US ddlares)
Cuentas por pagar proveedores - 1,869,930
Acreedores varios 52,534 187,734
Total 52,534 2,057,664

Proveedores representan facturas comerciales por compras de bienes y servicios
contratados para el giro del negocio, con plazos entre 60 y 90 dias y no devengan
interés.

11. Beneficios sociales

Al 31 de diciembre un detalle de los beneficios sociales es como sigue:

2016 2015
Aportes [ESS - 23,422
Vacaciones - 1,258
Décimo tercer sueldo - 2,515
Décimo cuarto sueldo - 17,475
Liquidaciones personal - 10,493
15% participacioén trabajadores 385 6,304
Total 385 61,467

12. Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades
gravables, en caso de que la Compafiia reinvierta las utilidades mediante la compra
de maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado
sera del 15%. Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la
utilidad gravable es como sigue:
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2016 2015
(US délares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (479,209) 42,024
(-) 15% participacion de trabajadores - (6,304)
(+) Gastos no deducibles - 46,141 67,595
Utilidad (pérdida) gravable (433,068) 103,315
22% Impuesto a la renta - 22,729
(+) Saldo anticipo minimo a pagar 41,447 - 49,717
(-) Retenciones en la fuente (15,345) (41.,447)
(-) Retenciones afios anteriores (395) (8,665)
Impuesto a pagar / (a favor) 25,707 (395)

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009
las sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo
(2011) conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

s FEl cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

¢ Fl cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

¢ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

» El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde 1a fecha de constitucion de la compafifa.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de
declaracidn, en que la ley exija determinacidn por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se
hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un
acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacién de tales actos.
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13. Capital social
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado estd conformado
por 10,000 mil acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1,00 cada
una.

14. Gastos por su naturaleza . | , -

Al 31 de diciembre, un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en
los rubros administracidn y ventas, es como sigue: :

2016 2015

Sueldos y salarios 339,479 719,183
Honorarios profesionales 7,903 9,502
Transporte 8,339 29,492
Suministro de oficina y materiales 17,118 18,785
Depreciaciones y amortizaciones - 60,506
Impuestos, contribuciones y otros 41,385 215,950
Arriendos de inmuebles 207,051 447,461
Intereses y comisiones tarjetas crédito - 95,745 166,669
Mantenimiento 58,130 26,579
Combustibles 1,326 831
Publicidad y propaganda 33,745 43,512
Seguros 3,444 8,553
Gasto de viaje - 591
Servicios basicos 47,255 77,061
Pagos por otros servicios 222,460 270,495

Total 1,083,380 2,095,170

*

15. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 fecha de examen y la fecha de emisién de los
estados financieros, 20 de marzo de 2017, no se produjeron eventos adicionales que
en opinion de la Administracién de la Compafila pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los
mismos o en sus notas.




