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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accilonistas de
GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GLOBAL ATLASPORT CIA.LTDA., que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF y del control interno determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos
de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la
evaluacidn que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables
efectuadas por la Administraciéon son razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de GLOBAL ATLASPORT CIA.LTDA. al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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GLOBAL ATLASPORT S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. délares)
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Ver notas a los estados financieros

Notas 2013 2012
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 1,201,381 1,000,008
Cuentas por cobrar 4 1,127,362 1,297,848
Activos por impuestos 5 174,119 212,775
Inventarios 6 1,555,731 1,646,206
Total activos corrientes 4,058,593 4,156,837
Propiedades y equipos 7 130,846 130,331
Otros activos 60,404 15,729
Total activos 4,249,843 14,302,897
. Pasivo y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias 8 725,956 819,765
Cuentas por pagar 9 1,940,352 1,863,853
Pasivos por impuestos 5 281,316 348,839
Pasivos laborales 10 70,072 119,481
Impuesto a la renta Compafiia 12 41,030 95,217
‘Total pasivos corrientes 3,058,726 3,247,155
Total pasivos | 3,058,726 3,247,155
Patrimonio de accionistas:
Capital social 11 10,000 10,000
Reserva legal 11 5,000 5,000
Resultado acumulados 1,039,781 726,042
Utilidad del ejercicio 136,336 314,700
Total patrimonio de accionistas 1,191,117 1,055,742
Total pasivos y patrimonio de accionistas 4,249,843 4,302,897
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GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA

Estado de resultado integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. délares)

Ingresos
Ventas netas
Total ingresos

Costo de venta
Utilidad bruta en ventas
Gastos de operacion:
Administracién
Ventas
Financieros
No deducibles
Total gastos de operacion

Utilidad en operacién

15% Participacion trabajadores

22 % Impuesto a la renta (23% para 2012)

Resultado Integral

Ver notas a los estados financieros

Notas

13

12
12

2013 2012
8,736,794 10,416,650
8,736,794 10,416,650
6,268,072 7344182
2,468,722 3,072,468
620,535 632,552
1,328,842 1,606,247
301,543 347,344
9,135 4,070
2,260,055 2,590,213
208,666 482,255
31,300 72,338
41,030 95,217
136,336 314,700
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ﬁ Estado de cambios en el patrimonio

ﬁ Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2013 y 2012

; (Expresado en U. S. dolares)

; ‘Capital Reserva  Resultados

rs Pagado Legal  acumulados Total
;; Diciembre 31 de 2011 10,000 5,000 734,989 749,989
rﬁ Pago de salario digno 2011 - - (8,947) (8,947)
r9 Resultado 2012 - i 314,700 314,700
ﬁ Diciembre 31 de 2012 10,000 5,000 1,040,742 1,055,742
g Ajuste afio anterior ‘ - - (961) (961)
Er@ Resultado 2013 - - 136,336 136,336
f' Diciembre 31 de 2013 10,000 5000 1,176,117 1,191,117
g@
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Ver notas a los estados financieros
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GLOBAIL ATLASPORT CIA.LTDA.

Estados de flujo de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. dolares)

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes :

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversién:
Compra de propiedades y equipos
Efectivo neto usado por actividades de inversiéon

Efectivo (usado por) de actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) en obligaciones bancarias
Aumento (disminucién) en relacionadas y accionistas
Aumento (disminucién) accionistas largo plazo

Efectivo neto provisto (usado) por actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neto en caja y bancos
Caja, bancos y sus equivalentes al principio del afio
Caja, bancos y sus equivalentes al final del afio

Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto proveniente de actividades de
operacion:
Utilidad (pérdida) del ejercicio
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
usado por actividades de operacion:

Participacién trabajadores

Impuesto renta

Depreciaciones, amortizaciones y provisiones largo plazo
Variacién en activos y pasivos de operacién:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar

Proveedores no relacionados
Efectivo neto proveniente por actividades de operacion

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
8,907,280 10,125,519
(8,280,501)  (10,417,042)
(301,543) (347,344)
325,236 (638,867)
(30,054) (112,374)
(30,054) (112,374)
(93,809) 819,765
- (329,307)
- (653,127)
(93,809) (162,669)
201,373 (913,911)
1,000,008 1,913,919
1,201,381 1,000,008
208,666 482,255
(31,300) (72,338)
(41,030) (95,217)
28,578 11,813
209,142 (417,952)
90,475 (337,930)
(44,675) 7,853
(339,521) (507,003)
244,901 289,652
325,236 (638,867)




GLOBAL ATLASPORT CJTA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
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2.

Operaciones

GLOBAL ATLASPORT CIA.LTDA. (“la Compafiia™) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil en julio del 2007 fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas,
mediantes resolucion 07.G.1.J.0005165 e inscrita en el registro mercantil el 7 de agosto
del 2007 con el objeto social de dedicarse a la compra y venta, comercio, fabricacidn,
distribucién, importacién, exportacion de todo tipo de calzado deportivo, casual en
general y sus conexos.

Base de presentacién

Responsabilidad de la gerencia y declaraciéon de cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la compafifa, que manifiesta expresamente que los estados financieros
adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIE™), emitidas por la International Accounting
Standards Board (en adelante “TASB”) para pequefas y medianas entidades (NHF para
las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Base de medicién
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compafiia. Los estados

financieros se presentan en Ddlares de USA, la moneda de curso legal en Ecuador y
moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de
sus estados financieros son las siguientes:




GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013

Efectivo v equivalentes de efectivo

] efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Tos activos financieros cubiertos por la seccidn 11 se clasifican como: activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda. t

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
activos segin la seccion 11y 12. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos maés relevantes de cada
categoria aplicables a la Compafiia se describen a continuacion:

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en, resultados incluyen a los activos

mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.
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GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafifa que no se designan como
Instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segtin se definen la seccién 11.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable

son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia no tiene activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Cuentas por cobrar y préstamos

t

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compatfifa mantiene en esta categoria, cuentas
por cobrar y otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. EIl costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de
un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafifa tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

10




GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la compafila no posee inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios
en resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como
otro resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles'para la venta, hasta
que la inversién se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la
Inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados
integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso
que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de
informacion relevante para su determinacién, estos activos financieros se presentan al costo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la compafiia no presenta activos financieros disponibles
para la venta.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y; Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido
el control sobre el mismo.

11




GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
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Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafiia evaltia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de
ese valor como resultado de uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de
que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento v medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la seccién 12 se clasifican como: pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda. La Compafifa determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento
del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en la seccién 11y 12 como: pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

12
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GLOBATL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013

Medicion posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clastficacién, tal como se
detalla a continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos

financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento
de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la compafifa, que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segin se definen en la seccién 12. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negbciar, salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial y al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la compaiiia
no clasificé ningun pasivo financiero como al valor razonable con cambios en resultados, ni

mantenidos para negociar.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

13




GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
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Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe'un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de

liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultinea.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evaltia si existe
alglin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiifa
estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. '

14




GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013

Las pérdidas por deterioro del valor comrespondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en
aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectiia una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compaiifa efectia una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversidn se reconoce en el
estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de las partidas.

Bl costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y ofras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden a polizas de seguros contratadas segun los
contratos suscritos, los cuales son distribuidos a lo largo del periodo cubierto por el pago y
con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se
devengan.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor a doce meses
después de la fecha de pago.
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Activos Fijos

Las maquinarias, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta tltima corresponda.

El costo inicial de las maquinarias, mobiliario y equipos comprenden su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario
para poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos que califiquen, el costo de
financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de
cualquier ofra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparaciéon y mantenimiento rutinarios son réconocidos como
gastos seglin se incurren.

Los bienes clasificados como maquinarias, mobiliario y equipos se deprecian en forma
lineal en funcién a los términos de vigencia de los contratos de construccién celebrados

por la Compafiia.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Item | Vida itil (en afios) Valor residual

Muebles y enseres ' 10 Sin valor residual
Equipo de computo 3 Sin valor residual
Vehiculo 5 Sin valor residual
Programas de computacién 3 Sin valor residual

La vida 1til, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
economico y las expectativas de vida de las partidas de maquinarias, mobiliario y equipos.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013

Una partida de activos fijos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se esperan
beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que
surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos

por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en
el afio en que se retira el activo.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del

estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a
esa fecha.

1
Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la

provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cierre del perfodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar
por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y
contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras
retribuciones no monetarias como: asistencia médica, vehiculos y Ia disposicién de bienes
0 servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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Largo plazo:

La compafila mantiene a favor de sus empleados provisiones como beneficios por
terminacion de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones laborales y
desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, cuando se
espera pagar en un periodo mayor a 12 meses (de aplicar). Estos beneficios son
determinados considerando: tres meses de remuneraciones como indemnizacién laboral y
el veinte y cinco por ciento de la ultima remuneracién percibida por los trabajadores por
cada afio de servicio, como desahucio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de materiales y toda clase de bienes y
equipos propios del sector de la construccién y la ingenieria cuando: i) la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; ii) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y, iii) es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados.con la transaccién.

Costos y gastos

Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima
recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a

la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos
en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

!
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de
dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltian en cada
fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero
se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion
con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.
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Impuesto sobre las ventas

#Hon

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

 —

‘s e
:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

\

TR R
&

|

" . 3

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre los ingresos.

- El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera reclperar de, o que
- corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una

cuenta por pagar en el estado de situacidén financiera, segun corresponda.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacidn financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
& de ajuste) son incluidos en los estados financieros. . Los eventos posteriores importantes
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

> Normas internacionales de informacién financiera emitidas

- Nuevas normas internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes.

- Las politicas contables adoptadas son consistentes a las aplicadas en el ejercicio anterior.
_ A partir del 1 de enero de 2013 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales
y enmiendas:

« NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)
« NIIF 1- Adopcion por primera vez (revisada)

il +NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de
i divulgacién de baja en cuentas

- La adopcién de estas normas y enmiendas no tuvo un impacto significativo para las
- operaciones de la Compafiia.
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Normas internacionales de informaciéon financiera y enmiendas emitidas aun no
vigentes

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compafifa. En este sentido, se indican las Normas y enmiendas
emitidas que la Compaiifa razonablemente prevé que resultardn aplicables en el futuro. La

Compafifa tiene la intencién de adoptar esas Normas y enmiendas cuando entren en
vigencia.

NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar - Mejora de los requisitos de
revelacion sobre la baja en cuentas

En diciembre de 2012 se emiti6 la modificacién a NIIF 7 que requiere ‘que las entidades
revelen en la informacidn financiera los efectos o posibles efectos de los acuerdos de
compensacion en los instrumentos financieros sobre la posicién financiera de la entidad.
La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2014.

La Compafifa evalud el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efecto en los estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicion”, luego de un proceso de revisiones, en
diciembre de 2012 el JASB emiti6 la NIIF 9 y las disposiciones de revelacién transitorias.
La NIIF 9 no requiere reestructurar informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido
modificada para que se efecttien revelaciones adicionales en la transicién de la NIC 39 a la
NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la
Compatifa a esta NIIF 9. La Compailia evaluard su impacto, cuando la norma final que
incluya todas las revisiones sea emitida.
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NIIF 13 Medicion a valor razonable

Establece nuevos requisitos para la medicién del valor razonable, mejora la coherencia de
los estdndares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar una definicion del
valor razonable y una fuente para su medicidn, asi como los requisitos de revelacién para
su uso a traves de las NIIF. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que empiecen el

1 de enero de 2014.

Otras normas y enmiendas emitidas pero que an no se encontraban en vigencia a la fecha
de emision de los estados financieros de la Compafiia y que la gerencia de la Compaiiia
prevé que no le serdn aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y
reconocimiento de gastos de beneficios definidos y
beneficios por terminacion

NIC 27 Estados financieros separados, NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados

NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
(revisada en el 2012)

NIC 32- Compensacién de activos y pasivos financieros

NIC 34 - Informacidn financiera intermedia
NIIF 1 - Adopcidn por primera vez - Préstamos del
Gobierno

NIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos

NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras
entidades

CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccién en
una mina a cielo abierto

NIC 16 - Clasificacion de equipo auxiliar

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014
1 de enero de 2014
1 de enero de 2014

1 de enero de 2014
1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014
1 de enero de 2014
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4. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US délares)
Clientes 772,734 935,443
Accionistas y relacionadas 319,937 277,263
Empleados y funcionarios 28,593 25,845
Anticipo a proveedores 9,372 64,322
Ofras cuentas por cobrar 2,648 508
Seguros 1,511 1,916
Provisién para incobrables (7,433) (7,449)
Total 1,127,362 1,297,848

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas al por mayor y menor con
plazos entre 30 a 90 dias, dichas facturas no generan intereses.

Accionistas y relacionadas representan valores por cobrar como contrapartida de
obligaciones adquiridas por la Compafiia con terceros, ver Nota 9. :
5. Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre los activos por impuestos corresponden a lo siguiente:

2013 2012
(US délares)

Activos:

Retenciones en la fuente clientes 41,052 53,756
Crédito tributario IVA 109,609 133,786
Anticipo impuesto a la renta 23,458 25,233
Total 174,119 212,775
Pasivos:

IVA por ventas 252,838 329,287
Retenciones en la fuente compras 10,669 12,396
Retenciones de IVA 17,809 - 7,156
Total 281,316 348,839
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6. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios consisten en mercaderias disponibles
para la venta.

7. Activos fijos

Los movimientos de activos fijos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y
2012 fueron como sigue:

8343448483833 4dd334d4dd3444431

Dic-31, Dic-31, Dic-31,
2011 Adicion 2012 Adicién 2013
(US Délares)
Muebles y enseres 23,964 16,017 39,981 27,521 67,502
Equipos varios 25,415 27,009 52,424 2,533 54,957
Vehiculo - 67,848 67,848 - 67,848
Sistema contable - 1,500 1,500 - 1,500
Subtotal 49379 112,374 161,753 30,054 191,807
Depreciacion acumulada  (10,661)  (20,761) (31,422) (29,539) (60,961)
Total 38,718 91,613 130,331 515 130,846

8. Obligaciones bancarias
Las obligaciones bancarias corresponden a préstamos para capital de trabajo con
vencimientos a un tiempo menor a un afio.

9. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar, son como sigue:

2013 2012
(US délares)
Proveedores 1,423,022 1,178,121
Otras cuentas por pagar 517,330 685,732
Total 1,940,352 1,863,853

Proveedores representan facturas comerciales por compras de bienes y servicios
contratados, con plazos entre 60 y 90 dias y no devengan interés. Otras cuentas por pagar
representan, principalmente, obligaciones a nombre de partes relacionadas, con
contrapartida en cuentas por cobrar a las mismas.
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10. Pasivos laborales

Al 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2013 2012
(US délares)
Finiquitos laborales - 11,462
Beneficios sociales 38,772 35,681
15% Participacidn trabajadores 31,300 72,338
Total 70,072 119,481

11. Capital social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital suscrito y pagado esta conformado por 10,000
mil acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1,00 cada una.

Reserva legal.- Se constituye por disposicién de la Ley de Compafifa que establece una
apropiacién minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital
social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

12. Impuesto a la renta
El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% (23% para 2012) sobre las
utilidades gravables, en caso de que la Compafiia reinvierta las utilidades mediante la
compra de maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado

sera del 15%.

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es

como sigue:
2013 2012
(US délares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 208,667 482,255
(-) 15% participacion de trabajadores (31,300) (72,338)
(+) Gastos no deducibles 9,135 4,070
Utilidad gravable 186,502 413,987
Impuesto Renta 22% (23% para 2012 ) 41,030 95,217
(-) Anticipo minimo ejercicio fiscal corriente (77,214) (76,365)
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo - 18,852
(+) Saldo anticipo ejercicio fiscal corriente por pagar 53,756 51,132
(-) Retenciones en la fuentes (41,052) (53,756)
Impuesto a pagar 12,704 16,228
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13.

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo (2011)
conforme la suma matemdtica de los siguientes rubros:

* El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

* EI cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

* El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

* EI cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo,
este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:
{

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde Ia fecha de constitucién de la compaiiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria sin que requiera pronunciamjento
previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija
determinaci6n por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y
(iif) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre, un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en los
rubros administracion y ventas, es como sigue:

26




GLOBAL ATLASPORT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2013
2013 . 2012
. ( US délares)
Sueldos y salarios ‘ 579,288 628,655
Honorarios profesionales 9,617 14,060
Transporte 18,267 37,633
Suministro de oficina y materiales 21,279 31,907
Provisidn cuentas incobrables - 1,508
Depreciaciones y amortizaciones 29,539 20,761
Impuestos, contribuciones y otros 104,432 114,438
Arriendos de inmuebles 351,584 331,502
Comision locales 32,782 47,046
Intereses bancarios 92,352 236,296
Mantenimiento 285,729 508,763
Combustibles 859 2,402
Publicidad y propaganda 264,221 308,981
Seguros 2,633 5,078
Gasto de viaje 913 3,225
Servicios ptblicos 52,701 39,833
Pagos por otros servicios 404,724 258,125
Gastos No Deducibles 1 9,135 -
Total 2,260,055 2,590,213

14. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 fecha de examen vy la fecha de emisién de los estados
financieros, 16 de abril de 2014, no se produjeron eventos adicionales que en opinidn de
la Administracion de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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