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1.

Informacién general sobre la Compailia

STYLO Y MODA J&Z CIA. LTDA,, fue constituida bajo las leyes vigentes en la Repiiblica del
Ecuador, mediante Resolucion 5166 emitida por la Superintendencia de Compafiia el 7 de agosto
del 2007. Su actividad principal es la compra, venta, importacién, exportacion, distribucion vy,
fabricacion de todo tipo de ropa deportiva, casual, de gala, y en general.

La compaiiia tiene su domicilio principal Guayaquil, en las calles:-Eloy Alfaro 205 y Abdon
Carderon. La Administracién Tributaria le asigno el Registro Unico de Contribuyente No.
0592532611001.

A la fecha de este informe, la.administracién de la Compafiia no tiene razones para creer que
exista una incertidumbre significativa que evite continuar con sus operaciones y cancelar sus
Ppasivos como y cuando estos vencen.

Bases de presentacién
a.  Declaracién de complimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NITF) para las PYMES. Para la Compaiiia éstos
son los primeros estados financieros preparados de conformidad con las NIIF para las
PYMES. La Compaiiia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la seccion
35 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera™
en la preparacidn de estos estados financieros.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta General de
Accionistas de la Compafiia con fecha 05 de abril del 2013.

b. Bases de medicidn
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
¢. Moneda funcional y de presentacién

Para determinar la moneda funcional, se considerd que et pringipal ambiente econdmico en
el cual opera la Compaiiia es ¢l mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero del
2011, estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de
la Compaiiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

d. Uso de estimados y juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYME requiere que
fa administracién de la Compaflia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reporfades de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
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Estadas financieros comparatives

La preparacidn de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYME
requiere revelar informacién comparativa respecto del periodo comparable anterior para
todos los importes presentados en los estados financieros del periodo corriente, Una entidad
incluird informacion comparativa para la informacion de tipo descriptivo y narrativo, cuando
esto sea relevante para la comprensién de los estados financieros del periodo comiente.

Periodo de reporte
La preparacion de estos egtados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYME

requiere revelar el ejercicio- econdmico entre el 1 de enero al 31 de diciembre del afio
respectivo a presentar. '

3. Polificas de contabilidad adoptadas para la emision de estos Estados Financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacién del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, para propdsitos de transicion a las NIIF
para las PYMES, a menos que otro criterio sea indicado.

&

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y
como no correntes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos financieros basicos
b.i. Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, dep6sitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas
en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco sjgnificative de cambios en su
valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

3

b.ii. Préstamos y partidas por cobrar .
Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costoc de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando ¢l método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar,
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¢. Propiedades, equipos y muebles

c.i.

£.id.

Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada vy pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable. . »

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido, que
representa su valor razonable con base en avalilos practicados por peritos
independientes para. determinar el valor a asegurar; y, cuando fue impracticable
realizar la comparaciéon con avalitos relacionados, los activos se presentaron a su
costo de adquisicién. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través
de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos fotaros para la Compafiia y suo costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas utiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta com sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan ¢ se conocen,

Depreciacion

La depreciacién de propiedades y equipos se calcula sobre ¢l monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos
su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método
de linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente de las
propiedades y equipos, en funcién de un anilisis técnico efectuado por un perito
independiente. '

.

La vida util estimada para las maquinarias y equipos es de 10 afjos.

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

d. Deteriore

e.i,

Activos financieros bssicos
Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion

de los estados financieros, para determinar si existe e¢videncia objetiva de deterioro.
Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de
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e.id.

pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no tiene ofra alternativa que aceptar la
reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la
desaparicion de un mercado activo para una inversiopn. _ *

La Compaiifa considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacién de la gefencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto. '

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado
continia reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion
se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos nmo financieros de la Compafiia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar
s1 existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del activo.

E! valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados-a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propésitos de evaluacion detl deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable, Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para detertninar €l valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

E

e. Inventarios

Los inventarios se registran inicialmente, al costo de adquisicion més gastos
adicionales necesarios.para tener las existencias disponibles para la venta, excepto
Impuestos no recuperibles.

Los inventarios al cierre del gjercicio, se expresan al importe menor entre el costo y el
precio de venta menos los costos de terminacion y venta. El costo se determina
usando el método de precio promedio ponderado.

La proviston por desvalorizacién y obsolescencia se determina para aquellos items
que al cierre del afio tiene un valor neto de realizacion inferior a su costo historico, y
para reducir ciertas existencias de lenta movimiento a su valor probable de
realizacion, a las fechas respectivas.

Las importaciones en transito se registran mediante la acumulacion de los gastos de
importacion hasta que la mercaderia se encuentre disponible para la venta.

f. Beneficios a empleados

f.i.

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
aiios en una misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relagién laboral termine, el
empleador debera pagar una indemnizacién por desahucio calculada en base al
namero de afios de servicio. La Compafifa reconoce esta provision al termino de la
ralacién laboral.

La Compailia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, et monto del beneficio futuro que los emplgados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actuzal v periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia
reconoce en resultados l1a totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos plancs.
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fii. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada {(esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee,
-

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por ¢l empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones recongcidas por este concepto comresponden a la decimotercera
remuneracion, decintocuarta remuneracién, fondos de rveserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

fiii. Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compaiiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras,
a un plan formal detallado para dar por terminada Ia relacién contractual con los
empleados.

fiv. Participacién de trabajadores en las utilidades

La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, ¢l
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo.

g. Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sera necesario un desembolso para cancelar la. obligacion y el
monto puede ser razonablemente estimado. EIl importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado .de situaciéon financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracién los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los ‘sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracidn de éstas. . i
Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, 1a obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o més eventos futuros son también reveladas como
pasivos countingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota. Los compromisos significativos son revelados en las notas de los
estados financieros. No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.
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Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingtesos provenientes de la venta de ropa, calzado y accesorios, en el curso de sus
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relanvas a la recuperacion de la
consideracién adeudada, de los costos asociados o por la pomble devolucién de los bienes
negociados,

Los gastos son reconocidos_con base en lo causado o ¢cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto -cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros o cuando tales beneficios econémicos futuros, no cumplen o dejan de
camplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
cas0s en que se incurre en un pasivo.

Costos financieros

Los costos financieros estin compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion, ia construccion o la produccién de un activo que califica para
capitalizacién de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a ia renta

El impuesto a la reata corriente es reconocido en resultados.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

La Administracion Tributaria actualmente, no acepta el diferimiento del imnpuesto a la renta

y lareversion de gastos de afios anteriores, por lo tanto la empresa no ha adoptado la politica
de reconocer activos o pasivos diferidos. 2

4. Administracion de riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros basicos:

4.i.

Riesgo de crédito.- La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito no se ve afectada por
una concentracion de riesgo de crédito,

. Riesgo de liquidez- La Administracién dispone de informacion gue le permite monitorear

los requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante
un periodo de 90 dias, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no
pueden predecirse razonablemente.
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4.iii. Riesgo de mercado.- La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por
los cambios en los precios de los productos importados y localmente, asi como el
incremento de aranceles y las tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la
Compaiiia o el valor de los activos financieros que mantiene. La Administracién considera
que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no tendrian un efecto
importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiiia.

4.iv. Riesgo operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirectamente
originado de una amplia variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaitia, y con factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado v de crédito. Los riesgos operacionales surgen de todas tas operaciones de la
Compaiiia. El objetivo de-la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Compatfiia
con la efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

4.v. Administracién de capital - La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que
le permita mantener la confianza de los acreedores y i mercado, y sustentar el desarrollo
futuro del negocio. La Compatfiia no estd sujeta a requenimientos externos de incremento de
capital. La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de
capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el
nivel de dividerdos que se paga a los accionistas. La decisidn de reinversién también se
basa en los incentivos tributarios que recibe Ia Compatiia.

5, Norma contable no adoptada

Segin disposicién de la Administracién Tributaria, al momento de conciliar la utilidad contable
con la gravable, no aceptard la reversion de gastos de afios anteriores, lo cual afecta el
diferimiento del impuesto a la renta segin la Seccidon 34 “Impuesto a las Ganancias”, por este
motivo, La Compafiia no piensa adoptar esta norma en la preparacion de los estados financieros y
el alcance del impacto no ha sido determinado.

6. Adopcién por primera vez de las NITF

Segin Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaitia y publicada
el 31 de diciembre de 2008, se establecio un cronograma parasla adopcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafiia estd obligada a adoptar las nuevas normas a partir del 1 de enero del 2012, siendo su
periodo de conversién de NEC a NIIF el inicio y final del afio 2011, . )

Mediante Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11010, se expidid el Reglamento para la
Aplicacion de las Normnas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas y de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeitas y Medianas Entidades “NIIF
para las PYMES”, para las compafiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias. En base a esta resolucién, la compafiia estd obligada a aplicar las NIIF para las
PYMES, por cumplir con las siguientes condiciones:

- Monto de activos inferiores a cuatro millones de dolares (4.000.000,00);

- Valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de dolares (5.000.000,00); v,
- Tenga menos de 200 trabajadores (personal ocupado).
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Como se indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Compafiia
preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiia y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES). Para los afios anteriores y hasta el 31 de diciembre del 2011, la
Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad de general
aceptacion en Ecuador.

En la preparacion del estado de sitnacion financiera de apertura bajo NIIF, la Compafiia ha
ajustado los montos reportados previamente ¢n los estados financieros preparados bajo las
Normas de Contabilidad de general aceptacién en Fcuador al i de enero del 2011, con la
finalidad de reportar saldos comparativos.

{a) Resultados acumulados por aplicacién de NOF
La Superintendencia de Compafiias del Ecuader, mediante Resolucién SC.ICI
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, determiné que los ajustes provenientes de
la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, se deben registrar en ¢l Patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NITF”, separada del resto de los resultados acumulados, v su saldo acreedor sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
uitimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de 1a Compaiiia.

{b) Conciliacién del patrimonio

A continuacion se presenta la conciliacidn del patrimonio neto de la Compafiia al 1 de enero
del 2011 (fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2011 (estados financieros

comparativos):
I -enero-  31-diciembre-
de] 2011 del 2011
Patrimonio de la Compafiia reportado segiin NEC; USS (49.506,25) (39.203,28)
Adopcidn por primera vez 0,00
Detalle de ajustes por cambios de politicas:
Deterioro de cuentas por cobrar (793,57)
Baja de otras cuentas por cobrar (1.060,22)
Detetiora por lento movimianto e (24 058 82}
Costo amortizado de deuda a largo plazo ' 95,783 42
Efecto de ajustes por adopcion de NITF .0,00 69.870,81
Patrintonio de la Compaiiia reportado segiin NIIF US$ _(49.506,25) 30,667,53

{c) Conciliacién de la utilidad neta reportada ¢n el Estado de Resultados Integrales
A continuacién s¢ presenta la conciliacién de la utilidad neta reportada en el estado de

resultados integrales al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 (estados
financieros comparativos): )
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Utilidad neta reportada segin NEC USS  10.767,65
Ajustes por cambio de politica contable:
Ingreso financiero por interes implicito 95.783,42
Estimaci6n para cuentas incobrables (793,57)
Estimacién por lento movimiento {24.058,82)
Diferencias de toma fisica , (1.060,22)
Reconocimiento de participacion de utilidades :
e impuesto a la renta (5.450,16)
Total ajustes por adopeidn de NIIF para PYMES 64,420,65
Pérdida neta de la Compafiia segén NIIF PYMES US$ _ 75.188.30

Explicacién de ajustes:

El deterioro de cuentas por cobrar corresponde a una estimacién porcentual sobre las
cuentas por cobrar a clientes con vencimientos mayor a lo establecido wediante su
politica de crédito, para cualquier reservar por riesgos de incobrabilidad posibles.

Deterioro por lento movimiento, corresponde a la pérdida que se origina por las
existencias que no rotan oportunamente durante el giro normal del negocio..

Baja de otras cuentas por cobrar, incluye la regularizacion de cuentas por cobrar a los
empleados por diferencias en toma fisica de inventarios, que deberia reconocerse como
pérdida en los ejercicios que corresponde, debido a que no obtendra beneficios
econdmicos futuros.

El efecto por ajuste originado por la amortizacién del costo mediante 1a aplicacién de
intereses implicito a la deuda a largo plazo con los accionistas y su respectiva
presentacién a corto y largo plazo.

7. Efectivo y equivalente de efectivo

El detalle de efectivo y equivalente de efectivo comprende: o
1 de enero
2012 ‘2011 del 2011
Caa 115.400,38 65,499,18 -
Depésitos en bancos 111.768 64 46.669,23 -
Tanetas de crédito 5.897,05 17.655,97 -

233.066,07 129.824,38 -

Las cuentas bancarias comprenden depdstos de ahorros y commientes gque no mantienen ninguna
restriceidn y estan disponible inmediatamente. Los saldos negativos son sobregiros bancarias.
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8. Clientes, neto

Las cuentas por cobrar a clientes, neto estaban formadas de la siguiente manera:

I de enero
2012 2011 del 2011
Clientes 51.395,06 39.678,30 9.744 45
Estimacion para cuentas incobrables (2.05580) . (793,57 .
4933926 38.884,73 9.744 45

Estas cuentas por cobrar a clienfes no devengan intereses y tienen vencimiento corriente y no
existe concentracion de crédito en algun cliente en particular o relacionado.

El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables, fue el siguiente:

1 de enero
2012 2011 del 2011
Saldo inicial 793,57 - -
Gastos por deterioro 1.262.23 793,57 -
2.055,80 793,57 0,00
9, Otras cuentas por cobrar
Las otras cuentas por cobrar, estaban fonmadas de la siguiente manera:
1 de enero
2012 2011 del 2011
Préstamos a emplea_dos 500523 2.147,717 -
Garantias 600,00 600,00 -
5.605,23 2.747.77 -
. °
10. Imventarios .
El detalle de los inventarios, es el siguiente:
) 1 de enero
2012 2011 del 2011
Vestimenta y calzado 498.335,40 601.470,39 755783
Existencias en consignacion 126.570,80 - -
Importacion en transito 4.039,00 7.945,70 -
Deterioro por lento movimiento {24 058.82) {24.058,82) -
604.886,38 " 585.357.27 755783
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11,

12,

13.

El movimiento del deterioro por lento movimiento, fue el siguiente:

1 de enero
2012 011 del 2011
Saldo inicial 24 058 82 - -
Gasto por lento movimiento 0,00 2405882 -
24.058 82 ,24.058,82 0,00

Obligaciones bancaria
Al 31 de diciembre del 2012 y ‘2‘(1"11, corresponde a un crédito recibido del Banco del Pichincha,

renovable anualmente, genera una tasa de interés que no supera la autorizada por el Banco
Central del Ecuador, v esta garantizado por firma personal por parte de los accionistas,

Proveedores

Al 31 de diciembre del 2012, y al inicio y al final del aflo 2011, los proveedores de bienes y
servicios corresponden principalmente a la compra de larvas, implementos ¢ insumos, y
servicios, necesarios para ¢l giro del negocio, no incluye compafiias relacionadas, y no genera
intereses.

Impuestos

13.i. Impuestos por cobrar

El detalle de los impuestos por cobrar, es el siguiente:

1 de enero del
2012 2011 201t
Crédito fributario por [VA 1.282,48 21.614,39 -
Credito tributario por retencianes de impuesto a la renta 3.140,44 1.303,01 142,00
Anticipo de impuesto & la renta 896,00 337,00 -
5.318,92 23.254,40 142,00
v
13.ii. Impuesio por pagar '
El detalle de los impuesfos por pagar, es el siguiente:
| de enero_del
2012 2011 2011
Retenciones de IVA 19.965,50 21.030,40 -
Retenciones de Impuesto a la renta 2.138,15 1.033,26 -
Impuesto a la renta 719706 °  3.83501 398,63
29.300,71 25.898.67 398,63
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13.iii. Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compailia, dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracidon del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23% (24% en 2011}, Dicha
tasa se reduce al 13% (14% en 2011} si las utilidades se feinvierten en la Compaflia a
través de aumentos en ¢l capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad. -

13.iv. Conciliacién del gasto de Impuesto a la renta

La siguiente es la conciliacion entre ¢l gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 23% (24% en 2011) a la utilidad
antes de impuesto a la renta:

2012 2011
Utilidad antes de impuesto a la renta 12.553,79 9.152,50
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a ia renta corriente 288737 2.196,60
Incremento {reduccién) por:
(Gastos no deducibles 5.031,54 1.638,41
Amortizacion de pérdidas (721,34) -
7.197,06 3.835,01

13.v. Impuesto a la renta por pagar

El impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y
2011 fue el siguiente:

o 2012 2011
Impuesto a a renta cansado ' 7.197.06 3.835,01
Anticipo a la renta pagado (896,00} {337,00)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (3.14044) (1.303,01)
Impuesto a Ia renta a pagar (saldo a favor) 3.160,62 2.195,00

Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta corresponden a aplicacion del 1% por
parte de clientes en las ventas de bienes y servicios, y se acumulan en las cuentas por
cobrar como crédito tributario durante el afio, hasta liquidarlo al cierre del gjercicio. Los
saldos a favor podran ser compensados hasta un periodo de tres afios, posterior a este
periodo no tiene derecho a ser compensados o solicitar devolucion,
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13.vi. Anticipo del impuesto 2 la renta

13.vii.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige ¢l pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del
afio anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% det total de activos, 0,2% del
total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

En caso que el impuesto a la renta corriente sea menor qhe el monto del anticipo minimo,
este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente
solicite a la Administracién Tributaria su devolucioén, lo cual podria ser aplicable, en
limitadas circunstancias descritas en la norma vigente.

—

Otros asuntos tributarios

El 10 de diciembre del 2012 mediante R.O. No.847, se publicé la Ley Organica de los
Ingresos para el Gastos Social, mediante el cual se reformo la Ley Organica de Regimen
Tributaria Interna, el cual entre los principales aspectos incluye:

o Para la determinacién del anticipo del impuesto a la renta, Unicamente las
organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de
ahorro y crédito para la vivienda, no consideraran en el calculo del anticipo los activos
monetarios.

» Se prava con tarifa 12% a los servicios financieros

¢ Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados
como crédito tributario para ¢l pago del impuesto a la renta gque no hayan sido
utilizados en el ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios
fiscales posteriores, podrén ser objeto de devolucion por parte de la Administracién
Tributaria.

s Se grava con la tarifa del 0,084% a los activos en el exterior, como son la tenencia a
cualquier titulos de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiafias filiales u oficinas en el
exterior del sujeto pasivo; y, las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el
Consgjo Nacional de Valores. Cuando la captacion de fondos o las inversiones que se
mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes
fiscales de menor imposicion o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa
sera del 0,35%.

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.O. No.351, se publict el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el cual entre los principales aspectos incluye:

¢ La determinacion del denominado salario digno mensual:. A partir del 2011 deber ser
compensado por aquetlos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores
un monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha
compensacion el empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100%
de las utilidades del ejercicio, de ser necesario.
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¢ Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas y para aquellas sociedades que se constituyen a partir de la vigencia del
Codigo de Produccion, las cuales gozarén de una exoneracion del pago del Impuesto 2
la renta durante cinco afios.

¢ Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicara de manera
progresiva a partir del 2011, afio en et cual seré la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013
al 22%. S
14, Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

El detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 es

el siguiente: -
1 de enero
2012 2011 del 2011
Seguro social 1.949.21 1.759,67 -
Beneficios sociales 10.602,64 3.037,68 -
Participacién de utilidades (Nota 3.1) 2.215,37 1.615,15 237,63
Acreedores varios 25.867,67 27.052,32 5.816,82
40.634,89 33.464,82 6.054,45

Las obligaciones con el Seguro Social incluyen aportes individual (9,35%) y patronal (12,15%),

fondo de reserva, y, préstamos quirografarios realizados por empleados, los cuales se descuentan
via rol de pago.

Los beneficios de ley incluyen la provision acumulada del bono navidefio (décimo tercerc), bono
escolar (décimo cuarto) y vacaciones a favor de empleados.

15. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos con las compafiias relacionadas fueron los siguientes:

1 de enero
2012 2011 det 2011
Pasivo cornente: . ¢
Globat Atlas Cia. Lida. 36.666,77 33.000,00
Deuda con accionistas (porcion cotriente) 131.341,33 63.093,30 -
Deuda con accionistas (interes devengado) 30.343,38 -0 -
198.351 48 96.093,30 -
Pasivo no corriente:
Deuda con acciontstas 392.100,41 371.404,16 3585546

Porcién corriente (13134133)  (63.093,30) .

260.759,08 308.310,86 35.855,46

Las transacciones con los accionistas corresponden principalmente a préstamos recibidos para
capital de trabajo, a 5 afios plazo, y generan una tasa de interés de mercado del 8,17% anual.
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16. Capital

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social estaba constituide por 10.000 y 5.000
participaciones cordinarias y nominativas con un valor nominal de un délar cada una, totalmente
pagadas, respectivamente,

17. Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compailia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

18. Costo de productos vendidos

El costo de productos vendidos fue el siguiente:

2012 2011
Inventario imcial 609.416,09 7.557,65
Compras 463.541,97 895.145,00
Inventarto final (498.335,40) (601.470,39)

574.622,66 301.232,26

Las compras incluyen importaciones y compras locales de vestimanta y calzado para distribucién
nacional,

19, Gastos de ventas y administracién

Los gastos de venta y administracion se conformaban de la siguiente manera:

2012 2011

Sueldos 103.212,00 43.914,54
Aportes al Seguro Social 21.137.81 7.743,75
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 19.629,24 11.676,05
Mantentrmiento y reparaciones 5210605 , 413,07
Comisiones ' 216,43 56,00
Transporte 794 60 + 85262 58
Gasto de gestion 27.272,48 13,125,77
Gasto de viaje 251474 -

Servicios basicos 284413 1.562,80
Impuestos, contribuciones y tasas 153,40 718,62
Depreciacion 41,12 -

Detertoro cuentas por cobrar 1.262,24 24.058,81
Deterioro por lento movimiento 0,00 793,57
Otros gastos 9286598 - 4854759

324.050,22 237.873,15
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20. Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros, es el siguiente:

2012 2011
Préstamos bancarios 24,526,90 5.021,45
Deudz con partes relacionadas {Nota 15) _ . 30.343,38 _ -

34.87Q,28 < 3.021,45

21. Eventos subsecuentes Nt

ey
ok SN

Desde el 31 de diciembre del 27]12 y la fecha de aprobacién para emisidén de estos estados

o i

financieros 5 de abril del 2013 no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales

ylo ajustes a los estados financieros adjuntos.

Rafnon Giovanny Franco Murillo
erente General o Contador General




