FAISANT S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

FAISANT SA. Es una Empresa legalmente constituida en ¢l Ecuador, segin escritura del 27 de Septiembre del
2007, inscrita en ol Registro Mercaniil, Notaria novena  del cantén Guaysquil con fecha 18 de Septiembre del
20T

DBJETO SOCIAL: La empresa se dedicard a la vents al por mayor ¥ menor de relojes.

PLAZO DE DURACION: 100 shos contados a partir de la fecha de inscripeidn del contrato constitutivo en el
Registro Mercantll del 27de Septiembre del 2007,

DOMICILIO PRINCIFAL DE LA EMPRESA: Av. 25 de Julio Centro Comercial Mall del Sur Piso | Oficina 5
Ciunyaquil - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la cludad de Quito con RUC: 0092532254001

AUMENTO DE CAPITAL;
Con escritura del 09 de julio del 2010 de la notaria Vigésima Primers, ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil, el 20 de
julio del 2010, bajo e MNo. 35218, tomo 141, segin la resolucién No. SC.UDIC-G-10.0004534 de la

Superintendencia de Compafias de 30 de marzo del 2010, se regisira ¢l aumenio de capital con aporte de los
Socios, el nuevo capital es de § 10,000,00 dividido en 10000 participaciones de un ddlar ($1,00) cada una,

1. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacibn se describen las principales bases contables adopiadas en ln preparacidn de esios esiados
financieros PYMES.

L1. Bases de Presentacion

Los Estados Flnancieros de la empresa se han preparado de scuerdo con las Normas Inlermacionales de
Informacidn  Financiers pars pequeflas y medisnss entidades (NIIF pars I PYMES), adopladss por la
Superintendencia de Compafias. Los Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque del cono
histérico, aungue modificado por |a revalorizacitn del erreno,

La preparacidn de estos Estados Financieros conforme con las NIF, exigen el uwso de ciertas estimaciones
contables. También exige o la Gerencla que cierza su juicio en ¢l proceso de aplicar politicas contables,

Los presenies estados financleros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
empresa v formulados:

* Porla Gerencia para conocimiento y aprobacidn de los sefiores Socios en Junta General

* Por primers vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Iniemacionales de Informacién Financiera (NIIF

para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafilus, de maners obligatoria para ¢l entidades bajo su
caniral,



* Teniendo en consideracion la totalidad de los principios ¥ normas contables de valoracidn de los activos de
aplicacion obligatoria.

® En lo Nota N 4 Principios, polltlcas contables y criterios de valomcldn, se resumen principios coniables y
criterios de valoracidn de los activos mis significativos aplicados en la preparaciin de los Estados Financieros del
gjercicio 2012,

® De forma que muestre |a imagen fiel del patrimonio ¥ de la situacion financlera al 31 de diciembre del 2012 y
de los resuliados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio nelo y de los flujos de efectiva, que se han
producido en la empresa en el ejercicio lerminado en cs= fecha.

Los estados financieros de la empresa, cormespondientes al ejercicio 2011 fueron aprobados por |a Junta Geeneral
de Socios celchrada el 11 de marzo del 2012. Estos estados [inancieros anuales fueron confeccionados de scuerdo
a principios contables generalmentic sceptados en Ecuador, Nommas “NEC y por lo anto, no coinciden con los
saldos del ejercicio 2012 que han sido incluidos en los presentes estados financleros, los cuales han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF para PYMES™.

Adopcitn de las Normas Internacionales de Informacion Financlera “NIIF®

Proaunciamlentos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondicntes al cjercicio terminado o 31 de diciembre del 2012 han sido los primeras
claborados de acverdo o lns Normas ¢ interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas
Intermacionales de Informacidn Financiera (NIIF), las Normas Intermacionales de Contabilidad (NIC). Las
“Normas Iniermacionales de Informacitn Financicrs NIIF™ sdoptades en ¢l Ecuador scgim Resolucidn No.
06,0Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No, 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucién No, 08.0.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No, 498 del 31 de
diciembre del 2008, en la cual sc establece &l cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera NIIF y la Resolucida No. SCICLCPAIFRS..11.010 &l 11 de octubre del 2011,
publicads en ¢l Registro Oficial No. 566, en el cual se establoce ¢l Reglamento para la splicacidn de las Normas
Internacionales de Informacion Financlers NITF parn PYMES,

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamenio:
a.  Monto de sctivos Inferiores a 4 millones
b. Venias brutas de hasin £ millones

¢. Tengan menos de 200 rabajadores

Seccidn 35 “Adopcidn por primera vez de las NIIF™: los primeros estados (inancheros que la empresa presente
conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en los cuales la empresa hace una declaracidn
explicita ¥ sin reservas contenida on esos estados financieros, del cumplimiento con la NIIF,

La Gerencin de la empresa considers que la adopcion de aguellas normas ¢ interpretaciones, que le pudieran ser
uplicables en periodos futuros, no tendrd un efecto material en los estados financieros de la empresa en el
momento de su aplicacion Inicial.

La empresa adoptd las Normas NIIF pars PYMES, el periodo de transicidn es el afio 2011, v los primeros Estados
Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diclembee del 2012,

Esta nueva normaliva supone cambios con respecto s las Normas NEC vigentes hasta ef 31 de Diciembre del
2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

* Cambios en politicas contables, criterios de valoracitn de activos, pasivos, ingresos, coslos v gastos, y forma
de presentacidn. de los estados Minencioros.

¢ Laincorporacidn de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en ¢l patrimonio neto v ¢l estado de
flujos de efectiva, ¥



# Las notas a los Estados Financleron y el informe de actividades por parie de la administracidon.

* La conciliscién exigida por la Seccidn 35 en relacién con la transicitn desde los principios contables
Ecuatorianos WEC a las NIIF se presentan en la Nota N* 3,

2.3, Moneda

a  Moneda lanclonal ¥ de presentacion
Las partidas incluidas en las cuenias anuales se presentan en dblares americanos, por ser la moneda del
entoma econdmico principal en que la empresa opera.

b, Tramsacciones y saldos (Esta nota incluye cuande la empresa tenga operaclones con distinta moneds »
Ia funclonsl con ln que opera)
Las trunsscclones en moneda extranjern se convierten a la moneda funcional, utllizando los tipos de cambilos
vigenies en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas qoe s han vuello a
valorar. Lus pérdidas v gananciss en moneda extranjera que resultan de la liquidacidn de estas transacciones y
de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en ¢ otro resultado integral como las
coberiuras de flujos de efectivo y las coberturas de las inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancins por diferencias de camblo relativas a préstamos ¥ efective y equivalentes al efective
se presentaran en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias en la linea de “Ingresos o gastos financiercs®. El resto de
pérdidas v ganancias por diferencias de cambio se presentan como “0tros ganancias (pérdidas) netas™.

L4, Responsabilidad de la informacion

La informacidn contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas posteriormente
por la Junta de Socios.

En la preparacidn de los Estados Fimancicros se han utilirzado determinadas estimaciones para cuantificar los

activos, pasivos, ingresos, gasios y compromisos que figuran registrados en ellas. Bdsicamente, estas estimaciones
se refieren a:

i. Lavaloracidn de activos para determinar la existencia de pérdidas por deteriorn de determinados activon

2. Se ha oplado por mantener el erlierio del costo para los activos de Propiedad, planta y equipo, exceplo el
eriterio de revalio para el terreno.

L5, Informacién referida al ejercicio 2011
Conforme @ lo exigido por la Seccidn 35, la informacion contenida en ¢l cjercicio 2011 sc presenta, a electos
comparativos, eon la informacidn relativa al ejercicio 2012 ¥ no constituye por sl misma los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio 2011, por cuanto este ejercicio fiscal s¢ presentd bajo Normas NEC.

L6 Periodo Contable
Estado de Siuacion Financiera al 31 de diciembre del 2012 y el Estado de Resultados. Estado de Cambios en el
Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el (1 de enero al 31 de diciembre.

3 CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011



L4 Norma Internacional de Informacidn financiera Seccidn 35.12 exige que los primeros Estados Financicros
elaborados conforme o esta NITF incluyan:

& Una descripcidn de la naturaleza de cada cambio en la politica contable
b, Concilisciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de informacisn financlera anterior, con
su patrimonio determinado de scuerdo con esta NTIF, pana cads una de las siguientes fechas:

# La fecha de transicidn a esta NIIF: y
s El Mnal del dltimo periodo presentscdo en los Estados Financieros anuales mis recienles de la empresa
determinado con las normas NEC
Consecuememenite ¢l periodo de wransicion es desde el 1ro de enero sl 31 de diciembre del 2011, ¥ los primeros

lisiedos Financieros con base a NIIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012
A continuackin, se presents la concillachin del patrimonio neto al inicio v al final del periodo de transicidn (2011),

Ll Efective y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caju, Jos depdsitos a la vista en entidades del sistema
financiero, otras inversiones de gran liquidez con un vencimlento original de tres meses o menos, los sobregiros
bancarios, en el balance sc presentan en el pasivo corriente, para ks presentacida del Estado de Flujo de efectivo
los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son imporics debido por los clienics por ventas de biencs realizadas en el curso
normal de la operacion, Si se espera cobrar la deuda en un afo o menos (0 en ¢l clclo normal de ls operacidn, si
este fuera mids largo) se clasifica como actives corrientes. En caso conirario se presentan como aclivos no
corrientes.

Las cuentas comercinles ¢ reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
smortizado de ncuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por perdidas por deterioro
del valor. Se psume que no existe un componenie de financiacion cuando las ventas sc hacen con un periodo
medio de cobro de 60 dias, o que estd en linca con la prictica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.
AL Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se valoran 3 W costo 0 s valor
neto realizable, of menor de bos dos. El costo se determina por ¢l mdétodo de “promedio ponderado™ ¢l costo de los
productos terminados ¥ de los production en proceso incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa,
olros costos directos y gastos de fabricacion, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negoelo, menos los costos varlables de venta.

13, Propiedad Planta y Equipe

Los bienes comprendidos en propiedad. plants y equipo, de uso propio, se encucntran registrados 8 su costo de
adquisicidn.

Los costos de ampliacidn, modernizacién o mejorns que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de ka vida Gtil de los bienes. se capitalizas como mayor costo de los comespondientes
1.

Las reparaciones que no representan una ampliscidn de la vida Uil ¥ los gastos de mantenimiento se cargan a la
cugnta de resuliados del ejercicio en que se incurren,



Ls depreciacidn se calculs splicando e método lineal sobre ¢l costo de sdquisicidn de los actives menos su valor
residual: entendiéndose que el terreno tiene una vida indefinida y que, por tanio, no son objeto de depreciaciin,

Los cargos anuales en concepto de depreciacidn de los activos materiales se realizan con contrapartida en la cuenta

de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de depreciacidn siguientes (determinados en
funcidn de los aflos de la vida 4t estimada de los diferentes elementos):

| Cencepto Vida wtil
Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afos
Muchles y Enseres 10 afios
Miquinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacidn 3 afios
Vihlculos v Equipos de Transpories 5 afos

Con ocasidn de cads cierre contable. la erpress snaliza 5i existe indicics, tanio internos como externos, de que ef
valor neto de los clementos de su activo material excede su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su imporie recuperable ¥ ajustan los cargos futuros en

concepio de depreciacidn  en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nocva Gtil remanente, en caso de wer
neocsaria una reestimacion de la misma.

34 Cuentas comerciales a pagar

Las cucntas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adguirido de los
provecdores en ¢f curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar s¢ clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afio o menos (0 vencen en el ciclo pormal del negoclo, sl esle fuera superior), En caso
conlrario, se presentan como pasivos no corrienies,

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su
costo amornizado usando ¢l método de tipo de interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 diss. Se asume que
no exisien componenies de financiacidn cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago
de 60 dias, lo gue esti on linea con ls préctica de mercado.

35 Ohligaciones con Instituclones Flnancieris

lLas deudas linancieras se reconogen iniclalmente por su valor razonable menos los costos de la transaccitn en los
que s¢ hays incurrido. Posteriormente, las deudas financierss se valoran por su costo amortizado; cualquler
diferencia entre los fondos obtenidos (netos del costo necesario para su obtencidn) y el valor de reembolso se
reconoce en la cuents de resultados durante fa vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interds
efectivo.

Lus comisiones abonadas por la obtenclén de lineas de crédito se reconocen como costos de la iransaccion de la
deuda siempre que sea probable que se vaya & disponer de una pane o de la toialided de la linea. En este caso, las
comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medids en que no sea probable que se vaya o
disponer de todo o parie de la linca de crédito, la comisidn se capitalizard como un pago anticipado por servicios
de liquidez ¥ se amortiza en ¢l periodo al que se refiere la disponibilidad del enbdito.

LER Impuesto a las Ganancias



El gasto por impuesto s las gananclas del afio comprende la suma del impuesto corrlente por pagar ¥ del Impuesto
diferido.

Elimpuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fscal del afo.

an Benefcbos a los empleados

Esta morma permite definir planes de sportacioncs definidas y plancs de beneficios definidos. Un plan de
aporiaciones definidas es un plan de pensiones bajo of cual la empresa paga aportaciones fijas a un fondo y no
tienc ninguna obligacidn, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de bemeficios definidos establecen ¢f imporie de la prestacitn que recibirk un empieado en &l momento
de su jubilacitn, normalmente en funcion de uno o mis faclores como ln edad, aflos de serviclos v
remuneraeiones,

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacidn Patronal) respecto de los planes de prestaciones definidas,
es el valor actual de la obligacidn por prestaciones definidas en la focha del balance menos el valor razonable de
los activos afectos al plan. La obligacién por prestaclones definidas se caleula smualmente por actuarios
independicnies de acuerdo con el méodo de la unidad de crédito proyeciado.

3.8, Reconocimiento de ingresos

Los ingrésos ordinarios s reconocen cuando se produce la entrada bruta de benefichos econdmicos originados en
el curso de las sctividades ordinarias de b empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneflcios
provogue un incremento en ¢l patrimonio neto gque no esté relacionado con las sportaciones de los propictarios d¢
esc patrimonio ¥ cstos beneficios peedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios sc valoran por el
valor mzonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismaos, El ingreso se expone neto, de
impuesto, descuentos o devoluciones,

is. Heconocimienio de costos ¥ gastos

Los costos y gastos son registrados basindose en el principio del devengado, es decir, wdos los gastos son
reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio,

L0, Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el armendador conserva una panie significativa de los riesgos y ventajas derivados de
la titularidad se clasifican como arrendamicnios operstivos. Los pagos en conceplo de arrendamienio operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del amendador) se cangan en la cuenta de resultados, mediante la facturs
respectiva, la empresa no registra arrendamientos financieros.

L11.  Participaciin a trabajadores

L4 empresa reconoce con cargo a los resuliados del efercicio en que se devenga, ¢l 15% de panticipacidn de los
trabajadores en las tilidades de conformidad con lo establecido en ol Cidigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador.

312.  Principle de Negocio en Marcha
Los estados financieros s¢ preparan normalmente sobre la buse de que la empresa estd en funcionamiento, y

continuard sus nctlvidades de operacidn dentro del futuro previsible, por ko tanto la empresa no tiene intencidn ni
necesidad de liguidar o de cortar de forma importante sus operaciones.



313, Estado de Flujos de efectivo
En el estado de flujos de efoctivo, preparado segiin o método directo, se utilizan las siguientes expresiones:

»  Actividades Operntivas: aotlvidades tipicns de o empresa, segin el objeto social, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

o Actividades de Inversién: las de adquisicidn, enajenacidn o disposicion por oiros medios de activoa a largo
plazo. especialmente propiedad, planta y equipo en <l caso que aplique.

* Actividades de financiackén: sctividades que producen cambios en el tamafo y composicidn del patrimonio
neto v de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacidn,

*  Flnjos de efective: entradas y salidas de dinero en efectivo ¥ de sus equivalentes; entendiendo por estos; Caja,
Bancos v las inversiones a cono plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alieraciones en su valor,

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicidn no sulre modificacion alguna debido o que ¢l ajuse
electuado para la aplicaciin de la NICNIIF, no afecta al efective, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al
Patrimonio (Resultados seumulados provenientes por la adopeidn de NIIF),

Ald. Situsciée Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisidn por pante de las autoridades fiscales, la
Gerencia contbdera que no hay contingencias ributarias que podrian afectar la situscion (inanciers de la empresa.

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobaciin por la Junta General de
Socios. Dichas cuentas snuales estiin extendidas en 10 hojas, (incluidos: Estado de Situacidm Financiers, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados
Finaneleros, firmadas por ¢l Cerente y Contador,
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