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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
FUNDAMETZ S.A.

Opinidn

1. Hemos auditade los estados financieros adjuntos de FUNDAMETZ S.A. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 20186, y
los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonic y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FUNDAMETZ S.A. al 31 de
diciembre del 2017 y 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF,

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de ia Compania de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos ocumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financiercs en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Asuntes de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinién:

6. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia presenta cuentas por cobrar en el corto
plazo con partes relacionadas por US$868,397 (2016: US$2,560,592) y por cobrar en
el largo plazo por US$2,698,708 (2016: US$416,866), tal como se expone en la Nota
7. PARTES RELACIONADAS.

7. Al 31 de diciembre del 2017, el 75% (2016: 63%) de sus ingresos dependen de 2
clientes, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.
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Responsabilidades de la Administracidon v los Accionistas en relacién con los estados
financieros

8. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparaciéon y presentacion
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.

9. En la preparacién de los estados financieros, [a Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia de continuar ¢como negocic en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compariia en
funcionamiento y utilizandc el principio contable de negocic en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafriia o cesar sus operaciones.

10. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con {a auditoria de log estados financieros (Ver

Anexo 1)

11. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad
razonabie es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede
esperarse razonablemente gque influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios,
basadas en los estados financieros.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

12. E! informe de procedimientos convenidos relacionados con ia segunda emisidn de
obligaciones y el contenido minimo del informe de auditoria externa de FUNDAMETZ
S.A. al 31 de diciembre del 2017 se adjunta en el Anexo 2.

13. E! Informe de Cumplimiento Tributario de FUNDAMETZ S.A.,ﬂal 31 de diciembre del
2017, por requerimiento del Servicic de Rentas | A a

MV - 2007.1.14.00004
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros FUNDAMETZ S.A. de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
€s0s riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del contro!
interno de fa Compaiiia.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

« Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracidn del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros ¢ condiciones pueden
causar que la Compafiia no pueda continuar como una empresa €n marcha.

« Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan [as operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacién razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de
la Compariia para expresar una opinidn sobre los estados financieros.

e Somos responsables de la direccion, supervisién y ejecucién de la auditoria de la
Compaiiia. Somoes los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

¢ Nos comunicamos con la Administracion y Accionistas de la Compafia en relacion
con, entre otras cosas, en e! alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
resuliados importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

¢+ Proporcionamos a los responsables de la Administracién de Ja Compafia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia y comunicade con ellos acerca de todas las relaciones
y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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FUNDAMETZ S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Partes refacionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Impuestos corrientes

Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos, neto
Propiedades de inversién, neta
Partes relacionadas

Inversion en acciones

Otros activos

Total activos

PASIVCS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones financieras

Cuentas y documentos por pagar
Anticipos de clientes

Impuestos por pagar

Gastos acumulados y otros

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras
Cuentas y documentos por pagar
Impuesto diferido

Obligaciones por beneficios a ios empleados

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resulfados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas 1 -

v

Ing. Carlos/Daiitin Teran
Gerente General

Notas 2017 2016
5 1,950,239 639,676
6 3,686,967 2,854,798
7 868,397 2,560,592
8 12,045,996 4,962,073
43,290 32,553
9 912,103 1,302,167
19,506,992 12,351,859
10 10,594,215 10,000,917
11 93,748 99,606
7 2,698,709 416,666
12 304,822 301,284
119,179 76,800
33,317,665 23,247,132
13 8,008,194 7,450,009
14 6,205,427 3,058,207
0 100,000
15 809,285 1,066,631
16 543,641 399,032
15,564,547 12,063,879
13 7,098,214 2,010,619
14 1,900,000 1,800,000
18 623,852 613,940
17 197,330 148,517
19 2,200,000 2,200,000
19 367,485 204,186
19 1,680,907 1,089,379
19 3,685,330 3,116,612
7,933,722 6,610,177

e 317,665 23,247,132

idntas son parte integrante "e(e los estado

Contador General

s financierns.



FUNDAMETZ S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dblares de E.U.A)

Notas 2017 2018
ingresos por actividades ordinarias 1 83,694,501 57,403,681
Costo de ventas (77,329,192) (63,066,681)
Utilidad bruta 6,365,309 4,336,990
Gastos
Gastos de administracién (2,801,173) (1,890,741)
Gastos financieros (1,073,679) (770,556)
Total gastos (3,874,852) (2,661,297)
Utilidad operativa 2,490,457 1,675,693
Otros ingresos, netos 20 30,441 20,167
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a las ganancias 2,520,898 1,695,860
Participacién a trabajadores 18 (378,135) (254,379)
Impuesto a las ganancias 18 (509,772) (455,601)
Utilidad neta del gjercicio 1,632,991 985,880

2017 2016

Utilidad neta del gjercicio 1,632,991 985,880
Otros resultados integrales
Revaluacion de edificaciones y terrenos 0 2,252,249
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 17 (13,584) 53,456
Impuesto sobre las ganancias relativo a otros
resultados integrales 0 (301,898)
Total otros resultados integrales (13,584) 2,003,807
Resultado integral del afio 1,619,407 2,989,687
Utilidad por accion basica 21 0.74 0.45

Las notas 1 - 23

[

tas son parte integrante de los estados financiexps.

Ing. Carlos Pafiin Teran
Gerente General

Ing.

Contador General
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FUNDAMETZ S A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en dolares de E.U.A.)

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros procedentes de clientes y partes relacionadas 82,211,363 57,951,002
Pagos a proveedores, partes retacionadas y otros (84,872,878) (55,789,438)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (2,661,515) 2,161,564
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos, neto (1,362,064) {417,985)
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 (24,001)
Efectivo neto (utifizado) en actividades de inversion (1,362,064) (441,986)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANGCIACION:
Obligaciones financieras, neto 5,541,882 (380,006}
Préstamos otorgados a relacionadas 88,024 (944,041}
Dividendos pagados . (295764 O
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiacién 5,334,142 (1,334,047}
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 1,310,563 385,531
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 639,676 254 145
Efectivo y equivalentes de efectivo al final det afio 1,850,238 835,878

Las notas 1 - 23 adi

(.7 "\.

s son parte integrante deA6s estados financierps.

ing. Carlos Paiin Teran ing.
Gerente General Contador Generat



FUNDAMETZ S.A.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A.}

) 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral del afo 1,619,407 2,989,687
Ajustes para reconciliar el resultado integrat del afio con et
efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion
Depreciacion 774,624 721,347
Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias 887,907 709,980
Obligaciones por beneficios a los empleados 46,741 29,073
Otros resuitados integrales 13,584 (2,003,807)
Interés por pagar 101,898 33,088
Otros ajustes 0 31,623
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar clientes y relacionadas {1,613,579) 527,154
Gastos pagados por anticipado y otros 325,338 (34,148)
inventarios (7,083,923) (1,030,244)
Cuentas por pagar y otros 2,166,488 187,911
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacidn (2,661,515) 2,161,564
Las notas 1 - 23 adjuritas son parte integrante d;Jos/esg;s finangieros.
Ing. Carlos Danin Teran ing. Ramos
Gerente’‘General Contador General



FUNDAMETZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresadas en ddlares de E.U.A))

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

FUNDAMETZ S.A. fue constituida segun escritura publica otorgada el 17 de agosto del
2004 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, e inscrita en el Registro
Mercantil el 9 de septiembre del mismo afio. Posteriormente reformd sus estatutos e
incrementd su capital social, segun escritura publica otorgada el 25 de agosto del 2005
en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil el
24 de mayo del 2006.

En marzo 5 del 2008, se efectud un nuevo aumento de capital y reforma parcial de los
estatutos, esto se llevé a cabo segun escritura publica suscrita en la Notaria Trigésima
Octava del cantdn Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil con el nimero de
repertorio 38,458.

Su actividad principal es exclusivamente [a comercializacidon, importacién, exportacién,
fabricacion o industrializacion, compra, venta, elaboracion, transformacién, empaque,
consignacion, representacion y distribucién de toda clase de metales no ferrosos.

Al 31 de diciembre del 2017, las ventas de la Companiia se encuentran segregadas de
fa siguiente manera: i) 25% (2016: 41%) en el mercado local y i} 75% (2016: 59%) en
el mercado exterior. El 75% (2016: 63%) de sus ingresos dependen de 2 clientes.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y fueron presentados al Directorio
para la aprobacion de su emisién, y luego puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas con fecha 8 de febrero del 2018 donde fueren aprobados, Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por la Junta
Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de febrero del 2017.

2. BASES DE ELABORAGION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera {NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historice. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.



El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando ofras técnicas de valoracion. En la estimacidén del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compania toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los partticipantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de 1a medicidn.

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicidon del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para [a medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién:

¢ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaitia puede acceder en la
fecha de la medicion.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
O pasivo.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compania. Para propositos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compaidiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valer.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compariia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.
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c) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el cual no excede su valor neto de
realizacidn. El costo de los productos terminades se determina tomando como base el
costo de produccidn y su correspondiente margen de rentabilidad para asumir los
respectivos costos y gastos de la Compariia, de modo que generen una rentabilidad
sobre la inversion de los accionistas.

d) Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se encuentran registrados al costo de adquisicion o
construccidon segun corresponda, posteriormente se carga al mismo la revaluacién que
se generd producto de la implementacidn y aplicacidn de las NIIF. De estos costos se
restan las depreciaciones acumuladas y deterioro de estos, de manera que
representen su valor razonable.

Los gastos por mantenimiento, reparaciones mayores, asi como de nuevas
adquisiciones se cargan al costo o gasto al incurrirse en ellos.

La depreciacién de los activos se registra en los resuitados del afio, utilizando tasas de
depreciacién basadas en fa vida Util estimada de los bienes siguiendo el método de
linea recta. Los anos de vida util de los activos son los siguientes:

Edificio e instalaciones 20 anos
Muebles y equipos de oficina 10 afios
Magquinarias y equipos 10 aflos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computaciéon 3 afios

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacidén de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

e) Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidn estan representadas por aquellas propiedades que se
mantienen para cbtener rentas y/o para apreciacién del capital (plusvalia).

Las propiedades de inversion se han registrado al costo revaluado como costo
atribuido y la Administracion de la Compafiia ha elegido como medicidon posterior el
modelo de valor razonable, considerando que esta politica permite reflejar de mejor
manera el desgaste de los activos por renta en el tiempo de su vida util.

La vida Gtil estimada para las propiedades de inversién es de 20 afos.

f) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impueste a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo; excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 25%.
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El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual ¢ estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

g) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compariia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdémicas existentes entre
factores tales como la inflacidn, tasas de aumento de los salarios y tasas de
descuento.

Los supuestos actuariales utilizados por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para
determinar la provision presentada en el informe son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Incremento salarial 2.50% 3.00%
Rotacion de persenal 32.13% 32.04%

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.
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h) Participacidén a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion
al tiempce de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas
familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicidon y presentacién de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19,

i) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compariia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando se efectua la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la
propiedad de los productos.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicaciéon de las politicas de la Companfia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Comparia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compainiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefic financiero
de la Comparia. La Gerencia Financiera de la Compaiia tiene a su cargo la
administracidon de riesgos; la cual identifica, evalGa y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es contratado a través de la evaluacién y andlisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacién sobre deudas vencidas, cuya
cobranza se estima remota, para determinar la provisién requerida por incobrabilidad.
b) Riesgo de liquidez

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y

pasivos, y de la obtencidn de linea de crédito que le permite desarrollar sus
actividades normalmente.
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¢) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
de sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

d) Riesgo ambiental

La Compafia esta expuesta a riesgos ambientales. Sin embargo, cuenta con Politicas

ambientales, Plan de Manejo Ambiental, programas y procedimientos que permiten el
cumplimiento de las leyes ambientales vigentes.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto de la siguiente manera;

2017 2016
Caja chica y general 815 190,698
Bancos locales 1,908,107 408,888
Bancos del exterior 268,979 26,417
Inversiones (1) 14,338 13,673
1,950,239 639,676

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a pdéliza de acumulacidn emitida por
Produbanco S.A., cuyo plazo es a 365 dias con una tasa de interés del 4.25%.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2017 2016
Clientes (1) 3,364,143 2,718,010
Anticipos a proveedores 321,469 126,382
Anticipos y préstamos a empleados 1,355 10,406

3,686,967 2,854,798

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende principalmente a cuentas por cobrar a un
cliente por US$2,783,721 (2016: US$2,112,689) correspondiente al crédite concedido por
ventas de plomo (puro, cax, calcio, estano, placas, entre otros elementos quimicos), ver
Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Financiacién factoring Bolivariano.

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas y documentos por cobrar
en el corto plazo con partes relacionadas es el siguiente:
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Naturaleza de

la relacion  Residencia 2017 2016
Industrias Dacar C. Ltda. (1) Administracién Local 355,204 2,076,901
Procapital Holding S.A. (2) Accionista Local 292,975 269,166
Oletnat S.A. Capital Local 220,218 84,000
South Ecuameridian S.A. Administracién Local 0 130,525

868,397 2,560,592

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a préstamo con vencimiento hasta septiembre
del 2018 por 355,258 (2018: US$944,042), ver Nota 22. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Contrato de préstamo mercantil,

{(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a dividendos del periodo 2017 por
US$292,975 (2016: US$170,000 y 2015 por US$99,166) efectuados a Procapital Holding
S.A. accionista mayoritario de la Compariia.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de los documentos por cobrar en el largo
plazo con partes relacionadas es el siguiente:

Naturaleza de
larelacidn  Residencia 2017 2018
Industrias Dacar C. Ltda. (1) Administracion Local 2,698,709 416,666
2,698,709 416,666

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a cuentas por cobrar por ventas de inventario y
servicios, préstamos, soportados en contrato con vencimiento hasta noviembre dei 2027,
ver Nota 22. CCMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de préstamo mercantil.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar con partes relacionadas
generan intereses y se estima que se liquiden en el corto y largo plazo.

Durante los afios 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2017 2016
Industrias Dacar C. Ltda.
Venta de plomo 406,370 4,063,326
Compra de materia prima 354 511 3,623,008
Venta de servicios 703,985 378,200
Compra de servicios 356,682 0]
Préstamos otorgados 384,539 1,392,035
Préstamos recibidos 447,500 0
intereses por prestamos (1) 50,031 14,880
Procapital Holding S.A. Preholding
Anticipo de dividendos 250,000 190,000
Préstamos otorgados 147,000 0
Oletnat S.A.
Préstamos 69,444 24,000
Ventas 1,200 249
Ribella S.A.
Servicios 128,158 136,903
Asistencia técnica 69,000 0
Ventas 173 344
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2017 2016
Curlingmax S.A.
Compra de servicios 0 136,500
Solimportaciones S.A.
Compra de servicios 70,829 79,000
Complejo Metaiurgicoe del Ecuador S.A.
Compra de bienes y servicios (2) 509,106 0

(1) Ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de préstamos mercantil.

(2) Ver Nota 22. COMPROMISCS Y CONTINGENTES, Transacciones con relacionadas
consideradas companias fantasmas por el Servicio de Rentas Internas.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principic de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de los inventarios incluye io siguiente:

2017 20186
Materia prima (1) 5,225,533 637,480
Productos en proceso 1,832,492 959,224
Productos terminados 395,337 306,386
Materiales de bodega 233,123 26,023
Importaciones en transito 4,359,511 3,032,860

12,045,996 4,962,073

{1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se posee poliza de seguros de inventario con
Ecuatoriana Suiza por US$1,404,309, endosada al Banco Bolivariano C.A.

. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de impuestos corrientes se compone de
la siguiente manera:

2017 2016
Crédito tributario IVA (1) 429,241 872,614
Crédito tributario renta 279,013 217,605
Anticipo de impuesto a la renta 203,849 211,948

912,103 1,302,187

(1) Mediante solicitud administrativa de fecha 28 de agosto del 2017, se solicita al Servicio de
Rentas Internas se reintegre US$631,667 por concepto de crédito tributario por retenciones
en la fuente del Impuesto al Valor Agregado, correspondiente al periodo de enero del 2015 a
diciembre del 2016. Con fecha 11 de octubre del 2017, se ingresd un anexo al tramite
aclarando el valor de su peticion por US$848,727.

Con fecha 30 de octubre del 2017, la Administracién Tributaria resuelve, reintegrar la
cantidad de US$746,986 mediante una nota de crédito desmaterializada.
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11.

12.

13.

PROPIEDADES DE INVERSION, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de propiedades de inversién, neto

es el siguiente:

Oficina (1) 2017 2016
Saldo inicial, neto 9,606 0
Reclasificacién, neto 0 64,519
Ajuste por valor razonable 0 39,145
Depreciacién del afio (5,858) {4,058)
99,606

Saido final, neto 93,748

(1) Corresponde a oficina ubicada en la ciudad de Guayaquil, Av. Francisco de Orellana en el
piso 12 del edificio Blue Towers y dos parqueaderos signados con los codigos B-121 y B-
122, ver Notas 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS y 22. COMPROMISQOS Y

CONTINGENTES, Contrato de arrendamiento.

INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de la inversién en acciones se compone

de la siguiente manera:

%

participacién 2017 2016
Oletnat S.A. 20% 304,822 301,284
304,822 301,284

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones financieras se componen de la

siguiente manera:

Banco Bolivariano C.A. (1)

Préstamo con vencimiento hasta mayo del 2019,
con tasa promedio de interés anual del 8.83%
Banco de la Produccién S.A. (1)

Préstamo con vencimiento hasta septiembre del
2025, con tasas de interés del 8.95% anual

Banco Bolivariano Panama

Préstamo con vencimiento hasta enero del 2019,
con tasa promedio de interés anual del 7%
Factoring Bolivariano {2)

Emision de obligaciones (3)

Intereses por pagar

Sobregiro bancario

2017
Porcién Porcién
corriente largo plazo Total
2,106,667 437,500 2,544 167
1,697,023 2,000,000 3,697,023
550,000 416,666 966,666
2,736,933 ¢ 2,736,933
755,952 4,244 048 5,000,000
101,898 0 101,898
57,721 0 57,721
8,006,194 7,098,214 15,104,408

(1) Las obligaciones se encuentran garantizadas mediante hipoteca de prenda sobre terrenos,
edificios, y maquinarias, ver Notas 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO, 11.

PROPIEDADES DE INVERSION, NETO y 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,

Garantias bancarias.
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14.

{2} Corresponde a la obligacién contraida con el Banco Beolivariano C.A. por la negaociacion de
la cartera por cobrar a un cliente, mediante la modalidad de Factoring, ver Nota 22.
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Financiacion factoring Bolivariano.

(3) La emision fue estructurada con garantia general acorde a los términos sefialados en la
Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el valor colocado es inferior af
80% del valor de los activos libres de todo gravamen, ver Nota 22. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Primera emision de obligaciones y Segunda emision de obligaciones.

Banco Bolivariano C.A. (1)

Préstamo con vencimiento hasta mayo del 2019,
con tasa promedio de interés anual del 8.83%
Banco de la Produccidn S.A. Produbanco (1)
Préstamo con vencimiento hasta noviembre del
2018, con tasas de interés entre el 6.81% y 8.95%
anual

Banco Bolivariang Panama

Préstamo con vencimiento hasta enero del 2017,
con tasa promedio de interés anual del 7%
Factoring Bolivariano (2)

Emisién de obligaciones (3)

intereses por pagar

2016
Porcién Porcidn

corriente largo plazo Total
1,791,667 1,550,000 3,341,667
2,179,791 327,286 2,507,077
400,000 133,333 533,333
2,119,430 0 2,119,430
926,033 0 926,033
33,088 0 33,088
7,450,009 2,010,619 9,460,628

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas y documentos por pagar

incluye lo siguiente:

2017 2016

Corto Largo Corto Largo

plazo plazo plazo plazo
Proveedores (1) (3) 5,044 655 1,900,000 2,303,552 1,800,000
Cheqgues girados y no cobrados 503,732 0 245,497 0
Otras cuentas por pagar (2) 637,715 0 465,540 0
Tarjetas de crédito y otras menores 19,325 0 43,618 0
6,205,427 1,900,000 3,058,207 1,800,000

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente cuentas por pagar a 5 proveedores por

US$3,893,214 (2016: US$1,452,300).

(2) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principaimente a otras cuentas por pagar por
inventaric consignado a Tecnova para que la Compaiiia ejecute el proceso de produccion
mediante el sistema de maquila por US$196,525 (2016: US$211,836).

(3) Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por pagar en el fargo plazo por
US$1,900,000 {2016: US$1,800,000) corresponde a valores recibidos de un cliente del

exterior.
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15.

16.

17.

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de impuestos por pagar se compecne de la
siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la renta por pagar (1) 499,860 497 435
Impuesto a la renta por pagar 2013 (2) 12,172 60,861
Retenciones en la fuente 77,889 23,989
VA retenido 40,858 244 497
IVA cobrado 178,506 229,849

809,285 1,056,631

{1) Ver Nota 18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

(2} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a cuentas por pagar al Servicic de Rentas
Internas por glosas de acta determinativa del afio 2013, ver Nota 22. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Administracién Tributaria.

GASTOS ACUMULADQOS Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los gastos acumulados y otros se
compoene de la siguiente manera:

2017 2016
Beneficios sociales (1) 57,881 57,510
IESS por pagar 38,395 35,697
Participacién a trabajadores (2) 434,309 304,290
Otros gastos acumulados 13,056 1,535
543,641 399,032

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de la provisién por beneficios sociales
es como sigue:

Décimo Décimo

tercer cuarto

sueldo sueldo Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 346 30,496 13,353 44,195
Provisién del periodo 90,997 43,486 54,225 188,708
Pagos efectuadoes (83,696) (44,509) {47,188) {(175,393)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 7,647 29,473 20,390 57,510
Provision del periodo 84,054 38,739 54,054 176,847
Pagos efectuados (84,452) {37,096) (54,928}  (176,476)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 7,249 31,116 19,516 57,881

(2) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente participacién a trabajadores por
US$378,135 (2016: US$254,379), ver Nota 18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubifados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.
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18.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia tiene registrada una provisién por
jubilacién patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por
un profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 126,940 45,960 172,900
Costo laboral por servicios actuales 19,389 8,347 27,736
Interés neto 5,380 2,806 8,186
(Ganancia) pérdida en el ORI (53,786) 330 (63,456)
Pagos efectuados 0 (6,009) {6,009)
Otros ajustes 0 {840} (840)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 97,923 50,594 148,517
Costo laboral por servicios actuales 24,738 10,980 35,718
Interés neto 7,305 3,718 11,023
(Ganancia) pérdida en el ORI (6,240) 19,824 13,584
Pagos efectuados 0 (11,512) {(11,512)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 123,726 73,604 197,330

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta se establece
en el 25%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacién entre la utilidad segun estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes de participacidn a trabajadores
e impuesto a las ganancias

Participacién a trabajadores

Gastos no deducibles

Deducciones adicionales

Utilidad gravable

Utilidad para reinvertir
Utilidad para el impuesto

Impuesto sobre utilidad reinvertida {15%)
Impuesto corriente (25%)

Total impuesto corriente causado
Anticipo determinado
Impuesto diferido

2017 2016
2,520,898 1,695,860
(378,135) (254,379)
537,310 548,259
(100,633) 0
2,579,440 1,989,740
1,450,000 0
1,129,440 0
217,500 0
282,360 497,435
499,860 497,435
407,596 435,951
9,912 (41,834)

De acuerdo con el métode del pasivo basado en el estado de situacién financiera, el

pasivo por impuesto diferido es:
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2017 2016

Saldo inicial 613,940 353,876

Impuesto refativo a otros resultados integrales 0 301,898

Ajuste del ano 3,012 (41,834)

Saldo final 623,852 613,940
. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafia es de 2,200,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la composicién accionaria fue la siguiente:

% No. de Valor
Accionistas Nacionalidad participacion acciones nominai
Ribella S.A. Ecuador 0.17% 3,781 3,781
Procapital Holding S.A. Proholding Ecuador 99.83% 2,196,219 2,196,219

100% 2,200,000 2,200,000

Reserva legal

La Ley de Companiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva ho es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del
2017, la reserva legal asciende a US$367,485 (2016: US$204,186).

Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas celebrada el
24 de febrero del 2017, se aprueba la transferencia del ejercicio 2016 por US$591,528.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas celebrada el
27 de diciembre del 2016, se aprueba la absorcion de pérdidas del ejercicio 2015 por
US$231,632. '

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
- Companiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el arfo
anterior al periodo de transicién de aplicacion de las NilF Completas y NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
como subcuentas.

a) Pago de dividendos
En febrero del 2017, mediante Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas
se aprueba repartir el 30% de las utilidades del periodo 2018 por US$295,764 a los

accionistas de la Compaiiia, distribuidos de la siguiente manera: i} Procapital Holding
S.A. Proholding por US$295,256 y ii) Ribella S.A. por US$508.
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21,

b) Ajustes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los ajustes contra resultados acumulados se
detallan a continuacion:

2017 2016
Otros ajustes 98 0
Impuesto a la renta “acta determinativa 2013" (1) 0 26,643
Participacién a trabajadores “acta determinativa 2013 (1) 0 49,400
Determinacion “impuesto a la renta 2014” (2) 0 206,082
98 282,125

(1) Ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Administracion Tributaria.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, e} ajuste corresponde a baja de retenciones de impuesto a la
renta e ISD crédito tributario por US$65,270 y US$140,812 por la provision det crédito
tributario ISD usado en la liquidacion del Impuesto a ia renta del periodo 2014.

¢) Correccidn del valor razonable de propiedades

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de fecha 27
de diciembre del 2016, se aprueba de forma unanime los siguientes Informes de
Avalio con fecha 28 de mayo del 2018, 1 de febrero del 2016 y 11 de febrero del
2015, realizados por el evaluador Ing. Ramoén Rivera Vallejo e Inmaobiliaria Mercedes
S.A. con Registro de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No. SC-
RNP-2 No. 337 y No. SC-RNP-2 No. 336, respectivamente, y se corrigié¢ el valor
razonable de los inmuebles con cédigo catastral 48-0048003-000-0-0, 33-0171-009-0-
13-5, 33-0171-009-0-3-56, 33-0171-009-0-3-57 y 48-0054-008-0-0-0 por un monto de
US$2,252,249.

OTROS INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de ofros ingresos, neto incluye lo
siguiente:

2017 2016
QOtros ingresos
Reembolso 123,710 141,322
Intereses financieros 23,094 857
Utilidad en venta de activo fijos 0 17,000
Ofros ingresos 7,347 2,309
154,151 161,488
Otros egresos
Reembolso de gastos (123,710) {(141,321)
(123,710) (141,321)
Total otros ingresos, neto 30,441 20,167

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la utilidad por accion basica por cada accidn
comun ha sido determinada de la siguiente manera:
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2017 2016

Utilidad atribuibie 1,632,981 985,880
Ndmero de acciones en circulacion 2,200,000 2,200,000
Utilidad basica y diluida por accion 0.74 0.45

22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Segunda emision de obligaciones

Mediante Escritura Publica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 15 de septiembre del
2017 ante la Notaria Sexagésima, se celebrd el contrato de emisidn de obligaciones
de la Compariia. En octubre 19 del 2017, la Compafiia fue autorizada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros segun Resolucion No. SCVS-
INMV-DNAR-2017-000021802 a la emisién de obligaciones con garantia general por
US$5,000,000, divididos en dos tipos de clase: i) “B” a una tasa anual del 8% a seis
anos; vy, ii} “C", a una tasa anual del 8% a siete afos. Los intereses y el capital son
pagaderos trimestralmente. Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de la emisidon
asciende a US$5,000,000.

Primera emisidon de obligaciones

Mediante Escritura Publica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 19 de julio del 2012
ante |la Notaria Trigésimo Quinto, se celebré el contrato de emisidén de obligaciones.
En enero 19 del 2012, la Compafiia fue autorizada por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros segun Resolucion No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-12-
00005974 a la emision de obligaciones con garantia general por US$4,000,000 a una
tasa anual del 7.75% a cinco afios. Los intereses y el capital son pagaderos
semestralmente, Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de la emisidon asciende a
US$926,033, Ver Nota 23. EVENTOS SUBSECUENTES.

Garantias bancarias

Las obligaciones con instituciones bancarias estan garantizadas con prendas
industriales e hipotecas sobre propiedad, como se detalla a continuacion:

Institucién financiera Tipo 2017 2016
Banco Bolivarianc C.A. Bienes inmuebles - Hipotecas 3,966,244 3,745,581
Banco Bolivarianc C.A. Magquinaria - Prendas Industriales 1,630,473 1,653,657
Banco de la Produccion S.A. Bienes inmuebles - Oficina 111,545 70,757
Banco de la Producciéon S.A. Bienes inmuebles - Terreno 1,959,125 1,959,125
7,667,387 7,429,120

(1) Corresponde a pianta y edificacion ubicada en el Km 15 % via Daule.

(2) Corresponde a maquinaria prendada, usada en los procesos de produccién para cubrir las

obhligaciones mantenidas.

(3) Corresponde a departamento ubicado en la Av. Francisco de Orellana, en el Edificio Blue

Tower, ver Nota 11. PROPIEDADES DE INVERSION, NETO.

(4) Corresponde a terreno ubicado en el Km 30 via a Daule, en la jurisdiccién de Naobol.
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Garante como codeudor

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia tiene una obligacion con el Banco
Bolivariano C.A. como codeudor de un préstamo de la compafia relacionada
Industrias Dacar C. Ltda. por US$1,360,955 (2016: US$1,012,471), con fecha de
vencimiento en el 2018 y 2019. Estas obligaciones se encuentran garantizadas con
hipoteca de la propiedad y prendas industriales.

Financiacion Factoring Bolivariano

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaitia mantiene relacidn para la
financiaciéon y compra de cartera o factoring con el Banco Bolivariano C.A.; mediante el
cual, el Banco se compromete a adquirir los créditos y documentos correspondientes a
un cliente.

La Compafia, producto de este contrato se constituye como deudor solidario, de tal
forma que, en caso de moratoria por parte del cliente, ésta tendra que cumplir con las
obligaciones. Al 31 de diciembre del 2017, el saldo por factoring asciende a
US$2,736,933 (2016: US$2,119,430).

Contrato de fabricacién y montaje de estructura de obra

Con fecha 29 de septiembre del 2017, se celebré contrato entre la compania
Construcciones y Cubiertas Klaere Cia.. Ltda. y FUNDAMETZ S.A., para que ejecute
la obra suministro, fabricacion y montaje de |la estructura metalica de cubierta para una
nave en la localidad de petrillo, donde se ubicara una nueva planta.

El precio pactado entre las partes por el objeto del contrato asciende al monto de
US$1,104,471, y se pagara de la siguiente forma:

Anticipo con cheques a 30 dias de ia firma del contrato del 25%
Pago a 60 dias de la firma del contrato 25%

Pago a 90 dias de la firma del contrato 25%

Pagoe a 120 dias de la firma del contrato 25%

El plazo para la ejecucidn de la obra es de 90 dias contados desde la entrega del
primer anticipo.

Contrato de préstamo mercantil

En diciembre 28 del 2017, se firmé contrato de préstamo entre la Compania e Industria
Dacar Cia. Ltda., estableciendo un refinanciamiento de los valores pendientes de pago
por US$2,998,565 con vencimiento en el 2027 a una tasa de interés del 2% con pagos
mensuales.

En septiembre 15 del 2018, se firméd el contrato de préstamo de dinero entre la
Compariila e Industrias Dacar Cia. Ltda., concediéndole un préstamo por
US$1,000,000 con vencimiento hasta septiembre del 2018 a una tasa de interés del
8.83% anual.

Al 31 de diciembre del 2017, se reconocieron gastos financieros por US$50,031 (2016:
US$14,880), ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.
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Contrato de arrendamiento

Con fecha 1 de febrero del 2011, se celebrd contrato de arrendamiento entre
Arosemena Burbano & Asociados Cia. Ltda. y la Compafiia, sobre una oficina ubicada
en el piso 12 del edificio Blue Towers, ubicado en la ciudad de Guayaquil en la Av.
Francisco de Orellana y dos parqueaderos signados con los codigos B-121 y B-122.

El canon de arrendamiento mensual pactado es de US$816 mas IVA.

El plazo de contrato es de 1 afio, contado a partir de la fecha de suscripcidn del
mismo, plazo que podra ser renovado previo acuerdo entre las partes.

Administracién Tributaria

La Administracion Tributaria en ejercicio de su facultad determinadora ha establecido:

Segun Acta de Determinacién No. 09201524901057382 emitida con fecha 26 de junio
del 2015, correspondiente al impuesto a la renta del afio 2013, se establecen los
siguientes valores a pagar: i} Impuesto a la renta 2013 por US$559,438 mas los
intereses generados desde la fecha de exigibilidad hasta la fecha de pago; ii) Recargo
por US$111,887 equivalentes al 20% sobre el principal; y, iii) Recargos por US$83,628
equivalentes al 100% sobre el crédito tributario declarado. Con fecha 24 de julio del
2015, la Compaiiia presentd el Reclamo Administrativo en contra del Acta de
Determinacién antes mencionada.

Mediante Resolucién No. 109012016RREC015602 emitida con fecha 15 de febrero del
2016, se reconociercn descargos y se establecieron los siguientes valores a pagar: i)
Impuesto a la renta por el ejercicio econémico 2013 por US$26,643, mas los intereses
generados desde la fecha de exigibilidad hasta la fecha de pago; i} Recargo por
US$5,329 equivalentes al 20% sobre el principal; y, iii) Recargos por US$83,118
equivalentes al 100% sobre el crédito tributario declarado.

Mediante tramite 109012016024132 y resclucion No. 109012016RCBR025501 de
fecha 23 de marzo del 2018, se concede el plazo de 24 meses para que realice el
pago de la obligacidn tributaria antes mencionada.

Actos administrativos

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene actos administrativos con el
Servicio de Rentas Internas, por la determinacién de gastos considerados sin
sustancia econdémica en los periodos 2011, 2012, y 2014, cuya cuantia asciende a
US$208,504, US$37,856, y US$216,980, respectivamente.

Transacciones con relacionadas consideradas por gl Servicio de Rentas Internas como
companias fantasmas, o inexistente

Mediante Resolucion No. DZ8-GPNRASV17-00000132-M, el Servicio de Rentas
Internas, establece que sobre la compariia relacionada Complejo Metalurgico del
Ecuador C.M.E. S.A., se han encontrado indicios que permiten presumir que es una
empresa inexistente, fantasma o supuesta; o, sociedad con actividades supuestas y/o
transacciones inexistentes.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compariia tuvo compras de bienes y servicios con la
relacionada por US$509,106, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.
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23. EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00000887 de fecha 29 de enero
del 2018, se resuelve cancelar en el Catastro Plblico del Mercado de Valores la
inscripcion de los valores emitidos por la compafiia FUNDAMETZ S.A., cuya oferta
publica fue aprobada mediante Rescluciéon No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0005974 de
octubre 3 de 2012.
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionistas de
FUNDAMETZ S.A.

Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con la Segunda
Emisidn de Obligaciones y el contenido minimo del informe de auditoria externa de
FUNDAMETZ S.A. al amparo de lo dispuesto por el Consejo Nacional de Valores en la
Resolucién No. CNV-008-2006 que contiene las Resoluciones emitidas por el Consejo
Nacional de Valores, Titulo 1, Capitulo IV, Seccion IV (Disposiciones Generales,
especificamente lo relacionado al de las Auditorias Externas).

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. La suficiencia de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe. Consecuentemente, no
hacemos representacién relacicnada con la suficiencia de los procedimientos descritos a
continuacidn ni sobre el proposito para el cual este informe fue solicitado.

La Administracion de FUNDAMETZ S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacién Financiera y de cumplir con todas las disposiciones legales indicadas en la
Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones.

Nuestro trabajo se desarrolld en base a los documentos e informacién que fueron
proporcionados por la Administracion de FUNDAMETZ S.A. No ha sido nuestra
responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo ésta en
aquellos que proporcionaren la informacién y documentacién, y en quienes hagan uso del
presente informe.

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dirigidos a
determinar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el Art.
6 vy 13 del Capitulo IV de |la Resolucion No. CNV-008-2006.

Paso 1.  Verificacién del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta publica;

Paso 2: Verificacién de la aplicacién de los recursos captados por la emisién de
obligaciones;

Paso 3: Verificacion de la realizacidn de las provisiones para el pago de capital y de
los intereses, de la emisién de obligaciones realizada,

Paso 4:  Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emision de obligaciones;

Paso 5; Opinidn respecto a la presentacion, revelacidn y bases de reconocimiento

como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas; vy,
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Paso 6:

Opiniodn sobre la informacién financiera suplementaria requerida por la Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones.

En los numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con el proceso de la Segunda Emision de Obligaciones y el
contenido minimo del informe de auditoria externa de FUNDAMETZ S.A.:

Paso 1:

Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) Se verificod la escritura de Segunda Emision de Obligaciones, inscrita en el
Registro de Mercado de Valores mediante Resolucion SCVS-INMV-DNAR-
00021802 con el nimero 2017-G-02-0002123 el 19 de octubre de! 2017, y,
se cruzo las caracteristicas del Prospecto de Oferta Publica con lo
determinadoe en la escritura.

b) Verificamos la denominacién del Agente Pagador, el cual es FUNDAMETZ
S.A. a través del Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacién de
Vaiores Decevale S.A. Los pagos fueron efectuados. En caso de emitirse
desmaterializadas, pagadas a través de compensacion del Decevale S.A.
en la cuenta de cada beneficiario; y, en caso de emitirse materializadas,
contra la presentacion de cupones de capital e intereses, pagadas en las
oficinas det Decevale S.A., a nivel nacional.

¢) Verificamos que la colocacién de las obligaciones se realizd con Casa De
Valores ADVFIN S.A.

d) Se verificd que los Obligacionistas cuentan con su representante que es el
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

e) La Compania ICRE del Ecuador Calificadora de Riesgos S.A. otorga la
calificacion de triple AAA, emitida en marzo del 2018.

f) Se verificaron que los pagos del capital e intereses se realizan
trimestraimente, tal como se detalla en el Anexo A1 y A2 “Tabla de
amortizacién consolidada”.

g) Verificacion de resguardos: Limite de endeudamiento y condiciones de
cumplimiento obligatorio:

+ Indicador de liquidez. - Mantener un promedio de liquidez o circulante,
mayor o igual a uno.

uss$ indice
Total activo corriente 19,506,992 _ 125 veces
Total pasivo corriente 15,564,547 '

Al 31 de diciembre del 2017, no se ha superado el limite establecido.

o Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacidn sin exceder el 80%.
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Paso 2:

Paso 3:

US$ %
Total obligacién en circulacidn 5,000,000  _ 339
Total activos libres de gravamen {*) 15,170,607 °

Al 31 de diciembre del 2017, se mantiene la relacidén, no superando el
limite establecido del 80%.

(*) Ver Anexo B "Activos libres de gravamen”.

» Mantener los valores en circulacién, no podra ser superior al 200% del

patrimonio.

usS$ %
Total obligacién en circulacion 5,000,000 _ 300
Total patrimonio al 200% 15,867,444 °

Al 31 de diciembre del 2017, se mantiene la relacidén, no superando e!
limite establecido.

« Mantener un limite de endeudamiento referente a los pasivos afectos al
pago de intereses equivalente al 80% de los activos.

Us$ indice
Total pasivos financieros 15,104,408 = 45%
Total activos 33,317,665 °

Al 31 de diciembre del 2017, no se ha superado el limite establecido.

* No repartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones. Al 31 de
diciembre del 2017, no se han repartido dividendos, ni existen
obligaciones en mora.

Al 31 de diciembre del 2017, el alcance de nuestro trabajo se establece
sobre el cumplimiento de los limites de endeudamiento y de los resguardos
financieros, y no sobre el cumplimiento de las medidas orientadas a
preservar el objetc social o finalidad de las actividades del emisor,
tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas.

Los recursos pagados para la emision de obligaciones se estan siendo
utilizados para capital de trabajo, en la construccién y adecuaciones de nueva
planta industrial, los cuales se detallan en el Anexo C “Detalle de uso de los
Fondos”.

Al 31 de diciembre del 2017, las provisiones de capital e intereses de la
obligacion son:

Detalle Clase B Clase C Total
Monto corriente capital 291,666 464,286 755,952
Monto largo plazo capital 1,458,334 2,785,714 4,244 048
Monto del capital 1,750,000 3,250,000 5,000,000 .
Intereses provisionados 26,444 49,111 75,655
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Paso 4:

Paso 5:

Paso 6:

La Compariia mantiene garantia general que respalda la emision. Los activos
de FUNDAMETZ S.A. ascienden a US$33,317,665, existen activos gravados
por US$11,611,343 activos diferidos por US$1,230,893, emisiones en
circulaciéon por US$5,000,000 e inversiones en acciones en compafias
nacionales por US3$304,822, dejando un activo libre de gravamen por
US$15,170,607, ver Anexo B “Activos libres de gravamen”. El monto de la
Segunda Emisién colocado en el mercado de valores fue de US$5,000,000 y
al 31 de diciembre del 2017 se encuentra vigente en el mercado el monto de
US$5,000,000.

Las bases de presentacion y revelacion de las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contabilidad 24 “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, y su
reconocimiento y valuacién conforme a la Norma Internacional de Informacién
Financiera 9. “Instrumentos Financieros”.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto
plazo con partes relacionadas es el siguiente:

Naturaleza de . . Valor por

la relacion Residencia cobrgr
Industrias Dacar C. Ltda. Administracién Local 355,204
Procapital Holding S.A. Accionista Local 292,975
Oletnat S.A. Capital Local 220,218
868,397

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por cobrar en el largo
plazo con partes relacionadas es el siguiente: '

Naturaleza de . . Valor por

la relacidn Residencia cobrar
Industrias Dacar C. Ltda. Administracién l.ocal 2,698,709
2,698,709

Respecto a la informacién financiera suplementaria requerida por la Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente:;

a) Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley de
Mercado de Valores

Las actividades realizadas por FUNDAMETZ S.A. durante el afio 2017, se
enmarcan en la Ley de Mercado de Valores y los Reglamentos que rigen su
actividad.

b) Evaluacién y recomendaciones sobre el control interno

Como parte de nuestra revisidon a los estados financieros de FUNDAMETZ
S.A. por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017, y para dar
cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditoria, efectuamos una
evaluacion del sistema de control interno de la Compafiia.

Nuestro estudio y evaluacién no revelaron debilidades que a nuestro juicio

profesional consideramos de importancia suficiente para merecer la atencion
de ambos.
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¢) Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

La opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias se la emite
por separado de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el mismo que
es emitido hasta el 31 de julio del 2018.

d) Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley
de Mercado de Valores

La Compafiia se encuentra al dia en el cumplimiento de las obligaciones
establecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a:

* Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
» Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
» Servicio de Rentas Internas

e) Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recemendadas en informes anteriores

La Compariia evaiué e implementd la recomendacion propuesta por el auditor
del afio 2017, en su informe de fecha 12 de julio del 2017.

Nuestro informe es exclusivamente para el proposito expuesto en el segundo parrafo y

para su informacion, y no debe utilizarse para ningn otro proposito ni ser distribuido a
otras partes que las previstas en el contrato.
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FUNDAMETZ S.A. Anexo A.1
TABLA DE AMORTIZACION 1ERA EMISION DE OBLIGACIONES
SERIE B

Emisién: 26 de octubre de 2017
8.00%

Vencimiento Monto:
Plazo: 6 afios Emisién: Desmaterializada
Vencimiento % % Pago de Pago de Pago
del Cupon Capital interes Capital Intereses Totat

1]|26-ene-18 4.1667 2.0000 72,916.67 35,000.00 107,916.67
2|26-abr-18 4.1667 1.9167 72,916.67 33,541.67 106,458.34
3|26-jul-18 4,1667 1.8333 72,916.67 32,083.33 104,999,99
4}26-0ct-18 4.1667 1.7500 72,916.67 30,625.00 103,541.67
5(26-ene-19 4.1667 1.6667 72,916.67 29,166.67 102,083.34
6/26-abr-19 41667 1.5833 72,916.67 27,708.33 100,624.99
7(26-jul-18 4.1667 1.5000 72,916.67 26,250.00 99,166.67
8{26-oct-19 4.1667 1.4167 72,816.67 24,791.67 97,708.34
9(26-ene-20 4.1667 1.3333 72,916.67 23,333.33 96,249.99
10|26-abr-20 4.1667 1.2500 72,916.67 21,875.00 94,791.67
11]26-jui-20 41687 1.1667 72,816.67 20,416.67 93,333.34
12|26-0ct-20 4.1667 1.0833 72,916.67 18,958.33 91,874.99
13[26-ene-21 4.1667 1.0000 72,916.67 17,500.00 80,416.67
14|26-abr-21 4.1667 0.9167 72,916.67 16,041.67 88,958.34
15]26-jul-21 4.1667 0.8333 72,916.67 14,583.33 87,499.99
16{26-oct-21 4.1667 0.7500 72,016.67 13,125.00 86,041.67
17]126-ene-22 4.1667 0.6667 72,916.67 11,666.67 84,583.34
18|26-abr-22 4.1667 0.5833 72,916.67 10,208.33 83,124.99
19126-jul-22 41667 0.5000 72,916.67 8,750.00 81,666.67
20|26-oct-22 4.1667 0.4167 72,916.67 7,291.67 80,208.34
21]|26-ene-23 4.1667 0.3333 72,916.67 5,833,33 78,749.99
22|26-abr-23 4.1667 0.2500 72,916.67 4,375.00 77,291.67
23|26-jul-23 4.1667 0.1667 72,916 .67 2.916.67 75,833.34
24|26-0ct-23 4.1667 0.0833 72,916 67 1,458.33 74,374.99
, 1,750,000.00 | 437,500.00 | 2,187,500.00

ING. CARLOS DARNIN TERAN .WMELKY PENA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



FUNDAMETZ S.A. Anexo A.2
TABLA DE AMORTIZACION 1ERA EMISION DE OBLIGACIONES

SERIE C
Emision: 26 de octubre de 2017 m
Vencimiento m 3,260,000 8.00%
Plazo: 7 aiios Emisidn: Dasmaterializada

Vencimiento % % Pago de Pago de Pago

del Cupon Capital Interes Capital Interases Total
1]26-ene-18 35714 2,0000 116,071.43 65,000.00 181,071.43
2|26-abr-18 35714 1.0266 116,071 43 62,678.56 178,749.99
3]26-ju-18 35714 1.8571 116,071.43 60,357.15 176,428 58
4]26-0ct-18 35714 1.7857 116,071.43 58,035.71 174,107.13
5[26ene-19 3.5714 17143 116,071.43 55,714.30 171,785.72
6|26-abr-19 35714 16429 116,071.43 53,392.85 169,464.28
7]26-ju-19 35714 15714 116,071.43 51,071.44 167,142.87
8|26-0ct-19 35714 1.5000 116,071.43 48,750.00 164,821 43
9[26-ene-20 35714 1.4286 116,071.43 46,428.56 162,499.99
10]26-abr-20 35714 1.3571 116,071.43 44,107.15 160,178.58
11[26ur20 36714 1.2857 116,071.43 41,785.71 157,857.13
12]26-001-20 35714 12143 116,071.43 39,464.30 155,535.72
13]26-ene-21 35714 1.1429 116,071.43 37,142.85 153,214.28
14[26-abr-21 35714 10714 116,071.43 34,821.44 150,802.87
15|26 W21 35714 1.0000 116,071.43 32,500.00 148,571.43
16[26-oct-21 35714 0.9286 116,071.43 30,178.56 146,249.99
i7|26-ene22 35714 0.8571 116,071.43 27,857.15 143,928.58
18[26-abr-22 35714 0.7857 116,071.43 25,535.71 141,607.13
1926-jut-22 35714 0.7143 116,071.43 23,214.30 139,285.72
20[26-0ct-22 35714 0.6429 116,071.43 20,862.85 136,964.28
21|26-ene-23 35714 05714 116,071.43 18,571.44 134,642 87
22[26-abi-23 35714 0.5000 116,071.43 16,250.00 132,32143
23[264ul-23 35714 0.4266 116,071.43 13,928.56 129,99 99
24[26-0ct 23 35714 0.3571 116,071.43 11,607.15 127,678.58
25]26-ene-24 35714 0.2857 116,071.43 9,285.71 125,357.13
36{26-0br-24 35714 02143 116,071.43 6,964.30 123,035.72
27|26-jul-24 35714 0.1429 116,071.43 464285 120,714.28
28/26-0ct-24 35714 0.0714 116,071.43 2,321.44 118,392.87
3,260,000.00 942,500.00 4,192,500.00

ING. CARLOS D}ﬁiN TERAN ING-MELKY PERA RAMOS
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



Anexoc B
FUNDAMETZ S.A
CERTIFICACION DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

TOTAL ACTIVOS 33,317,665
Menos:
(-} Activos diferidos 319,331
{+) Impuestos 911,563
{-) Activos Gravados 11,611,343
TOTAL ACTIVOS CON GRAVAMEN 12,842,237
Cuentas por Cabrar-Clientes 2,736,933
Inventarios 1,404 309
DETALLE ACTIVOS GRAVADOS
Maguinarjas
Homo TRF-160 321,475
Sistema Tren de Lingotamiento
Pretriturador
Cargadores
Repuestos TRF
Hormo TRF-300 710,862
Sistema de Filtros y ductos
Horno TRF-305 506,116
Horno y lingoteras
Hormo Rotativo CME 1,077,231

Ductos para filtros y gases
Ollas de Refinacién de 15TM

Montacargas 86,865
Toyota

Hyster

{-) Depreciacion -1,047,429
Edificio

Edificios e instalaciones 3,477,209
{-) Depreciacion -583,440
Terrenos 2,921,212
Activos gravados 11,611,343
{-) Total Inversiones en compaiiias Nacionales o extranjeras 304,822
{-) Saldo en circulacion de las emisiones 5,000,000
ACTIVOS TOTALES MENOS ACT. GRAVADOS 15,170,807
80% Activos Libres de Gravamen 12,136,486

{-) Activos comprometidos de alguna manera {(Fideicomisos y ¢ -

(-) Total obligaciones en circulacién

TOTAL ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 2.136.486

ING. CARLOS/DARIN TERAN wm
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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