CAMINOSCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dalares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

La Compafiia fue constituida el 13 de abril de 1976 en Quito, Ecuador como Caminos y
Canales Cia, Ltda., e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de mayo del mismo afio; con
fecha 15 de julio de 1999, la Compaiiia cambié su denominacion social a Caminosca
Caminos y Canales Cia. Ltda. EI 31 de agosto del 2009 se transforma de Compaiiia
Limitada a Sociedad Anonima y cambia su denominacion a CAMINOSCA S.A.

Su objeto social es la exploracion, explotacion y operacion de yacimientos mineros e
hidrocarburiferos; captacion, transporte, acondicionamiento, procesamienio e
industrializacion de gas natural y petréleo; distribucion y venta de esos productlos y
derivados, importacion y explotacion de los mismos, la construccion y operacion de
plantas e instalaciones relacionadas con dichas operaciones; explotacion y desarrollo de
recursos naturales renovables y no renovables, asi como la industrializacion y
comercializacion de productos derivados; puede realizar todo tipo de negocio relacionado
con hidrocarburos y mineria y demas recursos naturales en todas sus formas, sea por
cuenta propia o por cuenta de terceras compailias; y la prestacion de asesoramiento
téenico en dichas areas,

La actividad de la Compaiiia es la exploracion de las diversas ramas de la ingenieria y la
consultoria, incluyendo, la prestacion de servicios profesionales que tengan por objeto
identificar, auditar, planificar, elaborar o evaluar estudios y proyectos de desarrollo en
sus niveles de prefactibilidad, factibilidad, disefio u operacion, comprende la gerencia,
supervision, fiscalizacion, auditoria y evaluacion de proyectos, obras y equipamientos,
asi como los servicios de asesoria, asistencia (écnica y construcciones, monlaje de obras

¥ equipo,

Al 15 de abril del 2013 se transfirié acciones a favor de CARDNO INTERNATIONAL
PTY LTD. y CARDNO HOLDINGS PTY LTD., sociedades extranjeras constituidas en
Australia, en un total del 24% del paquete accionario de CAMINOSCA S.A.,
convirtiéndose CARDNO INTERNATIONAL PTY LTD. a partir de esa fecha en el
principal accionista de la Compaiiia.

El Directorio de la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, aprobd la
mscripcion de CAMINOSCA 8. A. en el registro de esa institucion como Emisor Nacional
del Sector no Financiero; asi como de las acciones ordinarias de la Compania, misma que
fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante
Resolucion No. SC.IRQ.DRMV.2014.0601 de fecha 19 de febrero del 2014,

Con fecha 15 de mayo del 2014, la totalidad de las acciones de CAMINOSCA S.A.,
fueron cedidas a CARDNO HOLDINGS PTY LTD. y CARDNO INTERNATIONAL
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PTY LTD. (actuales accionistas), ambas sociedades de Australia; mediante la cual esta
tiltima es la nueva entidad controladora. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia,

La Compaiiia es una subsidiaria poseida en el 99.99%, a partir del 2015, por CARDNO
INTERNATIONAL PTY LTD., una compaiia regulada bajo las leyes de Australia;
especializada en actividades de ingenieria y consultoria a nivel internacional.

Sitaacion econdmica del Pails

En los ultimos aios la actividad economica del pais, y en otras regiones del mundo, se ha
visto afectada por varios factores, principalmente por la caida del precio internacional del
petroleo y la apreciacion del délar, situacion que ha marcado un panorama dificil de la
economia ecuatoriana que basa gran parte de su presupuesto en la exportacion del
petroleo. En este escenario la balanza comercial presenta un déficit importante, el
desequilibrio en este indicador genera una preocupacion sobre todo en una economia
dolarizada como la de Ecuador y que ha afectado a la liquidez por la mayor salida de
divisas. Por otra parte, el Producto Interno Bruto PIB ha tenido una disminucion
considerable, esto es un indicador de un deterioro de la capacidad productiva de los
sectores economicos € incrementos significativos en los precios intermos. Estas
condiciones adversas originaron entre otros, una época de recesion economica y un
consecuente incremento de las tasas de desempleo en estos Gltimos afios.

Como consecuencia de tales efectos, el Gobierno ecuatoriano con el proposito de lograr
un control de la estabilidad de la dolarizacion tomé ciertas medidas las cuales
contemplaron, entre otras, obtener financiamiento externo principalmente de la Repiblica
de China para la ejecucion de obras de infraestructura, sin embargo, por la falta de
liquidez antes sefialada el Gobierno termind el afio con altos pagos pendientes o deuda
flotante importante; reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del
pais. Como parte de tales reformas, se establecio desde afios anteriores una reduccion en
los cupos de importacion para una lista de articulos y productos, incluidos materias
primas; y las salvaguardias arancelarias o incremento de tasas de importacion.

La contraccion de la economia, ha afectado a la actividad de la construccion de
infraestructura piblica, y en este mercado a las operaciones de la Compaiiia debido a la
reduccion o estancamiento de los proyectos, considerando que el mayor inversionista en
los tltimos afios ha sido el Estado; y principalmente la falta de pago oportuna para lo cual
el Gobierno planteo el pago de deudas mediante compensacion a través de Titulos del
Banco Central del Ecuador TBC y otros mecanismos; los expertos consideran que esta
situacion se mantendrd en el mediano plazo. Los efectos de los cambios en la economia
ecuatoriana, y las reformas adoptadas generaron en lodos los sectores econdmicos: i) una
disminucion de sus operaciones; ii) una lenta rotacion de cartera; v, iii) una disminucion
de la rentabilidad como es el caso de la Compaitia que disminuyo sus activos en un 23%
y sus ingresos en un 21% con relacion al afto anterior (En el 2016 disminuyd 24% y 60%
respectivamente en relacion al 2015),

Los factores antes mencionados originaron una desaceleracion del crecimiento de la
economia ecuatoriana y se mantiene la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi
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como la reduccion de las inversiones del sector piblico y privado la cual se prevé que
contintie en el 2018; para mitigar esta situacion el nuevo Gobierno Feuatoriano ha
disefiado varias alternativas que incluyen la eliminacion de salvaguardias, por otro lado
ha mejorado el precio internacional del petréleo, se ha tenido un alza en las remesas del
exterior, estas condiciones han permitido que al final del 2017 se presente un crecimiento
economico del 3.8% y se espera fomentar la inversion extranjera y firmar nuevos tratados
de libre comercio TLC con lo cual se espera que en mediano plazo mejore la situacion
econdmica del pais.

Las situaciones antes indicadas podrian afectar la situacion financiera, liquidez y
rentabilidad de la Compaiiia.

“n estas circunstancias y debido a que no se cuenta ain con todos los elementos que

permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional, a la fecha
de este informe, no se puede medir su eventual incidencia en la posicion econdmica y
financiera de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando estas circunstancias.

Durante los afios 2017 y 2016 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de
inflacion del (0,20)% y 1.12%, aproximadamente para estos afios, respectivamente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos:

2.1. Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, emitidas
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017,

La preparacion de los estados financieros conforme a Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones confables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En el numeral 2.23 de esta Nota,
se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2. Medicion de los valores razonables

De acuerdo a NIIF No. 13 Medicion del Valor Razonable, se entiende al "valor
razonable" como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por
la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en ¢l mercado principal
(0 mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes
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2.3.

2.4,

2.5

2.6.

(es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador
y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-
vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas circunstancias
se utilizard para medir el valor razonable independientemente de donde se clasifique
el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para la determinacion del valor razonable se requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas
no obtenidas de datos observables en el mercado.

Moneda funcional y de presentacion
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda

funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corriente cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente cuando es
mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se registran las partidas de alta liquidez en caja, fondos rotativos y bancos. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

Inversiones corvientes

Se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones financieras con la
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2.79.

2.8.

29

finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican de
acuerdo a la intencién que tuvo la Administracién al momento de su adquisicion,
esto es como mantenidas hasta su vencimiento. Luego del reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por cobrar clientes

Se registran los derechos de cobro a clientes no relacionados originados en ingresos
de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un aflo, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En las cuentas por cobrar con vencimientos superiores a un afio, el costo financiero
se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa
de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su defecto con una tasa de
interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracleristicas en tipo y plazo (interés implicito).

Otras cuentas por cobrar

Se registran los derechos de cobro a deudores no relacionados originados en
operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compaiiia. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, cobros, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
(51 los hubiere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un afio, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiiia reconoce el
activo inicialmente al wvalor razonable mds cualquier costo de transaccion
directamente atribuible, Estos activos financieros se originan principalmente de
operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacion de
servicio o créditos otorgados segin las condiciones previamente acordadas.
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2.10.

2.11.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al costo
amortizado.

Vehiculos, equipo y mobiliario

Registra bienes tangibles adquiridos para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si,
y solo si: es probable que la entidad obtenga beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial. -vehiculos, equipo y mobiliario, se miden al costo, el cual incluye
el precio de adquisicidn después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior. - vehiculos, equipo y mobiliario se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacion. - vehiculos, equipo y mobiliario empiezan a depreciarse
cuando estdn disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método de linea recta sobre las vidas Otiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

La vida atil y valor residual de vehiculos, equipo y mobiliario se han estimado como
sigue:

2017 2016
Vida Tasn Valor Vida  Tasa Valor
_ Deseripeion _ util  anual _ vesidual il anual  residual

Vehiculos 5 aflos 20% 30% 5aflos  20% 30%
Equipos de compulacion 3 ailos 33% 0% Jafos  33% 0%
Equipo técnico 10 afios 10% 0% 10 aflos  10% 0%
Muehles vy enseres 10 afos 10% 0% 10 afios 10% 0%
Equipo de oficina 10 afios 10% 0% 10 afos  10% 0%

Inversiones en acciones y negocios conjuntos

Inversiones en subsidiarias. - registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compaiiia tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacién, generalmente su participacion es superior a la mitad de
los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
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2.12

2.13

deterioro, o como un instrumento financiero o utilizando el método de participacion
reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo.

La Matriz considerard a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
control y la excluird en la fecha en que cesa el mismo,

Inversiones en negocios conjuntos. - un participante en un negocio conjunto
reconoceri su participacion en un negocio conjunto como una inversion y
contabilizard esa inversion utilizando el método de participacion.

Inversiones en otras compailias. - registra las inversiones realizadas en entidades
sobre las que la Compaiiia no ejerce influencia significativa y tienen una
participacion de hasta un 20% de los derechos de voto, Se miden inicialmente a su
costo de adquisicion y posteriormente a su valor razonable menos costos requernidos
para su venta.

Aportes para futura capitalizacion. - registra los valores entregados en efectivo o
especies con los cuales se espera aumentar el capital social en un periodo maximo
de 12 meses. Se miden a su valor nominal menos cualquier pérdida por deterioro.

Obligaciones con instituciones financieras

Registra los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones
financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
electiva,

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco o institucion financiera
(interés implicito).

Cuentas por pagar proveedores

Las obligaciones de pago en favor de proveedores no relacionados contraidas en el
curso normal de negocio se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

Las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afo, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los
fujos de efectivo no es significativo,

En las cuentas por pagar proveedores con vencimienios superiores a un afio, el costo
financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo vy la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero
de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).
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Otras cuentas por pagar

Las obligaciones de pago en favor de acreedores no relacionados contraidas en
actividades distintas al curso normal de negocio se miden inicialmente, por su valor
ruzonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tnsa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, pagos vy costo
financiero.

Las olras cuentas por pagar con vencimiento no superiores a un afio, que no poseen
un interés contractual (explicito) y cuyo importe se esperan pagar en el corto plazo,
no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos financieros de corto y largo
plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiila reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con sus paries relacionadas al momento de la
recepeion del erédito, seghn las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de partes relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.

2.16. Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos corrientes. - registra las obligaciones presentes con empleados como
sueldos, beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.) y
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del periodo en el que se incurren.

El cdleulo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes, representan el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - registra los planes de beneficios a empleados post empleo
como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
chlculos actuariales, estimados por un perito independiente, aplicando el Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado para determinar el valor
presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se incurren; los pagos efectuados por estos
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2.17.

2.18.

beneficios se deducen de las provisiones constituidas. Los gastos de provisiones por
jubilacion patronal de los empleados que tienen un tiempo menor a 10 afios, se los
reconoce como gastos no deducibles, para la determinacion del impuesto a la renta
del aiio; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan
ganancias o pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros resultados integrales.

Impuestos

Activo por impuestos, corriente. - en este grupo se registra el crédito tributario de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto
a la renta que no han sido compensados.

Pasivo por impuestos, corriente. - en este grupo se registra las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado, impuesto a la renta e impuesto a la salida
de divisas sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se realicen al
exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema financiero
incluyendo compensaciones internacionales,

Impuesto a la renta. - registra el impuesto a la renta corriente mas el efecto de la
actualizacion (liberacion o constitucion) del activo y pasivo por impuestos
dileridos.

Impuesto a la renta corriente. - se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa del impuesto a la renta para los afios 2017 y 2016 es del 22%.

Impuesto a la renta diferido. - se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras, las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes
son las vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del
periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaceion que origina
la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o la Compaifiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la
Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo
0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, si ha transfenido su control.
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2.19.

2.20.

2.21

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Patrimonio
Capilal. - regisira el monto aportado del capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos o para propositos especificos. Se miden
a su valor nominal.

Otros resultados integrales. - registra los cambios en el superivit de revaluacion,
nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos, las ganancias y pérdidas
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio designados a valor
razonable con cambios en otro resultado integral y las ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

Resultados acumulados.- registra las utilidades y pérdidas netas acumuladas y del
gjercicio, sobre las cuales no se han determinado un destino definitivo por
resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estian conformados por;

Prestacion de servicios. - registra las ventas de servicios de consultoria. Se miden
considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al final del
periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos

Costos de los servicios. - regisira todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - registra los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la
base de acumulacion o devengo vy son clasificados de acuerdo a su funcién como:
de administracion, de venta, financieros y otros.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.16. Estado de flujos de efectivo

2.17

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionadas con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracién

La Gerencia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y
supuestos son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos
mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision para deterioro de inversiones corrientes. - al final de cada periodo
contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
inversiones, corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor
recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion
financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el
valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision para deterioro de cuentas por cobrar. - al final de cada periodo contable
se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre
otros aspectos la antigiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deternioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos. - al final de cada periodo contable se evalia el valor a
reconocer como activo o pasivo por impuestos diferidos en la medida que es
probable la realizacion o liquidacion del correspondiente beneficio u obligacion
fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros,

Vida ttil y el valor residual. - al final de cada periodo contable se evalta la vida tul
estimada y el valor residual de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo
los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dicha vida util o
valor residual son diferentes a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos
y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corriente.- al final de cada periodo contable o cuando es
necesario se evaliia, si existen indicadores internos y externos de que alguno de los
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese
estar deteriorado; si existieran tales indicadores, se realiza una estimacion del
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monto recuperable del activo, cuando el valor en libros de los activos excede su
monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta
alcanzar su monto recuperable.

Valor razonable de aclivos y pasivos.- en ciertos casos los aclivos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando
para esto precios vigentes en un mercado activo, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.

2.18. Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) por accion se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones ordinanias en circulacion durante el afio.

017 2016

Pérdida del afio (616,091) (6,039,029)
Valor destinado para reserva legal - -
(Pérdida) bésica por accion (616,091)  (6,039,029)
% Acciones comunes en circulacion 1.851.025 1.851.025
(Pérdida) neta por accion (0.33) (3.26)
Resultado integral por accion (0.19) (3.38)

2.25 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segiin corresponda,
fueron consistentemente aplicados con relacién al afio anterior. A partir del 2012 se
han emitido nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera,
interpretaciones y/o modificaciones a continuacion se enumeran aquellas que tienen
vipencias posteriores al ejercicio economico que comienzan el 1 de enero del 2017:

Fecha de aplicacion

Aiio de obligatoria en ejercicios

Normas cmision iniciados a partir de
NIIF 2 Pagos basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018

NIIF 15  Ingreso de actividades ordinanas
procedentes de contratos de clienles 2014 1 de Enero de 2018
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NIIF 16  Arrendamientos 2016 | de Enero de 2019
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 1 de Enero de 2017
NIC 39 Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicion (aplica

con NIIF 9) 2013 | de Enero de 2018
NIC 40 Propiedades de inversion 2014 | de Enero de 2018

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones la
adopeion de las normas y sus modificaciones aplicables a la Compaitia a partir del
| de enero del 2017 no tuvieron un impacto significativo en su posicion financiera
y resultados,

La Gerencia de la Compaiiia estima que la adopecidn de las nuevas normas,
enmiendas, mejoras o interpretaciones, que entrarin en Vigencia en ejercicios
posteriores que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrin un impacto
significativo en los estados financieros en ¢l ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALE DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es
como sigue:

2017 2016

Caja 469 700
Bancos

Internacional S.A. 373,894 231,298

Pichincha C.A. 44,514 11,786

Pacifico S.A. - 46,601

Produbanco S.A. - 157

Tarjeta de crédito - 3,848

418,408 293,690

418,877 294 390

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle de inversiones mantenidas hasta su
vencimiento es como sigue:
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO: (Continuacion)

Inversiones
Banco Internacional S.A.

Certificado de deposito a plazo fijo que
genera un interés del 4.30% anual con
vencimiento en marzo del 2018,

Certificados de deposito a plazo fijo que
genera un interés del 4.6% anual con
vencimiento en enero del 2017.

Certificados de depdsito a plazo fijo que
genera un interés del 4.75% anual con
vencimiento en marzo del 2017,

Certificados de deposito a plazo fijo que
genera un interés del 4.1% anual con
vencimiento en abril del 2017,

Certificado de depdsito a plazo fijo que
genera un interés del 3.65% anual con
vencimiento en octubre del 2017,

Produbanco S.A.

Cerlificados de deposito a plazo fijo que
genera un interés del 5% anual y
vencimiento en marzo del 2017.

2017

52,000

(1) 27.986

201

—_—

1,000,000

52,000

18,000

1,070,000

300,000

- - e

300,000

1,370,000

(1) Al 31 de diciembre del 2017, esta inversion corresponde a una garantia bancaria
entregada a favor de la Direccion Provincial del Cafiar MTOP por cuenta de
Asociacion Consorcio Austrovias, para garantizar el fiel cumplimiento del contrato
complementario No. 5 de fiscalizacion del proyecto “Reconstruccion de la via
rapida Cuenca-Azogues-Biblian.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Lh

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar es como sigue;
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
(Continuacion)

017 2016
Corriente
Cuentas por cobrar clientes
Clientes locales (1) 3,009,051 4,359,121
Derecho de cobro (2) 2,375,230 4,736,703
(3) 5,384,281 9,095,824
Anticipos entregados 2,461 2423
Interés por cobrar 2,213 11,062
Otras cuentas por cobrar 76,741 2,178
Provision para deterioro de cuentas por cobrar  (3) (628,850) (628,850)
4,836,846 8,482,637
No corriente
Otras cuentas por cobrar (4) 173,273 80,477

(1) Para el 2017 la cartera estd concentrada en Panamericana Vial S.A. y
Petroamazonas Ecuador S.A., en un 51% y 42%, respectivamente. Para el 2016 se
concentraba en Petroamazonas Ecuador S5.A., en un 84%.

(2) Parael 2017 y 2016, corresponden a la provision de ingresos pendientes de facturar
al cierre por concepto de asesoria, monitoreo y estudio de suelos, con base al reporte
del departamento técnico sobre el avance de los proyectos.

(3) Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provision para deterioro de cuentas por
cobrar es como sigue:

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 628,850 675,877
Baja : (47,027)

Saldo final al 31 de diciembre del 628,850 628 850

Para el 2017 y 2016 las cuentas por cobrar clientes y la provision para deterioro se
conformaba como sigue:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
(Continuacion)

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016

Cartera Deterioro Cartera Deterioro
Corriente 2,375,230 - 4,735,970 -
Vencidos entre 1-30 1,208 - 588,552 -
Vencidos entre 3 1-60 2,086 - - -
Vencidos entre 61-90 - - - -
Vencidos entre 91-180 1,407,004 - 25,808 -
Vencidos entre 180-360 135,482 - 1,060,507 -
Vencidos mas de 360 1.463.271 628,850 2,684,987 628,850

5,384,281 628,850 9,095,824 628,850

(4) Esta compuesto por el porcentaje retenido por clientes del estado en el pago de cada
factura; Retenciones Fondos Garantia L/P por § 168,573 y el valor restante de §
4,700 corresponde a las garantias de arriendos entregadas a proveedores.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de servicios y otros pagos anticipados es
COmo sigue:

2017 2016

Seguros pagados por anticipado 18,047 22,718
Otros pagos anticipados 5,692 8,673
23,739 31,391

VEHICULOS, EQUIPO Y MOBILIARIO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de vehiculos, equipo y mobiliario es
como sigue:

2017 2016
Costo 1,123,175 1,667,306
Depreciacion acumulada (913,873) (1,157,647)

209,302 509,659
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VEHICULOS, EQUIPO Y MOBILIARIO: (Continuacién)

2017

Clasificacion
WVehiculos 99,671
Equipo de computaciion -
Equipo técnico 69,568
Muebles y enseres 27.849
Equipo de oficina 12,214
209,302

Durante el 2017 y 2016 el movimiento de vehiculos, equipo y mobiliario es como sigue:
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8. INVERSIONES EN ACCIONES Y NEGOCIOS CONJUNTOS:
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de las inversiones en acciones y negocios

conjuntos es como sigue:
Participacion
Yo de Inversion al valor en la utilidad
participaciin patrimonial (pérdidas) neta
Emisor 2017 2016 2017 2016 2017 2016
. y
Caminosea Sucursal Pert 100%  100% - 50,000 - -
orte para [ italiznci
Caminosca Sucursal Pert . 49,955 - -
09955 - -
Consultor Hidroaustral 0% 60% 1,063,203 219036 844,167 (74,612)
Consorcio Hidrojubones 25% 2% 173059 700717 (527,658) 691356
Consorcio Vial los Andes 5% 50% 151,568 (32,920) 184 488 (32,920)
Consultor Pilaton Toachi 6k olhe 131,879 118878 13,001 34,657
Consorcio Vial Quijos 5P S50% 74,690 39,525 35,165 5234
Consorcios Austrovias 0%  70% 54405  (9,629) 64,034  (81,650)
Consorcio Vial Amazénico 50%  50% 37711 37,998 (287)  (2916)
Asociacion Caminosca Promanvial 6% 6% 22,146 22,193 (47) (47)
Asociacion Caminosca - Thesa 50% 50% 12,507 15232 (2,725) 4,082
Asociacion Geocaminos 50%  50% 8,253 11,843 (3,590) 11,843
Asociacion Caminosea y Asociados 5% 50% 5,187  (7,573) 12,760  (7,573)
Consorcio Vial Oriental 0% T70% 4,070 3.981 B89 (13,302)
Asociacion Caminos y Canales Acoteenic 5086 50% 3,980 4,100 (129) 3,510
Asociacion Caminosca Hidropaver 500 50% (9.890)  (9,770) (120)  (9.770)
Consorcio PCA POYRY-Caminosca
Asociados 3% 73% (17,657) (17,616) (41) (17,616)
Consorcio Nippon koei-Caminosca Sisa e  30% (18,413)  (4,706) (13,707)  (4,706)
Consorcio Vial Quevedo 25% 25% (123,947) - (123.947) 81,518
Consorcio TCA- Tractebel Caminosca y
asociados 53% 53% (137,601) 32394  (169,995) 323M
Asociacidn Caminosca Acotecnic 7% 7% - - - (4435)
Fiscalizacion Agua Potable Galipagos 50% 50% - - - (3,724)
Consorcio Gerencin Mazar 0% 408 - - - (285,605)
Reclasificacion de cuentas por cobrar
Corsorcio PCA 190,027 190,027 -

1,625,177 1,313,719 311458 325718

1,625,177 1,413,674 311,458 325718

- e i

Los estados financieros (no auditados) de los negocios conjunios muestran ¢l siguiente
resumen financiero al 31 de diciembre de 2017, y por el afio terminado en esa fecha:
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INVERSIONES EN ACCIONES Y NEGOCIOS CONJUNTOS: (Continuacitn)

Utilidad

(pérdida)
_ Activo Pasivo  Patrimonio del afio

Consultor Hidroaustral 5175154 3,403,149 1,772,005  (17,972)
Consorcio Hidrojubones 13,461,193 12,768,958 692,235 (40,249)
Consorcio Vial los Andes 921,617 618,481 303,136 299,595
Consultor Pilaton Toachi 11,197,013 10,977,215 219,798 (54,839)
Consoreio Vial Quijos 170,213 20,832 149,381 76,444
Consorcios Austrovias 561,537 483,816 77,721 08,826
Consorcio Vial Amazdnico 75,673 17 75,656 (71)
Asociacion Caminosca Promanvial 33,135 82 33,053 11
Asociacion Caminosca — Thesa 25,172 158 25,014 (4,118)
Asociacion Geocaminos 23,202 6,697 16,505 254
Asociacion Caminosea y Asociados 43,760 33,383 10,377 25,537
Consorcio Yial Onental 5919 105 5814 315
Asociacion Caminos y Canales Acotecnic 8,649 690 7,959 (239)
Asociacion Caminosca Hidropaver 1,497 21277 (19.780) 38
Consorcio PCA Poyry-Caminosca Asociados 208,036 232,223 (24,187) (13)
Consorcio Nippon Koei-Caminosca Sisa 4,229 65,606 (61,377) (45,482)
Consorcio Vial Quevedo 21,157 516,944 (495,787) (11,292)
Consorcio TCA- Tractebel Caminosca y

Asociados 288,666 547314 (258,648) (318,098)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2016 un detalle de obligaciones con instituciones financieras es
COMo sigue:

2016

Banco Pichincha C.A. Corriente Mo corriente Total
Préstamo prendario con interés del
8.50% anual con wvencimiento en
mayo del 2017. 18,016 - 18,016

Para el 2016 este crédito se encontraba garantizado mediante prenda comercial sobre un
vehiculo.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia no mantiene obligaciones con instituciones
financieras.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar es como sigue:
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

12.

(Continuacioén)

Provisiones por pagar
Proveedores
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS

Ofras cuentas por pagar

2017
1,562,639
30,770
35,062
29,352

1,657,823

2016
3,042,057
58,288
59,393
29,529

R a—————

3,189,267

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a provisiones por trabajos de
asesoria, monitoreo y estudio de suelos en proyectos que estin siendo ejecutados

por la Compaiiia, incluye ademas J$$442,258 de provision [SD.

ANTICIPO DE CLIENTES:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a anticipos entregados por clientes para
servicios de asesoria técnica por USD$718,578 y USDS$1,285,708 respectivamente.

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de los saldos con partes relacionadas es

COMO Sigue:

Cuentas por cobrar, corriente
Consultor Pilatén Toachi
Consorcio Hidrojubones
Consorcio Consultor Hidroaustral
Consorcio TCA Tractebel
Consorcio Vial los Andes
Consorcio Austrovias
Entrix Américas S.A,
Asociacion Geocaminos
Consorcio Vial Quijos
Entrix Ine. Sucursal Ecuador
Asociacion Vial Quevedo

(1

2017
6,879,886
3,532,154

319,720
547,146
401,660
55,521
4,950
1,011

11,742,048

2016
6,912,116
2,701,865

859,719
639,166
542,461
350,310
146,962
28,000
27,772
10,185
8,275

12,226,831
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PARTES RELACIONADAS: (Continuacidn
2017 2016
Cuent I I, I
Cardno International Pty Litd. 1,446,675 1,446,675
Cardno USA 693,462 693 462
Cardno Inc Intercompany 046,602 786,598
Cardno Limited Global Allocations 89,643 4,970
Consorcio Hidrojubones 35,572 -
Cosorcio Hidroaustral 30,592 -
Otros Consorcios (TCA PCA NIPPON) 9,058 -
3,251,604 2,991,705
Cuenit r m
Cardno Holdings Pty. Lid. (2) 7,440,520 7,832,720
Cardno International Pty. Ltd. (3) - 406,164
10,692,124 11,230,589
Cuen r r,n r te
Caminosca Asociados 3,894 3,894
3,894 3,894

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 incluye la provision de ingresos por
USD$843 495 y USD$2,234 372, respectivamente.

(2) Para el 2017 incluye préstamos por USD$7,000,000 para capital de trabajo e
intereses por USD$440,520 segiin el siguiente detalle:

Fecha de
concesion Plazo Tasa de Interés  Saldo capital
préstamo Monto (dias) interés devengado  mis interés
Abril 2014 2,000,000 360 1.50% 111,416 2,111,416
Mayo 2014 500,000 360 1.50% 27,187 527,187
Junio 2014 2000000 360 3.00% 212,000 2,212,000
Octubre 2014 100,000 360 3.00% 750 100,750
Mayo 2015 1,200,000 360 1.50% 47934 1,247,934
Marzo 2016 500,000 360 1.50% 13,146 513,146
Moviembre 2016 700,000 360 3.50% 28,087 728,087
7,000,000 7,440,520

(3) Para el 2016 incluye a un préstamo de USD$400,000 e intereses por USD$6,164
mismo que fue olorgado en noviembre del 2016 a 365 dias con una tasa de interés
del 1.50% anual;, mismo que fue pagado en el 2017,

Durante el 2017 y 2016 la Compaiiia realizd, enire otras, las siguientes
transacciones comerciales significativas con partes relacionadas:
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IMPUESTOS:

.24 -

Activo v pasivos por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del activo y pasivo por impuesto,

corriente es como sigue:

Activo
IVA Crédito tributario
IVA Retenido

Retenciones en la [uente
Otros

Pasivo
IVA por pagar
Impuesto a la renta
Retenciones de impuestos
Contribucién solidaria
Otros

Movimiento

(h 4

170,116
73,670
15,623

(2) %

mEEmmn m———————

259,409

310,587

202,856
217
485,753

999,413

Durante el 2017 y 2016 el movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

Activo
Saldo imicial al 1 de enero del

Recuperacion
Retenciones en la fuente
Reclasificacion
Compensacion

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivo
Saldo inicial al | de enero del

Provision del afio
Compensacion

Saldo final al 31 de diciembre del

2017

278,550

(95,902)
187,580
(314)
(369,914)

443,584
(369,914)

o ——

2016

210,022

243,078

( 1?4,55<};

278,550

174,550
(174,550)
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IMPUESTOS: (Continuacion)

(1)

(2)

Para el 2016 corresponde al impuesto minimo definitivo de US$270,452 de los
cuales se reconocio como valor a pagar US$174,550 con base a lo establecido en el
literal 1) del numeral 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que
permite la reduccion del anticipo del impuesto a la renta solicitado por la Compaiiia,
la diferencia se registrd como un activo a favor de la Compaiia mismo que fue
solicitada la devolucion al Servicio de Rentas Internas SR1. Con fecha 17 de octubre
del 2017, segin Tramite No. 117012017348528, Resolucion No.
L17012017RDEV238455 el Servicio de Rentas Internas SRI resuelve aceptar la
solicitud de devolucion del excedente del anticipo de impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2016, por US$95,902, De los valores recuperados a través de Notas
de Crédito Desmaterializada fueron utilizados para el pago de IVA del mes de
septiembre del 2017

Para el 2016 corresponde a liquidacion de impuestos pendiente de pago de IVA y
retenciones en la fuente.

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2017 y 2016 el gasto del impuesto a la renta incluye:

2017 2016
Giasto impuesto a la renta corriente 443 584 174,550
Giasto (ingreso) impuesto a la renta diferido 171,470 (107,984}
Giasto impuesto a la renta del afio 615,054 66,566

Conciliacion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida) contable y la utilidad gravable (pérdida
amortizable) fue como sigue:

2017 2016
Pérdida antes de impuesto a la renta (1,037) (5,972,463)
Mss (Menos)
Ingresos exentos (314,214) (325,718)
Gastos no deducibles 3033428 4. 168,544
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 2,756 -
Deducciones adicionales (32,546) (177,151)
Ajustes de precios de transferencia - 623,680
Ajuste diferencias temporarias - 101,285
Amortizacion de pérdidas tributarias afios anteriores (672,097) -
Base imponible (Pérdida amortizable) 2,016,290 (1,581,823)
Impuesto causado a la tasa del 22% 443,584 E
Impuesto minimo definitivo (3) 141,826 270,452
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IMPUESTOS: (Continuacion)

(3) Ver(l)

Movimiento de impuestos diferidos

Durante el 2017 y 2016 el movimiento de impuestos diferidos es como sigue:

2017

Activo

Diferencias temporarias deducibles
Pérdidas amortizables

Pasivo

- 26 -

Diferencias temporarias imponibles

Avalub de vehiculos, equipo y

mobiliario

2016

Activo

Diferencias temporarias deducibles
Cuentas por cobrar clientes

Otras obligaciones corrientes
Pérdidas amortizables

Pasivo

Diferencias temporarias imponibles

Avalud de vehiculos, equipo y

mobiliario

Tasa de impuesto a la renta

Saldos a Reconocido en Saldos a
Enero |,  Resultados Patvimonio Diciembre 31
189,321 (189,321) - -
36,262 (17.851) - 18,411
Saldos a Reconocido en Saldos a
Enero 1, Resultados Patrimonio Diciembre 31
80,106 (80,106) - -
41,766 (41,766) = "

- 189,322 - 189 322
121,872 67,450 - 189,322
76,796 (40.,534) - 36,262

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributania vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compaiiia también utilizo una tasa de impuesto a

la renta del 22%.

Declaracion impuesto a la renta aiio 2017

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del gjercicio econdémico 2017, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.
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Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, atin estin sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia mantiene pérdidas fiscales amortizables para
ejercicios futuros por US$943,332, Estas pérdidas podran amortizarse contra resultados
positivos en cinco afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la
utilidad tributable de cada afio.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador, cuando aplique, que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el
exterior, que se encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o
regimenes [liscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en
Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas
las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segiin
corresponda.

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
piblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacion de la siguiente formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v"  El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se deberdn descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste altimo se establece como impuesto minimo definitivo.
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Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGCI15-00000455 del Servicio de Rentas
Internas que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y
del Informe Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es el
anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y
presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales, El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto
que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia, asi como el

anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
US$15,000,000 esta reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCG 16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 y
sus reformas segun Resolucion 617 publicada en el R.O. Suplemento 149 del 28 de
diciembre del 2017 del Servicio de Rentas Internas, se establece las normas téenicas para
la aplicacion del régimen de precios de transferencia y la prelacion en la utilizacion de
los métodos para aplicar el principio de plena competencia.

La Administracion de la Compaiiia, analizard este requerimiento y se tomaran las medidas
que se consideren necesarias para cumplir con esta obligacion; sin embargo se estima que
no existen operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad
obtenido por la Compaiiia al cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al
principio de plena competencia.

Ley Orgfinica para In Reactivacion de la_ Economia, Fortalecimiento _de Ia
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera “Ley 0”

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Aifio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018, a continuacion, se incluye aquellos que podrian aplicar
o afectar a la Compaiiia.

De las deducciones

v Serd deducible ((nicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cadigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para cl
cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios.

v" La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
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solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de este
benelicio se establecerdn en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

v

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base impomible.

Esta tarifa seri mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.

Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa sera del 28% (25%+ 3%) se aplicard a la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como tltimo nivel de su cadena de propiedad
a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser
un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea ¢l beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital.

Anticipo de impuesto a la renta

v

El deber de informar establecido, se entendera cumplido, sdlo si es que la sociedad
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Solo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan
sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez 10% de la tarifa del
impuesto a la renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando cumplan los requisitos que establezca el Reglamento y
perfeccionarse con la inscripeion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo siguiente.

Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a levar
contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en ¢l rubro
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de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

v En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripeion territorial,
hayan sufrido una disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SRI y
dictamen del ente rector de las finanzas pablicas, el Presidente de la Repiiblica,
mediante decreto, podréd reducir o exonerar el valor del anticipo.

v Para el cileulo del anticipo, se excluirin de los rubros correspondientes, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o
provision de servicios.

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

v" Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para
el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable,
se requiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con
cuya constancia y ¢l comprobante de venta se justificara la deduccion o el credito

Aspectos_tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgéinica de
Solidaridad _y de Corresponsabilidad Ciudadana _para la_Reconstruccion y

Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016

016

Con lecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repiblica emitio la Ley Orgéanica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016, en el Registro Oficial
No. 759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto
Ejecutivo No, 1073, A continuacion, un resumen de las principales disposiciones que
afectaron a la Compaiiia.

v Contribucién solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuncracion mensual igual o mayor a mil
dolares, pagard una contribucion igual a un dia de remuneracion.

v Contribucitn solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades
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economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una
contribucion del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del
mes siguiente a la vigencia de la ley. Las personas naturales que sean consumidores
finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas,
recibiran del Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA
pagado en sus consumos.

Otros aspectos tribufarios vigentes para el 2017 y 2016

v

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentivos a la Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones
incurridas por patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas y
culturales.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocerd el impuesto diferide por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzea el desmantelamiento y cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes

mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su
registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podra
ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracion
haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a
la renta.

Se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

I.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que, dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
bisicas desgravadas,
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v

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podrd solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior
como susiento para evitar la doble imposicion.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con ¢l impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
Justificado.

Exenciones

v

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberin informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados
no serd deducible.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el
20% de la base imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del céleulo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en
la formula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para
el rubro del activo y del patrimonio,

Se excluird del caleulo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a



AR

13. IMPUESTOS: (Continuaciom)

13.

gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacién tecnolégica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce ¢l Codigo de la Produceion.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricla aplicacion de la téenica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. La Gerencia estima que a
futuro se podrian generar efectos por este concepto tinicamente en los siguientes casos y
condiciones:

v

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente:
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en ¢l momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento
y tnicamente en los casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido
por este conceplo, el cual podra ser utilizado en el momento de la venta, siempre y
cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributana, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la ley y Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los beneficios definidos para empleados se
conformaban como sigue:

17 2016

Corriente

Sueldos por pagar 57,559 217,574
Beneflicios sociales (1 117,392 152,147

174 951 369.721
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuaci6n)

2017 2016

No Corriente
Jubilacion patronal {2) 187,967 569,957
Indemnizacién por desahucio (3) 164,094 300,119

352,061 870,076

(1) Beneficios Sociales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los beneficios definidos para empleados se
encontraban clasificados de la siguiente forma:

2017 2016
Provisidn vacaciones 103,875 131,788
Décimo tercer sueldo 7.673 11,877
Décimo cuarto sueldo 5.844 8.482

117,392 152,147

(2) Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Se ha realizado una reclasificacion al registro original del caleulo actuarial
afectando al ORI y disminuyendo el gasto por el valor de $ 128,849, movimiento
generado por los pagos realizados de pensiones a jubilados en el afio 2017.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provision para jubilacion patronal es como

sigue:

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 569,957 750,554
Costos laboral por servicios actuales 49 479 133,773
Costo financiero 17,843 46,446
Pérdida (Ganancia) actuarial ORI (181,364) 53480
Pagos (128,849) (160,662)
Efecto de reducciones y liquidaciones (78,989) (253,634)
Ajustes (59 988) -

PR —— [

Saldo final al 31 de diciembre del 187,967 569,957
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacidn)
(3)  Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada afio de servicio.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provision para indemnizacion por
desahucio es como sigue:

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del 300,119 419317
Costos laboral por servicios actuales 57,296 86,814
Costo financiero 12,425 27414
Pérdida (Ganancia) actuarial ORI (71,067) 161,554
Pagos (131,194) (419,317)
Ajustes (3,485) 24337
Saldo final al 31 de diciembre del 164,094 300,119

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por el actuario
independiente Actuaria Consultores Cia, Ltda, cuyo informe fue presentado el 23 de enero
del 2018 y el 13 de febrero del 2017, respectivamente. El valor presente de las
obligaciones por conceplo de beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron
calculados utilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado.
Bajo este método los beneficios definidos.

Deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal manera que se atribuye la misma cantidad de bencficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados, A continuacion se resumen
las principales variables utilizados por el especialista:

2017 2016
Numero de trabajadores
TS = 25 aiios | persona | persona
TS = 10 <25 afios 4 personas 13 personas
TS < 10 aios 44 personas 68 personas
Salidas respecto al Gltimo estudio 36 personas 121 personas
Tasa de descuento 4.02% anual 4.14% anual

Tasa de incremento salarial 1.50% anual 3% anual




-36 -

GESTION DE RIESGOS:

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos que enfrenta la Compaiiia. La Gerencia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones,

15.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor economico de sus flujos y activos y en consecuencia sus
resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caraclerizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

15.1.1

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros
por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las
variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y otros riesgos de precios,
entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en bancos y las
obligaciones con bancos,

Tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de
los instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de
mercado, La exposicion de la Compailia al riesgo de cambios en las tasas de
interés del mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones de
la Compaiiia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La Compaiila evalia periddicamente la exposicion de la deuda de corto y
largo plazo [rente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus
expeclativas propias respecto de la evolucion futura de tasas.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compatiiia.

A continuacion, se incluye un detalle por categoria los activos financieros
que representan riesgo de crédito. La méxima exposicion de riesgo de
erédito que mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion es:
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15. GESTIQN DE RIESGOS: (Continuacién)

2017 2016

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 418,877 294,390
Inversiones mantenidas hasta su

vencimiento 79,986 1,370,000
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 4,836,846 8,482,637
Cuentas por cobrar partes

relacionadas 11,742,048 12,226,831

17,077,757 22,373,858

15.1.4 Riesgo de liguidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo para esta gestion de manera que pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.
La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo, especialmente de su Casa Matriz, monitoreando
continuamente los flujos del efectivo proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2017 2016
Activo corriente 17,147,235 22,944 062
Pasivo corriente 13,502,885 17,092,714
indice de liquidez 1.27 1.34

15.  Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir
los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compaiiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que ¢s un concepito
mas amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el estado de
situacion financiera son:

v Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de
manera que obtenga resultados positivos para brindar retornos a los
accionistas v beneficios a los otros participantes; y
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GESTIQN DE RIESGOS: (Continuacién)

v Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital en la Compaiiia.

PAT :

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el patrimonio se conformaba como sigue:

Capital soci

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social se encontraba conformado por

1.851.025 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas,
distribuidas de la siguiente manera:

Accionista Nacionalidad No. Acciones Capital Yo
Cardno International Pty. Lid. Australia 1.851.023 1,851,023 99.999%
Cardno Holdings Pty. Lid Australia 2 2 0.001%
1.851.025 1,851,025 100%
Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal ¢l 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacién de utilidades retenidas de ejercicios anteriores, de acuerdo
con resoluciones de la Junta General de Accionistas realizado por ellos a la cuenta de
reserva facultativa, en proporcién a su participacion en el capital suscrito.

De acuerdo con ¢l acta de Junta General Universal de Accionistas de Caminosca S.A.
celebrada ¢l 13 de marzo del 2017, resolvid la devolucion a los accionistas de
USD$1,500,000 correspondiente al aporte realizado en affos anteriores a la reserva
facultativa, en proporcion a su participacion,

Otros resultados integrales
v Reserva por valuacién

Se registré como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de vehiculos,
equipo y mobiliario por conversion a NIIF.
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16. PATRIMONIO: (Continuacién)

17.

v

Muevas mediciones planes pensiones beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a los efectos netos por nuevas
mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados, segin estudios
actuariales y por cambios en el superavit de revaluacion.

Resultados acumulados

234,919

v Efectos de aplicacion NIIF
Los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, aplicado por la Compaiiia al inicio del afio de
transicion (2010), fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la
NIIF No. | “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera™; cuyo efecto fue de US$4,720,251.
v Utilidades retenidas (Pérdidas acumuladas)
El saldo positivo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia
y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, las pérdidas acumuladas pueden ser amortizadas para
efectos tributarios hasta en 5 ailos después que se originaron,
INGRESOS:
Para el 2017 y 2016 los ingresos de las actividades ordinarias de la Compaiiia provienen
principalmente de:
2017 2016
Servicios de ejecucion de proyectos
Ingresos facturados 9,120,205 13,419,084
Ingresos por reajustes - 135,165
Ingresos por recuperaciones 176,157 29,609
Derecho de cobro y reversiones (2,266,109) (4,649,071)
7,030,253 8,934,787
2017 2016
Otros ingresos
Intereses ganados 61,872 33,901
Seguros y recuperaciones 2,756 1,210
Reversion de pasivos por beneficios a empleados - 253,634
Varios 170,291 718,384
1,007,12




18. COSTOS Y GASTOS:

Para el 2017 y 2016, un resumen de los costos de los servicios y gastos de administracion
y ventas es como sigue:

2017 2016
Costos de los servicios

Remuneraciones de personal v beneficios 2,098,227 4,580,156
Gastos legales 222,932 584,130
Honorarios profesionales 164,010 715,592
Depreciaciin 161,487 301,648
Subconirataciones 72,746 250,060
Garantias (1) 72,049 120,228
Gastos de viaje 29,682 12,011
Suministros y materiales 17,040 19,14
Arrendamientos 7,368 6,695
Seguros 5,016 2,622
Movilizacion 3,489 6,139
Servicios piblicos 2,034 -
Mantenimiento 935 3,703
Combustibles 331 3,509
Aumortizacion - 26,933
Alimentacion y Hospedaje - 27,449
Alquiler vehiculos . 2,633
Oiros 817,974 1,257,575

3,675,320 8,520,187

(1) Corresponde a seguros contratados para ejecucion de proyectos.

2017 2016
Gastos de administracion v venias

Reversos de provision derechos de cobro (1 1,486,242 1,681,390
Remuneraciones de personal y beneficios 1,290,371 2,971,171
Honorarios 278,476 1,067,978
Baja de inversiones en acciones 00,955 -
Deterioro activos fijos 61,488 42,600
Depreciacion 79.139 46,060
Arrendamientos 68,207 100,812
Impuestos, tasas y contribuciones 53,983 62,426
Mantenimiento 52,078 122,672
ISD 48,137 102,433
Garantias 16,793 17,571
Seguros 12,304 14,153
Movilizacidn B.487 12,052
Aunortizacion 7.147 77,753
Deterioro cuentas por cobrar - 47.027
Alquiler de equipos - . 11,470
Oiros 84,203 986,411

3,647,100 7,363,979
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COSTOS Y GASTOS:

L

(Continuacion)

(1) Parael 2017 y 2016 corresponde al reverso la provision para derecho de cobro, con
cargo directo a gastos.

GARANTIAS Y CONTINGENTES:

19.1 Garantias

Para el 2017 y 2016 un detalle de garantias concedidas por la Compaiiia es como

sigue:

21/09/2012
25/10/2016
06/07/2015
15/05/2015
20/09/2015
26/08/2015

30/09/2017
04/11/2017

08/04/2017
JN10/2017
23/09/2017
3102017

25/11/2017
28092017
011172017

277112017
01/04/2017
25/09/2017

2210572017
13/1172007

03/1172017
26/0472017

1371142017
22/09/2017

20112017

Buen uso de anticipo

MTOP. Fiscaliz. Aeropuerto de Taisha
Panavial, Estudios Carretera Cajas - Otavalo
Panavial. Anillo Vial Tulcin

Panavial. Est, Carretera Ibarra Bolivar
Magap / Minag / Fisc. Puyango Tumbez
Panavial. Anillo Vial Tulcan {Adenda)

Cumplimiento de contrato

PAMEP. Opt. Eléctrica. Dist, Amazdnico
FTH-PHS., Fisc. Const, Hidroeléctrico
Sabanilla

MTOP, Fiscaliz. Aeropuerto de Taisha-
Adenda

Panavial. Est. Carretera Bolivar — Tulcdn
Panavial. Anillo Vial Tulean

Panavial. Est. Carretera Ibarra Bolivar
Hidronacion. Disefios Def. Angamarca
Sinde C.Com

Panavial, Est. Def. Intercamb, Cajas Otavalo
Panavial. Est. Definit. Paso lateral lbarra
Panavial. Est. Del. Av. Circunv. Ciudad
Otay

MTOP. Fiscaliz. Aeropuerto de Taisha
Panavial. Est. Paso. Lat. Huaca-). Andrade
Panavial. Est. Def. Intercamb, Cajas Otavalo
(Adenda 2)

Panavial. Est. Carretera Ibarra Bolivar
(Adenda 1)

Panavial. Est. Carretera Ibarra Bolivar
(Adenda 3)

MTOP,CC1 Fiscaliz. Aeropuerto de Taisha
Panavial. Est. Defl Intercamb. Cajas Otavalo
{Adenda 1)

Panavial. Est. Carretera Bolivar — Tulcin
{Adenda)

Panavial, Est. Def. Av, Circunv, Ciudad
Otav (Adenda 2)

2017
33,051
21,900

802,940
184,662

146,280
70,085
62,058
61,540

42,316
35,979
28,650

19,151
16,924
14,907

13,620
11,188

8,069
6,505

6,338
4,163

3,713

2016
20024
21,900

330,973
60,000
51,702
32,250

[ ———

517,749

802,940

184,662

70,085
62,058
61,540

42316
35979
28,650

19,151
16,924
14,907

13,620
11,188

8,669
6,505

6,338
4,163

3,713
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GARANTIAS Y CONTINGENTES: (Continuacién)

2017 2016
13/11/2017  Panavial. Anillo Vial Tulcan (Adenda) 3,225 3,225
Panavial Est, Def Av.Circuny.Ciudad Otav
13/11/2017  (Adenda) 3,154 3,154
Panavial. Est. Definit. Paso lateral Tbarra
13/11/2017  (Adenda) 2,998 2,908
15/04/2017  MTOP.CC3 Fiscaliz. Aeropuerto de Taisha 2.291 2,291
Panavial. Estudios Carretera Cajas —
157172007 Otavalo 2,190 2,190
Panavial. Est. Carretera lbarra Bolivar
05/11/2017  (Adenda 2) 2,145 2,145
Panavial. Est. Paso. Lat. Huaca-J. Andrade
13/11/2017  (Adenda) 2,038 2.038
Panavial. Est. Carretera Ibarra Bolivar
13/11/2017  (Adenda 4) 300 500
27/04/2016 PAMEP. Fiscalizacion Zonna 1 = 1,703,742
Hidronacion, Disefios Def. Angamarca
04/07/2015  Sinde - 48,053
10/10/2015  Proy. Esp. Chira Puira, Presa Poechos - 17,500
FTH-PHS. Fisc. Caminos de acceso
31/07/2015  Sabanilla - 5,500
1,558,229 3,186,744
Responsabilidad Civil
30/1/2015  MTOP Estudios pasos laterales Concordia la
Independencia 5,500 -
5,500 -

1,618,680 3,704,493

19.2 Contingentes

v

Segin la prensa local e internacional, que es de conocimiento piblico, en febrero
del 2017 tras una investigacion realizada por la empresa australiana Cardno
International (casa matriz) ésta ha presentado una demanda ante un tribunal del
Estado de la Florida de los Estados Unidos de América en contra de los anteriores
accionistas de la Compaiiia por ocultamiento de informacion al momento de
ejecutar la venta a esta firma multinacional, actual accionista, con sede en Australia;
esta demanda o peticion de fallo internacional (arbitraje) en el exterior ha sido
favorable para la Compradora; misma que se espera sea calificada para ser ejecutada
localmente.

El 30 de octubre del 2017, la empresa australiana Cardno acudio a la Corte de
Florida para solicitar la accion de confirmacion sobre la decision tomada por el
Tribunal Arbitral de Florida, para que sea aplicable y reconocida
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internacionalmente ese laudo;, misma que ha sido ratificada ya con peso de
sentencia. El laudo, libre de sigilo, disuelve la compraventa de la empresa e impone
a los ex accionistas de la Compaiiia que devuelva a Cardno US$14.8 millones mas
intereses. También la obliga a pagar US$4.5 millones por honorarios de abogados
y costas procesales. A la fecha Cardno espera la confirmacion de la Corte previo a
iniciar el proceso de homologacién en Ecuador y el proceso de transferencia o
devolucion del 100% de acciones a los ex accionistas. No se conoce ¢l resultado
final de esta situacion entre comprador y vendedor y los impactos, que podrian
generarse de esta situacion en las operaciones de la Compailia. La Gerencia de
Caminosca ratifica que casa matriz continuard apoyando la operacion en Ecuador,
mientras se terminen todos los procesos de transferencia.

¥ La Contraloria General del Estado CGE ha realizado una determinacion de
responsabilidad civil culposa en contra de la Compafia por la suma de
US$126,556,322

Con respecto a la determinacion mencionada en el parrafo anterior, existe un Acta
de Terminacion de Mutuo Acuerdo firmada con fecha 25 de septiembre del 2013,
donde las partes declaran que la firma del acta tiene valor de sentencia ejecutoriada
de altima instancia,

v' PETROECUADOR EP ha presentado una demanda por US$150 millones en contra
de la Compaiiia por el incremento en el costo del poliducto Pascuales — Cuenca,
que corresponden a US$127 millones por deficiencias en los estudios de ingenieria
y US$23 millones por el pago de dafios y perjuicios, incluidos rubros por dafio
emergente y lucro cesante. Entre los descargos se sefiala que entre Petroecuador y
la Compaiiia, se firmo un acta de terminacion de mutuo acuerdo donde las partes
declararon que daban a ese convenio “el valor de sentencia ejecutoriada de tltima
instancia pasada por autoridad de cosa juzgada vilida como tal ante jueces
competentes”, La causa se tramita desde octubre del 2015 en el Tribunal Distrital
de lo Contencioso Administrativo No. | en Quito.

A la fecha de este informe el proceso se encuentra en evacuacion de pruebas segin
la respuesta a nuestra solicitud de confirmacion al Estudio Juridico Quevedo y
Ponce, abogados a cargo de este proceso, quienes mencionan que la demanda
deberia ser rechazada y por lo tanto la probabilidad de realizacion es baja.

v El Ministerio de Transportes y Obras Piblicas de Ecuador (MTOP) inici6 un juicio
de daiios y perjuicios en contra de la Compaiiia, afirmando la existencia de errores
¢ inconsistencias en relacion a los estudios de factibilidad, impactos ambientales e
ingenieria definitivos del Anillo Vial para la ciudad de Quevedo tramo 11, via
Quevedo — Santo Domingo.

En la demanda se afirma que por estas inconsistencias y errores se determina la
imaplicabilidad de los mismos en la construccion, que se estd efectuando el
Consorcio AVQ, (conformado por las Compaiiias Hidalgo Hidalgo S.A. y FOPECA
S.A), alirmando que los dafios y perjuicios ocasionados al MTOP, ascienden a la
suma de US$19,087,121.
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La demanda de daiios y perjuicios en contra de Caminosca S.A., fue presentada en
¢l Tribunal Distrital No. 1 de lo Contencioso Administrativo, el 19 de marzo del
2013,

Mediante providencia de 9 de abril del 2013, el Juez de Sustanciacion del Tribunal
Distrital No. | de lo Contencioso Administrativo, Primera Sala, califico la demanda
y dispone citar a Caminosca S.A., con el contenido de la misma, concediendo el
término legal de 15 dias para contestar y proponer las excepciones que sean
Necesanas.

Actualmente el juicio esti en etapa de prucba y se estd realizando diligencias
solicitadas por las partes, que hasta el momento no concluyen.

La Gerencia y sus ascsores legales estiman que todo este procedimiento judicial
podra tener una duracion entre 4 o 5 ailos por ser juicios de etapas extensas de
cumplimiento.

El 28 de julio de 2017 la Compaiiia, presenid la demanda en el Contencioso
Administrativo en contra de la Contraloria General del Estado por la pretendida
glosa referente al Proyecto Mullipropésito Baba. La demanda fue acompaiiada de
todas las pruebas que dispone la Compaiia para demostrar la falta de fundamento
de la glosa, El pedido de la Compaiiia es que se deje sin efecto el cargo que se ha
pretendido establecer, Cuantia US$1,045,398. El juicio lo hace seguimiento el
Estudio Juridico Pérez Bustamante y Ponce.

Se ha encargado al Consorcio Juridico Argue de la demanda arbitral propuesta en
contra del Fideicomiso Heimdaltrust Administradora de Fondos e Hidrelgen S.A.,
por un valor de 1US$1,370,066. Dentro del proceso arbitral que se lleva a cabo en la
Camara de Comercio de Guayaquil. Fideicomiso Holdumtrust Admimstradora de
Fondos, planteé una reconvencion en contra de la Compaiiia por un valor de
9,827,291, Actualmente se han desarrollado todas las etapas procesales teniendo el
drbitro Gnico que tomar una decision del laudo arbitral hasta el 30 de junio del 2018,
A esta fecha la camara de Comercio de Guayaquil, y el drbitro Gnico, ha solicitado
una prorroga de 60 dias. A la fecha de este informe no se conoce el resultado final
de esta determinacion ni los impactos, que podrian generarse de estas situaciones
en las operaciones de la Compaiiia.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE _ElL._QUE_SE

INFORMA:

v

Con fecha 13 de marzo del 2017, la Compaiiia fue notificada que se iniciard un
proceso de determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes al
impuesto a la renta del periodo fiscal 2013 por parte del SRI. Con fecha 27 de
febrero del 2018, segin Acta de Determinacion No. 17201824900184432, el
Servicio de Rentas Internas SR1 establece los siguientes valores a pagar: impuesto
a la renta a pagar por US$156,657; recargo por pagar de USD$31.331 y un saldo
por pagar por US572,898 por intereses.
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20. HECHOS ocugggggs m-:srufs DEL_PERIODO_SOBRE_EL QUE_SE
INFOR n
v Posteriormente, segin Acta de Determinacion No. 17201824900513313

21.

correspondiente al ejercicio fiscal 2014, el Servicio de Rentas Internas SRI
establece los siguientes valores a pagar. impuesto a la renta a pagar por
LIS$749,264, recargo por pagar de USD$149 853 mis intereses desde la fecha de
exigibilidad de pago, esto es desde el 28 de abril del 2015,

A la lecha de este informe la Compaiiia ha impugnado estas delerminaciones y se
encuentran en periodo de prueba y no se conoce el resultado final de las mismas.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de este informe (23 de abril
del 2018) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la
Administracion de la Compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o €n sus notas.

APROBACION DE ESTA FINANCIER

Los estados linancieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su

aprobacion final.

S/f%a/a/ 25 /(/) |

—Luis Andrade Miguel Alxmﬁn |
Contador General Gerenle




