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Informe de los Auditores Independientes

A los accionistas de Caminosca S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Caminosca S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
ano terminado en dicha fecha; asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener seguridad
razonable, sobre si los estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compania, con el fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
realizadas por la Administracion son razonables; asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO ECUADOR CIA LTDA s miembio de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Fundamento de la opinién con salvedades

6. A la fecha de emision de este informe no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes
de confirmacion enviadas a las relacionadas Consorcio Consultor Hidroaustral, Consorcio
Vial Quijos, Consorcio Hidrojubones, Consorcio CGM, Consorcio TCA (Tractebell-
Caminosca), Consorcio Consultor Pilaton Toachi. La Compania no nos proporciono
estados financieros auditados de los consorcios con los cuales opera con corte al 31 de
diciembre de 2015, en razon de esta circunstancia no hemos podido conocer la eventual
existencia de cuentas por cobrar, pasivos, y cualquier otro asunto que pudiera afectar
de alguna manera a los estados financieros adjuntos, y aplicar nuestros procedimientos
de auditoria que nos permitan determinar la razonabilidad del saldo de Otros Activos no
Corrientes por US$892,871, de cuentas por cobrar relacionadas de corto y largo plazo
por US$11,018,759. Adicionalmente la Compaiia no ha registrado avances de obra por
US$7,172,231 por lo que los ingresos y los derechos de cobro se encuentran
subvalorados.

Opinion con salvedades

7. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en el
parrafo de “Fundamento de la opinion con salvedades”, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de Caminosca S.A. al 31 de diciembre de 2015, asi como los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros requerimientos legales y regulatorios
8. Nuestro informe adicional sobre el cumplimiento tributario como agente de retencion y

percepcion de la Compania por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, se
emite por separado.

RO Ewumprok

Noviembre 18, 2016 ~  Xavier Puebla - Socio
RNAE No. 193
Quito, Ecuador
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CAMINOSCA S.A.
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2015 31, 2014
Activos:
Activos corrientes
Efectivo en caja y bancos (5) 315,320 3,714,092
Inversiones corrientes (6) 144,750 184,547
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (7) 18,448,688 16,791,782
Cuentas por cobrar clientes relacionados (25) 4,981,701 295,888
Otras cuentas por cebrar no relacionadas (8) 292,686 12,573
Activos por impuestos corrientes (14) 210,021 =
Gastos pagados por anticipado 28,447 17,439
Total activos corrientes 24,421,613 21,016,321
Activos no corrientes
Muebles, equipos y vehiculos 9 999,066 1,522,105
Activos intangibles 111,833 274,882
Inversiones no corrientes (10) 892,871 868,965
Cuentas por cobrar clientes relacionados (25) 6,037,058 7,366,426
Otras cuentas por cobrar relacionadas 43,221 47,320
Activos por impuestos diferidos (15) 121,873 121,873
Otros activos 146,316 731,794
Total activos no corrientes 8,352,238 10,933,365
Total activos 32,773,851 31,949,686
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados (11) 2,229,784 891,207
Cuentas por pagar proveedores relacionados (25) 9,709,649 9,962,545
Otras cuentas por pagar no relacionadas 42,000 13,263
Obligaciones con instituciones financieras 107,521 95,783
Pasivos por impuestos corrientes (14) 1,493,339 1,989,495
Pasivos corrientes por beneficios a los empleados (12) 1,472,307 1,446,874
Anticipo de clientes (13) 3,073,232 782,358
Total pasivos corrientes 18,127,832 15,181,525
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar proveedores relacionados (25) 3,894 791,478
Pasivos por impuestos diferidos (15) 76,796 76,796
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados (12) 1,169,871 1,500,943
Total pasivo no corriente 1,250,561 2,369,217
Total pasivos 19,378,393 17,550,742
Patrimonio:
Capital (17) 1,851,025 1,851,025
Reservas (18) 3,797,717 3,598,564
Otros resultados integrales (19) 979,929 705,383
Resultados acumulados ) (20) 6,766,787 8,243,972
Total patrimonio neto 13,395,458 14,398,944
Total patrimonio y pasivos 32,773,851 31,949,686
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Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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CAMINOSCA S.A.,

(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por servicios de consultoria 22,766,163 33,877,770
Costos de produccion y ventas o Costo de ventas (21) (18,473,989) (23,444,077)
Ganancia bruta 4,292,174 10,433,693
Otros ingresos (22) 950,284 503,299
Gastos de administracion (23) (6,109,841) (6,069,568)
Gastos financieros (195,115) (154,996)
Participacion a trabajadores - (707,616)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias (1,062,498) 4,004,812
Impuesto a las ganancias corriente (276,049) (1,137,911)
Impuesto a las ganancias diferido - (132,250)
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio (1,338,547) 2,734,651
Otro resultado integral del ejercicio:
Ganancias por revaluacion de propiedades inmobiliarias - 706,364
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos 274,546 (981)
Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos diferidos 274,546 705,383
Resultado integral total del afio (1,064,001) 3,440,034
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Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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CAMINOSCA S.A,
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en doélares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 26,306,220 33,158,048
Efectivo pagado a proveedores y empleados (30,137,017) (34,729,675)
Impuesto a las ganancias pagado (1,056,669) (1,260,632)
Intereses ganados, netos 44,640 -
Otros ingresos, netos 533,289 221,292
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (4,309,537) (2,610,967)
e = —o== o]
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por inversiones corrientes (39,797) (6,047)
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos 9) (6,220) (509,059)
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles - (232,792)
Efectivo recibido de inversiones no corrientes (10) 23,906 -
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos (9) 178,680
Efectivo recibido por la venta de propiedades de inversion - 80,455
Efectivo pagado por la venta de inversiones no corrientes ¥ (10,891)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion 156,569 (678,334)
[E=a-ae——t— = =m0
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financieras (11,738) 84,484
Efectivo neto recibido por obligaciones con compaiias relacionadas 1,040,480 5,963,110
Efectivo pagado por jubilacién patronal y desahucio (12) (274,546) (20,557)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 754,196 6,027,037
e e
(Disminucién) aumento neto de efectivo en caja y bancos (3,398,772) 2,737,736
Efectivo en caja y bancos al inicio del ano 3,714,092 976,356
Efectivo en caja y bancos al final del afio (5) 315,320 3,714,092
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CAMINOSCA S.A,
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre

Afos terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Resultado integral total del aiio (1,064,001) 3,440,034
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacién:

Provision para cuentas incobrables (7) 151,113 97,112

Revaluacién de propiedades inmobiliarias - (706,364)

(Ganancia) Pérdida en baja de muebles, equipos y vehiculos (9 (808) 38,174

Depreciacion de propiedades, planta y equipos (9) 350,579 376,342

Valor razonable de inversiones no corrientes - (282,007)

Deterioro de propiedades, planta y equipos - 133,040

Amortizacion de activos intangibles 181,554 246,695

Provisién para jubilacién patronal y desahucio (12) (274,546) 294,100

Provision para participacion a trabajadores (12) - 707,616

Impuesto a las ganancias pagado (14) 1,056,668 1,137,911

Provision Impuesto a la Salida de Divisas 442,258 -

Intereses ganados, netos 44,640

Efecto de impuestos diferidos - 132,250
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar clientes no relacionados (1,650,637) (6,395,833)

Aumento en cuentas por cobrar relacionados (3,636,558)

(Aumento) Disminucién en activos por impuestos corrientes (367,816) 3,849

(Aumento) Disminucion en gastos pagados por anticipado (11,008) 402,884

(Disminucién) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (1,367,314) (2,236,770)

Aumento en pasivos por impuestos corrientes 560,512 -

Aumento en pasivos por obligaciones con empleados 25,433 -

(Disminucion) en cuentas por pagar relacionados (1,040,480) -

Aumento en anticipos de clientes 2,290,874 -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién (4,309,537) (2,610,967)
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CAMINOSCA S.A
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
p———————————— e ——— .|
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

e Nombre de la entidad.
Caminosca S.A.

° RUC de la entidad.
1790268594001

° Domicilio de la entidad.
Cumbaya - Miguel Angel 236 y Rafael Alberti Quito - Ecuador.

° Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

° Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

o Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Caminosca S.A. fue constituida el 13 de mayo de 1976, como “Caminos y
Canales Cia. Ltda.”, mediante escritura publica en la ciudad de Quito, inscrita
en el registro mercantil No. 364 del 13 de mayo de 1976, con duracion hasta el
31 de diciembre de 1996. El 1 de marzo de 1996, mediante escritura pUblica, la
Compania prorroga el plazo de duracion hasta el 31 de diciembre de 2016.

El 15 de julio de 1999, la Compania cambia su denominacion a Caminosca
Caminos y Canales Cia. Ltda. Con fecha 31 de agosto de 2009, se transforma de
compaiia de responsabilidad limitada a compania andnima y cambia su
denominacion a Caminosca S.A., la que mantiene hasta la presente fecha.

Su objetivo principal es la exploracién de las diversas ramas de la ingenieria y
la consultoria, incluyendo, la prestacion de servicios profesionales que tengan
por objeto identificar, auditar, planificar, elaborar o evaluar estudios vy
proyectos de desarrollo en sus niveles de prefactibilidad, factibilidad, diserio u
operacion, comprende la gerencia, supervision, fiscalizacion, auditoria y
evaluacion de proyectos, obras y equipamientos, asi como los servicios de
asesoria, asistencia técnica y construccion , montaje de obras y equipos.

Al 15 de abril de 2013 se transfiere acciones a favor de Cardno Holdings PTY
LTD y Cardno Internacional PTY LTD sociedades extranjeras constituidas en
Australia, en un total del 24% del paquete accionario de la Compaiia,
convirtiéndose Cardno Internacional PTY LTD, a partir de esa fecha, en el
principal accionista de Caminosca S.A.

Con fecha 15 de mayo de 2014, la totalidad de las acciones de la Compaiia
fueron cedidas a las sociedades extranjeras Cardno Holdings PTY LTD. y Cardno
Internacional PTY LTD.



CAMINOSCA S.A.
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

B ————— — = = — L T .- |
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

r 5

y B B

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compania que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

Medicion de los valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de
mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.



CAMINOSCA S.A.
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

1.3,

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad:

Fecha de Fecha de

Pronunciamientos Publicacion Vigencia
Normas:
NIIF 9 - Instrumentos financieros jul-2014 01-ene-2018
NIIF 14 - Cuentas de diferimientos de
actividades reguladas ene-2014  01-ene-2016
NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con
los clientes (*) may-2014  01-ene-2018
NIIF 16 - Arrendamientos ene-2016 01-ene-2019
Enmiendas a la NIIF para las PYMES may-2015  01-ene-2017
Enmiendas:
Modificaciones a la NIF 11 - Aclara la

contabilidad para la adquisicion de un interés

en una operacion conjunta cuando la

actividad constituye un negocio, may-2014  01-ene-2016
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 - Aclara

los métodos aceptables de depreciacion vy

amortizacion. may-2014  01-ene-2016
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 - Aclara

la contabilidad para las plantas que producen

frutos de agricultura. jun-2014  01-ene-2016
Modificaciones a la NIC 27 - Método de la

participacion en los Estados Financieros

separados ago-2014  01-ene-2016
Maodificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 - Venta o

aportacion de activos entre un inversor y su

asociada o negocio conjunto. sep-2014 **)

Mejoras Anuales 2012-2014:
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la
venta y actividades interrumpidas: Cambios
en los métodos de disposicion. sep-2014  01-ene-2016

10



CAMINOSCA S.A.
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.4,

Bida

2,6.

Fecha de Fecha de
Pronunciamientos Publicacion Vigencia

NIIF 7 Instrumentos financieros - revelaciones:
contratos o de prestacion de servicios:
Contratos de servicio de administracion,
aplicacion de las enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacion de la compensacion en los estados

financieros intermedios condensados. sep-2014 01-ene-2016
NIC 19 Beneficios a los empleados - tasa de
descuento: tasa del mercado regional. sep-2014  01-ene-2016

NIC 34 Informacion Financiera: Informacion a

revelar en alguna otra parte de la informacion

financiera intermedia., sep-2014 01-ene-2016
Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 -

Entidades de inversion: Aplicacion de la

excepcion de consolidacion. dic-2014  01-ene-2016
Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa sobre
informacion a revelar. dic-2014 01-ene-2016

La Administracion de la Compaiia no adopt6é anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Ddlar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo en caja y bancos.
En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo caja,

fondos rotativos y bancos. Se miden inicial y posteriormente por su valor
nominal.
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2.7. Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion, esto es como mantenidas hasta su
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2,8. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, cobros, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos superiores a un ano, el costo
financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

2.9, Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un ano, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.
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2.10.Muebles, vehiculos y equipos.

2,11,

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Anos de Tasa anual de Valor

Clase de activo vida Gtil  depreciacion Residual
Vehiculos 5 20% 30%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 10% 15%
Equipos de Computacion 3 33% 15%
Muebles y Equipos de proyectos 10 10% 20%

Inversiones no corrientes.

Inversiones en subsidiarias.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compaiia tiene el poder
para dirigir las politicas financieras y de operacion, generalmente su
participacion es superior a la mitad de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiero o utilizando el método de
participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo.
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L.9%Z.

La Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
control y la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

Inversiones en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compaiia ejerce influencia significativa
pero no tiene control que, generalmente su participacion accionaria esta entre
el 20% y el 50% de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiero o utilizando el método de
participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo; no se
reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

Inversiones _en otras Companias.- en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compania no ejerce
influencia significativa y tienen una participacion de hasta un 20% de los
derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisicion vy
posteriormente a su valor razonable menos costos de venta.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registra los
valores entregados en efectivo o especies con los cuales se espera aumentar el
capital social en un periodo maximo de 12 meses. Se miden a su valor nominal
menos cualquier pérdida por deterioro.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano,
que no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos superiores a un ano, el
costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo vy la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

14



CAMINOSCA S.A.
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
e e e R e e R S e = s . |

2.13. Otras cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

En las otras cuentas por pagar con vencimientos no superiores a un ano, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

2.14, Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

2.15, Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el I|ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias
y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

15



CAMINOSCA S.A.
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos,

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa del impuesto a las ganancias para el
afio 2015 asciende al 22% o 25% en funcion a la composicion accionaria
directa e indirecta del 100% del capital, para el ano 2014 es del 22%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.
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2.17. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

2.18. Patrimonio.

Capital.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos de impuestos diferidos por revaluaciones a valor de mercado de activos
financieros disponibles para la venta; propiedades, planta y equipo; activos
intangibles; nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios
definidos y otros (diferencia de cambio por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo por resolucion de Junta General de Accionistas.

2.19. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:
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Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas por
fiscalizacion de la construccion, disefio y asistencia técnica. Se miden
considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al final del
periodo sobre el que se informa.

2.20. Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

2.21. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

2.22. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

18



CAMINOSCA S.A.
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
e e e e e |

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los indices de liquidez fueron de 1.04 y 1.38
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los indices de deuda respecto al patrimonio neto
fueron de 226.70% y 96.09% respectivamente,

AL 31 de diciembre de 2015, la Compania ha determinado las bandas de tiempo mas
apropiadas para los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y se
presentan en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes (entre 1y 12
meses) y como pasivos no corrientes (mas de 12 meses).

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evallia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucién financiera en donde se
encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.
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Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles vy valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalUan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica
que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- al final de cada periodo contable o cuando sea
necesario se evalla, si existen indicadores internos y externos de que alguno de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese estar
deteriorado; si existieran tales indicadores, se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo, cuando el valor en libros de los activos excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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