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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
CAMINOSCA Caminos y Canales Cia. Ltda.

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ CAMINOSCA Caminos y Canales Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2006 y 2007 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Los balances terminados al 31 de diciembre del 2006 fueron
auditados con fecha 9 de marzo del 2007 con opinién limpia.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacidon de la presentaciéon general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CAMINOSCA Caminos y Canales Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2006 y 2007, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Marzo 18, 2008
Quito — Ecuador

%«#&@

Kattya Moncayo Dono
SC-RNAE-363
Registro No. 26583
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CAMINOSCA
Caminos y Canales Cia. Ltda.
Balance General Comparativo

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2006 2007

Activos

Activo corriente:
Efectivo ( nota 2) 103.833 172.359
Inversiones (nota 3) 289.427 478.528
Cuentas por cobrar (nota 4) 1.653.356 1.504.129
Inventarios (nota 5) 16.061 19.610
Gastos pagados por anticipado 6.419 10.345
Impuestos anticipados (nota 6) 58.906 72.507
Total activo corriente 2.128.002 2.257.478
Activo Fijo (nota 7) 388.239 549278
Otros Activos (nota 8) 299.170 106.146

2.815.411 2.912.902

Pasivos y Patrimonio

Pasivo corriente:
Préstamos bancarios (nota 9) 63.140 347.348
Cuentas por pagar (nota 10) 419.419 384.368
Obligaciones acumuladas por pagar (nota 11) 52.502 58.259
Impuestos por pagar (nota 12) 110.941 153.288
Anticipos recibidos (nota 13) 761.051 400.741
Total pasivo corriente 1.412.053 1.344.004

Pasivo a Largo Plazo:
Documentos por pagar ( nota 14) 198.500 236.500
Jubilacién Patronal (nota 15) 50.103 72.451
Total pasivo largo plazo 248.603 308.951

Patrimonio
Capital social (nota 16) 778.000 872.700
Aportes para futura capitalizacion 238.618 249.618
Reserva Legal (nota 17) 1.068 6.455
Reserva Facultativa 4 4
Resultados acumulados 137.065 131.170
Total Patrimonio 1.154.755 1.259.947

2.815.411 2.912.902

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los Estados Financieros
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CAMINOSCA

Caminos y Canales Cia. Ltda.

Estado de Resultados Comparativo
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,

2006 2007
Ventas netas 5.763.188 6.341.950
Costo de Ventas
Personal (2.439.663) (3.711.938)
Miscelaneos (1.633.914) (811.330)
Utilidad bruta en ventas 1.689.611 1.818.682
Gastos operacionales
Personal (1.070.683) (1.156.470)
Miscelaneos (402.774) (449.770)
Utilidad en Operacion 216.154 212.442
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros (31.607) (40.989)
Ingresos no operacionales neto 25.438 32.513
Total (6.169) (8.476)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio antes de Participacion de trabajadores
e impuesto a la renta 209.985 203.966
15% participacion trabajadores (nota 12) 31.498 30.595
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 178.487 173.371
Impuesto a la Renta (nota 12) 37.665 46.445
Utilidad del Ejercicio 140.822 126.926

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los Estados Financieros
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CAMINOSCA

Caminos y Canales Cia. Ltda.

Estado de Flujos de efectivo
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2006 2007
Flujo de efectivo por actividades de Operacion
Efectivo recibido de clientes 5.358.259 6.491.177
Efectivo pagado a proveedores y gastos acumulados (5.145.769)  (6.336.601)
Intereses pagados (31.608) (40.989)
Impuestos pagados (33.340) (37.665)
Efectivo (utilizado) generado en las actividades de operacion 147.542 75.922

Flujo de efectivo por actividades de Inversion

Disminucion (Aumento) de Inversiones (212.309) (189.101)
Adquisicion de activos fijos (118.650) (326.196)
Venta de activos fijos 13.562 19.403
Disminucion (Aumento) de otros activos (121.012) 193.024
Efectivo utilizado en actividades de Inversién (438.409) (302.870)
Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento
Préstamos Bancarios (10.241) 279.208
Aporte futura capitalizacion 50.000 11.000
Pago de dividendos (13.001) (32.734)
Aumento documentos por pagar largo plazo 75.000 38.000
Efectivo generado por actividades de Financiamiento 101.758 295.474
Aumento (Disminucién) neto de efectivo (189.109) 68.526
Saldo inicial de caja 292.942 103.833
Saldo final de caja 103.833 172.359

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los Estados Financieros
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CAMINOSCA

Caminos y Canales Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo (Continuacion)
Conciliacion de la Utilidad del Ejercicio
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2006

2007
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo
neto provisto (utilizado por las actividades de operacion)
Utilidad del ejercicio 140.822 126.926
Ajustes para reconciliar el ingreso neto
provisto por las actividades de operacién
Depreciacion y Amortizacion 110.040 145.754
15% participacion trabajadores 31.498 30.595
25% de Impuesto a la Renta 37.665 46.445
Jubilacién patronal 13.094 22.348
(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar (404.929) 149.227
(Aumento) Disminuciénen Inventarios (5.781) (3.549)
(Aumento) Disminucién en Gastos pagados por anticipado (1.293) (3.926)
Disminucién en Impuestos pagados por anticipado (10.355) (13.601)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 236.781 (424.297)

147.542 75.922

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los Estados Financieros




CAMINOSCA Caminos y Canales Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2006 y 2007
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Descripcion del Negocio

(b)

(c)

Mediante escritura publica celebrada 13 de abril de 1976, mediante resolucién No.
RL 1415 del 30 de abril de 1976 de Superintendencia de Compaiiias e inscrita en
el Registro Mercantil el 13 de Mayo de 1976, se constituyé la compaiiia
denominada Caminos y Canales Cia. Ltda.

Mediante escritura puablica del 22 de Agosto del 2007 e inscrita en el registro
mercantil el 31 de octubre del mismo afio y mediante resolucién No. 07.Q.1.J.4000

del 11 de julio del 2006 se autoriza el aumento de capital y reforma a los estatutos
de la compaiiia.

El objeto social de la Compafiia es explotacion de las diversas ramas de Ingenieria
y la Consultoria y en los campos relacionados con estudios de prefactibilidad,
factibilidad y disefios definitivos, investigacion pura aplicada, desarrollo de
proyectos y supervision de obras.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo
que respecta a los saldos originados el 31 de marzo del 2000, (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a dolares estadounidenses), mediante las
pautas de ajuste contenidas en la NEC 17.

A menos de que se exprese lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden
en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la administracion.

Reconocimiento de Cuentas por cobrar, Ingresos y Costos

Los ingresos y costos por servicios prestados son reconocidos bajo el método de
avance de obra, bajo el sistema de emision de planillas de proyectos. Estos
ingresos se reconocen con la emision de las facturas, las misma que son emitidas
una vez aprobado su pago por parte del cliente.




CAMINOSCA Caminos y Canales Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Aifio Terminado en Diciembre 31, 2006 y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

(d) Inventarios

(e)

®

(@

Al 31 de diciembre del 2007, los inventarios fueron registrados al costo de
adquisicion, el cual no supera el valor de mercado.

Activos Fijos

Al 31 de diciembre del 2006 los activos fijos adquiridos estan registrados al costo
histérico, los pagos por mantenimiento y reparacion son cargados a gastos
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Los activos fijos son depreciados por el método de linea recta en funcién a la vida
util estimada. Los porcentajes de depreciacion anual son los siguientes:

Maquinaria y equipos 10 %
Muebles y equipos de oficina 10 %
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 20%y33 %

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia haya obtenido, debe reconocerse por
concepto de participacion laboral en las utilidades.

Provision para el Impuesto a la Renta

La provisiéon para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del perfodo en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables.

Para el ejercicio fiscal 2006 se establece la tasa impositiva del 25% para las
sociedades; aquellas que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion del 10% en la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcion en el respectivo registro mercantil hasta el 31 de
diciembre del 2007.

De acuerdo con las referidas normas, si la reinversién de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, se debera cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.
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CAMINOSCA Caminos y Canales Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Afio Terminado en Diciembre 31, 2006 y 2007
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(2) Efectivo

Los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre se componen de:

Caja

Fondos Rotativos
Bancos Nacionales
Bancos Extranjeros

2006 2007
500 500
26.535 27.755
66.234 137.484
10.564  6.620

103.833 172.359

(3) Inversiones

“)

El saldo al 31 de diciembre del 2007 fue:

Produfondos Fondo Disponible
Banco Bolivariano Fondo Proactivo
Banco del Pichincha C. A.

Banco Bilbao Vizcaya

Banco Produbank - Panama

2006 2007

2.167 2.077

5.167 0
1.363 0
280.730  217.095
0 259356

289.427  478.528

Corresponde a fondos de inversion y depdsitos a corto plazo que generan un interés
anual en el afio del 2006 entre el 3,63% y el 4,29 %, en el afio 2007 entre el 3,778 % y

5,50%.

Cuentas por Cobrar:

Los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre se componen de:

Proyectos

Préstamos empleados

Anticipos a contratistas y otros

Valores en garantia de proyectos
Compaiiias relacionadas y asociaciones
Otras cuentas por cobrar

Reserva cuentas incobrables

2006 2007

1.254.904  1.026.331

74.416 66.765
4.152 3.926
187.835 302.380
64.346 51.290
80.682 69.294

(12.979)  (15.857)

1.653.356  1.504.129

10
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CAMINOSCA Caminos y Canales Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Aifio Terminado en Diciembre 31, 2006 y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

91711

1

1

711 11

TV Y1)

1

1]

9

El movimiento de la provisién cuentas incobrables fue:

2006 2007
Saldo inicial 5.153 12.979
Adiciones del afio 18.924 13.457
Baja de cuentas por cobrar y ajustes 11.098 10.579
Saldo final 12.979 15.857

(5) Inventarios:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2007, el saldo de inventarios corresponde a suministros

de oficina y ropa de trabajo.

(6) Impuestos Anticipados:

Al 31 de diciembre los impuestos pagados por anticipado corresponden a:

2006 2007
Impuestos afios anteriores 21.306 1.306
Retenciones en la Fuente 37.600 71.201
58.906 72.507
(7) Activo Fijo:
Un resumen del movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre fue:
Saldoal _Adiciones Retiros Saldo al
31-dic-05 31-dic-06
Costo
Biblioteca 3.025 1.537 4.562
Vehiculos 355.511 355.511
Muebles y enseres 128.852 16.549 145.401
Equipo de oficina 152.879 22.034 133  174.780
Equipo de computacion 371.733 78.530 1.105  449.158
Adecuaciones 52.916 13.231 39.685
Subtotal Costo 1.064.916 118.650 14.469 1.169.097

11
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CAMINOSCA Caminos y Canales Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2006 y 2007
(Expresado en dolares estadounidenses)
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Depreciacion Acumulada

Vehiculos

243.673 35.478 279.151
Muebles y enseres 55.855 12.724 68.579
Equipo de oficina 53.142 15.530 47 68.625
Equipo de computacién 319.055 46.308 860 364.503
Subtotal Depreciacion 671.725 110.040 907 780.858
393.191 8.610  13.562 388.239
Saldoal Adiciones Retiros Saldo al
31-dic-06 31-dic-07
Costo
Biblioteca 4.562 1.542 6.104
Vehiculos 355.511 213.072  74.154 494.429
Muebles y enseres 145.401 8.172 153.573
Equipo de oficina 174.780 52.106 226.886
Equipo de computacién 449.158 51.304 5.670 494.792
Adecuaciones 39.685 13.227 26.458
Subtotal Costo 1.169.097  326.196 93.051 1.402.242
Depreciacion Acumulada
Vehiculos 279.151 65.126 68.818 275.459
Muebles y enseres 68.579 13.649 82.228
Equipo de oficina 68.625 19.583 88.208
Equipo de computacion 364.503 47.396 4830 407.069
Subtotal Depreciacion 780.858 145.754 73.648  852.964
388.239 180.442 19.403  549.278
(8) Otros Activos
Al 31 de diciembre los saldos de Otros Activos fueron:
2006 2007
Inversiones a Largo Plazo 152.644 0
Gastos diferidos 34296 55.055
Compaiiias relacionadas 112,230 51.091

299.170 106.146

12
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CAMINOSCA Caminos y Canales Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Aifio Terminado en Diciembre 31, 2006 y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

(9) Préstamos Bancarios

Al 31 de diciembre se descomponen en:

2006 2007
Sobregiros Bancarios ' (a)
Bancos locales 28.140  32.983
Préstamos Bancarios Corto Plazo
Banco Produbanco (b) . 0 128.237
Banco Bolivariano C. A. (¢) 40.000 108.333
Banco Produbanco (d) 0 77.795

68.140 347.348

(a) Corresponde a sobregiros contables en el Produbanco S. A. y Banco Bolivariano
C. A. en el afio 2006, y el Produbanco S. A. en el afio 2007.

(b) Corresponde a créditos directos a una tasa de interés promedio del 12,88% con
vencimientos hasta octubre del 2008.

(¢) Crédito directo para el 2006 crédito directo al 10,56% y vencimiento en marzo del
2007, para el 2007 a una tasa de interés al 11% con vencimiento Octubre del 2008.

(d) Corresponde al crédito de arrendamiento mercantil de cinco vehiculos adquiridos
por la compaiiia a dos afios plazo, con vencimiento en enero del 2009.

Las operaciones de crédito estan garantizadas con hipotecas de bienes de propiedad de
los accionistas de la compaiiia.

(10) Cuentas por Pagar

Los saldos de las cuentas por pagar al 31 de diciembre fueron:

2006 2007
Cuenta por pagar proveedores 115.602 201.037
IESS por pagar 66.221 84.795
Cuentas por pagar partes relacionadas 220.327 87.375
Otros 17.269 11.161

419.419 384.368

13
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CAMINOSCA Caminos y Canales Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2006 y 2007
(Expresado en dolares estadounidenses)

(11)Obligaciones Acumuladas por Pagar

El movimiento de las obligaciones con trabajadores, fue como sigue:

2006 2007
Beneficios sociales:
Saldo inicial 15.721 21.004
Provision del afio 132.915 166.254
Pagos efectuados 127.632 159.594
21.004 27.664
Participacion de los trabajadores:
Saldo inicial 14.652 31.498
Provision del afio 31.498 30.595
Pagos efectuados 14.652 31.498
Saldo final 31.498 30.595
52.502 58.259
(12)Impuestos por Pagar, Impuesto a la Renta
El saldo al 31 de diciembre fue:
2006 2007
Retenciones en la Fuente por Pagar 10.236 19.697
12% Impuesto al Valor Agregado (neto) 36.280 61.493
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 26.760  25.653
Impuesto a la Renta Compaiiia 37.665  46.445

110.941 153.288

La compafiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales hasta el afio 2007.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como sigue:

14
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CAMINOSCA Caminos y Canales Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Aifio Terminado en Diciembre 31, 2006 y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

2006 2007

Utilidad segun libros antes

de participacion empleados
e impuesto a la renta 209.985 203.966
15% de Participacion de trabajadores (31.498) (30.595)
Amortizacién de pérdidas afios anteriores (1.778) (5.335)
Mas gastos no deducibles 8.633 17.744
Base imponible 185.342 185.780
Impuesto a la renta 37.665 46.445

Movimiento de cuenta de impuesto a la renta:

2006 2007
Saldo Inicial 16.886 37.665
Impuesto a la renta del ejercicio 37.665 46.445
Pagos efectuados 16.886 37.665
Saldo final 37.665 46.445

(13) Anticipos Recibidos:

Al 31 de diciembre estos saldos corresponden a valores recibidos por concepto de
anticipo a proyectos en ejecucion desarrollados por la compaiiia y que se amortizan
gradualmente con la emisién de las correspondientes planillas de avance de obra, de
acuerdo a las condiciones estipuladas en cada uno de los contratos.

(14)Documentos por Pagar

Corresponden a préstamos de terceros, a una tasa de interés de entre el 9,00 y el 9,75%
anual y con vencimientos entre noviembre del 2007 y febrero del 2008.

(15) Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial N. 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los empleados y trabajadores tenian derecho a

15
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CAMINOSCA Caminos y Canales Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2006 y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

jubilacién patronal mencionada en el Cdodigo del Trabajo, sin perjuicio de las que le
corresponda segiin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo
mencionado en el Cédigo del Trabajo, los empleados y trabajadores que por 25 afios o
mas hubiesen prestado servicios, continuados o interrumpidamente tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores.

(16)Capital Social

El capital social de la compaiiia es de Ochocientos setenta y dos mil setecientos délares
(USD 872.700,00) dividido en 872.700 participaciones sociales de un ddlar de los
Estados Unidos de América.

(17)Reserva Legal

La ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

(18) Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

2006 2007
Otras Cuentas por cobrar
Ing. Alberto Jacome 29.702 2.653
Concanal S. A. ' 27.540 0
Hidrelgen S. A 290 6.547
Hidreco S. A. 8.094 8.590
Hidrocruz S. A. 68 0
Cenelgen S. A. 3.336 4.134
Operhidro S. A. 3.069
Asociacion CAET 6.930 0
Asociacion Caminosca Caminos y Canales-AET 1.902 126
Asociaciéon Caminosca Acotecnic 2.556 500
Asociacion Gerencia Mazar 6.797 2.003
Asociacion Caminosca Caminos y Canales-Thesa 1.014 0
Asociacion Caminosca Caminos y Canales-Hidropaver 227 380
Asociacion Lemcam 5.001 0
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Cuentas por cobrar Large Plazo

Enercam S, A. 63.139 0
Hidrelgen S. A 22.500 0
Caminos y Canales -Bogota 24.090 26.591
Cuentas por pagar corto plazo

Asociacion NYLIC, CPR, Caminos y Canales 40.000 40.000
Asociacion Caminosca - Acotecnic Galapagos 131.145 (625)
Asociacion CAET 49.182 48.000

(19)Cumplimiento de las normas sobre derechos de autor.

Hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria 18 de marzo del 2008, hemos

verificado principalmente que la compafifa mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

(20) Eventos Subsecuentes

a)

b)

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242 del 29 de Diciembre del 2007,
consta publicada la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria expedida por la
Asamblea Constituyente la cual realiza reformas al Cddigo Tributario, Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Impuesto al Valor Agregado, al
Impuesto a los Consumos Especiales, al Impuesto a los Vehiculos Motorizados; crea
el Régimen Impositivo Simplificado asi como los impuestos reguladores del
Impuesto a la Salida de Divisas; a los Ingresos Extraordinarios; y el Impuesto a las
Tierras Rurales, normas que entran en aplicacion a partir del afio 2008. A la fecha de
emision de este informe se encuentra pendiente la aprobacion del Reglamento a esta
ley.

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacion de nuestro informe (18 de
marzo del 2008) no existen evento subsecuentes que deban ser revelados.




