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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CAMINOSCA 5.A.

Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAMINOSCA S.A. (Una Sociedad
Andnima constituida en el Ecuador; Subsidiaria de Cardno International Pty Ltd. una sociedad
regulada bajo las leyes de Australia), que comprenden el estado de situacion financiera ol 31 de
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resuliados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado ¢n esa fecha, asi como las nolas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, exceplo por los posibles efectos de los asuntos descritos en las bases para la
opinién calificada, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de CAMINOSCA S.A., al 31 de diciembre del 2016,
el resultado de sus operaciones y los Mujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la opinidn calificada

Esta fue nuestra primera auditoria de los estados financieros de la Compaiiia y el alcance de
nuestro trabajo no fue suficiente con respecto a los estados financieros del afio precedente, En
razon de estas circunstancias, no nos fue posible determinar la razonabilidad y comparabilidad
de ciertos saldos iniciales y los efectos, si los hubiera, sobre los estados linancieros adjuntos
derivados de esta situncién,

La Compafiia ha estimado sus ingresos, costos y cuentas relacionadas a la ejecucion de proyectos
en base a informes téenicos internos sobre el avance de obra y planillas de avance. Nuestro
trabajo se limitd a validar la acumulacién de costos de los proyectos en ejecucion, y los ingresos
y costos presentados en las planillas de avance de obra, En razon de estas circunstancias no nos
fue posible establecer los efectos, si los hubiera, sobre las mencionadas cuentas mediante otros
procedimientos de auditoria,

Como se describe en la Nota 14 de los estados financieros, la Compafifa realizd el estudio
actuarial para registrar la provisién para los beneficios post empleo por jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio con corte al 31 de diciembre del 2016; para el cileulo, entre olras
variables, el especialista utilizé una tasa de descuento del 4.14%; de acuerdo con la modificacion
de la NIC 19 Beneficios a los empleados, que es de aplicacién obligatoria a partir del aflo 2016;
la tasa de descuento que wlilizd para los cdlculos actuariales  corresponde |
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a los rendimientos de las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad o de
bonos guh:mamentalcs denominados en esa moneda, es decir, de los Estados Unidos de
América, La Gerencia ha considerado, a electos de la aplicacion de la enmienda a la norma 'NIL‘ |
19, aplicar la nueva tasa de descuento (nicamente para el 2016, cuyo efecto se regisird’
prmcmnlmenle con cargo a ORI Pérdida por estudios actuariales, es decir en este gjercicio y'en

ejercicios futuros; sin embargo, este cambio en la norma se debe aplicar con efecto retroactivo al |
I de enero del 2015 que corresponde al inicio del perfodo comparativo més reciente, Debido a
que la Compaiifa no cuenta con los estudios actuariales del 2015 y 2014, para los estados
financieros comparativos, no nos fue posible establecer los efectos de esta situacion para ¢l afio
2015 y afos anteriores por medio de oiros procedimientos de auditoria.

Asuntos claves de auditorin

Deteriora de activos

Debido a las condiciones econdmicas del pais que se describen en la Nota | de los estados
financieros; enlre otros, generan un riesgo de deterioro de los activos y de evaluacion por parte
de la Gerencia del valor recuperable de los activos que a su vez requiere el uso signilicalivo de
estimaciones lo cual genera un riesgo en la valuacion de los mismos,

En relacion al riesgo de deterioro de los activos nuestros procedimientos de auditoria
consistieron en identificar en aquellos activos significativos un potencial riesgo de deterioro ¥
revisamos las recuperaciones o realizacién posteriores al cierre; en ¢l caso de cuentas por cobrar,
incluyendo impuestos a favor, la suficiencia de la provision; en propiedades, planta y equipo
recalculamos la depreciacion y una constatacion fisica por muestra de varios items para verificar
su estado de uso; y en inversiones en acciones y participacidn en negocios conjuntos obluvimos
informacidn piiblica o de terceros para compararla con los valores registrados por la Compaiila;
este y otros procedimientos adicionales aplicados de acuerdo con las circunstancias y de neuerdo
con los procedimientos de control de la Administracion que principalmente consiste en evaluar
aquellos activos de riesgos de forma individual y generar las provisiones nccesarias.
Consideramos que el riesgo de deterioro de activos se encuentra razonablemente cubierto, con
las provisiones establecidas para cada activo evaluado; las diferencins menores han sido
comunicadas a la Administracion.

Economia ecuatoriana

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas adoptadas por ¢l Gobierno
han generado en todos los sectores econdmicos una disminucién de sus operaciones, los expertos
consideran que esta situacion se mantendrd en el mediano plazo. En el caso de ln Compaiiia
disminuyd sus activos en un 24% y sus ingresos en un 60% con relacidn al aito anterior, ha
incwrido en pérdidas recurrentes ¥ ha disminuido su personal, y gran parte de sus operaciones
han sido financiadas por su casa matriz. Las situaciones antes indicadas podrian afectar la
situacion financiera, liquidez y rentabilidad de la Compaiiia.
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Contingentes

Como se deseribe en Ia Nota 19.2, segfin Ia prensa local e internacional, que es de conocimiento
piiblico, en febrero del 2017 tras una investigacion realizada por la empresa australiana C
International (casa matriz) ésta ha presentado una demanda ante un tribunal del Estado de
Florida de los Estados Unidos de América en contra de los anteriores accionistas de la Compe
por acultamiento de informacién al momento de ejecutar la venta a esta firma multinacional,
actual accionista, con sede en Australia. A la fecha de este informe no se conocen los efectos, si
los hubiera, que podrian generarse de esta situacion en las operaciones de la Compaiiia. La
Gerencia estima que casa matriz continuard apoyando la operacion en Ecuador.

Adicionalmente Petroecuador EP ha presentado una demanda por US$150 millones en contra de
la Compaififa por el incremento en el costo del poliducto Pascuales — Cuenca. A la presente
fecha no se conoce la decision final sobre este litigio y no se dispone de la respuesta o nuestra
solicitud de confirmacién de Quevedo y Ponce, abogados a cargo de este proceso.

Otros asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 y por ¢l afio terminado en esa lecha que se
presenta con fines comparativos, fueron auditados por otros auditores quienes emitieron su
informe con fecha noviembre 18, 2016, con salvedades. :

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelanie en este
informe en la seccion Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Compaiiia, de
conformidad con los requerimientos de ética para profesionales de Contadurfa Piblica que son
aplicables para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demis responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada de auditorfa.

Informacion presentada en adicion o los estados financieros
La Administracion es responsable por la preparacién de informacidn adicional, la cual incluye el

Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, misma que no incorpora
necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinidn sobre los estados financicros de la Compaiila, no cubre dicha informacién y no }
expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma. d
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En conexién con la auditorla de los estados financieros, nuestra responsabilidad es' leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, cuando esté disponible, y ul
hacerlo, considerar si esta informaci6n contienc inconsistencias materiales en relacion con los
estados [inancieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si, de otra forma,
pareceria estar materialmente incorrecta, Si basados en el trabajo que hemos efectuado,
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar
€5le asunto.

Responsabilidad de In Administracion sobre los estados financieros

L.a Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NI1F), y del control interno determinado como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evalvar la
capacidad de la Compailla para continuar como negocio en marcha, revelando, segn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o
cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los accionistas, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compaiiia y juntos con la
Adminisiracién responsables de la supervisién del proceso de la informacién financiera de la
Compaiifa,

Responsabilidades del Auditor

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que uwna auditorin, realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditorfa (NIA), detecte siempre un error material cuando éste exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o
en su conjunto, se puede prever razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria  suficiente y adecuada
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para proporeionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error
debido a fraude es mayor que en ¢l caso de una incorreccion material debido a e
que el fraude puede implicar colusion, [falsificacién, omisiones deliberadas,
mianifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno.

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con ¢l fin de
diseiiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiifa.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones =
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en ln evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de este informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compaitfa deje de ser una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financicros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
olros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y, cuando
fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra
auditoria,

WAfeele

RNAE No. 358 Carlos A 15
17 de febrero del 2017 Representante Legal
Quito, Ecuador R.N.C.P.A. No. 22857
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CAMINOSCA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
1 DE DICIEMBRE DE

X

ACTIVO
CORRIENTI
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar partes relacionadas
Aclivo por impuestos, corriente
Servicios y otros pagos anticipados

Total activo corriente

NO CORRIENTE
Instrumentos linancieros
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Vehiculos, mobiliario y equipo
Activo intangible
Inversiones en ncciones y negocios conjuntos
Activo por impuestos, diferidos
Otros aclivos no corrientes

Total activo no corriente

Total activa

e P

.
Maria Elena Vaca
Contadora General

os en Dalares d

|.as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

16 Y 2015
2 LA,

Nota 2016 2015
(3) 204,390 315,319
(4) 1,370,000 144,750
(5) 8.482,637 18,741,374
(12) 12,226,831 4,981.702
(13) 278,550 432,584
(6) 31,391 28 447
22.683,799 24,644,176
(12) - 6,080.279
(7) 509,659 999,066
7,148 111,832
(8) 1,413,674 892,871
(13) 189,321 121.872
80,478 146,317
2,200,280 8,352,237
24,884,079 32,996,413

\

Miguel XTermm'

\ Gerente General




PASIVO

CORRIENTE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Anticipos clientes

X

Cuentas por pagar partes relacionadas
Pasivo por impuestos, corriente
Beneficios definidos para empleados

Total pasive corriente

NO CORRIENTE

Instrumentos linancieros

Cuentas por pagar parles relacionadas
Benelicios definidos para empleados
Pasivo por impuestos, diferidos

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

 dpenffory
MarjaTleha Vaca
Contadora General

CAMINOSCA S.A.

s en Dal

e E.UA,

Nota

0)

(10)
(1)
(12)
(13)
(14)

(12)
(14)
(13)

(16)

L
=
—
=

18,016
3,189,267
1,285,708

11,230,589
739,150
369,721

o e

16,832,451

3,894
870,076
36,262

mEmmm e ————

910,232

——

17,742,683

7,141,396

24,884,079

b
=
—_—
A

|

107,521
2,551,287
3,073,233
9,709,648
1,715,902
1,192,801

———

18,350,392

3.894
1,169,872
76,796

—— e ———

- — - —

19,600,954

13,395,459

32,996,413

Miguel Adermmr—

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




CAMINOSCA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALLS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares de E.ULA.)
Nota 2016 2015
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de servicios (17) 8.934,787 22,766,163
COSTO DE LOS SERVICIOS (18) (8,520,187) (18,473,992)
Margen Bruto 414,600 4,292,171
GASTOS
De adminisiracion y venlas (18) (7,363,979) (6,109,839)
Financieros (355,931) (195,115)
(7,719,910) (6,304,954)
(7.305.310) (2,012,783)
OTROS INGRESOS (GASTOS), neto
Otros ingresos (17 1,332,847 050,284
Pérdida antes de provision para impuesto a la venta (5,972.463) (1,062,499)
IMPUESTO A LA RENTA (13) (66,566) (276.,049)
PERDIDA DEL ANO (6,039,029) (1,338,548)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Pérdida) Ganancia en estudios actuariales (215,034) 274,546
PERDIDA DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL (6,254,063) (1,064,002)
Pérdida neta por accion (0.72)
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‘MariaElena Vaca ?\, MiguellAleman \
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son forman parte integrante de estos estacos financieros,
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CAMINOSCA S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo provisto por otros ingresos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado recibido por inversiones manienidas hasta su movimiento
Efectivo recibido por venta de vehiculos, mobiliario y equipo
Efectivo pagado por adquisiciones de vehiculos, mobiliario y equipo
Efectivo pagado por activos intangibles
Efectivo pagado por inversiones en acciones y negocios conjuntos
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido por préstamos de relacionadas
Electivo (pagado) recibido por obligaciones con instituciones linancieras

Efectivo nelo provisto por actividades de financiamiento

(Disminuecion) nein del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del aiw

Saldo al final del afo

294,390

2016 2015
15,454,166 26,306,220
(15,604.811) (30,915,606)

- (570,598)
737,514 577,729
586,869  (4,602,255)

(1,225,250) 39,797
102,042 178,680

3 (6,221)

- (37.086)
(195,085)  (23,900)

(1,318,293) 151,264
800,000 1,040,480
(89,505) 11,738
710495 1,052,218
(20,929) (3,398,773)
315319 3,714,092
315319

L.as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,




CAMINOSCA S.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION
SAL3IDED

EMBRE DEL 20

6Y 2015

2016 2015
PERDIDA DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL (6,254,063) (1,064,002)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Pravision para deterioro de cuentas por cobrar 1,693,411 190,027
Depreciacion de vehiculos, mobiliario y equipo 347,707 350,578
Deterioro y bajas de mobiliario y equipo 141,700 -
Provision para jubilacion y desahucio, neto (514,830) 388,727
Pérdida (Utilidad) en venta de mobiliario y equipo 15,980 (808)
[mpuesto a la renta diferido (107,984) -
Provisidn para impuesto a la renta, corriente 174,550 276,049
Amorlizacion de activos intangibles 81,977 200,135
Baja de activos intangibles 22,707 -
ORI, Pérdida (Gananeia) en estudios actuariales 215,034 (274,546)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion ( Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y olras
cuentas por cobrar 9.417,621 (2,045,712)
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar relacionadas (1,556,171) (3,636,558)
Disminucién (Aumento) en activo por impuestos corrientes y
servicios y otros pagos anlicipados 151,090 (378,824)
Diminueién (Aumento) en olros aclivos no corrienles (5,839 (585.478)
(Disminucion) en cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por
pagar (1,066,733) (1,367,314)
(Disminucion) Aumenlo en pasivo por impuestos corriente (1,151,302) 560,512
(Disminucion) Aumento en anticipo de clientes (1,787,525) 2,290,874
(Disminucion) Aumento de cuentas por pagar con partes relacionadas 1,520,941 268,652
(Disminucion) Avmento en beneficios definidos para empleados (823,080) 25433
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 586,869 (4.602,255)
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Contadora General 4

Miguel El_um&n_‘
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CAMINOSCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

La Compafiia fue constitulda el 13 de abril de 1976 en Quito, Ecuador comoe Caminos y
Canales Cia. Ltda., e inserita en el Registro Mercantil el 13 de mayo del mismo afio; con
fecha 15 de julio de 1999, la Compaiiia cambio su denominacion social a Caminosca
Caminos y Canales Cia. Lida. El 31 de agosto del 2009 se wansforma de Compafiia
Limitada a Sociedad Andnima y cambia su denominacion a CAMINOSCA S.A.

Su objeto social es la exploracion, explotacion y operacion de yacimientos mineros e
hidrocarburiferos;  captacion, transporte, acondicionamiento, procesamienio ¢
industrinlizacion de gas natural y petréleo; distribucion y venta de esos productos y
derivados, importacién y explotacion de los mismos, la construccion y operacion de
plantas ¢ instalaciones relacionadas con dichas operaciones; explotacion y desarrollo de
recursos naturales renovables y no renovables, asl como la industrializacion y
comercializacion de productos derivados; puede realizar todo tipo de negocio relacionado
con hidrocarburos y mineria y demds recursos naturales en todas sus formas, sea por
cuenta propia o por cuenta de terceras compailias; y In prestacion de asesoramiento téenico
en dichas dreas,

La actividad de la Compaiifa es Ja exploracion de las diversas ramas de la ingenieria y la
consultoria, incluyendo, la prestacion de servicios profesionales que tengan por objeto
identificar, auditar, planificar, elaborar o evaluar estudios y proyectos de desarrollo en sus
niveles de prefactibilidad, factibilidad, disefio u operacidn, comprende la perencia,
supervision, fiscalizacion, auditoria y evaluacion de proyectos, obras y equipamientos, asi
como los servicios de asesorfa, asistencia téenica y construcciones, montaje de obras y

equipo,

Al 15 de abril del 2013 se transfirié acciones a favor de CARDNO INTERNATIONAL
PTY LTD. y CARDNO HOLDINGS PTY LTD., sociedades extranjeras constituidas en
Australia, en un total del 24% del paquete dccionario de CAMINOSCA SA.,
convirtiéndose CARDNO INTERNATIONAL PTY LTD. a pariiv de esa fecha en el
principal accionista de la Compailia.

El Directorio de la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, aprobo la inseripeion
de CAMINOSCA S.A. en el registro de esa institucion como Emisor Nacional del Sector
no Financiero; asi como de las acciones ordinarias de la Compaiiia, misma que fuc
aprobada por la Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros mediante
Resolucion No. SCIRQ.DRMV,2014.0601 de fecha 19 de febrero del 2014,
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacidn)

Con fecha 15 de mayo del 2014, la totalidad de las acciones de CAMINOSCA S.A.,
fueron cedidas a CARDNO HOLDINGS PTY LTD. y CARDNO INTERNATIONAL
PTY LTD. (actuales accionistas), ambas sociedades de Australia; mediante la cual esta
Gltima es la nueva entidad controladora. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia,

La Compafiia es una subsidiaria poseida en el 99.99%, a partir del 2015, por CARDNO
INTERNATIONAL PTY LTD,, una compaiiia regulada bajo las leyes de Australia;
especializada en actividades de ingenieria y consulloria a nivel internacional.

Sirnacidn econdmica del Pals

En los (ltimos ailos la actividad cconémica del pais, y en otras regiones del mundo, se ha
visto afectada por varios factores, principalmente por la caida del precio internacional del
petroleo y la apreciacion del ddlar, situacion que marea un panorama dificil de la economia
ecuatoriana que basa gran partc de su presupuesto en la exportacion del petvdleo. En este
escenario la balanza comercial presenta un déficit importante, el desequilibriv cn este
indicador genera una preocupacion sobre todo en una economia dolarizada como la de
Ecuador y que ha afectado a la liquidez por la mayor salida de divisas. Por otra parte el
Producto Interno Bruto PIB ha tenido una disminucion considerable, esto es un indicador
de un deteriord de la capacidad productiva de los seclores econdmicos, incrementos
significativos en los precios internos. Estas condiciones adversas originaron cnlre olros,
una época de recesion econdmica y un consecuente incremento de las tasas de desempleo.

Como consecuencia de lales efectos, el Gobierno ecuatoriano con el proposilo de lograr un
control de la estabilidad de la dolarizacion ha tomada ciertas medidas las cuales
contemplan, entre otras, obtener financiamiento externo principalmente de la Repiblica de
Chinn para la ejecucion de obras de infraestructura, sin embargo, por la falta de liquidez
antes sefialada ¢l Gobierno termind el afio con altos pagos pendientes o deuda flotante
importanie; reformas estructurales al régimen (ributario, Jaboral y monetario del pais.
Como parte de tales reformas se establecid desde miios anteriores una reduccidn en los
cupos de importacion para una lista de articulos y productos incluidos materias primas; y
las salvaguardias arancelarias o incremento de tasas de importacion.

La contraccién de la economia ha afectado a la actividad de la construccién de
infraestructura publica y en este mercado a la operaciones de la Compaiila debido a la
reduceidn o estancnmiento de los proyectos, considerando que el mayor inversionista en
los dltimos afos ha sido el Estado; y principalmente la falia de pago oportuna para lo cual
el Gobierno planted el pago de dendas medianie compensacion a través de Thulos del
Banco Central del Ecuador TBC y ofros mecanismos; los expertos consideran que estn
situacion se mantendrit en el mediano plazo. Los efectos de los cambios en la economia
ecuatoriana, y las reformas adoptadas por el Gobierno han generado en todos los sectores
ccondmicos una disminueion de sus operaciones, como es el caso de la Compaitla que
disminuyd sus activos en un 21% y sus ingresos en un 60% con relacién al aflo anierior.
Las situaciones antes indicadas podrian afectar la sitnacién financiera, liquidez y
rentabilidad de la Compaiiia.
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Sitnacidn econdmica del Pais (Continuacion)

En estas circunstancia y debido a que no se cuenta atin con todos los elementos que
permitan prever razonablemente |a evolucién fulura de la economia nacional, a la fecha
este informe, no se puede medir su eventual incidencia en la posicion econdmica y
financiern de la Compaiifa. Los estados financieros adjunitos deben ser lefdos considerando
estas circunstancias.

Durante los aiios 2016 y 2015 bajo ¢l esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de
inflacion del 1,12 y 3.4%, aproximadamente pura estas aitos, respectivamente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuucion una deseripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos;

2.1, Bases de presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a Normas Internacionales de
Informacidon Financiera NIIF requiere ¢l uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compailia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En ¢l numeral 2.24 de esla Nota, se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2. Medicién de los valores razonables

De acuerdo n NIIF No. 13 Medicion de Valor Razonable, se entiende al "valor
razonable" como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por
la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o
mis ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes (es
decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra téenica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un
precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que
sea el mas representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizard para
medir el valor razonable independientemente de dénde se clasifique el dato de
entrada en la jerarquia del valor razonable,
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2.2, Medicion de los valores razonables (Continuacion)

Para la determinacion del valor razonable se requiere la clasificacion de todos los
aclivos y pasivos en funcién de su metodologia de valoracidn, que se definen a

continuacion;

Nivel |: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o

pasivos idéniicos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios colizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el aclive o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente

(derivados de los precios),

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas

no obtenidas de datos observables en el mercado,

2.3. Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compaitia es el Délar de los Estados Unidos de

América,

2.4, Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En ¢l estado de situacion financiera, los saldos se presentan en [uncién a su
vencimiento, como corriente euando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la lecha de cierre de los estados financieros y como no corriente cuando es mayor a

ese periodo.

2,5, [Efectivo y equivalentes de electivo

Se registran las partidas de alta liguidez en caja, fondos rotativos y bancos. Se miden

micial y posteriormente por su valor nominal.

2.6, Inversioncs corrientes

Se registra ¢l efectivo invertido principalmente en instiluciones financieras con la

finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican

acuerdo a la intencion que tuvo la Administracion al momento de su adguisicion,
esto es como mantenidas hasta su vencimiento, Luego del reconocimiento inicial se

miden al costa amortizado utilizando el métado de la lasa de interés efectiva.
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2.7.

2.8.

29

Cuentas por cobrar clientes

Se registran los derechos de cobro a clientes no relacionados originados en ingresos
de actividades ordinarias, Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo financicro y /o
pravision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Las cucnlas por cobrar clientes con vencimienios no superiores # un afio, que no
poseen un interés contraclual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los fujos de
efectivo no es significativo.

En las cuentas por cobrar con vencimientos superiores a un aio, el costo financiero
se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo y la tasa
de interés pactada con el cliente (imerés explicito) v en su defecto con una tasa de
interés referencinl, considerande un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

Otras cuentas por cobrar

Se registran los derechos de cobro a deudores no relacionados originados en
operaciones distintas de la actividad ordinaria de ln Compailia, Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el mélodo de tasa de inlerés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, cobros, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si
los hubiere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un aflo, que no
poseen un interés contractunl (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los Mujos de
efectivo no es signilicativo.

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas son aclivos linancieros con pagos fijos o
determinables que no colizan en un mercado activo. La Compailia reconoce ¢l activo
inicialmente al valor razonable mds cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Estos activos [inancieros se originan principalmente de operaciones por
aclividades ordinarias, las cuales pora ¢l reconocimiento inicial se cuantifican al
valor razonable del monto recibido o por recibir por la presiacion de servicio o
créditos otorgados segin las condiciones previamente acordadas. Posterior al
reconocimiento inicial, los activos financicros se valorizan al costo amortizado,
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2.10. Vehiculos, mobiliario y equipo

2.11.

Registra bienes tangibles adquiridos para su uso en [a produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y
solo si; es probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- vehiculos, mobiliario y equipo, se miden al costo, ¢l cual incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta,

Medicién posterior.- vehiculos, mobiliario ¥ equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
vulor.

Método de depreciacion.- vehiculos, mobiliario y equipo empiezan a depreciarse
cuando estan disponibles para su uso y hasta que scan dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en ¢l método de linea recta sobre las vidas ttiles estimadas por 1a
Administracién de la Compailia.

La vida il y valor residual de vehiculos, mobiliario y equipo se han estimado como
sigue:

Descripcion Vidadul  Tasaanual  Valor residual
Vehiculos 5 ailos 20% 0%
Equipos de compulacion 3 ailos 33% 0%
Equipo técnico 10 afios 10% 0%
Muebles y enseres 10 aflos 1 0% 0%
Equipo de oficina 10 afos 10% 0%

Inversiones en neciones y negocios conjuntos

Inversiones en subsidiarias.- registra las inversiones realizadns en entidades
dependientes sobre las que la Compaiiia tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion, generalmente su participacién es superior a la mitad de
los derechos de voto,

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmenie al coslo
de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, o
como un instrumento financicro o wulilizando el método de participacion
reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo.

La Matriz considerard a una Subsidiavia a partir de la fecha en que se asume el
control y la excluird en la fecha en que cesa el mismo.
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2.11.

2.12.

2,13,

Inversiones en acciones y negocios conjuntos (Continuacidn)

Inversiones en negocios conjuntos~ un participanie en un negocio conjunto
reconocerd su participacién en un negocio conjunto come una inversion y
contabilizard esa inversion wilizando el mélodo de participacion,

Inversiones en ofras compafiias.- registra las inversiones realizadas en entidades
sobre las que la Compailin no ejerce influencia significativa y lienen una
participacidn de hasta un 20% de los derechos de voto, Se miden inicialmente a su
costo de adquisicion y posteriormente a su valor razonable menos costos requeridos
para su venia,

Aportes para futura eapitalizacion.- registra los valores entregados en efectivo o
especies con los cuales se espera aumentar el capital social en un perfodo maiximo de
12 meses, Se miden a su valor nominal menos cualquier pérdida por deterioro.

Obligaciones con instituciones financieras

Registra los sobregivos bancarios y los préstamos con bancos ¢ intuiciones
financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormenie a su costo amortizado utilizando el mélodo de la tasa de interés
electiva,

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco o institucidn [inanciera (interés
implicito).

Cuentas por pagar proveedores

Las obligaciones de pago en favor de proveedores no relacionados contraldas en el
curso normal de negocio se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

Las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afio, que no
pouseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efeclo de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo,

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos superiores a un afio, ¢l costo
financiero s¢ lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo vy la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su
defecto con unn 1asa de interés referencial, considerando un instrumento financiero
de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).
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2,14, Otras cuentas por pagar

2.15

2,16,

Las obligaciones de pago en favor de acreedores no relacionados contrafdas en
aclividades distintas al curso normal de negocio se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el mélodo de
lasn de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo
financiero.

Las ofras cuentas por pagar con vencimiento no superiores a un ailo, que no poseen
un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en ¢l corto plazo, no
se incluye costa financiero ya que el efecto de no actualizar los fujos de efectivo no
es significativo.

Cuentas por pagar partes relncionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos linancieros de corto y largo
plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo
de transaccidn dircctamente atribuible, Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con sus partes  relacionadas al momento de la
recepeion del erédito, segin las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de partes relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial, Posterior al
reconecimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.

Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos corrientes.- registra las obligaciones presentes con empleados como sueldos,
beneficios sociales (décimo tercer y euarto sueldo, vacaciones, ete.) y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y sc reconocen en los resultados del
perfodo en el que se incurren.

El céleulo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representan ¢l 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo,

Pasivos no corrientes.- registra los planes de beneficios a empleados post empleo
como jubilacion patronal y desahucio, Se reconocen y miden sobre la base de
cileulos actuariales, estimados por un perito independiente, aplicando el Método
Acluarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado para determinar el valor presente
de la obligacion futura.
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2,10,

217,

2,18

Pasivos por benelicios a empleados (Continuaciin)

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se incurren; los pagos efectuados por estos
beneficios se deducen de las provisiones constituidas, Los gastos de provisiones por
jubilacion patronal de los empleados que tlenen un tiempo menor a 10 aflos, se los
reconoce como gastos no deducibles, para Ja determinacién del impuesto a la renta
del afo; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan
ganancias 0 pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas gue no se
reclasificardn al resultado del periodo en Otros resultados integrales.

Impuestos

Activo por impuestos, corriente.- en este grupo se registra el crédito tributario de
impuesto al valor agregado ¢ impuesto a la renta, osi como los anticipos de impuesto
a la renta que no han sido compensados.

Pasivo por impuestos, corriente.- en este grupo se registra las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado, impuesto a la renta ¢ impuesto a la salida
de divisas sobre todas las operaciones transacciones moneturias que se realicen al
exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema financiero incluyendo
compensaciones internacionales,

Impuesto a la renta.- registra el impuesto a la renta corriente més el efceto de la
actualizacidn (liberacién o constitucién) del activo y pasivo por impuestos diferidos.

Impuesto a la renta corriente.- se determina sobre la base imponible caleulada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa del impuesto a la renta para los afos 2016 y 2015 es del 22%.

Impuesto a la renta diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases linancieras; las
lasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes
son las vigentes al cierre del gjercicio contable, Se mide al monto que se estima
recuperr 0 pagar a las awtoridades tibutarias y se reconoce en el resultado del
periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaceion que origina la
diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financicros

Activos financieros.- un aclivo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: los devechos de recibir Aujos de efectivo del activo han terminado; o la
Compailia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efeclivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la (otalidad de los Nujos de efectivo recibidos
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2.19

2.20.

Baja de activos y pasivos financieros (Continuacion)

inmediatamente a una lercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferidlo ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si
ha transferido su control.

Pasivos [inancieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se terming, se cancela o vence. Cuando un pasivo financicro existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferenies, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja del pasivo original y ¢l reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo,

Patrimonio
Capital.- registra el monto aportado del capital. Se mide a su valor nominal.

Reseryas.- en este grupo se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estalulos o para propositos especificos. Se miden a su valor
nominal,

Otros resultados integrales.- registra los cambios en el superdvit de revaluacion,
nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos, las ganancias y pérdidas
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio designados o valor
razonnble con cambios en otro resultado integral y las ganancias y pérdidas sobre
activos [inancieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

Resultados acumulados.- registra las utilidades y pérdidas netas acumuladas y del
cjercicio, sobre las cuales no se han determinado un destino definitivo por resolucion
de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiia, son
reconocidos cuando su imporle puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccidn y los costos
incurridos o por incurrir en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad, Estan conformados por

Prestacidn de servicios.- registra las ventas de servicios de consultoria. Se miden
considerando el grado de terminacidn de la prestacion del servicio al final del
periodo sobre el que se informa.




RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.21. Costos y gastos

Costos de los servicios.- registra todos aquellos coslos incurridos para la generacion
de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.~ registra los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que surgen
en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

2.22, Estado de flujos de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con ¢l giro del negocio, ademis de ingresos y egresos
financieros y todos aguellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento,

2,23, Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015, excepto por la aplicacion de la enmienda a la NIC 19 Beneficios
a empleados como se indica en la Nota 20,

2,24, Lstimaciones y juicios o eriterios eriticos de ln ndministracidn

La Gerencia efectiia eslimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son conlinuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expeclativa de ocurrencia de eventos fuluros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunslancias. Las eslimaciones y supuesios mds
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision para deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada perfodo contable
se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucién financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion sc considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del aclivo y en los resultados del periodo.

Provisién para deterioro de cuentas por cobrar.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre
otros aspectos la antigiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del perfodo.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2-241

2.25.

Estimaciones y juicios o eriterios eriticos de la administracién  (Continuacion)

Impuestos diferidos.- al final de cada perfodo contable se evaltia el valor i reconocer
como activo o pasivo por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion o liquidacion del correspondiente beneficio u obligacion fiscal, a través
de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vida util y el valor residual - al final de cada periodo contable se evalia la vida Gtil
estimada y el valor residual de sus aclivos depreciables o amortizables (excluyendo
los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dicha vida il o
valor residual son diferentes a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos
y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de actives no corriente.- al final de cada perfodo contable o cuando es
necesario se evaliia, si existen indicadores internos y externos de que alguno de los
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudicse
estar deteriorado; si existieran tales indicadores, se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo, cuando el valor en libros de los activos excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta dlcanzar su
monto recuperable,

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es ¢l monto por el cual un activo puede ser
compirado o vendido, o el monto por el gual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una wansaccion aclual enire partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando
para esto precios vigenles en un mercado activo, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras téenicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.

Utilidad (Pérdida) por accion

La utilidad (pérdida) por accion se caleula considerando ¢l promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el afo.

2016 2015

Pérdida del aiio (6,039,029 (1,338,548)
Valor destinado para reserva legal - -
(Pérdida) bisica por aceitn (6,039,029)  (1,338,548)
X% Acciones comunes en circulacion 1.85).025 1.851.025

(Pérdida) neta por aceidn (3.26) (0.72)
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.26. Pronuncinmientos contables y su aplicacion

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF adoptados en los estados financieros adjunmtos, segn corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacion al afio anterior. A partiv del 2012 y 2014 se
han emilido las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera,
interpretaciones y/o modificaciones:

Narm

NIIF 2
NIIF 5

NIIF 7

NIIF 9

NIIF 10
NHF 11
NIF 12

NIIF 14
NIF 15

NIIF 16
NIC |

NIC 7

NIC 16
NIC 19
NIC 27
NIC 28

NIC 32
NIC 34

NIC 38
NIC 39

NIC 41

Pagos basados en acciones

Activos no corrientes mantenidos para
la venta y operaciones discontinuadas

Instrumentos (inancieros: informacion
a revelar

Instrumentos financieros

Estados financieros consolidados

Acuerdo conjuntos

Revelaciones de  parlicipaciones en
otras entidades.

Cuentas de diferimientos de actividades
teguladas

Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de conlratos de clientes

Arrendamientos

Presentacion de estados [inancieros

Estado de flujos de efective

Propiedades, planta y equipo

Benelicios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Instramentos financieros: Presentacién
¢ informacidn a revelar

Informacion financiera intermedia

Activos intangibles

Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion (aplica
con NIIF 9)

Agricultura

Fecha de aplicacion

Afio de obligatoria en ejercicios

enision
2016

2014

2014
2014
2014
2014

2014
2014

2014
2016
2014
2016
2014
2014
2014

2014
2011

2014
2014

2014
2014

inicindos a partir de

| de Enero de 2018
| te Enero de 2016

| de Enero de 2016
| de Enero de 2018
1 de Enero de 2016
| de Enero de 2016

| de Enero de 2016
I de Enero de 2016

| de Enero de 2018
| de Enero de 2018
| de Enero de 2016
| de Enero de 2017
| de Enero de 2016
I de Enero de 2016
| de Enero de 2016

| de Enero de 2016
| de Enero de 2014

| de Enero de 2016
| de Enero de 2016

| de Enero de 2018
| de Enero de 2016

La Administracion de la Compaiifa no adopid anticipadamente los pronunciamientos antes

detalladas.
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2, RESUMEN DE PO CASC ABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién

2,26. Pronunciamientos contables y su aplicacion  (Continuncidn)

La Gerencia considera que debido a la estructura de la Compaiifa y la naturaleza de
sus operaciones la adopeidn de las normas y modificaciones aplicables a la
Compaitia a partir del 1 de enero del 2016 no tuvieran un impacto significativo en su
posicion financiera y resullados.

La Gerencia se encuentra evaluando la aplicacién de las nuevas normas o cambios y
sus posibles impactos, estima que la adopeion de las nuevas normas, enmicendas,
mejoras o interpretaciones, gue no han sido aplicadas con anterioridad, no tendvin un
impacto significativo en los estados financieros en ¢l gjercicio de su aplicacion
inicial.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es
como sigue:

2016 2015
Caja 700 11,725
Bancos
Internacional S.A, 231,298 257,780
Pacifico 8. A, 46,601 18,713
Pichincha C.A. 11,786 561
Produbanco S.A. 157 26,382
Tarjetas de crédito 3,848 158

e —————— e ————

294,390 315,319

== o —— = =

4. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de inversiones mantenidas hasta su
vencimienlo es como sigue:

2016 201
B Internacional S.A.
Certificados de deposito a plazo fijo que genera un
interés del 4.6% anual y vencimiento en enero
del 2017. 1,000,000 =

Puson, .. 1,000,000 -




15

4. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO: (Continuacitn)

Banco Internacional S.A. (Continuacién)

Vienen.....

Cerlificados de deposilo a plazo fijo que genera un
interés del 4.75% anual y vencimiento en marzo
del 2017,

Certificados de depésilo a plazo fijo que genera un
interés del 4.1% anual y vencimiento en abril del
2017.

Certificados de depdsito a plazo fijo que genera un
interés del 5.1% anual v vencimiento en marzo
del 2016.

Certificados de depdsito a plazo fijo que genera un
interés del 4.45% anual y vencimiento en nbril
del 2016.

Produ S5.A

Certificados de deposito a plazo fijo que genera un
interés del 5% anual y vencimiento en marzo del
2017.

anco Pichin A

Certificados de deposito a plazo fijo que genera un
interés del 4.25% anual y vencimiento en enere
del 2016.

Certificados de depésito a plazo fijo que genera un

interés del 3.75% anual y vencimienlo en mayo
del 2016,

2016

1,000,000

52,000

18,000

2015

52,000

18,000

1,070,000

300,000

L

300,000

70,000

65,000

9,750

- =

74,750

—

1,370,000

144,750

= —_—

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar es como sigue:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

(Continuneion)

Cuentas por cobrar clientes

Clientes locales (1)
Derecho de cobro (2)
Anticipos entregados (3)
Interés por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Provision para deterioro de cuentas por cobrar  (4)

2016 2015
4,359,121 6,407,416
4,736,703 12,717,149
9,095,824 19,124,565

2423 244,988
11,062 1,467
2,178 46,231
9,111,487 19,417,251
(628,850) (675,877)
8,482,637 18,741,374

(1) Parael 2016 la cartera estd concentrada en Petroamazonas Ecuador S, A. en un 84%.

(2) Parael 2016 y 2015, corresponden a la provision de ingresos pendientes de facturar
al cierre por concepto de asesorfa, monitoreo y estudio de suclos, con base al reporie
del deparlamento téenico sobre el avance de los proyectos.

(3) Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provision para deterioro de cuentas por

cobrar es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del

Provision del aho
Baja

Saldo final al 31 de diciembre del

2016
675,877

(47,027)

628,850

= |

2015
524,764

190,027
(38,914)

rrrTtassssarereee s

675,877

—_—

Para el 2016 y 2015 la provisién para deterioro de cuentas por cobrar clientes se

conformaba como sigue:

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015

Cartera  Deterioro Cartern  Deterioro

Corriente 4,735,970 - 6,499414 -
Vencidos entre 1-30 588,552 - 9,006,816 -
Vencidos entre 31-60 - - 3,185,031 242,573
Vencidos entre 61-90 - . - -
Vencidos entre 91-180 25,808 - - e
Vencidos entre 181-360 1,060,507 - 433,304 433,304
Vencidos mas de 360 2,684,987 628,850 - B
628,850 19,124,565 675,877

9,005,824




. SERVICIOS Y OTROS PAGOS

TICIPADOS;

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de servicios y otros pagos anticipados es

Como sigue:

Seguros pagados por anticipado

Otros pagos anticipados

7, VEHICULOS, MOBILIARIO, Y EQUIPO:

2016 2015
22,718 19,647
8,673 8,800
31,391 28,447

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de vehiculos, mobiliario y equipo ¢s como

sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Clasificacidn
Vehiculos
Equipo de computacion
Equipo téenico
Muebles y enseres
Equipo de oficina

2016 2015
1,667,306 1,953,950
(1,157,647)  (954,884)
509,659 999,066
2016 2015
206,226 305,696
99,923 324,955
90,583 146,945
63,889 160,821
49,038 60,649
509,659 999,066

Durante el 2016 y 2015 el movimiento de vehiculos, mobiliario y equipo es como sigue:
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SC

NTOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de las inversiones en acciones y negocios conjuntos

€s como sigue:

Emisor
Inversiones ¢n acciones :
CAMINOSCA SUCURSAL PERU

e futura ¢ lizaci
CAMINOSCA SUCURSAL PERLU

[nversiones ¢n negocios conjumlos
CONSORCIO HIDROJUBONES
CONSULTOR HIDROAUSTRAL
CONSORCIO PCA POYRY-

CAMINOSCA ASOCIADOS
CONSULTOR PILATON TOACHI
CONSORCIO VIAL AMAZONICO
CONSORCIO VIAL QUIIOS
CONSORCIO TCA- TRACTEBEL

CAMINOSCA Y ASOCIADOS
ASOCIACION CAMINOSCA

PROMANVIAL
ASOCIACION CAMINOSCA - THESA
ASOCIACION GEOCAMINOS
ASOCIACION CAMINOS Y CANALES

ACOTECNIC
CONSORCIO VIA ORIENTAL
CONSORCIO NIPPON KOEI-

CAMINOSCA SISA
ASOCIACION CAMINOSCA Y

ASOCIADOS
CONSORCIOS AUSTROVIAS
ASOCIACION CAMINOSCA

HIDROPAVER
CONSORCIO VIAL LOS ANDES
CONSORCIO GERENCIA MAZAR
ASOCIACION CAMINOSCA

ACOTECNIC
FISCALIZACION AGUA POTABLE

GALAPAGOS
CONSORCIO VIAL QUEVEDO

Participacion
Yo de Inversidn nl valor en la otilidad
participacion patrimoninl (pérdidas) neta
20016 2015 2016 2015 2016 2015
100% 100% 50,000 50,000 - -
49955 44,897 - -
99,955 94,897 - -
25% 25% 00,717 9,361 691,356 .
60% 60% 219,036 293,648 (74,612) -
13% - 172,411 - (17,616) -
60% 60% 118,878  B84.22| 34,657 -
50%  40% 37,098 40,914 (2.916) »
50% 50% 39,525 34,291 5,234 -
§3% - 32,3194 32,394 -
67% 67% 22,193 22240 (47) -
50% 50% 15,232 11,150 4,082 -
50% - I1,843 - 11,843 -
50% 50% 4,109 599 3,510 -
70% 0% 3,981 7,283 (13.302) .

30% - (4,706) - (4,706)
50% - (7,573) - (7,573) -
T70% T0% (9.629) 72,021 (81,650) -
50% - (9,770) - (9,770) =
50% - (32,920 - (32.920) :
40% 40% - 285,605 (285,605) -
T3% 3% - 4435 (4,435) -
50% 50% - 3,724 (3,724) -
25% 25% - (81,518) 81,518 -

1,313,719 797,974 325,718

1. 413,674 892,871 325,718

—— —
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INVERSIONES EN ACCIONES Y NEGOCIOS CONJUNTOS: (Continuncidin)

Para el 2015 se recibid dividendos por US$308,584 que comresponde a: Consorcio
Gerencia Mazar por 115$292,138, Consorcio Vial Oriental por US$12,600 y Asociacion
Caminosca Acotecnic por LIS$3,846,

Los estados financieros (no auditados) de la compaiiia emisora, y negocios conjuntos
muestran el siguiente resumen financiero al 31 de diciembre de 2016, y por el afio
terminado en esa fecha:

Utilidad
(pérdida)
Active Pasive  Patrimonio del aiio
CAMINOSCA SUCURSAL PERU 61,763 66,091 (4,328) (1,471)
CONSORCIO HIDROAUSTRAL 11,616,432 11,251,373 165,059 361,365
CONSULTOR HIDROJUBONES 5,722,627 3386902 2,335,725 376,532
CONSORCIO PCA POYRY-CAMINOSCA
ASOCIADOS 208,002 232,224 (24,132) (52)
CONSULTOR PILATON TOACHI 12,024,578 12,726,448 198,130 104,798
CONSDRCIO VIAL AMAZONICO 75,995 S 75,995 5,355
CONSORCIO VIAL QUIOS 178,630 99,581 79,049 2,548
CONSORCIO TCA- TRACTEBEL
CAMINOSCA Y ASOCIADOS 538,139 477,248 60,891 (64)
ASOCIACION CAMINOSCA
PROMANVIAL 13,205 41 13,123 I8
ASOCIACION CAMINOSCA — THESA 13413 2,950 30,464 8,607
ASOCIACION GEOCAMINOS 96,631 72,944 23,687 15,04
ASOCIACION CAMINOS ¥ CANALES
ACOTECNIC 10,357 2,140 8,217 (321)
CONSORCIO ViA ORIENTAL 6,187 S00 5,687 (469)
CONSORCIO NIPPON KOEICAMINOSCA
SISA 54.623 70310 (15.687) (43)
ASOCIACION CAMINOSCA Y
ASOCIADOS 14,357 29,504 (15,146) (1)
CONSORCIOS AUSTROVIAS 484,168 497,924 13,756 5,187
ASOCIACION CAMINOSCA
HIDROPAVER 16,357 35,896 (19,5319) (382)
CONSORCIO VIAL LOS ANDES 1,077,582 1,143,420 65,838 (67.836)
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de obligaciones con instiluciones
financicras es como signe:
2016
Corriente  No corriente Total

Banco Pichincha C.A,

Préstamo prendario con interds del 8.50%
anual con vencimiento en mayo del 2017, 18,016 - 18,016
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)
2015

Caorriente  No corrienle Total
Banco Pichincha C.A.
Préstamo prendario con imerds del 8.50%
anual con vencimiento en mayo del 2017, 107,521 - 107,521

_—— —_—— p——

Para el 2016 y 2015 este créditos se encontraban garantizados mediante prenda comercial
sobre un vehiculo.

10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS I'OR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagur es como sigue:

2016 2015

Provisiones por pagar (n 3,042,057 1,782,021
Proveedores 58,288 447 762
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — [ESS 59,393 279,504
Otras cuenlas por pagar 29,529 42000
3,189,267 2,551,287

(17 Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a provisiones por trabajos de
asesoria, moniloreo y estudio de suclos en proyectos que estin siendo ¢jecutados por
la Compatiia, incluye ademas 1/S$442,258 de provision ISD (Ver Nota 13).

11. ANTICIPO DE CLIENTES:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a anticipos entregados por clientes para
servicios de asesoria téenica por US$1,285,708 y US$3,073,233 respectivamente.

12, PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de los saldos con partes relacionadas es
como sigue;
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PARTES RELACIONADAS: (Confinuacion)
Cuentas por cobrar, corriente

Consultor Pilatén Toachi
Consorcio Hidrojubones
Consorcio Consultor Hidroaustral
Consorcio TCA Tractebel
Consorcio Vial los Andes
Consgorcio Austrovias

Entrix Américas S.A.
Asociacion Geocaminos
Consorcio Vial Quijos
Entrix Inc. Sucursal Ecuador
Asociacion Vial Quevedo
Otros

Cuenias por cobrar, no corrienie
Consultor Pilaton Toachi
Consorcio Hidrojubones
Otras

Cuentas por pagar, corriente
Cardno International Pty Lid,

Cardno USA

Cardno Inc Intercompany

Cardno Limited Global Allocations
Cardno Holdings Pty Lid.

Entrix Inc. Sucursal Ecuador

Cuentas por pagar, préstamaos
Cardno Holdings Pty Ltd.

Cardno International Pty Ltd,

Cuentas por pagar, no corviente
Caminosca Asociados

(h

(2)
(3)

2016 2015
6,912,116 1,268,937
2,701,865 1,961,371

859,719 l,182,788
639,166 .
542,461 103,614
350,310 (4,082
146,962 29,168
28,000 93,186
27,772 216,221
10,185 5,424
8,275 .
‘ 56,911
12,226,831 4,981,702
- 4705447
. 1,331,611
’ 43,221
- 6080279
1,446,675 1,846,839
693462 507,924
786,508 .
64,970 :
- 6,490,401
. 864,484
2,991,705 9,709,648
7,832,720 8
406,164 4
11,230,589 9,709,648
3,894 3,894
1,894
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12. PARTES RELACIONADAS: (Continuacitn)

(1) Para el 2016 estos valores fueron reclasificados al pasivo corrente.

(2) Para el 2016 incluye préstamos por US$7,500,000 para capital de trabajo e intereses
por US$332,720, que corresponde a:

Fecha de

concesion Plazo Tasa de Interés  Saldo capital

préstamo Monto (dias) interds devengado mis interés
Abril 2014 2,000,000 360 1.50% 81,416 2,081,416
Mayo 2014 500,000 360 1.50% 19,687 519,687
Junio 2014 2,000,000 360 3.00% 152,000 2,152,000
Octubre 2014 600,000 360  3.00% 40,450 640,450
Mayo 2015 1,200,000 360 1.50% 29,934 1,229,934
Marzo 2016 500,000 360 1.50% 5,646 505,646
Noviembre 2016 700,000 360 3.50% 3,587 703,587

7,500,000 7,832,720

(3)  Para el 2016 incluye a un préstamos de US$400,000 e intercses por USS6,164,
mismo que [ue otorgade en noviembre del 2016 a 365 dias con una tasa de interés
del 1.50% anual.

Durante ¢l 2016 y 2015 la Compaiiia realizd, entre otras, las siguientes lransacciones
comerciales significativas, con partes relacionadas:
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IMPUESTOS:
Activo y pasivo por impuestos, corricnte

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen del activo y pasivo por impueslos,
corriente es como sigue:

2016 2015

Activo
Retenciones en la fuente 182,648 210,022
Crédito tributario [VA - 38,226
IVA retenido - 184,336
Otras 05,902 -
278,550 432,584

Pasivo
Retenciones de impuestos 202,856 119,393
IVA por pagar 50,324 792,291
Contribucidn solidaria 217 -
Impuesto a la Salida de Divisas ISD (1 - 442,258
Otros (2) 485,753 361,960

s mmms e rrmmeem

739,150 1,715,902

(1) Para el 2015 corresponde a la provision de ISD, que fue reclasificado a provisiones
por pagar para ¢l 2016 (Ver Nota 10).

(2) Parael 2016 y 2015 corresponde a liguidacion de impuestos pendiente de pago de
IVA y retenciones en la fuente.

Movimiento

Durante el 2016 y 2015 el movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

2015
Activo
Saldo inicial al | de enero del 210,022 -
Retenciones en la fuente del aflo 243,078 486,071
Compensacion (174,550) (276,049)
Reclasificacion (95,902) -

=

Saldo final al 31 de diciembre del 182,648 210,022

—_———— ————
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13, IMPUESTOS: (Continuacidn

Movimiento (Continuacitn)

Pasivo
Saldo inicial al | de enero del

Pagos
Provision del aio
Compensacion

Saldo final al 31 de diciembre del

Limipuesto o la renta ree ido en resulia

Para el 2016 y 2015 ¢l gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto impuesto a la renta corriente
Gasto (ingreso) impuesto a la renta diferido

Gasto impuestos a la renta del aiio

Concilineidn tributnrin

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados

como sigue:

Pérdida antes de provision para impuesto a la renla

s (Menos)
Ingresos exenlos
Gaslos no deducibles
Ajustes de precios de transferencia
Deducciones adicionales
Ajuste diferencias temporarias
Otros

(Pérdida amortizable) Base imponible

Impuesto cansado a la tasa del 22%
Impuesto minimo definitivo

2016 2015

- 570,598

- (570,598)

174,550 276,049

(174,550)  (276,049)

2016 2015
174,550 276,

(107,984) -

(6,566 276,049

—_—————

2016

(5,972,463)

(325,718)
3,714,431
383,884
(177,151)
101,285
(124)

mEme e s

(2,275,856)

270,452

financieros y la utilidad gravable es

2015
(1,062,499)

(308,584)
2,092,014

521,377
(366,922)

875,386

192,585
276,049
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Declaracitn impuesto n I renta aiio 2016

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto 2 la renta del ¢jercicio econdmico 2016, la Administracion tiene programado
presentar la declaracién en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Movimiento de impuestos diferidos

Durante el 2016 y 2015 el movimiento de impuestos diferidos es como sigue:

2016

Activo

Diferencins temporarias deducibles
Cuentas por cobrar clientes

Otras obligaciones corrientes
Pérdidas amortizables

Pasivo
Diferencias temporarias imponibles

Awvalud de vehiculos, mobiliario y
equipo

2015

Activo
Diferencias temporavias deduocibles

Cuentas por cobrar clientes
Oras obligaciones corrientes

Pasivo
Diferencias temporarias imponibles
Avalud de vehiculos, mobiliario y

equipo

Tasn de impuesto a la renta

Saldos a Reconocido en Saldos o
Enero |, Resultades Patrimonio Diciembre 31
80,106 (80,106) - -
41,766 (41,766) - -
- 189,321 - 189,321
121,872 67,449 - 189,321
76,796 (40,534) - 36,262
Saldos n Reconocido en Saldos a
Encro 1, Resultados Patrimonio Diciembre 31
80,106 - - 80,106
41,766 - - 41,766
121,872 - - 121,872
=i — i —— e e————t
76,796 - - 76,796
=== = —me mee——yy

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigenle fue del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, cuando aplique, ln Compaiia también uliliza una tasa de impuesto a la

renta del 22%,
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IMPUESTOS: (Continuncitn

Counfingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los aftos 2013 al 2016, aln estdn sujelos a una
posible liscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

érdidas liseales amortizahles

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia mantienc pérdidas fiscales amortizables para
ejercicios futuros por US$2,275,856. Estas pérdidas podrin amortizarse contra resultados
positivos en cinco afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la
utilidad tributable de cada afio, '

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecunador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que sc
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendrin impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin corresponda.

Determinacitn del anticipo del impuesto a la renti

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal sigmente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente formula:

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta,

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuairo por eiento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta,

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga cn dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente ailo. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste Gltimo se establece como impuesto minimo definitivo,

El anticipo estimado para el afio 2017 de la Compailia es de 115$139,324 calculados de
acuerdo con In formula antes indicada,
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IMPUESTOS: (Continuacidn)

Estudio de precios de transferencin

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas
que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia, La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con parles
relacionadas locales. El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido
para operaciones por monlos acumulados superiores a USS$3,000,000. En lanto que cl
importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el unexo, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$ 15,000,000
dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016
del Servicio de Rentas Internas, se establece las normas técnicas para la aplicacion del
régimen de precios de transferencia y la prelacion en Ja wtilizacion de los métodos para
aplicar el principio de plena competencia.

La Gerencia de la Compafiia analiza este requerimiento y se toman las medidas que se
consideran necesanas. El estudio realizado para el 2016 determind un ajuste por
UUS$383,884 y para el 2015 se determind un ajuste por US$521,377 por este conceplo.

Aspectos _tributarios del Reglamento pnrn la_Aplicacion de la Ley Orginica de
Solidaridad _y _de  Corresponsabilidad Ciudadann _para  InReconstruceion _y
Reactivaciin de las Zonns Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repiblica emitié la Ley Orgdnica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de
las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No.
759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo
No. 1073, A continuacidn un resumen de las principales disposiciones:

v" Contribucién solidarin sobre remuneracién; La ley establece que las personas
nalurales bajo relacion de dependencia, que duranie los B meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil
ddlares, pagari una contribucion igual a un dia de remuneracion.
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IMPLESTOS: (Continuacidn)

Aspectos (ributarios del Reglamento parn la Aplicacién_de la Ley Orglinica de
Solidaridad _y de Corvesponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién vy

Reactivacion de las Zonas Afcetadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

(Continuacién)

v

v

Contribucitn solidarin sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecundor de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: Se establece la
contribucidn solidaria del 1.8% del avaliio catastral del afo 2016 sobre los bicnes
inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la
parte que, a la fecha de entrada de vigencia de csta ley, pertenczca de manera directa
a un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no
se conozea su residencia.

Contribucidn solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagarin una
contribucion del 3% a sus utilidades que se caleulara teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primers, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del
mes siguiente a la vigencia de la ley. Las personas naturales que sean consumidores
linales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas,
recibirdn del Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA
pagado en sus consumos.

Se establece ciertos incentivos para contribuyentes que operan en zonas alectadas,

Aspeetos tributarios del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orghnica de
Incentivos a ln_Produceién y Prevencion del Fraude Fiseal

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repablica reform6 el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal,
que entrd en vigencia el 1 de enero de 2015, A continuacion un resumen de las principales
reformas:

"4

Sustituye la palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos™ en las normas que se
refieren a dividendos.

Para electos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gaslos,
estos incluyan indistintamente costos y gastos.

Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produceién, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales,
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspeetos tributarios del Reglamento parg ln aplicacion de la Le dnica
Incentivos a la_Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal (Continuacidn)

U4

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
deprecincion  correspondiente  al  valor activado por desmantelamiento  serd
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocerd el impuesto diferido por este conceplo, que podrd ser wilizado en el
momento que efectivamente se produzea el desmantelamiento y cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de
la medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a
impuesto a la renta en el perlodo de su registro contable, se reconocerd el impuesto
diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento de la venta o ser
pagado en el caso de que la valoracion haya generado ganancia y cuando la venta sea
un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Afade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para electos de la
aplicacién del impuesio a la enajenacion de derechos representativos de capital,
siempre que ocurran las signientes condiciones de manera concurrente:

. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos  de  capital correspondientes a la sociedad ccuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mds de los derechos de la
sociedad no residente en Eeuador que son enajenados,

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacidn realizada por una
misma persona natwal o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
bisicas desgravadas,

Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
impuesto a la enajenacién de derechos representativos de capital, podra solicitar al
SRI un certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el
exterior como sustento para evitar la doble imposicion.

Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto & ln enajenacion
de derechos representativos de capital, en los casos en que la enajenacion se realizn a
través de la Bolsa de Valores.

Establece ¢l derecho de retencién de dividendos para las sociedades ecuatorianas,
que en su calidad de swstitutas, paguen el impuesto a la renmta que hubicra
correspondido cancelar al accionista; quienes podrdn repetir o cobrar a los
accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad,
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IMPUESTOS: (Cont cidn

Aspectos tributarios del Reglnmento para la aplieacion de In Ley Ovrgdnica de
Incentivos a ln_Produccion v Prevencién del Fraude Fiseal (Continuacidn)

v Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SR de establecer, mediante
resolucion, los agentes de retencion, mecanismos, porcentajes y bases de retencion
en la fuente para cfectos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos
de capital.

¢ Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique
la presuncion de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas I1SD en las
exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, electuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde que se presté el
servicio.

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn v Prevencidn
del Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Orgdnica e
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal”. A continuacion un resumen de
las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a ln Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma lu normativa respecto a la residencia liscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones que harfan que una persona natural sea residente para
efectos tributarios en el Ecuacor,

Impuesto a la renta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con ¢l Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.
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IMPUESTOS: (Continuncién

Aspeetos tributarios de In Orghinica de Incentivos a la Produccitn v Prevencion
del I ¢ Fis Co cifin

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a o venta  (Continnacidn)

Exenciones

v" Se establece una limitacion a la exencitn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si ¢l beneficiario efectivo de las ulilidades que perciban las
sociedades o personas naturales €s una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable,

¥ Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos y ulilidades,
determinando que si ¢l beneficiario efectivo de las wilidades que perciban las
sociedades o personas naturales ¢s una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

v Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de
Iransacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la ransaccién.

v" Se climina la exencion de los intereses panados por deposito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financicro, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

v Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrins bisicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mds,

Deducibilidad de gastos

v" En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidn de activos revaluados no
serd deducible.

v Se climinan las condiciones que dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para
la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se determinardn via
reglamenlo.

v" Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios (écnicos, administeativos y de consultoria en general, efeciuado
entre partes relacionadas.
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IMPUESTOS: (Continuacidn)

Aspectos tributarios de In Ley Organicn de Incentivo
del Fraude Fiscal (Continuacion

Produceion

Reformas a ln Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a la renta__(Continnacidn)

Deducibilidad de gastos (Conlinuacion)

v Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerin sobre lus contables financieras.

v' No se aceptard la deduccidn por pérdidas en la ennjenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

v' No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida til
indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u
otyos derechos de capital,

Tarifa de impuesto a la renta

v Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como farifa general del impuesio a la renta el 22%, no obstante In tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que scan residentes en paraisos fiscales o regimencs de menor
imposicion. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
serd del 25%.

v Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho,

Anlicipo de impuesto a la renta

v Para efectos del edlenlo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la
formula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubra del activo y del patrimonio,

v Se excluird del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nucvo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacion teenologica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el
Cdodigo de la Produccidon.
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IMPUESTOS: (Continuaciin)

Aspectos tributarios de ln_Ley Orghnicn _de Incentivos a ln_ Produccién y
Preveneién del Fraude Fiseal (Continuaeidn)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuaciton)

lmepuesto a it (Continuacidn

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Inferno

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
lécnica contable, se permile ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impueslos
diferidos. La Gerencia estima que a futuro se podrian generar efectos por este concepto
inicamente en los siguientes casos y condiciones:

v

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de
que los costos totales del comtrato excedan los ingresos totales del mismo,
seran  consideradas como no deducibles en el periodo en el que sc regisiren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, ¢l cual podrd ser utilizado en el momento en que finalice el
contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

La depreciacion correspondiente al valor aclivado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el perfodo en el que se registre
contablemente; sin  embargo, sc reconocerd  un impuesto diferido por este
concepto, el cual poded ser utilizado en el momento en que efectivamenle se
produzea el desmantelamiento y inmicamente en los casos en que exista la obligacion
contractual para hacerlo

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
mmpuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser wtilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de pastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este coneepto, el cual podid ser utilizado en el momento de la
venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la
renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores,
en los [érminos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento,

Los créditos tributarios no utilizados, generados en perfodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento,
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14. B FICIOS NIDOS A EMP :

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los beneficios definidos para empleados se

conformaban como sigue:

2016
Corriente

Sueldos por pugar 217,574
Beneficios sociales (N 152,147
Parlicipacion a trabajadores (2) -
Indemnizaciones por pagar -
369,721

No Corriente
Jubilacion patronal () 509,957
Indemnizacién por desahucio (4) 300,119
870,076

(1) Beneficios sociales

2015

483,188
200,643

1,192,801

—— ce——

750,554
419,318

1,169,872

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los beneficios definidos para empleados se

encontraban clasificados de la siguiente forma:

2016 2015

Provisidn vacaciones 131,788 129,324
Décimo tercer sueldo 11,877 44 862
Déeimo cuarto sueldo 8,482 26,457
152,147 200,643

(2) Participacidn a trabaja

De acuerdo a las leyes vigentes, la Compaiia debe destinar el 15% de su wilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartitlo entre sus trabajadores.

Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores
€s como sigue:

2016 2015
Saldo inicial al | de enero del - 707,616
Ve - (07616)

Saldo final al 31 de diciembre del - -

=== ==
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacidn):

(3)  Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendrdn derccho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social,

Para ¢l 2016 y 2015 el movimiento de la provision para jubilacion patronal es como

sigue:

Saldo inicial al |1 de enero del

Costos laboral por servicios actuales
Costo financicro

Pérdida (Ganancia) actuarial ORI
Pagos

Efecto de reducciones y liquidaciones

Saldo final al 31 de diciembre del

(4) Indemnizacion hucio

(253,634)

R

569,057

I

i

01
1,008,311

257,022
65,944
(248,580)

wn

(332,143)

S

750,554

=

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada afio de servicio,

Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provisién para indemnizacién por desahucio

es como sigue;

Saldo inicial al 1 de enero del

Costos laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida (Ganancia) actuarial ORI
Pagos

Efecto de reducciones y liquidaciones
Ajusles

Saldo final al 31 de diciembre del

2016
419317

86,814
27414
161,553
(419,317)

24,338

300,119

—_——— e

2015
492,632

227,166
(25,966)

(274,514)

419318

l.os cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por el actuario
independiente Actuaria Consullores Cia. Lida. cuyo informe fue presentado el 13 de
febrero del 2017. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el Método Actuarial
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, Bajo este método los beneficios definidos deben
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS tinuacidn):

ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de 1al
manera gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis acluariales para ealeular ¢l valor presente de dichos
beneficios, Estas hipotesis reflcjan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resullados. A continuacion se resumen
las principales variables utilizados por el especialista:

2016 2015
Nitmero de trabajadores
TS =25 aflos | persona -
TS = 10 <25 afios 13 personas 35 personas
TS < 10 afios 68 personas 162 personas
Salidas respecto al Gltimo estudio 121 personas 411 personas
Tasa de descuento 4.14% anual  6.31% anual
Tasa de incremento salarial 3% anual 3% anual

GESTION DE RIESGOS:

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetive de identificar, analizar,
controlar ¥y monitorear los riesgos que enfrenta la Compaiia, La Gerencia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la abtencidén de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

15.1 Gestion de viesgos linancieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia sus
resultados.

A conlinuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiifa,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

15.1.1  Riesgo de merendo

El riesgo de mercado comtrola el valor justo de los instrumentos
financieros por los cambios en los precios de mercado, los cuales
dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y olros
riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depésitos en bancos y las obligaciones con bancos.
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GESTION DE RIESGOS: (Continuacién)

15,1 Gestion de riesgos financieros  (Continuaciin)

15.1.2

15.1.3

15.1.4

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear ¢l valor justo
de los instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de
mercado, La exposicién de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas
de interés del mercado estd  principplmente relacionada con  las
obligaciones de la Compaiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables,

La Compaiifa evalia periddicamente la exposicion de la deuda de corto y
largo plazo lrente a los cambios en la lasa de interés, considerando sus
expectativas propias respecto de la evolucidn futura de tasas.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumplan
con sus obligaciones contracluales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiifa.

A continuacion se incluye un detalle por categoria los activos financieros
que representan riesgo de crédito. La mixima exposicion de riesgo de
¢rédilo que mantiene la Compafiia a la fechu de presentacion son:

2016 2015
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 294,390 315319
Inversiones mantenidas hasta su

vencimiento 1,370,000 144,750

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 8,482,637 18,741,374
Cuentas por cobrar partes relacionadas 12,226,831 4,981,702
24,183,145

22,373,858

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad Binal por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo para esta gestion de manera que pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades linancieras y de préstamo, especialmente de su Casa Matriz,
monitoreando continuamente los flujos del efectivo proyectados y veales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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15. GESTION DE RIESGOS: (Continuaciin)

15.1 Gestion de riesgos financieros (Continuaciin)

16,

15.1.4

Riesgo de liquidez (Continuacién)

A conlinuacion se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2016 2015
Active corriente 22 683,799 24,644,176
Pasivo corriente 16,832,451 18,350,392

Indice de liquidez 1.35 1.34

e —— P —

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir
los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compafiin es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la Gerencia,

Los objetivos de la Compaitia cuando maneja capital, que es un concepto
mis amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el estado de
situacion financiera son:

v Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de
manera que obtenga resultados posilivos para brindar retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y

v Mantener una fuerte base de capital para apoyar ¢l desmrollo de sus
actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han exislido cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital en la Compailia.

PATRIMONIO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el patrimonio se conformaba como sigue:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social se encontraba conformado por
1.851.025 acciones ordinarias y nominativas de US$! cada una, totalmente pagadas,

distribuidas de la siguiente manera:

Accionista Nncionalidad No, Acciones  Capital e
Cardno Internacional Pty Lid, Australia 1.851.023 1,851,023 99.999%
Cardno Holdings Pty Lid, Australia 2 2 0.001%

1.851.025 1,851,025 100%

= - — —

== =
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Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Rescerva facultaliva

Corresponde a la apropiacion de utilidades retenidas de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

v Otros resultados integrales
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a los electos netos por nuevas
mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados, segin estudios
acluariales y por cambios en el superdvil de revaluacion.

v Reserva por valuacion
Se registrd como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de vehiculos,
mebiliario y equipo por conversidn a NIIT,

v Efvetos de aplicacidn NIIT
Los ajustes rosultantes del proceso de conversion a Normas Inlernacionales de
Informacién Financiera NIIF, aplicado por la Compaiifa al inicio del afio de
transicion (2010), fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la
NIF No. 1 “Adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”; cuyo efecto fue de 1US$4,720,251.

v Ulilidades retenidas (Pérdidas acumuladas)
El saldo positivo de esta cuenta esld a disposicion de los accionistas de la Compaiia
y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos; las pérdidas acumuladas pueden ser amortizadas para
efectos tributarios hasta en 5 afos después que se originaron,

INGRESOS:

Para el 2016 y 2015 los ingresos de las actividades ordinarias de la Compafiia provienen
principalmente de;
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INGRESOS: (Continuaciin

Servicios de ejecucion de los
Ingresos facturados
Ingresos por reajustes
Ingresos por recuperaciones
Derecho de cobro y reversiones

Ouros ingresos
Participacion en negocios conjuntos y dividendos

Reversion de pasivos por beneficios a empleados
Intereses ganados

Seguros y recuperaciones

Pérdida en venla de vehiculos, mobiliario y equipo
Varios

COSTOS Y GASTOS:

1,332,847

2016 2015
13419084 26,018,984
135,165 128,468
29,609 38,572
(4,649,071)  (3,419,861)
8,934,787 22,766,163
325,718 308,584
253,634 )
33,901 44,640
1210 2,888

: 808

718,384 593,364
950,284

Para ¢l 2016 y 2015, un resumen de los costos de los servicios y gastos de adminisiracion y

ventas es como sigue:

Costo de los servicios
Remuneraciones de personal y beneficios
Subcontrataciones
Honorarios
Gastos legales
Depreciacion
Garantias (N
Alimentacion y hospedaje
Amortizacibn
Suministros y maleriales
Gaslos viaje
Seguros
Arrendamientos
Movilizacion
Combustible
Mantenimiento
Alquiler vehiculos
Mros

2016 2015
4,580,156 12,231,803
850,060 1,368,033
715592 1,967,692
584,130 56,908
301,648 415,360
120,228 180,303
27,449 421,737
26,933 92,898
19,104 51,111
12,011 257,078
2,622 14,214
6,695 192,202
6,139 81,300
3,509 69,332
3,703 121,368
2,633 682,650
1,257,575 269,997
8,520,187 18,473,992
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18. COSTOS Y GASTOS: (Continuaciton)

19.

(N

Gastos de administracion y ventas

Remuneraciones de personal y beneficios

Provision para deterioro de cuentas por cobrar

Honorarios
Mantenimiento

ISD

Arrendamientos

Impuestos, tasas y contribuciones
Amorlizaciones

Deterioro de activos fijos
Depreciacion

Honorarios profesionales

CGiarantias

Movilizacion
Alquiler equipos

Seguros
Regalias
Otros

(1)

Corresponde a seguros contratados para ejecucion de proyectos.

2016 2015
2,971,171 3,134,282
1,728,417 477,746
1,038,925 -

122,672 142,385
102433 443,701
100,812 165,961
62,426 78,188
77,753 107,237
42,600 -
46,059 15,378
29,053 49,769
17,571 71,316
12,052 23,295
11,470 v
14,153 165,868

- 212,068
986,412 1,002,645
7,363,979 6,109,839

(1) Para el 2016 y 2015 se dio de baja cuentas por cobrar con cargo direclo a gastos por
US$1,728,417 y USH287,719 respectivamente.

GARANTIAS Y CONTINGENTES:

19.1 Garantias
Para el 2016 y 2015 un detalle de garantias concedidas por la Compailia es como

2016
330,973

60,000
51,702
32,250
21,900
20,924

sigue:

06/07/2015
15/05/2015
20/09/2015
26/08/2015
25/10/2016
21/09/2012
04/06/2015
05/05/2015
26/06/2015
04/08/205

10/08/2015
26/08/2015

Buen uso de anticipo
Panavial. Anillo Vial Tulcan

Panavial. Est, Carretera [barra Bollvar

Magap / Minag / Fisc. Puyango Tumbez
Panavial, Anillo Vial Tulein (Adenda)
Panavial. Estudios Carretera Cajas - Otavalo
MTOP, Fiscaliz. Aeropuerto de Taisha
Hidronacién. Disefios Def. Angamarca Sinde
Panavial. Est, Carretera Bolivar - Tuledn

Celec Ep. Hid. Mazar Dudas

Panavial, Est, Carretera Ibarra Bolivar (Adenda)
Panavial, Est, Def. Av. Circunv. Ciudad Otavalo

Panavial. Est, Def. Av. Circunv, Ciudad Otavalo (Adenda)

— e

517,749

2015
62,058
60,000
51,702

3,225

226,742
191,635
184,547
41,625
19,151
3,154

T

B43,839
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GARANTIAS Y CONTINGENTES: (Continuacion)

19.1 Garantias (Continuacitn)

27/04/2016
11/09/2015
31/05/2015
05/08/2015
02/05/2015
26/08/2015
14/07/2015
14/07/2015
04/07/2015
09/06/2015

11/06/2015
05/05/2015
25/10/2015
15/06/2015
10/10/2015
08/06/2015
04/08/2015

25/09/2015
16/08/2015
25/10/2015

25/10/2015
25/10/2015

11/06/2015
30/05/2015
17/10/2015
03/10/2015
18/08/2015
30/06/2015
31072015
27072015

27007/2015
05/08/2014

25/10/2016

Cumplimiento de contrato
PAMEP, Fisealizacion Zona |

PAMEP, Opt. Eléctrica, Dist. Amazonico

Celec Hidronacion. Fiscaliza. Multipropdsito Baba
Panavial, Anillo Vial Tuledn

FTH-PHS. Fise. Const. Hidroeléctrico Sabanilla
Celee EP. Hid. Mazar Dudas

Panavial, Est. Carretera Bolivar - Tulcin
Panavial. Est. Carretera Ibarra Bolivar
Hidronacion. Disefios Def. Angamarca Sinde
Hidronacion, Diseiios Def. Angamarca Sinde
C.Com

Panavial, Est, Def, Intercamb, Cajas Otavalo
MTOP. Fiscaliz. Aeropuerlo de Taisha

Panavial. Anillo Vial Tulcan (Adenda)

Panavial, Est, Defimt, Paso lateral Ibarra

Proy. Esp, Chira Puira, Presa Poechos

Panavial. Est, Paso, Lat, Huaca-). Andrade
Panavial. Est, Del. Intercamb, Cajas Olavalo
(Adenda 2)

Panavial. Est, Carretera [barra Bolivar (Adenda 1)
Panavial. Est, Carretera Ibarra Bolivar (Adenda 3)
Panavial. Esl. Paso. Lal. Huaca-J, Andrade
(Adenda)

Panavial. Est. Definit. Paso lateral [barra (Adenda)
Panavial, Est, Def, Intercamb, Cajas Owavalo
(Adenda 1)

Panavial, Est. Def, Av. Circunv, Ciudad Otay
Hidrolitoral Dis, Defl. Pechiche Poza Honda
Panavial, Est. Carretera Ibarra Bolivar (Adenda 2)
Panavial. Est. Carretera Bolivar — Tulcan (Adenda)
MTOP.CC3 Fiscaliz. Acropuerto de Taisha
MTOP.CCl Fiscaliz, Aerapuerto de Taisha
FTH-PHS. Fise. Caminos de acceso Sabanilla
Panavial. Est. Def. Av, Circuny. Ciudad Otav
{Adenda 2)

Panavial. Est, Carretera Ibarra Bolivar (Adenda 4)
Panavial.Est.Del. Av.Circunv.Ciudad Otav
(Adenda)

Panavial. Esiudios Carretera Cajas - Otavalo

2016
1,703,742
802,940

62,058
184,662

70,085
61,540
48,053

42,316
35,979
16,924

3,225
28,650
17,500
14,907

13,620
11,188
8,669

2,038
2,998

6,338
19,151

2,145
4,163
2,291
6,505
5,500

3,713
500

3,154
2,190

3,180,744

2015
1,703,742
802,940
783,767
330,973
184,662
84,962
70,085
01,540
48,053

42,316
35,979
33,533
32.250
28,650
17,500
14,907

13,620
11,188
8,669

2,038
2,998

6,338
5,333
6,762
2,145
4,163
2,291
6,505
5,500

3,713
500

4,357,622




45

19. GARANTIAS Y CONTINGENTES: (Continuacién)

19.1 Garantias (Continuncidn)

Responsabilidad Civil 2016 2015

30/10/2015 Cardno - 9,000,000
15/07/2015 PAMEP. Opt. Generacion eléctrica - 100,000
- 9,100,000

-----

——— —— —_——

19.2 Contingentes

v

Segin la prensa local e internacional, que es de conocimiento piblico, en febrero del
2017 was una investigacion realizada por la empresa australiana Cardno International
(casa matriz) ésta ha presentado una demanda ante un tribunal del Estado de la
Florida de los Estados Unidos de América en contra de los anteriores accionistas de
la Compaiiia por ocultamiento de informacion al momento de ejecutar la venta a esta
firma multinacional, actual accionista, con sede en Australia. A la fecha de esie
informe no se conocen los efectos, si los hubiera, que podrian gencrarse de esia
situacion en las operaciones de la Compafia.

Petroecuador EP ha presentado una demanda por 1JS$150 millones en contra de la
Compariia por el incremento en el costo del poliducto Pascunles — Cuenca, que
corresponden a US$126,6 millones por deficiencias en los estudios de ingenieria y
US$23,4 millones por el pago de dafios y perjuicios, incluidos rubros por dafio
emergente y lucro cesante. Entre los descargos se sefiala que entre Petroecuador y la
Compaiiia, se firmd un acta de terminacién de mutuo acuerdo donde las partes
declararon que daban a ese convenio “el valor de sentencia ejecutoriada de Ghtima
instancia pasada por autoridad de cosa juzgada vélida como tal ante jucces
competentes”. La causa se tramita desde octubre del 2015 en el Tribunal Distrital de
lo Contencioso Administrative No. | en Quito.

El Ministerio de Transportes y Obras Publicas de Ecuador (MTOP) inicié un juicio
de dailos y perjuicios en contra de Caminosca S.A., afirmando la existencia de
errores e inconsistencias realizados por la Compania en relacion a los estudios de
factibilidad, impactos ambientales ¢ ingenieria definitivos del Anillo Vial para la
cindad de Quevedo tramo 11; via Quevedo - Santo Domingo de 25 km de longitud,
ubicada en la provincia de los Rios.

En la demanda se afirma que por eslas inconsistencias y errores se determina la
inaplicabilidad de los mismaos en la construceion, que se estd efectuando el Consorcio
AVYQ, (conformado por las Compailias Hidalgo Hidalge S.A. y FOPECA S.A),
afirmando que los dafios y perjuicios ocasionados al MTOP, ascienden a la suma de
US$19,087,121,
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19, GARAE:!:!Q& Y CONTINGENTES: (Continuacitn)

20.

19.2 Contingentes (Continuacion)

La demanda de dafios y perjuicios en contra de Caminosca S.A., [ue presentada en el
Tribunal Distrital No. | de lo Contencioso Administrative, el 19 de marzo del 2013,
cayendo la competencia, previo el sorteo correspondiente en la Primera Sala.

Mediante providencia de 9 de abril del 2013, el Juez de sustanciacién del Tribunal
Distrital No. |1 de lo Contencioso Administrativo, Primera Sala, califica la demanda y
dispone citar a Caminosca con el conlenido de la misma, concediendo el término
legal de |5 dias para contestar y proponer las excepeiones que sean necesarias.

Actualmente ¢l juicio estd en etapa de prucba y se estd realizando diligencias
sulicitadas por las partes, que hasta el momento no concluyen.

Todo este procedimiento judicial podrd tener una duracidn entre 4 o 5 ailos por ser
juicios de ctapas extensas de cumplimiento,

v El 8 de diciembre del 2016 fue presentado un recurso de revision ante la Contraloria
a proposito de la notificacion a la Compaiiia de una Resolucion por Responsabilidad
Civil por un examen especial al Proyecto Multipropdsito Baba. Al escrito se
acompafiaron todas las prucbas que dispone la Compaiiia para demostrar la falta de
fundamento de la glosa. El pedido de la Compaiiia es que se deje sin efecto el cargo
que se ha pretendido establecer. Cuantia US$1,045,398. El recurso estd en andlisis
previo su calilicacion y aceptacion a tramite,

RECLASIFICACIONES:

Las cifras del 2015 presentadas en este informe para efectos de presentacién y comparacion han
sido reclasificadas con relacion a los registros contables de la Compaiiia, como se indica a

continuacion:
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20. RECLASIFICACIONES: (Continuacién)

2015

ACTIVO

CORRIENTE

Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales

y ofras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Activo por impuestos, corriente

Servicios y otros pagos anticipados

Total activo corriente

NO CORRIENTE

Instrumentos financieros
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar relacionudas

Vehienlos, mobiliario y equipo

Activo intangible

Inversiones en acciones y negocios conjuntos

Activo por impuestos, diferidos

Otros aclivos no corrientes

Total activo no corriente

Total activo

Reclasificaciones
Segin Sepin
registros informe de
contables  Débito Crédito Auditoria
315,319 - . 315,319
144,750 - - 144,750
18,448,688 292,686 - 18,741,374
4,981,702 - - 4,981,702
292,686 - 292,686 -
210,021 222,563 - 432,584
28,447 - - 28,447
24421613 515,249 292,686 24,644,176
690371”53 43122 I i ﬁ;ﬂsu.z?g
43,221 - 43221 -
999,066 - - 999 066
111,832 - - 111,832
892,871 . - 892,871
121,872 - - 121,872
146,317 - - 146,317
8,352,237 43,221 43,221 8,352,237
32,773,850 558,470 335907 32,996,413
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20, RECLASIFICACIONES: finuacion

2015 Reclasificaciones
Seglin Segin
registros informe de
contables Débito Crédito Auditoria
PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos linancieros
Obligaciones con instituciones linancicras 107,52) - - 107,521
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar 2,229,784 : 321,503 2,551,287
Anticipos clientes 3,073,233 - - 3,073,233
Cuentas por pagar partes relacionadas 9,709,648 - - 9,709,648
Otras cuentas por pagar no relacionadas 42,000 42,000 - -
Pasivo por impuestos, corriente 1,493,339 - 222,563 1,715,902
Beneficios definidos para empleados 1,472,304 279,503 - 1,192,801
Total pasivo corriente 18,127,829 321,503 544,066 18,350,392
NO CORRIENTE
Instrumentos linancicros
Cuentas por pagar partes relacionadas 3,894 - - 3,894
Beneflicios definidos para empleados 1,169,872 - - 1,169,872
Pasivo por impuestos, diferidos 76,796 - - 76,796
Total pasivo no corriente 1,250,562 - - 1,250,562
Total pasivo 19,378,391 321,503 544,066 19,600,954
PATRIMONIO
Total patrimonio 13,395,459 - - 13,395,459
Total pasivo y patrimonio 32,773,850 879,973 879,973 32,996,413

21, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Con fecha 13 de marzo del 2017, la Compaiifa ha sido notificada que se iniciarg un proceso
de determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes a impuesto a la renta por
el periodo fiscal 2013 por parte del SRI. A la fecha de este reporte, atin no se conoce ¢l
resultado final de dicha revisién.

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de este informe (17 de febrero del
2017) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la Administracion de la
Compaitfa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus nolas,




22, APROBACION DE 0S8 FINA :

Los estados financieros por el affo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion
final.
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Maria Clena Vaca }‘ Miguel Alemin
Contadora General Gerente General




