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Informe de los Auditores Independientes

A los acclonistas de Caminosca 5.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Caminosca 5.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados
de resultados integral, de camblos en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
aho terminade en dicha fecha; asi come un rosumen de las politicas contables
significativas y otra Informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

7. La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (HIIF) y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materlales, debide a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

1. Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base
a nuestra auditeria. HNuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
tticos y que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener seguridad
razonable, sobre si los estados financleros estan libres de errores materiales.

4, Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
pracedimientos selecclonados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de rlesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafia, con el fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la Compaiia. Una auditeria también comprende la evaluacion de
que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
realizadas por la Administracion sen razonables; asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros,

5. Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria,
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Fundamento de la opinién con salvedades

6. A la fecha de emision de este informe no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes
de confirmacion enviadas a las relacionadas Consorcio Consultor Hidroaustral, Consorcio
Vial Quijos, Consorcio Hidrojubones, Consorcio CGM, Censorclo TCA (Tractebell-
Caminosca), Consorcio Consultor Pilatén Toachl. La Compadia no nes proporciond
estados financieros auditados de los consorcios con los cuales opera con corte al 31 de
diciembre de 2015, en razon de esta circunstancia no hemos podido conocer la eventual
existencia de cuentas por cobrar, pasivos, y cualquier otro asunto que pudiera afectar
de alguna manera a los estados financleros adjuntos, y aplicar nuestros procedimientos
de auditoria que nos permitan determinar la razonabilidad del saldo de Otros Activos no
Corrientes por US5892,871, de cuentas por cobrar relacionadas de corto y largo plaze
por US511,018,759. Adicionalmente la Compaiia no ha registrado avances de obra por
USS7,172,231 por lo que los Ingresos y los derechos de cobro se encuentran
subvaloracdos.

Opinién con salvedades

7. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en el
parrafe de “Fundamento de la opinidn con salvedades”, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacién financiera de Caminosca 5.A. al 31 de diciembre de 2015, asi como los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Otros requerimientos legales y regulatorios
8,  Nuestro informe adicional sobre el cumplimiento tributario como agente de retencion y

percepcion de la Compainia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, se
emite por separado,

BdL Eumenol

Noviembre 18, 2016
RMAE No. 193
Quito, Ecuador
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CAMINOSCA S.A.
{Una Subsidiaria de Cardne Internacional PTY LTD,)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Exprasados an dblares)
Diclembre Ul lembire
Hotay 31, 018 11, 1014
Activail
Activey corriente
Clective o caja y Bancon % 115,320 400
lwerione corrientes i) 144, 750 104,547
Cuienilas por cobivar cligntes no relaclonados in 18,448, 488 Vb, 791,782
Cuentay por cobrar cliontes felaclonadog {1%) 4,981,701 195 AR
(s Euinilas por cobrar no relaclonaday (L] 193 4l 12,50
Adtivos por impieesion corrfented i) FALN 7] .
Ciskos pagados pof aticipadn 28,447 17,430
Tolal ailivos coFlentas AT 61D 1,016,341
Activos i carrientas
Mueblew, eguipos ¥ vehfculos " ¥I9, 065 1,522,108
Activos (ntangibdes 111,831 274,882
Ivendoney no carriontes {1m) LR RGN0, 965
Cuprilad pid Coiifar cligntas rela lonadm %) &, 037,058 7,360,418
Otras cuentas por cobrar relaclonadas 4310 47,010
Activon por impaseitos diferidoes 1% 131,671 121,873
Otros activor 146, 116 731,794
Total actlvos no corrlentes 8,131,238 10,933, 3465
Total activas 1,77, 31,949, 686
Pasivan;
Panbvan copilifilas
Cupntas por pagar pravecdorss no relacionados ({1 1,010, 784 01,07
Cuenilas por pagar proveedores relacionados i 9,709,049 9,982,944
Onras cuentas por pagar no relacionndas LFN] 11,061
Obligatkores (o insLitedones (inantioras 107, 521 95,781
Pasivin por impusilol coriontes ) 1,493,119 1,989,495
Pavivos corgienies por benefichn a los empleado ({H] 1,482, 107 1,446, 874
AL i il Cligntes nin l.ml._l‘"-'!? 782,450
Total paives corrienios 18,122,802 15, 180,525
Paslve no corplente .
Cusnias por pagar proveedores relacionades i 3o 191,470
Paviven por impasitos diferidos (%) T, 196 76,798
Pastvos o corrlento por Beneliclos o 1os empleados ({H] 1,169,471 1,500,941
Tokal pasive no corelonts l.m&ﬂ i,a09,17
Taotal pasives 19,378,191 17,940, 442
Patrimanio:
Capltal o 1,851,005 1,851,025
Revervas (18 LATLHT 1,598,504
Otres Fesultados lintegrales (1L]] e 0%, 381
Resuliados acumidados [t ] b, i, 787 8,243,901
Tatal patrimonio nela 15,595,458 14, 190,944
Total patrimonio y palvos 1,949, 686
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CAMINOSCA S.A.

(Una Subsidiaria de Cardno Intarnacional PTY LTD.)
ESTADOS BE RESULTADDS DEL PERIODD ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en délares)
Diclombre e lembra
Afos torminados on, Hotay 31, 2018 31, 1014
Ingresos por actividacos ardinnias
Ingreson i wervicios de conuilioria 22,764,181 13,872,170
Costos de produccidn y ventat o Coslo de venlas 21 (18,471,989) (23,444,077)
Ganancla bita 4,292.174 10,411,691
Olros Ingresos 122} 950, 284 503,299
Gastos de adim lnlsliacion 23} {6, 100, 841) {6,069, 560)
Gantos financieros (195, 115) {154,996)
Participacksn a trabajadores . 1707,616)
Uthidad (Péreida) antes de limpuesto a las gananclag 11,042,498) 4,004,812
Iimptiesto a las gananclas corrlente {276,040) (1:137.911)
Impuosto a las gananclas diferido - i132,250)
Utilidad {(Pérdida) nota del ejercicio [1.11!.54?! 3. 74,6M
Otro resultade integral del ejerclclo;
Gananclas par revaluac iba de propledades tnmebiliaria ‘ 700, 164
Nuevar mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidoy 174,546 (981)
Otra rewultade integral del #jerciclo, neto de impuestos difafidos 174,546 704,38

Hesullade integral total del afa
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CAMINOSCA S.A,
{Una Subsidiaria de Cardno Internaclonal PTY LTD,)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en doblares)
Diclembre Diclembre

Aftos torminados an, Hatat 31, 2018 11, 2014
Flujos de efective por actividades de operacién;

Efective recibido de clientes 26,306,220 13,156,048

[octivo pagado a proveedores y empleados {30,137,017) (34,7219,675)

Impuesto a las ganancias pagado i1,0%6,669) {1,260,832)

Interesos ganados, netos 44,640 .

Otros Ingrowos, netos 533,289 1,292

Efectivo noto utilizado en aciividades de operacién Eﬂl. 109,537) {2,610,967)

Flujas de efectivo por las actividades de Inversidn:

Efectivo pagade por inversiones corrlentes {19,797) (6,047)
Electivo pagado por la compta de propledades, planta y equipos (L] (6,220) (50%,059)
[fective pagade por la compra de activos intangibles . {232,79%)
Efective recibido de Inversianes no corrientes {10) 13,904 .
Efective recibido por la venta de propledades, planta y equipos %) 178,680 :
Efectiva recibido por La venta de propiedades de inversion . 80,455
Efective pagado por la venta de liversiones no corrlentes . (10,891}
Efective neto provisto por (utilizade en) actividades de inversidn 156,569 lnn.lm
Flujos de efectivo por las actividades de financlamiento;
Eectivo neto (pagado) recibido por obligaciones con institucionss inand loras (11,738) 4,404
Efectiva nato rocibide por obligaciones con compating relacionadas 1,040,480 5,943,110
tfective pagado por jubilaciin patronal y desabucio (12) (274,546) (20,557)
Efactive note provisto por actividades de Tinanclamiento 754,196 6,027,017
R e L
(Disminuelon) aumento neto de efective en caja y bancos {3,308,712) 2,037,716
Efectivo en caja y bancos al inicia del afo 3,714,002 976,1%
Efective an caja y bancaos al final del afio %) 315,320 3,014,002
e —————
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CAMINOSCA 5.A,

(Una Subsidiaria de Cardno Internaclonal PTY LTD,)
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARD
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)
Dlclembre Delembre
Afos terminados an, Holas M, 3014 11, 1014
Rewllado integral tolal del aho (1,064,001) 3,440,004
Ajustes para conelliar ol resultade integral tatal del ano con el efeciivo neto
pravisto por futilizado en) actividades de operacion:
Provisién para cuenlas (ncobrables " 155,111 o711
Revaluacidn do proplodades inmobillarias . (706, 564
(Gananc la) Pérdida on baja de muebles, equipos v vehlculo (4] (B0} 8,174
Depreciackin do propledades, planta y equipos Ul 150,510 176,142
Valor razonable do lnversiones fo corlentes . (202, 007)
Deteriore de propledades, plantay equipos . 111,040
Amortizackén de activos intangibles 181,554 246,695
Provisibi para Jubilaciin patronal y desahiicio {12) (274,546) 294,100
Pravisién para participaciin a trabajadores ) by 107,616
Impuesto a las ganancias pagaido {14) 1,004,660 1,17
Provision Impuesto a s Salida de Divisas 441,258 .
Intereses ganados, netos 44,640
Clecto de impuestos diferidos . 132,350

Camblos en activea ¥ pasivos operativos;

Aumonto en cuentas por cobrar clientos no relacionades

Aumento on cuentas por cobrar relacionados

(Aumenta] Divmiinie ion £ activod por Impuestos corrlenti

(Aumenta) Disminucion en gastos pagados par anticipado

(Disminucian) en cuentas pof pagar provesdores ¥ olras cuental pol pagal
Aimento en pasivos por Impueslos cofilentes

Alimento en pasivos por abligaclones con smploado

(Dhininucking on cuentas par paghr relac lonados

Amento ¢n anticipot de clientes

Efectivo neto provisto por (utilizado en) act

AL LLE L PP e T

{1,6%0,617) i, 195,833
(3,636,550
(367,816) 3,840
{11,008) A0}, BE4
{1,367,314) 2,236,770)
560,512 .
26,433
{1,040,480)
2,290,074

{4,300,517) {2,610,967)

(
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Contador Geneial ‘ﬁ[/
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CAMINOSCA S.A
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)
D —— e — e —— e — . =SS 3]
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

& Haombre de la enticad.
Caminosca 5.A,

. RUC de la entidad.
1790268594001

. Demicilio de la entidad.
Cumbayé - Miguel Angel 236 v Rafael Alberti Quito - Ecuador.

«  Forma legal de la entidad,
Sociedad Andnima,

. Pais de Incorporacion de la entidad,
Ecuador,

. Descripcidn de la naturaleza de las operaciones de la entidad,

Caminosca S.A, fue constituida el 13 de mayo de 1976, como "Caminos y
Canales Cia. Ltda."”, mediante escritura publica en la cludad de Quito, inscrita
en el registro mercantil Mo. 364 del 13 de mayo de 1976, con duracién hasta el
I de diclembre de 1996, EL 1 de marzo de 1996, mediante escritura pablica, la
Compaiiia prorroga el plazo de duracion hasta el 31 de diciembre de 2016,

El 15 de jullo de 1999, la Compafia cambia su denominacién a Caminosca
Caminos y Canales Cia, Ltda. Con fecha 31 de agosto de 2009, se transforma de
compania de responsabilidad limitada a compaiia anonima y cambia su
denominacion a Caminosca 5.A., la que mantiene hasta la presente fecha,

Su abjetive principal es la exploracién de las diversas ramas de la ingenleria vy
la consultoria, incluyends, la prestacion de servicios profesionales que tengan
par objeto ldentificar, auditar, planificar, elaborar o evaluar estudios y
proyectos de desarrollo en sus niveles de prefactibilidad, factibilidad, diseno u
operacion, comprende la gerencia, supervision, fiscalizaclon, auditoria v
evaluacion de proyectos, obras y equipamientos, asl come los servicios de
asesoria, asistencia técnica y construccion , montaje de obras y equipos,

Al 15 de abril de 2013 se transfiere acclones a favor de Cardno Holdings PTY
LTD y Cardne Internaclonal PTY LTD socledades extranjeras constituldas en
Australta, en un total del 24% del paguete accionario de la Compaiia,
canvirtiéndose Cardno Internacional PTY LTD, a partir de esa fecha, en el
principal accionista de Caminosca 5.4,

Con fecha 15 de mayo de 2014, la totalidad de las acciones de la Compania
fueron cedidas a las socledades extranjeras Cardno Holdings PTY LTD. y Cardno
Internacional PTY LTD.



CAMINOSCA S.A.
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

e e = el
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas eontables utilizadas en la preparacion de
sus estados (inancieros se presenta a centinuacion;

2.1, Bases de preparacidn,

ilg'l

Los presentes estados financieros han side preparades integramente y sin
reservas do acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera
(HIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8
por sus slglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informaclon Financlera (NIF) requicre el use de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Mota 4, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaclones son significativas para
los estados financieros,

Mediclén de los valores razenables.

De acuerdo a NIIF No. 13 "Medicién de Valor Razonable” se entlende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencla de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o mas ventajose) en la fecha de la medicidn en condiciones de
mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el use de datos de entrada no
observables, Cuande un active o un pasivo medido a valer razonable tiene un
precio comprader y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas clrocunstancias  se  utilizarda  para medir el valer razonable
independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable,

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
actives y pasivos en funcién de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion;

Mivel 1: precios cotizades en mercados actives {no ajustados) para actives o
pasivos ldéntlcos,



CAMINOSCA S.A.
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

2.3,

Mivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Hivel 1, que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directa (precios) o
Iindirectamente (derivados de los precios),

Mivel 3; valoracion mediante teécnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenldas de datos observables en el mercado,

Prenunelamientos contables y su aplicaclon,

Los sigulentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Moirmas Internacionales de Contabilidae:

Fecha de Fecha de
Pronunciamientos Publicacidn Vigencia
Hormas:
NIIF 9 - Instrumentas financieros jul-2014 01:ene-2018
HIIF 14 - Cuentas de diferimlentos  de
actividades reguladas ene-2014  01-ene-2016
NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con
los clientes (*) may-2014 01-ene-2018
NIIF 16 - Arrendamientos ene-2016  01:ene-2019
Enmiendas a la NIIF para las PYMES may-2015 01-ene-2017

Enmiendas:

Modificaciones a la NIF 11 - Aclara la

contabilidad para la adquisicion de un interés

en  una operacidn  conjunta cuando la

actividad constituye un negoclo, may-2014  01-ene-2016
Madificaciones a la NIC 16 ¢ la HIC 38 - Aclara

los métodos aceptables de depreciacion vy

amortizacién, may-2014  01-ene-2016
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 - Aclara

la contabilidad para las plantas que producen

frutos de agricultura. jun-2014 01-ene-2016
Maodificaciones a la NIC 27 - Metodo de la

participacién en los Estados Financieros

separados ago-2014  0i-ene-2016
Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 - Venta o

aportacion de actives entre un inversor y su

asoclada o negoclo conjunta, sep-2014 Py

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la

venta y actividades interrumpidas: Cambios _
en los métados de disposieion. sep-2014  01-ene-2016

i0



CAMINOSCA S.A.
(Una Subsidiaria de Cardno Internacional PTY LTD.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

e N = e —————— —————— —— ___-|

2.4,

2.5

2.6,

Fecha de Fecha de
Pronunciamientos Publicacion  Vigencia

MIIF ¥ Instrumentos financieras - revelaciones:
contratos o de prestacion de serviclos:
Contratos de scrvicio de administracion,
aplicacion de las enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacion de la compensacion en los estados

financieros intermedios condensados, sep-2014  O1-ene-2016
NIC 19 Beneflicios a los empleados - tasa de
descuento: tasa del mercado reglonal, sep-2014  01-ene-2016

HIC 34 Informacidn Financlera: Informacidn a

revelar en alguna otra parte de la informacion

financiera intermedia, sep-2014  O1:ene-2016
Madificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 -

Entidades de inversion: Aplicacion de la

excepcidn de consolidacion, dic-2014  01-ene-2016
Madificaciones a la NIC 1 - Iniciativa sobre
infermacion a revelar, dic-2014  01-ene-2016

La Administracion de la Compania no adopto anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios eitacdos y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra Impacto significativo en sus estados financieros,

Monada funcional y de presentacion.

Las cifras ineluidas en estos estados financierss y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los

Estados Unidos de América,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estade de Situacién Financlera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de clerre de los estados financleros y como no corrlentes cuando
@5 mayor a ese periode,

Efectivo en caja y bancos,

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo caja,
fondos rotativas y bancos. Se miden inicial y posteriormente por su valor
nominal.
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2.7. Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituclones financleras con la finalidad de recibir rendimientos.  Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la
Administracian al momenta de su adquisicidn, esto es como mantenidas hasta su
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

2.8, Cuentas por cobrar clientes,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
infelalmente, por su valor razonable y posteriormente por su coito amarlizade,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, cobros, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (& los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un ane, gue
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se Incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectiva no es significativo.

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos superiores a un afo, el costo
financiero se lo establece considerande el tiempe transcurrido al final de cada
perfodo v la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

2.9. Otras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relaclonados v no relaclonados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. S5e miden iniclalmente, por su valor
razonable y posterlormente por su costo amortizade, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, coite
financlero y/o pravisian por pérdidas por deterioro del valor (sl los hublere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un afio, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, no se incluye costo financlero ya que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo,
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2.10. Muebles, vehiculos y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquirides para su uso en la proaduccién o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, v
solo si: es prebable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismao; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad,

Medicion inicial,- las propiedaces, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que Incluye el precio de adquisicion después de deduclr cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del active en el lugar y
en las condiclones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracidén y la estimacion Inicial de los costos de desmantelamiento y
retire, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreclacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor,

Método de depreciacién.- los activos emplezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluse &i el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconoclda en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas dtiles estimacas por la

Administracion de la Compaiia,

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Afos de  Tasa anual de Valor

Clase de activo vida GUl  depreciacidn Residual
Vehiculos _ 5 0% 30%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 10% 15%
Equipos de Computacion 3 33% 15%
Muebles y Equipos de proyectos 10 10% 20%

2.11, Inversiones no corrientes.

Inversiones en subsidiarias.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entldades dependientes sobre las que la Compania tiene el poder
para dirigir las politicas financieras y de operacidn, generalmente su

participacion es superior a la mitad de los derechos de voto,

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden Iniclalmente al
costo de adquisiclon y posterformente al costo menos cualquler pérdida por
deterioro, © como un instrumente financiere o utilizando el métado de

participacion reconaciendo cualquier efecto en los resultados del periodo.
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La Matriz considerard a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
control v la exclulrd en la fecha en que cesa el mismao,

Inversiones en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compafia ejerce influencia significativa
pera no tiene control que, generalmente su participacion acclonaria esta entre
el 20% y el 50% de los derechos de voto,

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden iniclalmente al
costo de adquisicién y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deteriora, o como un instrumento financiera o utilizande el métado de
participacion reconociendo cualquler efecto en los resultados del periodo; no se
reconecen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurride en ebligaciones o
realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

Inversiones en_otras Companias.- en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compahia no ejerce
influencia significativa y tienen una participacion de hasta un 20% de los
derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisicion y
posterlormente a su valor razonable menos costos de venta,

Aportes para futura capitalizacion,- en este grupo contable se registra los
valores entregados en efectivo o especies con los cuales se espera aumentar el
capital social en un periodo maximo de 12 meses, Se miden a su valor nominal
menos cualquier pérdida por deterloro,

2.12. Cuentas por pagar proveedores,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relaclonados y no relacionados adquiridos en el curse normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interéds efectiva
considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiera,

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano,
que no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectiva no es significativo,

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos superiores a un ano, el
costo financlero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo v la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referenclal, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interéds implicito).
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2.13, Otras cuentas por pagar.

En este grupoe contable se registran las obligaciones de page en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio, Se miden iniclalmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizade, de acuerdo con el métado de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero,

En las otras cuentas por pagar con vencimientos no superlores a un afio, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo imparte se espera pagar en el
corto plazo, no se incluye costo financlero ya que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significative.

2,14, Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstames con
bancos ¢ instituciones financieras. Se miden iniclalmente al valor razonable de
la transaccidén y posterlormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva,

El costo financlero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo v la tasa de interés pactada con el banco e institucién
financiera (interés explicito),

2.15. Pasives por beneficios a los empleados.

Paslvos corrlentes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, ete.); obligaciones con el 1ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan,

El caleulo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de lquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultadoes del periodo,

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de cilculos actuarlales, estimados por un
perito Independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiias
y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la abligacion futura,
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2.16,

El eosto de los servicios presentes o pasados y costo financiers, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denaminan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconacidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales,

Impuestos,
Activos por impuestos corrigntes.- en eoste grupo contable se registran los

créditos tributarios de Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados,

Pasivos por impuestos corrfentes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenclones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta e 15D sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencion de las Instituciones del sistema
financiera incluyendo compensaciones internacionales,

Impueste a las gananclas,. en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacidn (liberacion o constitucion)

de los activos y pasivos por impuestos diferidos,

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerde con las disposiciones legales v tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa del impuesto a las ganancias para el
ano 2015 asciende al 22% o 25% en funcion a la composiclon acclonaria
directa e indirecta del 100% del capital, para el afho 2014 es del 22%. Se
mide a su valor nominal y se reconace en los resultados del periodo en el
que se genera,

. Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferenclas
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus  bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cilculo de dichos importes son vigentes al clerre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccldn que origina la
diferencia temporaria.
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2.17. Baja de activos y pasivos flinancieros,

Actives financieres.- un active financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compania ha transferide sustancialmente todos los rlesgos y

beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control,

Pasivos financieres.- un pasivo financlero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence, Cuando un pasivo financlero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiclones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasive

original y el reconocimiento de un nuevo pasive, reconaciéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Z.18. Patrimanio.

Capital.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital, Se
mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las aproplaciones de utllidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdoes de Accionistas o para

propésitos especificos, Se miden a su valor nominal

Otros_resultados integrales,- en este grupo contable se registran los efectos
netos de impuestos diferidos por revaluaclones a valor de mercado de activos
financieros disponibles para la venta, propiedades, planta y equipo; activos
intangibles; nuevas mediclones de los planes de pensiones de beneficios
definidos y otros (diferencia de cambio por conversién-moneda funclonal).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejerciclo, sobre las cuales los Accionistas no han determinado

un destino definitivo por resolucion de Junta General de Acclonistas,
2.19. Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con flabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asoclados con la transaceidn; y los costos
incurridos o por incurelr en relacion con la transacclon pueden ser medidos con
flabilidad. Estdn conformados por:
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Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas por
fiscalizaclon de la <construccion, diseno y asistencia téenica. Se miden

considerando el grado de terminacién de la prestacion del servicio al final del
periodo sobre el que e informa,

2.20, Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las

pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deteriore de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compahia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo v son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

2.21. Estade de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negoclo, ademds de ingresos y egresos
financleros y todos aquellos flujos que no estin definides eomo de inversién o

financiamiento,

2.22. Camblos en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de

diciembre de 2014,
POLITICA DE GESTION DE RIESGDS.

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el abjetiva de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinade y constructive, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y abligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
sigulente manera;
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Riesgo de crédito,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una ebligacion, v se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relaclonados y relacionados, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposieion al riesgo de crédito sin

tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es

larga e Independiente; la calidad crediticia de los activos financieras que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén

disponibles), referencias bancarias, etc,

Riesgo de liquidez,

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asocladas con pasivos fipancleros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro active financiero. EL enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es
contar con los recurses suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiia,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los indices de liquidez fueron de 1.04 y 1.38
respectivamente,

Al 21 de diciembre de 2015 y 2014 los indices de deuda respecto al patrimonio neto
fueron de 226.70% y 96.09% respectivamente,

AL 31 de diciembre de 2015, la Compafia ha determinado las bandas de tiempo mas

apropladas para los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y se
presentan en el estado de situacidn financiera como pasivos corrlentes (entre 1y 12

meses) y como pasivos no corrlentes (mas de 12 meses),

Riesgo de mercado,

Fs el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financlere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

La Compaiia clasifica v gestiona el rlesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo;

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.
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Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la Compafia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0,50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad,

Riesgo de tasa de camblo.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumente financiero puedan fluctuar como consecuencia de
varlaclones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no realiza transacclones en moneda
extranjera,

Otros rigsgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de varlaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimenio.

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compaiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ecurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalua la existencia de evidencia objetiva de deterlare de sus inversiones, corrlentes
comparande el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de rlesgo del bance o institucién financlera en donde se
encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deteriora, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta

correctora del activo y en los resultados del periodo,

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencla objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cabrar, comparande el saldo en libres y el valor recuperable
resultante del analisls de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
congidera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activa y en los resultados del perlodo.
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Impuestos diferidos,- al final de cada periodo contable se evalta el valor a reconocer
camo actives por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a travis de su :&mpemaclén con el pago de
impuestos fiscales futuros,

Vidas Gtiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldan las

vidas utiles estimadas vy los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica
que dichas vidas Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anterformente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de

manera prospectiva,

Deterioro de activos no corrientes,- al Tinal de cada periﬂﬁﬁ contable o cuando sea
necesario se evalla, sl exlsten indicadares internos v externos de que alguno de sus
activos depreciables o amoitizables (excluyendeo los de valor inmaterial) pudiese estar
deterlorado; st existieran tales indicadores, se realiza una estimacion del monto
recuperable del active, cuando el valor en libros de los activos excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su

moente recuperable.

v ivos,- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registracos a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurride o liquidado
en una transaccion actual entre partes debldamente informadas, en condiclones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion Torzesa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion: las modificaciones futuras se actualizan de manera

prospectiva,
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